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oz

Bu calismanin amaci, riskten korunma muhasebesini uygulamay: tercih eden mevduat
bankalarimin yillara gore riskten korunmak amacglh tiirev iiriin kullanim oranlarindaki
degisimin ve riskten korunmada beklenen etkinlik diizeyinin tespit edilmesidir. Caligmanin
Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarmin 2014-2018 yillar1 arasindaki konsolide
finansal tablolar1 bagimsiz denetgi raporlarinin incelendigi aragtirma boliimiinde etkinlik
Olglimii igin rasyo analizi tekniginden yararlamlmistir. Elde edilen bulgular sonucunda
yillara gore kur ve faiz diizeylerinde yasanan dalgalanmalarin riskten korunma amagcl tiirev
tirtin kullanimint etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Etkinlik testi sonucuna gore ise, istenen
etkinlik diizeyi iginde bulunmada en basarili mevduat bankalarinin Akbank T.A.S.,QNB
Finansbank A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S. oldugu ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’nin
ayni1 basariy1 gosteremedigi tespit edilmistir.
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EVALUATION OF EFFECTIVENESS TEST STATED IN HEDGE
ACCOUNTING WITH RATIO ANALYSIS METHOD

ABSTRACT

In this study, it is aimed to determine the improvement in the utilization rates of deposit
banks which applying the hedge accounting and the level of effectiveness expected to be
provided in hedging. The deposits banks which operating in Turkey were examined
between 2014-2018 years of the annual report and the ratio analysis were utilized in the
effectiveness measurement. As a result, it is determined that the increase in the exchange
rate and interest rates increased the utilization rates of hedge accounting. According to the
results of the effectiveness test, Akbank, QNB Finansbank and Tiirkiye is Bankasi are the
most successful deposits banks in the desired level of effectiveness and it was seen that
Tiirkiye Garanti Bank was determined not show the same success.

Keywords: TAS 39, TFRS 9, Hedge Accounting, Effectiveness Test, Ratio Analysis.
JEL Codes: M40, M41.

1. GIRIS*

Agcik sistemin pargasi olan ve degisken 6zelliklere sahip ¢evre konularindan
dogrudan veya dolayl etkilenen isletmeler, rekabet avantaji saglayabilme,
marka giiclinii artirma ve faaliyetlerine devam edip stirekliliklerini saglama
amact gilitmektedirler. Ancak c¢evrede yasanan degisimler belirsizlikleri
beraberinde getirmekte ve risk kavramini ortaya ¢ikarmaktadir. Olumlu ya
da olumsuz sonucglara yol acan bu riskler isletmelerin siirekliliklerini
saglamasina dogrudan etki etmekte ve konu ile ilgili 6nlemler alinmasini
gerektirmektedir. Riskten korunma olarak adlandirilan bu durum, isletmeler
tarafindan degisen kosullara uyum saglama noktasinda kullanilmaya
baslanmis olup bir¢ok akademik calismaya da konu edilmistir.

Riskten korunma muhasebesi uygulama esaslar1 genel hatlartyla TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi iginde yer
almaktadir. Ancak TMS 39’un karmasik ve eksik yonlerinin giderilmesi
amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan TFRS 9 Finansal Araclar standardinin giincel siiriimii
yaymmlanmig olup 2018 yili itibariyle kullanima sunulmustur ve TMS 39
standardinin finansal riskten korunma muhasebesi olarak adlandirilan
bolimii disindaki boliimleri yiirtirlikten kaldirilmistir. TMS 39 ve TFRS 9
standartlarina  bu ¢alismanin konusunu olusturan riskten korunma
muhasebesi kapsaminda bakildiginda TFRS 9°da olduk¢a az bilgiye yer
verilmis olup yapilacak islemlerin TMS 39 iizerinden anlatildig1
gorlilmiistiir. Bunun yami sira, TMS 39’un finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili hiikkiimlerinin halen yiiriirliikte olmasi1 nedeniyle riskten
korunma muhasebesi uygulayan isletmeler de bilgi paylasimina bu standart

! Bu makale, Kirklareli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali’nda kabul
edilen yiiksek lisans tezinden iiretilmistir.
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lizerinden devam etmektedirler. Bu sebeple ¢alismanin, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi iizerinden yiiriitiilmesine
karar verilmistir.

Isletmelerin riskten korunma amach iiriinler kullanmas1 ve bunlar1 riskten
korunma muhasebesine konu etmesi, isletmenin siirekliligi ve olumsuz
durumlarda gosterecegi performans konusunda bilgi kullanicilarina 6ngorii
saglayabilmektedir. Gelecek ile ilgili yapilan tahminin olumlu ya da
olumsuz olmasinin belirleyicilerinden birisi riskten korunmada saglanan
etkinlik diizeyinin bilinmesidir. Buna iliskin Okudan’in (2008) riskten
korunmada etkinlik testi yontemlerini inceledigi doktora tezinde etkinlik
Ol¢iimiiniin nasil yapilmasi gerektigi temsili rakamlar {izerinden vaka
analizleri ile agiklanmistir. Ek olarak Kayaalp ve Kiymetli Sen (2017)
etkinlik testi yontemlerini inceledikleri makalede, temsili rakamlar
tizerinden bir bankanin verdigi krediler ve forward islemlerinin etkin olup
olmadig1 “Dollar-Offset” yontemi ile analiz edilmistir. Ciftci (2018) ise
gerceklestirdigi ¢alismasinda bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bir
isletmenin faaliyet raporlarinda yer alan riskler ve risk yonetim faaliyetlerini
incelemis ve riskten korunma muhasebesine iliskin yayinlamis oldugu
aciklamalar1 analiz etmistir.  Gergeklestirilen literatlir taramasinda
ulagilabilen c¢alismalarda agirlikli olarak temsili rakamlar {izerinden
uygulamalara agirlik verildigi ve bankacilik sektoriiniin - geneline
projeksiyon sunmadigi goriilmiistiir. Bu noktadan hareketle calismanin
amaci, Turkiye’de var olan belirsizlik ve devaminda meydana gelen risk
ortaminda, riskten korunma muhasebesini uygulayan mevduat bankalarinin
yillara gore riskten korunma amagh tirev iriin kullanim oranlarindaki
gelisimin ve riskten korunmada saglanmasi beklenen etkinlik diizeyinin
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standard:
kapsaminda tespit edilmesi seklinde belirlenmistir.

2. FINANSAL RiSK VE RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Isletmeler faaliyetlerine devam ettikleri dénem boyunca kazang veya
kayiplarina etki edebilecek bircok beklenmedik olay ile karsi karsiya
kalmaktadir. Beklenmedik olaylarin ger¢eklesmesi olarak ifade edilen risk
kavraminin finansal boyutu; isletmelerin finansal durumlariyla ilgili
gerceklesmesi beklenen olaylardan meydana gelen olumlu ya da olumsuz
degisiklikler olarak tanimlanmaktadir (Emhan, 2009, s. 210). Risk ile kars1
karsiya kalinmasi durumunda zarar elde etme olasilifinin yani sonra bu
ortamdan kazang elde etme olasiligi da bulunmaktadir. Bu nedenle, her
zaman ortadan kaldirilmak istenmeyen bir durum olan finansal riskin iyi
yonetilmesi igletmeler i¢cin 6nem arz etmektedir. Riskin yonetilmesi
noktasinda ise, ilk dikkat edilmesi gereken konu finansal riskin
tanimlanmasi1 olarak agiklanmaktadir (Horcher, 2005, ss. 1-2). Finansal
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riskler, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardinda da belirtildigi
gibi genellikle ii¢ ana grupta ele alinmaktadir. Bunlar (TFRS 7,md. 32);

e Piyasa riski,

o Likidite riski ve

o Kredi riskidir.
Piyasa riski, piyasalarda meydana gelen fiyat degisimlerinin finansal aracin
gercege uygun degerinde ya da gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma
yaratma riski olarak agiklanmaktadir. Bu risk tiirii isletmelerin maruz
kaldiklar1 en agik finansal risk tiirii olup biinyesinde faiz orani riskini, doviz
kuru riskini ve fiyat riskini barindirmaktadir (TFRS 7, EK A). Déviz kuru
riski, kurda meydana gelen beklenmedik degisimlerin isletmelerin kazang
veya kayiplarinda meydana getirdigi farkliliklar seklinde tanimlanmaktadir
(Yildiran, 2010, s. 131). Faiz orami riski ise, piyasa faiz oranlarinda
meydana gelen dalgalanmalarin, faiz getirisi olan finansal varliklarin piyasa
fiyatlarinda yarattig1 degiskenliktir (Doganoglu, 2014, s. 8). Piyasa riskinin
diger bir ayagi olan fiyat riski; organize piyasalarda islem goren emtialarin
fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar sonucu ortaya c¢ikmaktadir
(Giindogdu, 2016, s. 141). Bunun yani sira, hisse senedi fiyatlarinda
gelecekte yasanmasi muhtemel diisme olasiligt da fiyat riski olarak
adlandirilmaktadir (Aydin, Basar ve Coskun, 2010, s. 335). Tiirkiye gibi
gelismekte olan ve ithalat ihracat faaliyetlerinde bulunan bir¢ok iilke i¢in
kur ve faiz orani riski en ¢ok kacinilan riskler arasinda yer almaktadir. Bu
noktada kur riski ve faiz riskinin Tiirkiye’deki durumunun bilinmesi énem
kazanmaktadir. Sekil 1’de 2010 ile 2018 yillar1 arasinda Tiirk Lirasi’nin
Dolar ve Euro karsisindaki performansi yer almaktadir.
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Sekil-1: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Tiirk Lirast Bazli Dolar ve
Euro Paritesi (2010-2018)

Kaynak: (TCMB, 2019)
Sekil 1 incelendiginde Tirkiye’de Dolar ve Euro kurunun genel olarak artig
egiliminde oldugu goriilmektedir. Bunun yam sira 6zellikle 2014 yilindan
sonra yasanan artiglar ile 2017 ve 2018 yilinda meydana gelen ani
yiikselisler dikkat ¢cekmektedir. Bununla birlikte ortaya ¢ikan doviz kuru
riski hem iilke ekonomisini hem de isletmeleri derinden etkilemistir. Ek
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olarak Tirkiye’deki faiz oranlari ile ilgili yasanan gelismeler de ekonomik
hayat1 ve isletmelerin kazang ve kayiplarii dogrudan etkilemektedir. Sekil
2’de Tiirkiye’'nin 2010-2018 yillart arasindaki politika faiz orani
degisimlerine yer verilmistir.
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Sekil-2: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Faiz Oranlar1 (2010- 2018)

Kaynak: (TCMB, 2019)
Sekil 2 incelendiginde, Tiirkiye’de 2010 ile 2013 yillar1 arasinda faiz
oranlarinda diisme egilimi s6z konusu iken 2013 yilindan sonra yiikselme
egilimi ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Burada 2014, 2017 ve 2018 yilinda
yasanan kur artiglarina 6nlem olarak alinan faiz kararlari ile birlikte dikkat
cekici faiz orani artiglar1 meydana gelmistir. Yasanan faiz artiglariyla
birlikte de 6zellikle bu donemlerde faiz riskinin arttig1 sdylenebilir.

Likidite riski; TFRS 7’de nakit olarak ya da diger bir finansal varligin
teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde meydana gelen zorlanma riski olarak tanimlanmaktadir
(TFRS 7, Ek A). Daha genel anlamda ise, isletmelerin ihtiyag duydugu
finansal kaynaklarin zamaninda ve arzu edilen maliyetten elde edilmemesi
ya da varliklarin zamaninda ve arzu edilen fiyattan satilmamasi sonucunda
meydana gelen nakit sikintis1 olarak agiklanmaktadir (Yiicel, Mandaci ve
Kurt, 2007, s. 107). Bunun yan: sira; kredi riski ise, TFRS 7’de finansal
aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir (TFRS 7, Ek A). Bir diger tanima gore, borglu kisi ya da
kurumlarm, yaptiklar1 anlagsma veya imzaladiklar1 sozlesmede yer alan
sorumluluklarini yerine getirmeme riskidir (Budak ve Semra, 2012, s. 24).

Finansal riskler goz oniine alindiginda isletmelerin belirsizlikler ile bas etme
yontemlerinin bilinmesi onem arz etmektedir. Bu yodntemlerin basinda;
varliklarin risk ve belirsizliklerini kismen veya tamamen ortadan kaldiran
islemlere bagvurulmasi gelmekte ve buna finansal riskten korunma
(hedging) denmektedir (Bontas, 2009, s. 1). isletmeler riskten korunma
islemlerini  gerceklestirirken bircok finansal riskten korunma araci
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kullanmaktadir. Caligmada ele alinan TFRS setinin ilgili standardinda yer
alan finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda belirtilmis olan
riskten korunma araglari; tiirev triinler ve doviz kuru riskinden korunma
amacgh kullanilan araglar seklinde smirlandirilmistir. Bu araglara iliskin
detayli agiklamalara asagida yer verilmektedir.

2.1 Finansal Riskten Korunma Araclar:

Tiirev araglar; belirsizligi karst korunma araci olarak yapilan anlasmalar
veya sOzlesmeler seklinde agiklanmaktadir. Geleneksel araglardan gelen
riskleri bagimsiz olarak ayri ayri toplayan ve ydneten bu araglar dogru
kullanildiginda isletmeler maliyetlerini  diistirmekte ve  getirilerini
arttirmaktadirlar (Rao, 2012, s. 56). Tirev araglar temelde; forward, futures,
swap ve opsiyonlar olmak iizere dort grupta incelenmektedirler.

Forward anlagmalar, fiyat: bugilinden belirlenmis olan bir dayanak varligin
gelecekte bir tarihte teslimini iceren bir, li¢ veya alti ay vadeli olarak
diizenlenen s6zlesmelerdir (Chambers, 2009, s. 42). Futures anlagsmalar ise,
temelde diizenli piyasalarda islem goren forward anlagsmalar olarak
bilinmektedir. Bir bagka ifade ile futures s6zlesmesini satin alan taraf daha
onceden belirlenmis olan fiyattan, belirlenen miktarda mali, belirlenen
zamanda almay1 taahhiit ederken s6zlesmeyi satan taraf ayni mal miktarini,
belirtilen tarih ve fiyattan satmakla yiikiimli olmaktadir (Yildirak, Caliskan
ve Cetinkaya, 2008, s. 10). Swap, iki taraf arasindaki daha 6nceki bir tarihte
belirlenmis olan sistem igerisinde bir finansal varliktan dogacak gelecekteki
nakit akislarinin degistirilmesi konusunda yapilan anlagsmadir (Chambers,
2009, s. 123). Farkli para birimleri veya degisken faizli bor¢ 6demesinin
sabit faizli bor¢ 6demesi ile takas edilmesi swap ile ilgili verilen 6rneklerin
basinda gelmektedir. Opsiyonlar ise, taraflardan birisine bir dayanak varligi
belirlenen bir tarihte, lizerinde anlasmaya varilmis fiyattan alma ya da satma
hakki vermekte ancak bu hakkin kullanilmasi noktasinda bir sorumluluk
yiiklemeyen tiirev ara¢ seklinde tanimlanmaktadir (Yavuz, 2002, s. 28). Ek
olarak opsiyon sozlesmelerinde prim uygulamasi bulunmakta olup hak
kullanilmast bile primin karsi tarafa 6denmesi durumu isletme ya da
bireylere ek maliyet olarak yansimaktadir (Hull, 2012, s. 8).

Doéviz kuru riskinden korunmaya yonelik kullanilan ancak tiirev {iriin
0zelligi tasimayan araclar ise doviz kredisi, leasing, forfaiting ve factoring
olarak siralanmaktadir (Doganay, 2016, s. 521).

2.2 Finansal Riskten Korunma Araclarinin TFRS Seti Kapsaminda
Simiflandirilmasi

Isletmelerin belirtilen risklerden belirli araglar yardimiyla korunmalarinin
kayit altina almasi ve raporlamast hem TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standardi hem de TFRS 9 Finansal Aragclar
Standardi  igerisinde  riskten = korunma  muhasebesi  yardimiyla
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aciklanmaktadir. Riskten korunma muhasebesi kapsaminda ¢ tiir riskten
korunma tirti bulunmaktadir. Bunlar;

e Gergege uygun deger riskinden korunma,

e Nakit akis riskinden korunma ve

e Net yatirim riskinden korunmadir.
Gergege uygun deger, ilk kez 2012 yilinda yaymlanan ve 2014 yilinda
giincellestirilen TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Standard1 ve 2018
yilinda revize edilen Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve
kapsaminda ise piyasada var olan katilimcilar arasinda, Slgiim yapilan
tarihte olagan bir islemde, bir varligin satisinin gergeklestirilmesi veya bir
bor¢ devrinin saglanmasi durumunda O6deme yapilacak fiyat seklinde
tammlanmaktadir (TFRS 13, md. 9 ve Finansal Raporlamaya iliskin
Kavramsal Cergeve (2018 Siiriimii), md.6.12). Gergege uygun deger riski
ise muhasebelestirilmis olan varlik veya borcun ya da kesin taahhiidiin
belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilen ve kar veya zarara etki edebilecek
nitelikteki degisikliklere kars1 gerceklestirilen finansal riskten korunma
islemi seklinde agiklanmaktadir (TMS 39, md.86).

Nakit akisi, paranin is ve finans alanindaki hareketlerini ifade etmekte olup
bu akista meydana gelebilecek olan degisiklikler nakit akis riskini
olusturmaktadir. Nakit akis riskinden korunma ise fiyat, maliyet ve faiz gibi
gelecekte bir tarihte nakit ¢ikisina etki edecek degisken unsurlarin riskinden
korunmayi ifade etmektedir (Doganoglu, 2014, s. 78).

Net yatirim riskinden korunma, yabanca para ile siirdiiriilen net yatirimlarin
finansal risklerden korunmasini ifade etmektedir. Yapilan islemlerin {ilke
para biriminden farkli bir para biriminde gerceklestirilmesi nedeniyle
burada korunmak istenen risk tiirii kur riskidir (Cakir ve Sabuncu, 2016, s.
133).

Yukarida agiklanan risk tiirlerini kapsayan riskten korunma muhasebesini
uygulamak isteyen isletmelerin bazi dlgiitleri saglamasi beklenmektedir. Bu
olgiitlere asagida yer verilmektedir (TMS 39, md.88).

e Belgelendirme

e Korunma isleminin etkin olmasi

e Nakit akis riskinden korunma islemlerinde korunma isleminin
konusu olan tahmini islemin gercege doniisme olasiliginin yiiksek
olmasi

e Riskten korunma igleminin etkinliginin giivenilir sekilde 6l¢iilmesi

e Riskten korunma etkinliginin siireklilik arz etmesi

2.3 Finansal Riskten Korunma Muhasebesi: Etkinlik Olciimii

Isletmelerin finansal riskten korunma muhasebesi uygulayabilmesi igin
gerekli sartlardan birisi olan etkinlik, finansal riskle karsi karsiya kalan
kalemin gercege uygun degerinde veya nakit akiginda olusan degisikliklerin,
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finansal riskten korunma igin edinilen aracin ger¢ege uygun degerinde veya
nakit akisinda meydana gelen degisiklikler ile dengelenmesini ifade
etmektedir (Kayaalp ve Kiymetli Sen, 2017, s. 320). Etkinlik 6l¢iimiindeki
temel amag, riskten korunma iliskisi ile ilgili tarafsiz sonug¢ elde etmek ve
riskten korunma isleminde ortaya c¢ikabilecek etkin olmama durumunu
minimize etmektir (Di Clemente, 2015, s. 36). Bu noktada etkinlik testi
incelendiginde, ileriye dontik etkinlik testi ve geriye doniik etkinlik testi
seklinde iki ayr1 ceside sahip oldugu goriilmektedir. Ileriye doniik etkinlik
testi, finansal riskten korunma amaciyla yapilan islemlerin gelecekte de
etkin olmasinin beklendigini gdstermekte iken geriye doniik etkinlik testi
islemin bir 6nceki donem igerisinde gercekten etkin olup olmadiginin tespit
edilmesi amaciyla gergeklestirilmektedir (Ramirez, 2007, s. 18-19).

Finansal riskten korunma muhasebesinde 6nemli bir yere sahip olan etkinlik
Olciimiinde kullanilacak olan yontemin belirlenmesi 6nem arz etmektedir.
Olgiim yonteminin seg¢iminde muhasebe standartlar1 icerisinde heniiz bir
kisitlamaya gidilmemistir. Ancak giiniimiizde etkinlik dl¢timiiniin yapilmasi
konusunda genel kabul gormiis baz1 yontemler bulunmaktadir. Bunlar;

Kritik kosullar yontemi,

Varyans kiiciiltmesi yontemi,

Regresyon analizi yontemi ve

e Rasyo analizi yontemidir.

Kritik kosullar yontemi, sadece gelecege yonelik etkinlik Ol¢limiinde
kullanilan bu yontem, finansal riskten korunmak amaciyla elde edilen aracin
sahip oldugu baz1 kritik kosullarin riskten korunan kalem ile
karsilastirilmasini ifade etmektedir. Riskten korunma aracinin anapara
tutar1 ve korunma konusu kalemin anapara tutarinin esit olmasi, vadesinin
ayni olmasi, riskten korunma aracinin kullanim nedeni ile korumak istenen

kalemin sahip oldugu riskin uyumlu olmasi kritik kosullar olarak kabul
edilmektedir (Ramirez, 2007, s. 21).

Varyans kii¢iiltmesi yontemi, riskten korunmak i¢in elde edilen aracin nakit
akisinda veya gercege uygun degerinin, sadece riskten korunmak istenen
kalemin nakit akis degeri veya gercege uygun degeri ile karsilastirilmasi
seklinde uygulanmaktadir (Finnerty ve Grant, 2002, s. 100-101). Bu yontem
hem geriye doniik etkinlik testi uygulamalarinda hem de ileriye doniik
etkinlik testi uygulamalarinda kullanilmaktadir (Ramirez, 2007, s. 25). Elde
edilen sonucun oldukga etkin olarak degerlendirilebilmesi i¢in ise %80’e
esit ya da biiyiik olmas1 istenmektedir (Okudan, 2009, s. 110).

Etkinlik 6l¢iimiinde regresyon yonteminin kullanilmasi ile riskten korunan
kaleme iliskin ger¢ege uygun deger degisimleri ile riskten korunmak
amaciyla elde edilen araca iligkin gercege uygun deger degisimlerinin
gegmiste yiiksek korelasyona sahip olup olmadiklar1 tespit edilmekte ve
boylece gelecekte de yiiksek korelasyona sahip olup olmayacaklar
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belirlenmektedir (Tiirel, 2008, s. 79). Analiz sonucunda elde edilen R?
(Belirlilik Katsayisi) degeri riskin maksimum ne kadar diisiiriilebilecegini
ifade etmekte (Lindahl, 1989, s. 469) ve riskten korunmak i¢in edinilen

aracin riskten korunma kaleminde meydana gelen degisiklikleri
aciklamadaki basarisini ifade etmektedir (Newbold, 2000, s. 552).

Rasyo analizi yontemi, Dollar-Offset metodu olarak da bilinir ve etkinlik
testi hesaplamasinda en ¢ok tercih edilen yontemlerdendir. Temel olarak
finansal riskten korunma aracinin ve riskten korunmaya konu edilen
kalemin ger¢ege uygun degerindeki ya da nakit akislarindaki degisimlerin
belli bir slire zarfi icinde karsilagtirllmasini diger bir ifade ile birbirine
oranlanmasini esas almaktadir. Elde edilen sonucun ise etkin kabul
edilebilmesi i¢in %80 ile %125 araliginda olmasi gerekmektedir (Ramirez,
2007, s. 21). Miikkemmel bir riskten korunma islemi i¢in finansal riskten
korunmada meydana gelen degisikliklerin, riskten korunan kalemin
degerinde meydana gelen degisiklikleri tam olarak dengelemesi
beklenmektedir. Degisikliklerin donemsel bazda alinmasi degisikliklerin az
oldugu zamanlarda etkin olmama durumunu ortaya ¢ikardigindan analizin
kiimiilatif toplamlar tizerinden yapilmasi 6nerilmektedir (Finnerty ve Grant,
2003, s. 43).

3. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI KULLANIMI VE RASYO
ANALIZi YONTEMI iLE ETKINLIK TESTI
3.1 Arastirmanin Orneklemi

Finansal risk unsurlarimin fazla oldugu iilkelerde, bazi sektorlerin bu
belirsizlik ortamindan etkilenme alanlar1 daha fazla olurken bazi sektorlerin
ise daha az olmaktadir. Bankacilik sektorii yapisi itibariyle basl basina risk
alma isi olarak tanimlanmakta ve finansal risklere dogrudan maruz
kalmaktadir. Bu baglamda ¢alisma kapsaminda bankacilik sektorii iizerinde
calisma yapilmis olup Orneklemin smirlandirilmast amaci ile Tirkiye’de
faaliyet gosteren 34 adet mevduat bankasi segilmistir. Ancak yapilan
arastirmalar sonucunda sadece 12 bankanin riskten korunma muhasebesini
kullandig1 tespit edilmis olup etkinlik analize bu bankalar dahil edilmistir.

3.2 Arastirmanin Yontemi

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin beg
yillik konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlart incelenerek
riskten korunma muhasebesi uygulayip uygulamadigina, uygulanmis ise
hangi riskten korunma tiiriiniin tercih edildigine ve etkinlik sartinin saglanip
saglanmadigina bakilmak istenmektedir. Bu baglamda faiz ve kurda yasanan
ani degisiklikler de g6z onilinde bulundurularak 2014-2018 yillar1 arasindaki
ikincil verilerden yararlanilmis olup karmasik siire¢lerden arindirilmais, basit
aracglar kullanilarak yapilabilen ve tiim bilgi kullanicilar tarafindan diger
tekniklere gore daha kolay uygulanabilen bir yontem olan rasyo analizi
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yontemi tercih edilmistir. Bununla birlikte hata paymmm en aza
indirgenebilmesi i¢in bir¢ok kaynak tarafindan da Onerilen kiimiilatif
toplamlar lizerinden analiz gergeklestirilecektir. Riskten korunma tiirleri
bakimindan ise igletmelerin finansal riskten korunma muhasebesinde en ¢ok
tercih ettigi tlirlerden biri olan gergege uygun deger riskinden korunma
tizerinde etkinlik testi gergeklestirilmistir. Bu baglamda Tablo 1 yardimiyla
ornek uygulamaya yer verilmistir.

Tablo-1: Akbank A.S.’nin 2018 Y1ili Ger¢ege Uygun Deger Riskinden
Korunma Islemlerine iliskin Verileri

Riskten Riskten Maruz Riskten Riskten Etkin
Korunma Korunma Kalinan Korunma Korunma Olmayan
Araci Konusu Kalem Risk Aracinin Konusu Kisim

Gergege Kalemlerin
Uygun Gergege Uygun
Deger Farki Deger Farki
Sabit faizli YP
Gergege Uygun
Faiz Deger Farki Diger Faiz
Swabi Kapsamli Gelire Riski (L) SRR ()
Yansitilan
Finansal Varliklar
Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfoyi, Kur 2.632.655 (2.658.615) (25.960)
Swabi YP Temin Edilen Riski
Kaynaklar
Sabit Faizli TL
Capraz Ticari Kredi Faiz ve
Para Portfoyi, YP Kur 9.438 (9.438) -
Swabi Temin Edilen Riski
Kaynaklar
Faiz Sabit Faizli Faiz
Swabi Finansal Kiralama Riski 93 (95) 2)
Alacaklari
Sabit Faizli [hrag
Capraz Edilen YP Faiz ve
Para Eurobond, YP Kur 22.074 (22.686) (612)
Swabi Finansal Kiralama Riski

Alacaklar1

386

Kaynak: (Akbank, 2018, s. 95)

Tablo 1’de Akbank A.S.’nin 2018 yili finansal tablolarina iliskin agiklama
ve dipnotlarin dordiincii boliimii olan Mali Biinyeye ve Risk Yonetimine
Iliskin Bilgiler kisminin XI-Riskten Koruma Islemine iliskin Agiklamalar
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bashginm 2. Gergege Uygun Degerden Korunma Muhasebesine Iliskin
Bilgiler boélimiinde yer alan verileri bulunmaktadir. Rasyo analizi
kapsaminda riskten korunma aracinin gergege uygun deger farkinin, riskten
korunma konusu kalemin gergege uygun deger farkina oranlanmasiyla elde
edilmektedir. Bu dogrultuda analizde kullanilan ve genel kabul gormiis
denklem (1) asagidaki gibidir (Ramirez, 2007, s. 21).

Riskten Korunma Aracimn

Gergege Uygun Deger Fark: 1)

Riskten Korunma Konusu \
Kalemin Gercege Uygun Deger Farki

Elde edilen sonu¢ % 80 ile % 125 araliginda bulundugunda islemin etkin
oldugu kabul edilmektedir.

Etkinlik Orani1 (%) =

3.3 Bulgular

Calismaya konu olan mevduat bankalarinin 2014 yili1 konsolide finansal
tablolart bagimsiz denet¢i raporlarina bakildiginda Tablo 2’de gorildigi
gibi 34 banka arasindan dokuz bankanin riskten korunma muhasebesini
kullandig1 tespit edilmistir. Buna gore finansal riskten korunma oraninin
orneklem icerisindeki pay1 % 26 olmaktadir.

Tablo-2: 2014 Yili Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma

Tirleri
Riskten Korunma Tiirleri
Gergcege Uygun | Nakit Akis | Net Yatirim
Banka Adi Deger Riskinden | Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
Akbank T.A.S. v X v
Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. v v X
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. v v v
Alternatifbank
AS. v X X
Denizbank A.S. X X v
HSBC Bank
AS. X v X
ING Bank A.S. X v X
QNB
Finansbank A.S. v v X
Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. v v X
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2014 yilinda riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalarin % 67’si
gercege uygun deger ve nakit akig riskinden korunma saglamakta iken net
yatirim riskinden korunma saglayan bankalar ise riskten korunma
muhasebesini kullanan bankalar arasinda % 33’liikk paya sahiptir.

2015 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda Tablo 3’te goriildiigii gibi 34 banka arasindan on bir bankanin
riskten korunma muhasebesini kullandigi tespit edilmistir. Bu sonuca gore
finansal riskten korunma oraninin orneklem igerisindeki payr % 32
olmaktadir.

Tablo-3: 2015 Y1l Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma

Turleri
Riskten Korunma Tiirleri
Gercege Uygun | Nakit Akis | Net Yatirim
Banka Adi Deger Riskinden | Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
Akbank T.A.S. v X Vv
Tiirk EKkonomi
Bankasi A.S. X v X
Tiirkiye Is
Bankasi A.S. v X X
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. v v v
Alternatifbank
AS. N X X
Burgan Bank
AS. X N4 X
Denizbank A.S. X X v
HSBC Bank
AS. X N4 X
ING Bank A.S. X v X
QNB
Finansbank A.S. v v X
Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. v v v

2015 yilinda riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalarin %55’
gercege uygun deger riskinden korunan bankalardir. Nakit akis riskinden
korunma saglayan isletmelerin oran1 % 64 iken, net yatirim riskinden
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korunma saglayan isletmeler riskten korunma muhasebesini kullanan
bankalar arasinda %36°lik paya sahiptir.

2016 yili konsolide finansal tablolart bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda, Tablo 4’te goriildiigii gibi 34 banka arasindan on bir bankanin
riskten korunma muhasebesini kullandig1 tespit edilmistir. Buna gore
finansal riskten korunma oranimnin orneklem igerisindeki payr % 32
olmaktadir.

Tablo-4: 2016 Y1l Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma

Tirleri
Riskten Korunma Tiirleri
Gercege Uygun | Nakit Akis | Net Yatirim
Banka Adi Deger Riskinden | Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
Akbank T.A.S. v v v
Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. X v X
Tiirkiye Is
Bankasi A.S. v X X
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. v v v
Alternatifbank
A.S. v X X
Burgan Bank
AS. X v X
Denizbank A.S. X X v
HSBC Bank
AS. X v X
ING Bank A.S. X v X
QNB
Finansbank A.S. v v X
Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. v v v

2016 yilinda riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalarm %355’
gercege uygun deger riskinden korunan bankalardir. Nakit akis riskinden
korunma saglayan isletmelerin orant % 73 iken, net yatirim riskinden
korunma saglayan isletmeler riskten korunma muhasebesini kullanan
bankalar arasinda %36’lik paya sahiptir.
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2017 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda, Tablo 5’te gorildiigii gibi 34 banka arasindan on iki bankanin
riskten korunma muhasebesini kullandigi tespit edilmistir. Buna gore
finansal riskten korunma oranmnin Orneklem igerisindeki payr % 35
olmaktadir.

Tablo-5: 2017 Y1l Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma

Tiirleri
Riskten Korunma Tiirleri
Gergcege Uygun | Nakit Akis | Net Yatirim
Banka Adi Deger Riskinden | Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
Akbank T.A.S. v v v
Fibabanka A.S. v X X
Sekerbank
T.AS. v X X
Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. v v X
Tiirkiye Is
Bankasi A.S. v X X
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. v v v
Alternatifbank
A.S. v X X
Burgan Bank
AS. X v X
Denizbank A.S. X X N4
ING Bank A.S. X v X
QNB
Finansbank A.S. v v X
Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. v v v

2017 yilinda riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalarin %75’
gercege uygun deger riskinden korunan bankalardir. Nakit akis riskinden
korunma saglayan isletmelerin oran1 % 58 iken, net yatirim riskinden
korunma saglayan isletmeler riskten korunma muhasebesini kullanan
bankalar arasinda %33’1iik paya sahiptir.
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2018 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda, Tablo 6’da goriildiigli gibi 34 banka arasindan on ii¢ bankanin
riskten korunma muhasebesini kullandigi tespit edilmistir. Buna gore
finansal riskten korunma oraninin Orneklem igerisindeki payr % 38

olmaktadir.

Tablo-6: 2018 Y1l Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma
Turleri

Riskten Korunma Tiirleri

Gercege Uygun | Nakit Akis | Net Yatirim
Banka Adi Deger Riskinden | Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
AKkbank T.A.S. v v v
Fibabanka A.S. v X X
Sekerbank
T.A.S. v X X
Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. v v X
Tiirkiye Is
Bankasi A.S. v X X
Yapi ve Kredi
Bankas1 A.S. v v v
Alternatifbank
AS. v X X
Burgan Bank
AS. X v X
Denizbank A.S. X N4 v
ING Bank A.S. X v X
QNB
Finansbank v v X
A.S.
Tiirkiye
Garanti v v v
Bankasi A.S.
Odea Bank A.S. X v X

2018 yilinda riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalarin % 69’u
gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglamakta iken net
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yatirim riskinden korunma saglayan bankalar ise riskten korunma
muhasebesini kullanan bankalar arasinda % 31°lik paya sahiptir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin finansal riskten korunma
muhasebesinde en ¢ok tercih ettigi tiirlerden biri olan gercege uygun deger
riskinden korunma {izerinde etkinlik testi gerceklestirilmis ve bulgularina
asagida yer verilmistir.Verilerin toplanmasi sirasinda Fibabank A.S.,
Sekerbank T.A.S. ve Tiirkiye Ekonomi Bankasi A.S. verilerinin yapilacak
olan etkinlik testine uygun olmadig1 belirlenmis olup belirtilen ii¢ banka,
arastirma kapsaminin disinda birakilmistir.

Tablo-7: Akbank Etkinlik Testi Sonuglar1

Korunmak istenen Maruz
u Kalinan 2014 2015 2016 2017 2018
Kalemler Risk

Sabit Faizli Yabanci
Para (YP) Satilmaya
Hazir Finansal
Varliklar

Sabit Faizli TL Konut
Kredi Faiz ve
Portfdyii, YP Temin Kur

Edilen Kaynaklar

Sabit Faizli TL
Satilmaya Hazir )
Finansal Varliklar, Faiz ve %101 %102 - - -

. ] Kur
YP Temin Edilen
Kaynaklar

Faiz %102 %103 %106 %111 -

%101 %101 %101 %101 %99

Sabit Faizli Finansal
Kiralama Faiz - %95 %106 | %97 %98
Alacaklari

Sabit Faizli Thrag
Edilen YP Faiz ve

Eurobond, YP Finansal Kur
Kiralama Alacaklari

Sabit faizli YP G.U.D
Farki Diger Kapsamli

- %92 %82 %100 %97

i - - - - 0
Gelire Yansitilan Faiz %129
Finansal Varliklar
Sabit Faizli TL Ticari
Kredi Portfoyii, YP Faiz ve 0
Temin Edilen Kur i i i i %100

Kaynaklar

Kaynak: (Akbank, 2014, s.57; Akbank, 2015, s. 53; Akbank, 2016, s. 63; Akbank, 2017, s.
71; Akbank, 2018, s. 95)
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Bankanin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda yaptigi
islemlere bakildiginda; toplam 21 adet islem bildirimi yapildig
goriilmiistiir. Bu islemlerin 20’sinde istenen etkinlik araliginda kalindigi
tespit edilmis olup basari oran1 % 95 olarak belirlenmistir.

Tablo-8: Tiirkiye Is Bankas1 Etkinlik Testi Sonuglar

K K ist Maruz

orunmax Istenen | . inan 2015 2016 2017 2018

Kalemler .
Risk

Sabit Faizli ihrag . 0
Edilen Eurobond Faiz %157 ) ) -
Sabit Faizli . 0 0 0 0
Kullamlan Krediler Faiz %0388 00113 00118 %0103
Sabit Faizli Thrag
Edilen Eurobond ve Faiz - %111 %118 %108
Greenbond

Kaynak: (Tiirkiye Is Bankasi, 2015, s.88; Tiirkiye Is Bankasi, 2016, s. 97; Tiirkiye Is
Bankasi, 2017, s. 108; Tiirkiye Is Bankas1, 2018, 5.142)

Ilgili bankanin 2015 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 8 adet islem bildirimi yapildigi
goriilmiistiir. Bu iglemlerin 6’sinda istenen etkinlik araliginda kalindigi
tespit edilmis olup basari oran1 % 75 olarak belirlenmistir.

Tablo-9: Yapi1 ve Kredi Bankasi Etkinlik Testi Sonuglari

Korunmak istenen Maruz
u Kalinan 2014 2015 2016 2017 2018
Kalemler .
Risk
Sabit Faizli TL Ev ve Tasit Sabit
Kredileri ile Yabanci Para Faiz ve %128 - - - -
Cinsi Kullanilan Fonlar Kur
Sabit Faizli TL Ev ve Tasit .
o Sabit
Kredileri ile Yabanci Para .
. Faiz ve - %108 - - -
Cinsi Kullanilan Fonlar ve Kur
Menkul Kiymetler
Sabit Faizli Kredi, .
Yabanct Para Kullanilan Sabit
¢ U Faiz ve - - %129 | %106 | %28
Fon ve Yabanci Para Kur
Menkul Kiymetler

Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2014, 5.65; Yapi1 ve Kredi Bankasi, 2015, 5.67; Yap1 ve
Kredi Bankasi, 2016, s.82; Yap1 ve Kredi Bankasi, 2017, s.79; Yap1 ve Kredi Bankast,
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Bankanin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda yaptigi
islemlere bakildiginda; toplam 5 adet islem bildirimi yapildig1 goriilmiistiir.
Bu islemlerin 2’sinde istenen etkinlik araliginda kalindig: tespit edilmis olup
basar1 oran1 % 40 olarak belirlenmistir.

Tablo-10: Alternatifbank Etkinlik Testi Sonuglari

Korunmak istenen Maruz
S Kalnan | 2014 2015 2016 2017 2018
Kalemler .
Risk
Sabit Faizli Esit Taksit Sabit
Odemeli Taksitli Faiz ve %91 %18 %38 %122 %596
Ticari Krediler Kur

Kaynak: (Alternatifbank, 2014, s. 57; Alternatifbank, 2015, s. 66; Alternatifbank, 2016,
s.79; Alternatifbank, 2017, s. 83; Alternatifbank, 2018, s. 90)

Ilgili bankann 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 5 adet islem bildirimi yapildig:
goriilmistiir. Bu islemlerin 2’sinde istenen etkinlik araliginda kalindigi
tespit edilmis olup basari oran1 % 40 olarak belirlenmistir.

Tablo-11: QNB Finansbank Etkinlik Testi Sonuglar1

Korunmak istenen Maruz
Kalemler Kalinan 2014 2015 2016 2017 2018

Risk

Sabit
Sabit Faizli Krediler Faiz %83 %97 %77 %706 | %99

Riski

L . Sabit
??f;;g;z;rfejdem Faiz | %81 | %134 | %26 | %41 | %58

Riski

Satilmaya Hazir Finansal Faiz
Varliklar- Sabit Kuponlu Riski %100 %101 %106 %120 | %100

YP Eurobond

ﬁgfks]dgf;‘nfi’“}:a‘z" Ffi"’}s'lfi %101 | %97 | %106 | %96 | %116

o . Faiz
Sabit Faizli YP Kredi Riski - %104 %101 %98 %99

Kaynak: (QNB Finansbank, 2014, ss. 94-95; QNB Finansbank, 2015,ss. 95-96; QNB
Finansbank, 2016,ss. 110-111; QNB Finansbank, 2017,ss. 113-114; QNB Finansbank,
2018,ss. 134-135)

Bankanin 2014 ile 2018 yillan arasinda riskten korunma konusunda yaptigi
islemlere bakildiginda; toplam 24 adet bildirim yapildig1 goriilmiistiir. Bu
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islemlerin 18’sinde istenen etkinlik araliginda kalindig: tespit edilmis olup
basar1 oran1 % 75 olarak belirlenmistir.

Tablo-12: Tiirkiye Garanti Bankasi Etkinlik Testi Sonuglari

K K fist Maruz
orunmak Istenen Kalian 2014 2015 2016 2017 2018
Kalemler Risk

Sabit Faizli Ticari

1 icki 0, 0, 0, 0, 0,
Krediler Faiz Riski | %138 %0108 00141 %359 0027

Sabit Faizli Menkul | o picki | 06149 | %607 | %188 | %32 | w81

Krymetler

Sabit Faizli ihrag .

Edilen Faizve | o500 | %953 | 961259 | %3722 | %645
Kur Riski

Menkul Kiymetler

Sabit Faizli Konut | o picyi - | w181 | %114 | %108 | %157

Kredileri

Kaynak: (Tiirkiye Garanti Bankasi, 2014, s.84; Tiirkiye Garanti Bankasi, 2015, 5.91;
Tiirkiye Garanti Bankasi, 2016, s.100; Tiirkiye Garanti Bankasi, 2017, s.117; Tiirkiye
Garanti Bankasi, 2018, s.141)

Ilgili bankanmn 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 15 adet islem bildirimi yapildig:
goriilmistiir. Bu islemlerin 4’iinde istenen etkinlik araliginda kalindig tespit
edilmis olup basar1 oran1 % 27 olarak belirlenmistir.

4. SONUC

Tirkiye ve Diinya’da isletmeler olagan faaliyetlerine devam ederken sik sik
finansal risk kavrami ile karsi karsiya kalmakta ve bu riskleri azaltacak
¢oziim yollarina bagvurmaktadirlar. Finansal risklerden korunma adina
kullanilan yontemlerin kayit altina alinmasi konusunda da hem diinyada
hem de Tiirkiye’de diizenlemeler yapilmistir. Bu baglamda KGK tarafindan
yayimlanan TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ve
TFRS 9 Finansal Araglar Standardi; riskten korunma muhasebesi ile ilgili
Olclim, muhasebelestirme, raporlama ve finansal tablo dis1 birakma gibi
konulara agiklik getirmektedir. Isletmelerin riskten korunma muhasebesini
uygulayabilmesi i¢in belirli sartlar1 saglamasi1 gerektigi de yine bu standart
icerisinde yer alan dnemli noktalardan birisidir. Konulan sartlardan birisi
riskten korunmada etkinligin tespit edilmesi olup riskten korunma amaciyla
edinilen araglarin koruma donemi igerisinde etkin olup olmadiginin
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sorgulanmasini Ve sonuglarin finansal tablolara aktarilip bilgi kullanicilar
icin raporlanmasini ifade etmektedir. Bu kapsamda daha onceki yillarda
yapilmis olan akademik calismalar da g6z oniline alindiginda; Tirkiye’deki
risk ortami ile birlikte finansal riskten korunma muhasebesini kullanan
isletmelerin yillara gore gosterdikleri gelisimin ve korunmada elde edilen
etkinlik dilizeylerinin bilinmesinin isletmenin siirekliligi ve olumsuz
durumlarda gosterecegi performans konusunda bilgi kullanicilarina fikir
verecegi disliniilmektedir.

Calismada; Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin 2014-2018 verileri lizerinde
incelemeler yapilmis olup yillara gore kur ve faiz diizeylerinde yasanan
artislarin ve buna bagl olarak finansal riskin artmasinin, riskten korunma
muhasebesi  kullanimimi  da artirdigi  goriilmistiir.  Finansal — riskten
korunmada tercih edilen tiirlere bakildiginda ise agirlikli olarak gercege
uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi goriilmekte olup en
az net yatirnm riskinden kag¢inildigi anlasilmistir. Bu baglamda isletmeler
tarafindan, iilkedeki finansal belirsizlik ile elinde bulundurdugu varlik veya
bor¢larin gercege uygun degerinde yasanabilecek sikintilarin ve bununla
birlikte ortaya ¢ikabilecek nakit akis problemlerinin oncelikli olarak ele
alindig1 sonucuna ulasilmstir.

Etkinlik testinden elde edilen bulgulara gore ise, Tirkiye’de faaliyet
gosteren mevduat bankalarinin sadece kur ve faiz riskinden kagindigi ve bu
riskten korunmak icin agirlikli olarak faiz ve ¢apraz para swabi kullandigi
tespit edilmistir. Korumak istenen varliklarin ise genellikle sabit faizli ticari
krediler, sabit faizli konut kredileri, satilmaya hazir finansal varliklar ve
sabit faizli ithra¢ edilen Eurobond olarak tercih edildigi saptanmistir. Bu
sonuglara bakildiginda Tiirkiye’de 6zellikle kur ve faiz oranlarinda yasanan
dalgalanmalarin bankalar1 bu konuda 6nlem almaya ittigi goriilmektedir.
Yasanan ve yasanmast muhtemel olan olumsuzluklara karsi bankalarin
bilangolarindaki agirlikli olarak en fazla paya sahip olan krediler konusunda
koruma yoluna gitmesi isletmelerin siirekliligini saglamada bilgi
kullanicilarina olumlu mesajlar vermektedir. Etkinlik testi sonuglarina
bakildiginda; finansal riskten korunmada belirlenmis olan etkinlik araliginda
bulunmada en basar1 olan isletmelerin, Akbank T.A.S., QNB Finansbank
A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A. S. oldugu goriiliirken Tiirkiye Garanti
Bankasi’nin orneklemdeki diger mevduat bankalar1 ile benzer basariy
gosteremedigi tespit edilmistir.

Isletmelerin gevrelerinde var olan finansal risk unsurlar1 diisiiniildiigiinde,
riskten korunma amaciyla araglar edinmelerinin siirekliligi saglamada
olumlu etkiler yaratacagi diisiiniilmektedir. Bu baglamda Tiirkiye’de risk
unsurunun fazla oldugu sektorlerden birisi olan bankacilik sektoriinde
riskten korunma amagh tiirev liriin kullanimimnin artirilmast 6nerilmektedir.
Bunun yani sira arastirmanin sinirliliklart géz ontinde bulunduruldugunda
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daha sonra yapilacak caligmalarin farkli bir sektor ve riskten korunma tiirii
tizerinde yapilmasinin faydali olabilecegi diisliniilmektedir.
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