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Tiirkiye icin Enflasyonun ve Phillips Egrisinin G6zlenemeyen
Bilesen Modelleri ile incelenmesi

Eda Yalgin Kayacan® <, Senay Ucdogruk Bireciklid

Ozet Anahtar Kelimeler
Gozlenemeyen bilesen modelleri; trend, konjonktiirel, mevsimsel ve diizensiz Gozlenemeyen Bilesen
bilesenler gibi serilerin Snemli Ozelliklerini temsil eden gdzlenemeyen Modelleri

bilesenleri agisindan dogrudan formdiilize edilen modellerdir. S6z konusu Durum Uzay Modelleri

modeller; her bir bilesene ayr1 ayri ekonomik yorum getirmeyi, gozlenemeyen

degiskenleri elde etmeyi ve serilerin orijinalliklerini koruyarak tahminleme Kalman Filtresi

yapmay1! miimkiin kilmaktadir. Enflasyon
Calismada temel makroekonomik degiskenlerden biri olan enflasyon
bilesenleri agisindan; gozlenemeyen bilesen model kaliplar1 ve dayandig: Makale Hakkinda
istatistiksel teoriler kullanilarak incelenmis ve Phillips Egrisi tahminlenmesi
yapimustir. Phillips Egrisi tahmini i¢in gerekli olan ¢ikt1 agig1 ve dogal issizlik Gelis Tarihi: 11.02.2019
orani gibi gozlenemeyen degiskenler de s6z konusu yonteme dayanarak elde Kabul Tarihi: 10.06.2020

edilmistir. Analizlerde, 1998:Q1-2016:Q2 donemi icin Tiirkiye GSYH, issizlik
ve enflasyon verileri kullanilmistir.

Elde edilen bulgular, Tiirkiye icin Phillips egrisinin gegerli olmadigin
goOstermistir.
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The Investigation of Inflation and Phillips Curve for Turkey with Unobserved

Component Model
Abstract Keywords
Unobserved component models; which are directly formulated in terms of the Unobservable Component
unobservable components that represent important characteristics of series Models
such as trend, cyclical, seasonal and irregular components. The so-called State Space Models

models provide us to interpret in terms of each components, to obtain )
. . . o . Kalman Filter
unobserved variables and to predict by preserving the originality of the series.
In this study, inflation, which is one of the basic macroeconomic variables, was Inflation
examined by using the patterns of unobserved component models and
statistical theories based on the so-called models. Then, Phillips Curve was About Article

predicted. Unobserved variables such as the output gap and the natural

unemployment rate required for the Phillips Curve estimation were also Received: 11.02.2019
obtained based on t}}e me.thod in question. In the analysis, Tche data of GDP, Accepted: 10.06.2020
unemployment and inflation for Turkey were used the period for 1998: Q1- )
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The findings showed that the Phillips curve isn’t valid for Turkey.
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Giris

Ekonomik bir sistemde, fiyatlar genel diizeyinde ortaya c¢ikan siirekli artis olarak tanimlanan
enflasyon, sabit gelirlilerin alim giiciinii diisiirerek bireylere; nisbi fiyat yapisin1 bozup piyasa
isleyisini ¢arpitarak da sisteme zarar vermektedir (Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2014).
Gelir dagilimindaki bozulmanin yani sira, enflasyon biiylime ve issizlik iizerinde de maliyet
yaratmaktadir. Yiiksek enflasyon orani, tiretim ve verimliligi olumsuz etkiledigi icin diisiik
ekonomik biiytime ortaya ¢ikarirken; diisiik ve dengesiz biiylimenin varlig1 ise isgiicii
piyasasini olumsuz etkilemektedir.

Ekonomik sistemde; diisiik enflasyon ve diisiik issizlik olmak {izere iki temel amag
bulunmaktadir. Bu amaglarin ifade ettigi degiskenler ise birbirleriyle ¢atisan kavramlardir.
Ekonomik karar vericiler, para ya da mali politikayr kullanarak toplam talebi
genislettiklerinde, daha ytiiksek ¢ikt1 ve daha yiiksek fiyat seviyesi yaratirken daha diisiik
igsizlik orani da saglamaktadir. Ancak daha yiiksek fiyat diizeyi, daha yiiksek enflasyonu
ifade etmektedir. Dolayisiyla, karar vericiler kisa donemde toplam arz egrisini kullanarak
issizligi azalttiginda, enflasyonu arttirmaktadir. Tersi durum da s6z konusudur. Toplam talep
azaltilarak enflasyon disiiriildiigiinde, issizlik arttirilmaktadir. Enflasyon ile issizlik
arasindaki kisa donem arz egrisinin reflekslerini yansitan bu iligki Phillips egrisi olarak
adlandirilmaktadir (Mankiw, 2010).

Calismada, iktisadi agidan biiyiik oneme sahip enflasyon ve enflasyon-igsizlik iliskisini
yansitan Philips egrisi tahminleri gozlenemeyen bilesen modellerine dayali yontemler
kullanilarak incelenmektedir. Calismada ilk olarak ilgili literatiir yer almaktadir. Izleyen
boliimlere sirasiyla; arastirmanin yontemi, bulgular ve sonug seklinde devam edilmektedir.

Literatiir Ozeti

Gozlenemeyen bilesen modellerine dayanarak, enflasyon ve Phillips egrisi tahminlerinin elde
edildigi literatiir inceliginde; s6z konusu yontemlere dayanarak calisilan GSYH ve issizlige ait
literatiire kiyasla zayif oldugu goriilmektedir.

Ekonomik diistincenin merkezi olan enflasyon ve issizlik arasindaki iligki ilk kez 1958 yilinda
Phillips tarafindan; issizlikteki degisim oraninin, {icretlerdeki degisim oranin agiklayabilecegi
seklinde ifade edilmistir. Yeni Keynesyen Philips egrisi modellerinin ¢ogu enflasyon trendinin
duragan oldugunu varsaymasina ragmen, Rudd ve Whelan (2007) ve Nason ve Smith (2008)
calismalarinda stokastik enflasyon trendi ile Philips egrisi modeli tahminlemislerdir.

Lee ve Nelson (2007) enflasyon ve issizlik arasinda enflasyon trendinin zaman boyunca
degistigi iki degiskenli bir model dnermiglerdir.

Harvey (2011) ¢alismasinda yapisal zaman serisi metodolojisini izleyen USA enflasyonunun
gecici ve kaliar bilesenlerine ayristigrt modeli Onermistir. Amerika igin Phillips egrisi
tahmininde bulundugu ¢alismasinda hem tek degiskenli hem iki degiskenli model i¢in benzer
sonuglar elde etmistir. Cikti agigmin %2 ‘nin iizerinde olmasmi, %1’in tizerindeki ¢ekirdek
enflasyonla iligskilendirmistir.

Kotia (2013), Hindistan icin Phillips egrisi tahminini ARDL ve gozlenemeyen bilesen
modellerini kullanarak yapmuigtir. Phillips egrisinin Hindistan’da gegerliligine dair anlamh
bulgular1 gézlenemeyen bilesen modellerini kullanarak elde etmistir.
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Machado ve Portugal (2014), Brezilya i¢in gdzlenemeyen bilesen modellerini kullanarak
Phillips egrisi tahmini yaptiklari ¢alismalarinda enflasyon hedeflemesinin enflasyon oranin
azaltma konusunda basarii oldugunu ve enflasyonun ekonomik aktivitelere tepkisinin
yavasladig1 bulgusunu elde etmislerdir.

Ogﬁng ve Ece (2004), Tiirkiye i¢in potansiyel ¢ikti tahminlerini gozlenen degiskenlerdeki
bilgiyi kullanarak tek degiskenli ve iki degiskenli gbzlenemeyen bilesen model kaliplariyla
gerceklestirerek; calismalarini, ¢iktr agiginin Ol¢limiinii enflasyon ve ¢iktr agig1 arasindaki
iliskiyi dikkate alan Phillips egrisi olarak isimlendirilen iki degiskenli yaklasima
genisletmislerdir. Her iki modelden de benzer ¢ikt1 agig1 tahminleri elde etmislerdir. Bununla
birlikte, arz tarafina iliskin bilginin modele dahil edilmesinin toplam standart hatay1
azalttigini ve ¢ikt1 agig1 tahminlerini gelistirdigini ifade etmislerdir.

Ozbek ve Ozlale (2005), 1988-2003 dénemleri Tiirkiye igin ¢ikt1 agig1 ve ¢ikt1 agigi-enflasyon
arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda, ¢ikt1 agiginin Tiirkiye ekonomisini agiklamada
basarili oldugunu, 1994 ve 2001 yillarinda yasanan iki 6nemli ekonomik krizi ve beraberinde
gelen resesyonlar1 yakaladigini ifade etmistir. Enflasyon ve ¢ikti agig1 arasindaki iliskinin
pozitif olmadigr ve bu sonucun hem Phillips egrisi hem de talep yanhh dinamiklerin
Tiirkiye'deki enflasyonun belirleyicileri oldugu seklindeki yaygin goriise karsi oldugunu ifade
etmislerdir.

Yontem

Gozlenemeyen bilesen modelleri; serilerin 6nemli Ozelliklerini temsil eden trend,
konjonktiirel, mevsimsel ve diizensiz bilesenleri acisindan dogrudan formiilize edilen
modellerdir. Serileri onemli bilesenlerine ayristirmakta ve gec¢mis gozlemleri kullanarak
gelecek degerlerini tahminlemektedir (Proietti, 2002).

Gozlenemeyen bilesen modelleri; durum uzay: formunda farkh bilesenlerle olusturulmus
model kaliplartyla tahminleme yapmaktadir. Bu nedenle model bilesenlerinin durum uzay:
formunda ifade edilmesi gerekmektedir. (Commandeur ve Koopman, 2007).

Gozlenemeyen degiskenlerin dinamiklerini tanimlayan durum uzay modeli; durum denklemi
ve gozlenen-gozlenemeyen degiskenler arasindaki iliskiyi tanimlayan gozlem denklemi
olmak tizere iki bilesenden olusmaktadir (Mergner, 2009). Denklemler sirasiyla (1) ve (2) nolu
esitliklerde yer almaktadir (Durbin ve Koopman, 2012).

Vi = ZeQ + & (1)
Ay = Teote + Rene ()
g~N(0,Hy) , n¢e~N(0,Q) vet=1, 2,...,n “dir.

a; durum vektoriiniin, y;,y; ..y gozlemlerinin kullanilarak tahmin edilmesi durum uzay
modellerinde ¢dziilmesi istenen problemi ifade etmektedir. Problemin ¢6ziimii, Kalman (1960)
tarafindan gelistirilen yinelemeli tahmin yontemi Kalman filtresiyle saglanmaktadir (Ozbek,
2017).

Gozlenemeyen bilesenleri agisindan, ifade edilen en temel model (3) nolu denklemde yer
almaktadir. Trend, konjonktiirel, mevsimsel ve diizensiz bilesenlerden olusan gozlenemeyen
bilesen modelleri; bilesenlerine 6zgii 6zelliklerle farkli model kaliplartyla tahminlenmektedir
(Fomby, 2008).

Yt=Tt+Ct+St+St (3)
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Denklemde; gozlenen zaman serileri (Y;), trend bileseni (T;), konjonktiirel bilesen (Cy),
mevsimsel bilesen (S;) ve diizensiz bilesen (&) ile ifade edilmektedir.

En temel gozlenemeyen bilesen modeli (4-5) nolu esitliklerle ifade edilen yerel diizey modeli
olmak iizere; modeller bilesenlerine ve bilesenlerinin stokastik-deterministik yapisina gore
farklilagtirilarak gesitlendirilmektedir.

Vi = We + & g~ N(0, 62), t=1,2, .. (4)

He = He—1 T Mt ne~ N(O, 0r21) . @)

Calismada, Harvey (2011)’de Onerilen (6) nolu denklem sisteminde ifade edilen modeller
dikkate almarak Tiirkiye i¢in ¢ikt1 agig1 ile enflasyona ait bilesenler incelenmistir. Ardindan
Philips egrisi tahminlenmistir.

T = P+ P +ve + €5t t=12, .., T g1¢~ N(0,0%,)

T = P+ P + v + B1CAL + €3¢ t=12, .., T 1t~ N(0,02,)  1(6)
He = He-1 + Be-1

Bt =Pr-1 + &

(6) nolu denklemde m; enflasyonu temsil etmektedir ve . biitlinlesik rassal siire¢ ve ikinci
dereceden konjonktiir bileseni ile tahminlenmektedir. Modelde yer alan CA; degiskeni ¢ikt1
acigini ifade etmektedir. Cikt1 agi81 sifira esit ise uzun dénemde potansiyel ¢ikti gercek ¢iktiya
esit olacaktir. Tkinci olarak, GSYH'den elde edilen ¢ikt1 agiginin yerine dogal issizlik oraniin
(u-u*) yer aldig1 model tahminlenmistir. Son olarak dogal issizlik orani ve enflasyonist
beklentinin dahil oldugu model tahminlenmistir (Machado ve Portugal, 2012).

Bulgular

Calismada, oOncelikle enflasyon bilesenleri acisindan incelenmistir. Ardindan, GSYH
verisinden elde edilen ¢ikt1 a¢ig1 ile issizlik verisinden elde edilen dogal issizlik orani verileri
kullanilarak Tiirkiye icin Phillips egrisi incelenmistir.

Analizler 2006:Q1-2016:Q2 donemleri icin Tiirkiye GSYH, issizlik ve enflasyon verileri
kullanilarak yapilmistir. GSYH hesaplamalarinda 2016:Q2 doneminden sonra baz yili 2009
olarak belirlenmis ve sabit fiyatlarla hesaplamanin yerini zincirleme hacim endeksi almistir.
Secilen baz yilinin, ABD’de 2008 y1linda baslayan kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki
etkilerini tagidigi, dogru baz yili olmadigi ve sonraki yillardaki degerleri etkiledigi
diistintilmektedir (Egilmez, 2016). Bu nedenle belirtilen periyota ait veriler dikkate alinmuistir.

(6) nolu denklem sisteminde tanimlanan enflasyon bilesenleri dikkate alinarak; enflasyon
diizey ve egim bilesenlerinden olusan trend, AR(2) siireci izleyen konjonktiir ve trigonometrik
mevsimsel bilesenleriyle tanimlanarak tahminlenmistir. Tablo 1’de yer alan sonuglar
incelendiginde, en yiiksek varyasyonun enflasyonun konjonktiir bileseninden kaynaklandig:
goriilmektedir. Diizensiz bilesene ait q oranmin sifir olmasi, enflasyonun tanmmlanan
bilesenleriyle aciklanabildigini gdstermektedir. x* 6ngorii bagarisizlig: katsayisi ise modelin
gelecegi tahminlenemede basarili oldugunu ifade etmektedir.
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Incelenmesi

Tablo 1: Enflasyon Tahmin Sonuglar1

Enflasyon
Hata varyansi (q oram) Trend (diizey), 0,2] 0.0008 (0.0025)
Trend (egim), of 0.0000 (0.0000)
Konjonktiir, o, 0.0806 (0.2410)
Mevsimsel, 62 0.0000 (0.0000)
Diizensiz, 62 0.3344 (0.0000)

AR(1)
AR(2)

Katsay1 [prob]

1.0516 [0.000]*
-0.2759 [0.000]*

Tammlayici Istatistikler

N [)3tablo]

H(12) [F;,,,tablo]
Q (15,5) [xjotablo]

1.5261 [5.991]
0.7471 [2.690]
10.121 [18.307]

Iyi Uyum Sonuglari [prob]
Rs2
AIC
BIC

Ongorii hata varyansi

x>0ngori bagarisizlig

0.9275

0.5947
0.2105

0.45876
4.8649 [0.7719]

*%5 onem diizeyinde temel hipotez reddedilmektedir. (q orani): hata varyanslarina ait q oranlarimi
gostermektedir. [prob]: prob degerlerini ifade etmektedir. [x3tablo] , [Xf,_qtablo], [Fy ntablo]: ilgili

dagilima ait tablo degerleridir.
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Sekil 1: Enflasyonun bilesenleri
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Enflasyonun bilesenlerine gore grafik gosterimi Sekil 1'de yer almaktadir. Grafik
incelendiginde AR(2) siireci izleyen konjonktiirel bilesene ait varyasyonun yiiksek etkisi
kolaylikla izlenebilmektedir.

En basit formuyla issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen Philips egrisinin iliskine
ait grafik ise Sekil 2'de yer almaktadir.

13F [— 1ssom —EﬁFl

A
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[ . . . . 1 H . . . 1 . . . . 1 . . . . |
2005 2010 2015 2020 2025

Sekil 2: Enflasyon ve igsizlik iligkisi

Phillips egrisi modellerine ait elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 2'de yer almaktadir. Tablo
2’de yer alan sonuglar incelendiginde; Model A’da yer alan CA degiskenine ait katsay1, Model
B’de yer alan DI degiskenine ait katsay1 ve Model C’de yer alan DI degiskenine ait katsaymin
istatistiki olarak anlamli olmadig1 goriinmektedir. Katsayilarin istatistiki olarak anlamli
olmamas1 enflasyonun issizlik ile agiklanamadigini ve Tiirkiye icin Phillips egrisinin
bulunmadigini ifade etmektedir (Us, 2014; Ozbek ve Ozlale, 2005 ; Kustepeli, 2005).

Phillips egrisi i¢in tahminlenen model sonuglar: incelendiginde, modellerin hatalarmin sabit
varyans ve normallik varsayimlarmi; Model C'nin ise iki varsayima ek olarak otokorelasyon
varsayimimni da saglamakta oldugu goriilmektedir. Her ii¢ modelin de q oranlan
incelendiginde varyasyonlarinin AR(2) siireci izleyen konjonktiir ve diizey bileseninden
kaynaklandig1 bulgusu elde edilmistir. Diizensiz bilesenlere ait q oranmnin sifir olmasi
enflasyonun bilesenleri agisindan agiklanabildigini gostermektedir. x* 6ngorii bagarisizligi
katsayisi, modellerin gelecegi tahminlenemede basarili oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 2: Philips Egrisi Tahmin Sonuglar:

Model A Model B Model C
Enflasyon+CA Enflasyon+DI Enflasyon+DI+Eenf
Hata varyans  Trend(diizey),o 0.0781(0.2560) 0.1811(0.5570) 0.2815 (2.689)
(q oraru) Trend (egim),o¢ 0.0000(0.0000) 0.0000(0.0000) 0.0000(0.000)
Konjonktiir,o3, 0.1057(0.3461) 0.1148(0.3533) 0.1960 (1.872)
Mevsimsel,03 0.0000(0.0000) 0.0000(0.0000) 0.0000(0.0000)
Diizensiz, 02 0.3054(0.000) 0.3251(0.000) 0.1047 (0.000)
Katsay1 [prob] CA (¢gikt1 ac1g1) 11.8482[0.541] - -
DI (dogal igsizlik) - -0.226[0.4534] -0.2382[0.5572]

Eenf (enf. beklentisi)

0.3407[0.0492] *

Tanimlayici N [x3tablo] 1.3685 [5.991] 1.2315 [5.991] 0.1715 [5.991]
Istatistikler H (12) [F,1,tablo] 0.7366[2.690] 0.7719 [2.690] 1.0129 [2.690]
Q (15,5) [x4,tablo] 27.4[18.307] * 25.9[18.307] * 11.002[18.307]
Iyi Uyum Ongorii hata varyans1 ~ 0.9695 0.9874 0.9859
Sonuglar1 Rs2 0.5878 0.5802 0.5915
[prob] AlIC 0.3024 0.3206 0.3668
BIC 0.5920 0.6103 0.6978
x>0ngori bagarisizligi  4.8369[0.7749] 5.6528[0.6861] 5.3934 [0.7148]

*%5 onem diizeyinde temel hipotez reddedilmektedir. (q orani): hata varyanslarma ait q oranlarmi
gostermektedir. [prob]: prob degerlerini ifade etmektedir. [y3tablo], [Xlz,_qtablo], [Fy ntablo]: ilgili
dagilima ait tablo degerleridir.

Sonug

Gozlenemeyen bilesen modelleri; ayristirma teknikleri ve mevcut gozlenen degiskenleri
kullanarak potansiyel cikt, ¢ikt1 agi1 ve dogal issizlik orani gibi gozlenemeyen bilesenleri elde
etmeyi saglamaktadir. S6z konusu modellerinin sinyal siireci teknigi agisindan temelini ise
sinyalden giiriiltiiyli ayristirmak ifade etmektedir.

Gozlenemeyen bilesen modelleri; trend, konjonktiirel, mevsimsel ve diizensiz bilesenlerden
olusan bilesenlerine 6zgii farkli model kaliplariyla tahminlenerek elde edilmektedir. Trend
bileseni icin yerel diizey modeli ve yerel dogrusal trend modeli kaliplar1 esas modeli
olusturmak {izere; diizey ve egim bilesenlerinin deterministik- stokastik o6zelliklerine,
mevsimsel bilesen, miidahale degiskeni ve aciklayic1 degisken igerip icermeme durumlarina
gore farklilagtirilarak gesitli spesifikasyonlarla ifade edilen modeller tahminlenebilmektedir.

Konjonktiirel dalgalanmalar icin; konjonktiir art1 giiriiltii modeli, trend art1 konjonktiir modeli
ve konjonktiirel trend modelleri temel kaliplar olmak {izere; mevsimsel bilesen, miidahale
degiskeni ve aciklayic1 degisken igerip icermeme durumlarina gore farklhilastirilarak cesitli
spesifikasyonlardaki model kaliplar1 elde edilmektedir.

Gozlenemeyen bilesen modelleriyle tahminleme yaparken standardize edilmis ongorii
hatalarmin otokorelasyonsuz, esit varyanshi ve normal dagilimli olmasi gerekmektedir.
Tahminlenen modellerin; AIC, BIC ve R? gibi kriterler dikkate alinarak en iyisi secilmekte ve
olabilirlik fonksiyonlari, 6ngorii hata varyanslari, x* 6ngdrii basarisizligi katsay1 anlamliliklar
kargilagtirilarak iyi uyumluluklar: degerlendirilmektedir.
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Calismada, gozlenemeyen bilesen model kaliplar: ve bu modellere dayanan istatistiki teorilere
dayarnilarak Tiirkiye icin enflasyon degiskeni incelenerek Phillips Egrisi tahmini yapilmistir.
Enflasyon degiskeni bilesenleri agisindan incelendikten sonra {ti¢ farkli model kalib1
kullanilarak Phillips egrisi tahminleri elde edilmistir.

Enflasyon, diizey ve egim bilesenlerinden olusan trend, AR(2) siireci izleyen konjonktiir ve
trigonometrik mevsimsel bilesenlerle tanimlanarak tahminlenmis ve degiskendeki en yiiksek
varyasyonun konjonktiir bileseninden kaynaklandig1 bulgusu elde edilmistir. Tiirkiye igin
Phillips egrisi tahminleri ilk olarak, c¢ikt1 agig1 ve enflasyona ait bilesenler kullanilarak
tahminlemistir. Ikinci olarak, GSYH’den elde edilen cikti agigiin yerine dogal issizlik
oranmin (u-u*) yer aldigit model ve son olarak ise dogal issizlik oram1 ve enflasyonist
beklentinin dahil oldugu model tahminlenmistir. Sirasiyla Model A, B ve C olarak ifade edilen
tahmin sonuglar1 incelendiginde; Model A’da yer alan CA degiskenine ait katsay1i, Model B ve
Model C’de yer alan DI degiskenine ait katsayilarin istatistiki olarak anlamli olmadig1 bulgusu
elde edilmistir. S6z konusu katsayilarin istatistiki olarak anlamli olmamas: enflasyonun
igsizlik ile agiklanamadigini ve Tiirkiye igin Phillips egrisinin bulunmadi sonucunu ortaya
koymustur.

Calismadan elde edilen bulgular iktisadi olarak; enflasyon ile issizlik arasindaki kisa donem
arz egrisinin reflekslerini yansitan ve Phillips egrisi olarak adlandirilan iligki i¢in anlamli
bulgular elde edilememis olmas: nedeniyle karar vericiler tarafindan yiiriirliige konulan arz
ve talep yanli politikalar1 kullanarak enflasyon ve issizlik iizerinde istenilen kontroliin
saglanamayacagini gostermektedir.

Tiirkiye'nin makroekonomik degiskenlerinin, gozlenemeyen bilesen modellerine dayanan
yontemlerle tahminlenmesi calismanin bazi avantajlara sahip olmasini saglamistir. Oncelikle,
serilerin bilesenlerinden arindirilarak calisilmasi analiz sonuglar: iizerinde olumsuz yonde
etki yaratmaktadir. Gozlenemeyen bilesen modelleri serileri bilesenleri agisindan ifade
edebildigi icin arindirmaya gerek duymamaktadir. Zaman serilerini duraganlastirmadan
gercek seriyle tahminleme yapmay1 miimkiin hale getirerek, calisilan serilerin orijinalligini
korumaktadir. S6z konusu modellerin en biiyiik katkisinin ise; potansiyel ¢ikti, ¢iktr agigi,
dogal issizlik oram1 gibi gozlenemeyen degiskenler teorik tabanl yontemlerle elde
edilebilmesini saglamasidir. Boylece; ¢ikti agigi, Phillips egrisi ve Okun katsayis1 gibi
gozlenemeyen bilesenleri igeren tahminlemelerin yapildig1 ¢alismalara ayricalik
saglamaktadir.
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