ATATURK
UNiVERSiTES}
YAYINLARI
ATATURK
UNIVERSITY
PUBLICATIONS

Trends in Business
and Economics

Fatih PEKSEN

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Vergi
Denetim Kurulu Baskanhgi, Ankara,
Turkiye

Gelis Tarihi/Received: 28.01.2021
Kabul Tarihi/Accepted: 30.12.2021

Sorumlu Yazar/Corresponding Author:
Fatih PEKSEN
E-posta: fatih_peksen@yahoo.com

Cite this article: Peksen, F. (2022).
Evaluation of foreign exchange rate that
may aiise in thin capitalization. Trends in
Business and Economics, 36(1), 22-28.

Content of this journal is licensed
under a Creative Commons
Attribution-NonCommercial 4.0
International License.

rastirma Makalesi Research Article

Ortiilii sermaye uygulamasinda ortaya
cikabilecek kur farklarinin degerlendirilmesi

Evaluation of foreign exchange rate that may aiise in
thin capitalization

6z

Turkiye'de uygulanan Kurumlar Vergisi Kanunu diizenlemesinde bazi vergi glivenlik dnlemleri bulunmaktadir. Bu
vergi glivenlik muesseselerinden biri olan “6rtiill sermaye” 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesin-
de hiikiim altina alinmistir. Anilan diizenleme, kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden temin
ederek kullandiklari borglarin, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin tg katini asan
kisminin bir bor¢lanma degil, kuruma 6rtiilti olarak konulmus olan bir sermaye olarak kabul edilmesi prensibinden
hareket etmektedir. Bu uygulamaya gore sermaye olarak kabul edilen s6z konusu borglanmalara isabet eden faizler
ile doviz cinsinden borclanmalar ile ilgili olarak, doviz kurlarindaki ytikselmeler nedeniyle ortaya gikan olumsuz kur
farklarinin 6rtiilt sermayeye isabet eden kisminin, kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi mim-
kiin degildir. Buna paralel olarak, doviz kurlarindaki diigisler neticesinde ortaya gikan olumlu kur farklarinin 6rtdli
sermayeye isabet eden kisminin da kurum kazancinin tespitinde kambiyo kari olarak dikkate alinmamasi gerekmek-
tedir. Bu galigmanin amaci, kurumlarin finansman ihtiyaglarini karsilamak igin ortaklari veya ortakla iligkili kisilerden
temin ettikleri doviz cinsinden borglanmalarin, kur farklarinin 6rtiili sermaye kapsaminda degerlendirilmesidir.

Anahtar Kelimeler: Ortiili sermaye, kur farki, vergi glivenlik énlemi, kanunen kabul edilmeyen gider

JEL Kodlari: K34, H20, M40

ABSTRACT

There are some tax security measures in the Corporate Tax Law practice in Turkey. One of these tax security in-
stitutions, "Thin Capitalization’, is regulated in Article 12 of the Corporate Tax Law No. 5520. The aforementioned
regulation is based on the principle that the debts borrowed by the institutions from their partners or persons re-
lated to the partners, exceeding three times the equity capital of the institution at any time during the account-
ing period, is not considered as a borrowing, but as a capital that has been put into the institution in disguise. Ac-
cording to this practice, it is not possible to consider the part of the negative exchange rate differences that arise
due to the increases in foreign exchange rates, which corresponds to the thin capitalization, as an expense in the
determination of corporate earnings, regarding the interests corresponding to the said borrowings, which are
accepted as capital, and foreign currency borrowings. In parallel with this, the part of the positive exchange rate
differences that arise as a result of the decrease in exchange rates, which corresponds to the thin capitalization,
should not be taken into account as foreign exchange profit in determining the corporate income. The purpose
of this study is to evaluate the foreign exchange borrowings and exchange differences obtained from partners or
related parties in order to meet the financing needs of institutions within the thin capitalization.

Keywords: Thin capitalization, foreign exchange rate, tax security precaution, legally nondeductible expenses

JEL Codes: K34, H20, M40

Giris
Bir Ulkenin en 6nemli gelir kaynagini teskil eden vergi gelirleri, farkli tirdeki vergiler araciligiyla elde
edilmektedir. Tirkiye'de merkezi yonetim bitce gelirleri iginde en blylk paya vergiler sahiptir. S6z ko-
nusu vergi turleri igcinde Gelir ve Kurumlar Vergisi dolaysiz vergi olma 6zelligine sahip olan iki farkli vergi
tlrddur. Kurumlar vergisi, tlzel kisilige sahip olan igletmelerin vergilendirilmesi maksadiyla diizen-
lenmis olup, hangi kurumlarin vergi mukellefi olduguna iliskin hiikiimlere ilgili Kanunda yer verilmistir
(5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 20086).

Kurumlar, ticari faaliyetleri ile ilgili olarak ortaya ¢ikan finansman ihtiyaclarini banka veya benzeri finans
kurumlarindan temin ettikleri kredilerle karsilayabildikleri gibi bazi durumlarda ortaklari veya ortaklari
ile iligkili olan Uglincl kisilerden borg temin etme yoluna da gitmektedirler. Ancak Turkiye'de de diinya-
daki 6rneklerine benzer sekilde, vergi idaresi tarafindan vergi gelirlerini koruyabilmek maksadiyla bazi
uygulamalar diizenlenmistir. S6z konusu diizenlemelere, glinimdz ticari hayatinda oldukga sik karsila-
silan, sirket ortaklarinin sermaye disindaki bir yolla isletmeye kaynak saglamalari veya sirket hesabinda
yer alan fonlarin ortaklar tarafindan usulsiiz olarak kullaniimasini engellenmek icin yer verilmistir (Gi-
cenme Gengoglu & Ertan, 2012).
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Kurumlarin veya sirketlerin sermaye yapisinin, ortaklarindan,
grup ici sirketlerden, iliskili kisilerden alinan ve belirli unsurlari
ihtiva eden borglardan olusmasi halinde 6rtili sermaye kavrami
ortaya ¢ikmaktadir (Kizilot, 2002). Baska bir ifadeyle, kurumla-
rin finansman ihtiyacinin giderilmesi icin ortak veya ortakla ilig-
kili olan Uglincu kisilerden yapilan borglanmalarda, temin edilen
meblaglarin borg olarak kabul edilebilecek tutari sinirsiz degildir.
Kanun koyucu 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. mad-
desinde yapmis oldugu diizenleme ile s6z konusu borglanmalara
bir sinirlama getirmistir. Bu diizenlemeye gore, bahsedilen borg-
lanmalarin hesap donemi icerisinde herhangi bir tarihte kurumun
0z sermayesinin 3 katini asan kisminin artik bir borglanma olarak
degil, kurumlara ortill bir sekilde sermaye olarak konulan nakdi
bir deger olarak dikkate alinmasi gerekmektedir (Kurumlar Vergisi
Kanunu, 2006).

Diger taraftan, kurumlarin ortaklari ve ortaklari ile iligkili kisilerden
temin ederek isletmede kullandiklari borglanmalar Tirk Lirasi cin-
sinden olabilecegi gibi bazen doviz cinsinden de yapilabilmekte-
dir. Doviz cinsinden yapilan s6z konusu borglanmalarda, borglarin
geri 6denmesi asamasinda veya gegici vergi donemleri itibariyle
yapilan dederleme islemlerinde déviz kurlarinda meydana gelen
degisimler ile baglantili olarak kur farklari hesaplanmaktadir.

Bu calismada, ortili sermaye olarak belirlenen déviz cinsinden
borglanmalar tGzerinden hesaplanan olumlu ve olumsuz kur fark-
larinin, borg alan kurumlar ve borg veren kigiler agisindan durumu
degerlendirilerek 6rnek olay tzerinden agiklanmaya caligiimistir.

Genel Olarak Ortiilii Sermaye Kavrami

Kurumlarin ve igletmelerin vergi 6demekten kaginma cabalarina
karsin, idarenin bu durumu onleme calismasinin sonuglarindan
birisi 6rtiili sermayedir. Ortiilii sermaye, kurum ortaklarinin islet-
melerine sermaye olarak koymalari gereken dederleri bazi vergisel
avantajlar saglamak maksadiyla kurumlarina borg olarak verdikleri
takdirde gerceklesmektedir. Ozellikle uluslararasi boyuta sahip ulu-
sal sirketler, 6rtlll sermaye ile yurt disina kaynak transfer ederek
yabanci sermaye 0zelligi kazanir ve yurtiginde yabanci sermayeye
saglanan bazi vergisel avantajlardan yararlanmaktadir. Bu durum,
uluslararasi sirketlerle ulusal sirketler arasinda ve ulusal sirketlerin
kendi aralarinda vergi ylkinin azaltilmasindan kaynaklanan bir re-
kabet esitsizligine neden olmaktadir (Gokgay, 2016).

Bu nedenle, vergi idaresi ve kanun koyucu, soz konusu esitsizligi gi-
dermek ve gergek vergi matrahini tespit edebilmek igin ortaklarin
sirketlere verdikleri borglarin vergisel etkilerine iliskin bazi kurallar dui-
zenlemistir. Ortill sermayenin tespit edilebilmesi icin sahip olunan
sirketin yaptigi borglanmanin ortaklardan veya iliskili sayilan kisiler-
den yapilmasi, alinan borg miktarinin kanunlarda diizenlenen oranla-
rin Uzerinde olmasi gibi unsurlar belirlenmistir (Vardar, 2019).

Tiirkiye’de Ortiilii Sermaye Kavrami ve Mevzuattaki Yeri

Ortiili sermaye uygulamasi Tiirk vergi sisteminde, kurum ortak-
larinin vergi matrahini agsindirmak igin isletmelerine borg vererek
sermaye koymaktan kaginmalarini onlenmek icin dlizenlenmistir.
YirUklikten kaldirilan 1949 tarih ve 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nda konuya iliskin hikimler bulunmaktayken, 2006 yi-
linda yUrdrlige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.
maddesinde de hikimlere yer verilmistir.

Bahsedildigi Uzere, vergi gelirlerinin korunmasi, vergi matrahinin
asinmasinin ve vergi adaletsizliginin dnlenmesi amaciyla alinan
glvenlik tedbirlerinden birisi olan ortlli sermaye muessesesi
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda diizenlenmistir. Mezkur Kanun’un

12. maddesinde yer verilen ortili sermaye uygulamasi; kurum-
larin ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden temin
ederek kullandiklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin ¢ katini asan kisminin bir borg-
lanma degil, kuruma 6rtulu olarak konulmus bir sermaye olarak
kabul edilmesi prensibinden hareket etmektedir (Kurumlar Ver-
gisi Kanunu, 2006).

Bununla birlikte, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde
de ortllu sermaye uygulamasina iliskin genis aciklamalar yer al-
maktadir.

Ortiilti Sermaye Uygulamasinda Ortak ve Ortakla iligkili Kisi
Ortilt sermaye uygulamasinda ortak kavrami, kurumlarin hisse-
lerine sahip olmak suretiyle yonetim ve denetiminde s6z sahibi
olan gercek ve tizel kisiler ile kurumlarin sermayelerine istirak
ettikleri diger kurumlari kapsamaktadir. Kurumlarin Borsa istan-
bul'daiglem goren hisse senetlerine sahip olmak suretiyle kurulan
ortaklik iliskisinde, bu sekilde elde bulundurulan hisse senetleri-
nin en az % 10 una sahip olma sarti bulunurken, bunun digindaki
ortaklik iligkilerinde herhangi bir pay siniri bulunmamaktadir.

Bu noktada dikkat edilmesi gereken husus ortakla iligkili kisi kav-
rami olup, kanun koyucu bu kavrami; “Ortagin dogrudan veya do-
layli olarak en az % 10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oranda
oy veya kar payr hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan
veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun serma-
yesinin, oy veya kar pay! hakkina sahip hisselerinin en az % 10°unu
elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurum” seklinde tanimla-
mistir (Kurumlar Vergisi Kanunu, 20086).

Ayrica ortak ve ortakla iliskili kisi konumunda olan banka veya
benzeri finans kurumlarindan yapilan bor¢clanmalar 6rtili serma-
ye uygulamasinda % 50 oraninda dikkate alinmaktadir.

Temin Edilen Borcun igletmede Kullanilmasi Gerekliligi
Kurumlarin ortak veya ortakla iligkili kisilerden temin ettikleri
borglanmalarin ortilli sermaye sayilmasi igin bu borglanmalarin
isletmede ve isletme igin kullaniimis olmasi gerekmektedir. Ortak
veya ortakla iligkili kisilerden temin edilmesine ragmen isletmede
kullanilmayan borglanmalar ortlli sermaye kapsaminda deder-
lendirilmemektedir.

Kurumlar tarafindan temin edilen borglarin tamaminin veya bir
kisminin ortak veya ortakla iliskili kisilere geri ddenmesi halinde,
artik borcun veya geri 6denen kisminin 6édendigi tarihten itiba-
ren isletmede kullanilamayacagindan, ortili sermaye hesabinda
dikkate alinmamasi gerekmektedir (1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi, 2007).

Ortiilti Sermaye Uygulamasinda 6z Sermaye Kavrami

Ortak veya ortakla iligkili kisilerden temin edilen borglanmalarin
kiyaslanacagi 6z sermaye tutari, kurumlarin 213 sayili Vergi Usul
Kanunu hiklmlerine gore belirlenen dénem basindaki 6z ser-
maye tutarini ifade etmekte olup so6z konusu tutar, ilgili yil agi-
lis bilangosunda yer alan bilgilerden hareketle [(Ddnen Varliklar
+ Duran Varliklar) - Yabanci Kaynaklar] formUlil ile hesaplanmak-
tadir. Kurumlarin ortaklarindan yapmis olduklari borglanmalarin
ortilt sermaye kapsaminda degerlendirilip dederlendirilemeye-
cegi, hesap donemi bagindaki bilangoda yer alan 6z sermaye ile
karsilastirilarak tespit edilecektir. Ancak, isletmenin dénem basi
0z sermayesinin sifir veya negatif olmasi halinde, sirketin ortak
ve ortaklarla iligkili kisilerden yaptigi tUm borglanmalar ortdli
sermaye olarak de@erlendirilecektir (1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi, 2007).
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Ortiilii Sermaye Sayillmayan Borglanmalar

Kurumlarinyapmis olduklari bazi borglanmalar ortak veya ortakla ilig-
kili kisilerden yapilmis olsa bile ortiili sermaye olarak dikkate alinma-
maktadir. Kanun koyucu ortili sermaye sayilmayacak borglanmalari
asagidaki sekilde belirlemistir (Kurumlar Vergisi Kanunu, 2006).

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayri
nakditeminatlar karsiliginda Uglincu kisilerden yapilan borglanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin,
banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi borglanmalar.

c) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gére faaliyette bulunan bankalar
tarafindan yapilan bor¢lanmalar.

¢) 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gds-
teren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiin¢ Para Verme isleri
Hakkinda Kanun HiikmUtnde Kararname kapsaminda faaliyet gos-
teren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuru-
luslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kigi
sayilan bankalardan yaptiklari borglanmalar

Buna gore yukarida belirtilen sartlarda yapilan borglanmalar, borg
alan kurumun dénem basi 6z sermayesinin Ug katini agsa dahi or-
tlli sermaye olarak dikkate alinmayacak, bunlarin digsinda yapilan
borglanmalar var ise, bu borglanmalarla birlikte 6z sermaye kiyas-
lamasina dahil edilmeyecektir.

Ortiilii Sermaye Uygulamasinin Amaci

Bir vergi glvenlik miessesesi olan ortlll sermaye uygulamasi,
sermaye olarak kabul edilmesi gerekirken borg olarak degerlen-
dirilen tutarlar Gzerinden hesaplanan faiz, kur farki gibi unsurlarin,
borg alan kurumlar tarafindan gider olarak dikkate alinmasinin,
dolayisiyla kurumlarin vergi matrahinin agindirilmasinin ntine
gecmeyi amaglamaktadir.

Bagka bir ifadeyle, kurumlarin iligkili oldugu kisiler tarafindan kuru-
ma gercekte sermaye olarak konulmasi gereken ve bu nedenle de
yalnizca kurumun kar veya zararina ortak olmayi saglayan meblag-
lar bazen borg olarak degerlendirilebilmektedir. Borg olarak deger-
lendirilen tutarlar karsiliginda faiz ve benzeri unsurlarin édenmesi
ve bu sekilde kurum kazancinin bir kisminin vergi 6demeden ku-
rum blinyesinden ¢ikarilmasinin énlenmesi bu diizenlemenin ama-
ci olarak ifade edilebilir (Tekin & Kartaloglu, 2010).

Ayrica 6rtlll sermaye olarak dikkate alinmasi gereken borg tutar-
lari Gizerinden hesaplanan faiz ve benzeri unsurlar, 6rtili serma-
ye sartlarinin gergeklestigi hesap déneminin son giini itibariyle
borg veren kisilere dagitilmis kar payi veya dar muikellefleri¢in ana
merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilmektedir. S6z konusu
tutarlarin net tutarlar olarak kabul edilerek brite iblag edilmesi
ve brit tutarlar Gzerinden tevkifat yapilarak bir nevi sermaye iradi
olan kar paylarinin vergilendirilmesi saglanmaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken en dnemli husus, dagitiimis kar
payl veya ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilen unsur-
larin arasinda, 6rtllld sermaye olarak tespit edilen borg tutarlari
lizerinden hesaplanan kur farklarinin bulunmamasidir.

Déviz Cinsinden Yapilan Borglanmalar Uzerinden
Hesaplanan Kur Farklarinin Ortiilii Sermaye
Uygulamasindaki Durumu

Kur farki, yalnizca ulusal para ile yabanci paralar arasinda bir degi-
simin yapilmasi anlamina gelmemektedir. Bunun yaninda, ulusal
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paralyabanci para mulkiyetine belirli bir stire i¢in sahip olunma-
sI, bu slre zarfinda da paralardan birinin digerine nazaran deger
kazanmasi/kaybetmesi gerekir. Yani kur farkinin olusabilmesi igin
mutlaka belli bir deger kazanma/kaybetme sireci de gerekmek-
tedir (Arslan, 2019).

Ortiilii sermaye miiessesi ve yapilan borglanmalarda bazen kur
farklari olusabilmektedir. Soyle ki, kurumlarin ortaklari ve ortaklari
ile iligkili kisilerden temin ederek isletmede kullandiklari borglan-
malar Turk Lirasi cinsinden olabilecegi gibi déviz cinsinden de ola-
bilmektedir. Doviz cinsinden yapilan s6z konusu borglanmalarda,
borglarin geri 6denmesi asamasinda veya gegici vergi donemleri
itibariyle yapilan degerleme iglemlerinde doviz kurlarinda meyda-
na gelen degisimler ile baglantili olarak kur farklari hesaplanmak-
tadir.

Hesaplanan kur farklarinin orttld sermaye uygulamasindaki du-
rumu, borg alan kurumlar ile borg veren ortak ve ortakla iligkili ki-
siler bakimindan ayri ayri ele alinmalidir.

Kur Farklarinin Borg Alan Kurumlar Agisindan Degerlendirilmesi
Borg alan kurumlarin dénem basi 6z sermayesinin 3 katini astidi
icin ortllu sermaye kapsaminda dederlendirilen déviz cinsinden
borglanmalar ile ilgili olarak Kanun'da agiklamalara yer verilmig-
tir. Buna gore, geri 6deme aninda veya gegici vergi dénemleri
itibariyle yapilan degerleme islemlerinde, doviz kurlarindaki ytk-
selmelere baglh olarak hesaplanan olumsuz kur farklarinin, 5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 11. maddesinin birinci fikrasi-
nin (b) bendi uyarinca kurum kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinmasi mimkin degildir.

Bu durum, doviz cinsinden borglanmalar ile ilgili olarak, geri 6de-
me aninda veya gegici vergi donemleri itibariyle yapilan degerle-
me islemlerinde, déviz kurlarinda diistis meydana gelmesi nede-
niyle borg alan kurumlar lehine olugsan olumlu kur farklarinin nasil
degerlendirilecedi sorusunu akillara getirmektedir.

Mali idare, bu konu ile ilgili olarak 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi'nde; “Kurumlarin kullanmig oldugu borglarin értilt
sermaye kapsaminda degerlendirilmis olmasi halinde, értili ser-
maye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve ben-
zeri giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11 inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendine gére gider olarak yazilmasi mimkdin
bulunmadigindan, 6rtilli sermaye kabul edilen borglanmalarda
TL'nin deder kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de
s0z konusu borcun ortili yoldan konulan bir sermaye olarak ka-
bul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin
tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacaktir”
seklinde agiklamalara yer vermistir.

Yukaridaki aglklamadan da anlasilacagr Uzere, ortili sermaye
kapsaminda degderlendirilen ddviz cinsinden borglanmalar ile ilgili
olarak, doviz kurlarinda meydana gelen diisls sebebiyle borg alan
kurumlar lehine olusan olumlu kur farklarinin, kurum kazancinin
tespitinde kambiyo kari olarak dikkate alinmamasi gerekmekte-
dir.

Kur Farklarinin Borg Veren Kisiler Agisindan Degerlendirilmesi
Ortiili sermaye olarak kabul edilen déviz cinsinden borglanmalar
Uzerinden kaydi olarak hesaplanan veya 6denen olumsuz kur fark-
larinin, borg veren kisiler agisindan kar payi olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyecegi hususu 6zellik arz eden bir durumdur.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesinin 7. bendin-
de yer verilen dlizenleme ile ortill sermaye olarak tespit edilmesi
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gereken borg tutarlari lizerinden hesaplanan faiz ve benzeri unsurlar,
Ortlll sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son gini
itibariyle borg veren sahislara dagitiimis kar payi ya da dar mikellefler
icin sirket merkezine aktarilan tutar olarak kabul edilmektedir. S6z
konusu tutarlarin net tutarlar olarak kabul edilerek brite iblag edil-
mesi ve brit tutarlar Gzerinden tevkifat yapilarak bir nevi sermaye
iradi olan kar paylarinin vergilendirilmesi saglanmaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken en 6nemli husus, dagitiimis kar
pay! veya ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilen unsur-
larin arasinda ortill sermaye sayilan borglanmalar Gzerinden he-
saplanan kur farklarinin bulunmamasidir.

Bu uygulamadaki temel dislince, doviz cinsinden borglanmanin
Turk Lirasi karsiliginin yikselmesine ragmen, ana borg tutarinin
ait oldugu para birimindeki degerinin, bir baska ifade ile borg ve-
ren kisi icin ifade ettigi degerin degismemesidir. Ornegin kuruma
1.000-Dolar borg veren bir iligkili kisi, bu borcu yine 1.000-Dolar
olarak tahsil edecektir. Borcun verildigi tarih ile geri 6dendigi ta-
rih arasinda doviz kurlarinin ylkselmesi nedeniyle ortaya ¢ikan
kur farki, borg miktarini degistirmemekte, borg verene ekstra bir
kazang saglamamakta, sadece borg alan kurumun Tirk Lirasi cin-
sinden katlandigi maliyeti arttirmaktadir.

Ortiili sermaye sayilan borclanmalar tizerinden hesaplanan faiz
ve benzeri unsurlar ile kur farklari arasindaki ayrim tam olarak bu
noktada ortaya gikmaktadir. Borg tutari Gizerinden hesaplanan faiz
ve benzeri unsurlar, borg veren iligkili kisiye kurum tarafindan borg
tutarinailave olarak ekstra bir ddeme yapilmasi, yani dolayli olarak
kurum karinin iliskili kisiye aktarilmasi sonucunu dogurmaktadir.
Borg tutari ile ilgili olarak ortaya gikan kur farklari ise daha 6nce
de belirtildigi Uzere, geri 6denen borg miktarini degistirmemekte,
borg veren iligkili kisiye ekstra bir kazang yaratmamaktadir.

Bu sebeple, ortlilli sermaye sayillan borglanmalar Gzerinden hesap-
lanan faiz ve benzeri tutarlar, orttill sermaye sartlarinin gergeklestigi
hesap déneminin son glint itibariyle, dagrtilmig kar payi veya dar ma-
kellefler icin ana merkeze aktarilan net tutarlar sayilarak tevkifata konu
edilirken, ortull sermaye sayilan doviz cinsinden borglanmalara isabet
eden kur farklari borg veren kisiler tarafindan elde edilen kar payi olarak
gortlmemekte ve tevkifat uygulamasina konu edilmemektedir.

Kur Farklarina iligkin Ornek Olay

Ortili sermaye kapsaminda degerlendirilen ddviz cinsinden
borclanmalar ile ilgili olarak ¢alismanin énceki boltimlerinde izah
edilen hususlar agsagidaki 6rnek tzerinde somut olarak gosteril-
meye calisiimistir.

Ornek: 2018 takvim yili dénem bagi 6z sermaye tutari 7.000.000-
TL olan ABC A.S! nin, ortagindan temin ettigi bor¢ miktarlarinin
kaydedildigi “331 Ortaklara Borglar” hesabinda yer alan tutarlar
ve sOz konusu hesapta 2018 takvim yili igerisinde gergeklesen is-
lemlere ait bilgiler asagidaki gibidir.

Tablo.1:
Abc A.S. 331-Ortaklara Borg¢lar Hesabi
Borg

Tutar Bakiye Borg Bakiye
Tarih (D6viz) Tutar (TL) Doviz Kuru  (Déviz) (TL) islem
01.01.2018 100.000 451.000 1€=4,51TL 100.000 451.000 Doénem Basi
17.01.2018  15.000 69.900 1€=4,66 TL  85.000 381.100 Borg Odeme
05.03.2018 5.000 23.350 1€=4,67 TL 80.000 357.750  Borg Odeme
31.07.2018 5.000.000 28.500.000 1€=5,70 TL 5.080.000 28.857.750 Borg Alma

15.08.2018 250.000 1.865.000 1€=7,46TL 4.830.000 26.992.750 Borg Odeme
19.10.2018 100.000 639.000 1€=6,39 TL 4.730.000 26.353.750 Borg Odeme
31.12.2018 4.730.000 26.353.750 1€=6.02 TL 4.730.000 28.474.600 Do6nem Sonu

Yukaridaki tabloda gorilecegi tzere; mukellef kurumun “337 Or-
taklara Borglar” hesabinda, gegmis yildan devreden 700.000- Euro
karsiligi 451.000-TL borg bakiyesi bulunmaktadir. Kurum tarafindan
s0z konusu borca karsilik; 17.01.2018 tarihinde 15.000-Euro karsiligi
69.900-TL, 05.03.2018 tarihinde ise 5.000-Euro karsiligi 23.350-TL
olmak Uzere toplam 20.000-Euro karsihdi 93.250-TL 6deme yapil-
mis ve bu tarih itibariyle borg bakiyesi 357.750-TL olmustur.

Ortak veya ortakla iligkili kisiden yapilan borclanmalarda orti-
|G sermayeden bahsedebilmek igin borg alinan toplam tutarin
diger bir anlatimla borg bakiyesinin, kurumun dénem bagl 6z
sermayesinin 3 katini asmasi gerekmektedir. Kurumun dénem
basi 6z sermayesinin 7.000.000-TL oldugu distndldiginde,
7.000.000-TL*3=21.000.000-TLyi agsmayan borglanmalar 6rtili
sermaye kapsaminda dederlendirilmeyecektir.

Mikellef kurumun 5.000.000-Euro karsihgi 28.500.000-TL borg
aldigi 31.07.2018 tarihi itibariyle, toplam borg bakiyesi 28.857.750
TL olmus ve dénem bagl 6z sermayenin 3 kati olan 21.000.000-
TL yi agmistir. Bu durum 31.07.2018 tarihi itibariyle ortill serma-
ye sartlarinin gercgeklestigini gostermektedir.

Burada dikkat edilmesi gereken, donem basi 6z sermaye tutari ile
sadece 31.07.2018 tarihinde alinan borg tutari degil, bu borcun da
eklenmesi ile olusan “337 Ortaklara Borglar’ hesabinin net borg
bakiyesi kiyaslamaya tabi tutulmalidir. Bu durumda, kurumun
donem basi 6z sermayesinin 3 katini asan borglanma tutari olan
28.857.750-TL-21.000.000-TL=7.857750-TL nin 31.07.2018 tarihi
itibariyle 6rtlll sermaye olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

Mukellef kurumun “331 Ortaklara Borglar” hesabinda yer alan borg
tutarlari ile ilgili olarak, borglarin geri 6denmesi aninda ve gegici
vergi donemleri itibariyle hesaplanarak sonug hesaplarina intikal
ettirilen kur farklari agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo.2:
Abc Sirketi Ortaklara Olan Borglarin Degerlemesi
islem islem Kambiyo
Tutar1  Tutar Doviz ~ Net Borg Zarar1  Kambiyo
Tarih (Euro) (TL) Kuru Bakiye Islem Tiirii  (TL) Kari (TL)
17.01.2018 15.000 69.900 1€=4,66 381.100 Borg 2.250
Odeme
05.03.2018 5.000 23.350 1€=4,67 357.750 "BOI‘Q 800
Odeme
31.03.2018 1€=4,86 357.750 Degerleme 28.000
30.06.2018 1€=5,30 357.750 Degerleme 35.200
15.08.2018 250.000 1.865.000 1€=7,46 28.857.750 "BOI‘(; 472.000
Odeme
30.09.2018 1€=7,11 26.992.750 Degerleme 6.810.300
19.10.2018 100.000 639.000 1€=6,39 26.992.750 ”Borg 72.000
Odeme
31.12.2018 1€=6.02 26.353.750 Degerleme 5.155.700
TOPLAM 370.000 2.597.250 7.348.550 5.227.700

Yukaridaki tabloda gorilecedi Uzere, 6rtilu sermaye sartlarinin
gerceklestigi 31.07.2018 tarihinden 6nce, mikellef kurum tarafin-
dan ortaktan alinan borca karsilik cesitli 6demeler yapilmis, ayrica
yine bu tarihten 6nce 31.03.2018 ve 30.06.2018 tarihlerinde, borg
bakiyesi degerleme islemlerine tabi tutularak toplamda 66.250-
TL kambiyo zarari gider hesaplarina intikal ettirilmistir.

Ortilt sermaye sartlarinin 31.07.2018 tarihinde gergeklestigi goz
ontine alindiginda, her ne kadar 6z sermaye/borg kiyaslamasina
bu tarihten once alinmis borglar da dahil edilmis olsa da, ortili
sermayenin gerceklestigi tarinten 6nce gider hesaplarina intikal
ettirilmis olan kambiyo zararlarinin gider hesaplarindan tenzil
edilmesi s6z konusu degildir.
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Tablo.3:
Ortiilii Sermayeye Isabet Eden Kambiyo Zarar:

Dénem Bast Dénem Bas1 Oz Ortaktan Alinan Borg Ortiilii Sermaye Ortiilii Sermaye Kambiyo Ortiilii Sermayeye isabet Eden
Tarih Oz Sermaye Sermayenin 3 Kat1 (a) Bakiye Tutar (b) Tutar (c) = (b-a) Orani (d)= (c/b) Zarar (e) Kambiyo Zarar: (d*e)
15.08.2018 7.000.000 21.000.000 28.857.750 7.857.750 %27 472.000 128.522,08
30.09.2018 7.000.000 21.000.000 26.992.750 5.992.750 %22 6.810.300 1.511.977,30
1.640.499,38
Tablo.4:
Ortiilii Sermayeye Isabet Eden Kambiyo Kar
Dénem Basi Dénem Bas1 Oz Ortaktan Alinan Borg Ortiilii Sermaye Ortiilii Sermaye Kambiyo Ortiilii Sermayeye isabet Eden
Tarih Oz Sermaye Sermayenin 3 Kati (a) Bakiye Tutar: (b) Tutar (c) = (b-a) Orani (d) = (¢/b) Kar (e) Kambiyo Kar1 (d*e)
19.10.2018 7.000.000 21.000.000 26.992.750 5.992.750 %22 72.000 15.840
31.12.2018 7.000.000 21.000.000 26.353.750 5.353.750 %20 5.155.700 1.031.140
1.046.980

Bu dogrultuda, ortili sermaye sartlarinin  gergeklestigi
31.07.2018 tarihinden itibaren gider hesaplarina intikal ettirilen
kambiyo zararlarinin ise 6rtili sermayeye isabet eden kisimla-
rinin asagidaki sekilde hesaplanarak gider hesaplarindan tenzil
edilmesi gerekir.

Bununla birlikte, ortlli sermaye sayilan borglanmalara isabet
eden toplam 1.640.499,38-TL kambiyo zarari, borg veren ortak
tarafindan elde edilen bir kar payi olarak degerlendirilmeyecek ve
tevkifat uygulamasina konu edilmeyecektir.

Ote yandan, ddviz kurunun digmesi nedeniyle kurum lehine or-
taya clkan olumlu kur farklarmin ortill sermayeye isabet eden
kisminin da asagidaki sekilde hesaplanarak kurumun gelir hesap-
larindan tenzil edilmesi gerekmektedir. ABC A.S. ortaya ¢ikan tim
kur farklarini gelir hesaplarina yansitarak beyan etmistir. Ancak
tabloda yer alan hesaplamalarda belirtildigi Uzere, ortill serma-
yeye isabet eden kambiyo kari toplami olan 1.046.980-TLnin gelir
hesaplarindan gikarilmasi yerinde olacaktir.

Yukaridaki tablolarda gorilecegi Uzere, ortilli sermaye sartlari-
nin olustugu tarih ve bu tarihten sonra ilk geri ddemenin yapildigi
tarihte, 6rtllld sermaye tutari 7.857.750-TL, ortlll sermaye orani
ise % 27 olarak gergeklesmistir. Ancak daha sonraki tarihlerde, geri
odemelere bagli olarak net borg bakiyesinin azalmasi nedeniyle,
ortiilli sermaye tutari ve orani azalmaktadir. Ortiillii sermayeye
isabet eden kur farklarinin hesaplanmasi sirasinda, her agsamada
bu azalmalara bagli olarak ortili sermaye tutarinin yeniden he-
saplanmasi gerekmektedir.

Ortiilii Sermaye Uzerinden Hesaplanan Kur
Farklarinda Karsi Miikellefler Nezdinde Yapilacak
Diizeltme Islemleri

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesinin 7. ben-
dinde, “Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, tam mdikellef
kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede 6rtiilii sermayeye iliskin
kur farklarini da kapsayacak sekilde taraf olan mikellefler nezdinde
buna gére dlizeltilir. Su kadar ki bu diizeltmenin yapilabilmesi igin,
ortiilt sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesin-
lesmis ve 6denmis olmasi sarttir” hikmu yer almaktadir.

Bu hikiimden, ortill sermayeye isabet eden kur farklarinin yal-
nizca tam mukellef kurumlardan yapilan borglanmalarda dizelt-
me konusu yapilacagi, tam miikellef gercek kisi, dar mikellef ger-
cek kisi ve dar mukellef kurumlardan yapilan borglanmalarda, kur
farklarinin diizeltme konusu yapilmayacagdi anlasiimaktadir.

Daha agiklayici bir ifade ile borg veren iligkili kiginin tam mu-
kellef kurum olmasi durumunda, 6rtlli sermaye sayilan borg-
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lanmayla ilgili olarak, bu kurum tarafindan gelir kaydedilen kur
farklari, faiz ve benzeri 6demelerin gelir hesaplarindan ¢ika-
rilmasi gerekmektedir. Borg veren iligkili kisinin tam mukellef
gergek kisi, dar mukellef gergek kisi veya dar mukellef kurum
olmasi durumunda ise, bunlar tarafindan gelir yazilan kur fark-
lari harig, faiz ve diger 6demelerin gelir hesaplarindan ¢ikaril-
masl gerekmektedir. Ancak daha 6nce de belirtildigi Gzere, so6z
konusu duzeltmelerin yapilabilmesi igin ortilu sermaye kulla-
nan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis
olmasi gerekmektedir.

Sonug ve Oneriler

Kurumlar vergisinde yer alan vergi glvenlik tedbirlerine iliskin
dizenlemelerden birisi olan “ortlli sermaye” uygulamasina
iliskin hikiimlere 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.
maddesinde yer verilmistir. Anilan dizenleme, kurumlarin kendi
ortaklarindan veya iligkili kisilerden alarak igletme igin kullandik-
lariborglarin, hesap donemiiginde herhangi bir tarihte kurumun
0z sermayesinin Ug katini asan kisminin bir borglanma degil,
kuruma ortilt olarak konulmus olan bir sermaye olarak kabul
edilmesini 6ngdrmektedir. Bu uygulamaya gore sermaye olarak
kabul edilen s6z konusu borglanmalara isabet eden faizler ile
doviz cinsinden borglanmalar ile ilgili olarak, doviz kurlarindaki
ylkselmeler nedeniyle ortaya gikan olumsuz kur farklarinin orti-
|G sermayeye isabet eden kisminin, kurum kazancinin tespitinde
gider olarak dikkate alinmasi mimkiin degildir. Buna paralel ola-
rak, doviz kurlarindaki distsler neticesinde ortaya ¢ikan olumlu
kur farklarinin ortlll sermayeye isabet eden kisminin da kurum
kazancinin tespitinde kambiyo kari olarak dikkate alinmamasi
gerekmektedir.

Bagka bir ifadeyle, kurumlarin finansman ihtiyaglarini kargilamak
icin ortaklari veya ortakla iligkili kisilerden temin ettikleri doviz
cinsinden borglanmalar ile ilgili olarak, borcun geri 6denmesi
asamasinda veya gegici vergi donemleri itibariyle yapilan kur de-
gerleme islemlerinde hesaplanan olumsuz kur farklarindan ortdlG
sermayeye isabet eden kisimlar, borg alan kurumlar tarafindan gi-
der hesaplarina intikal ettirilmemelidir.

Benzer sekilde doviz kurundaki disis nedeniyle ortaya cikan
olumlu kur farklarinin ortili sermayeye isabet eden kisimlarinin
da kurumlar agisindan kambiyo kari olarak dikkate alinmamasi
gerekmektedir.

Diger taraftan, ortlll sermayeye isabet eden kur farklari, borg
veren ortak veya ortaklarla iligkili kisiler agisindan elde edilen bir
kazang olarak, diger bir anlatimla kar payi olarak kabul edilemeye-
cedinden, bu tutarlar Gzerinden tevkifat uygulanmayacaktir.
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Bu ¢alismada, kur farklarinin ortili sermaye olarak degerlendiri-
len borglanmalar lzerindeki etkisi analiz edilmektedir. ilk olarak
Turkiye'de ihtiyari sermaye uygulamasinin sartlari agiklanmaya
calisilmistir. Ortiili sermayenin vergi gelirlerini nasil etkileyebile-
ceginden bahsedilmistir. Aragtirmanin son bélimiinde verilen bir
ornekle konunun daha iyi anlagilmasi amaglanmistir. Bu arastir-
may! digerlerinden farkli kilan en 6nemli yond budur.,
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EXTENDED SUMMARY

Research Problem
The purpose of this study is to evaluate the debts in foreign currency borrowed by the institutions from their partners within the scope
of thin capitalization.

Research Questions

What are the terms and conditions of thin capitalization in Turkey? What transactions are made for exchange differences arising from
borrowings that are thin capitalization? How are the exchange differences arising due to the foreign currency debts borrowed from the
partners of the institutions reflected in the accounts?

Literature Review

Before starting the research, a large literature review was made on the subject. Both the law, notification and the books and articles
written on the subject were searched. A concrete example is given to better understand the relationship between thin capitalization
and exchange differences.

Methodology

In this study, the effect of exchange rate differences on borrowings considered as thin capitalization is analyzed. It first tried to explain
the terms of the application of discretionary capital in Turkey. It was mentioned how implicit thin capitalization can affect tax revenues.
While conducting the research, legal regulations were examined first. Later, a literature review was conducted on thin capitalization.
Especially previously written books and articles were read in detail. With an example given in the last part of the research, it is aimed to
understand the subject better. This is the most important aspect that makes this research different from others.

Results and Conclusions

In this study, the concept of thin capitalization and the effect of exchange rate difference are explained in Turkey. The laws of diffirent
countries accept thin capitalization as a loan substituted for capital; however, Turkish tax law recognizes thincapitalization as an act
of tax avoidance. Thin capitalization was is regulated in Article 12 of the Corporate Tax Law No. 5520 in 2006. The debts of institutions
borrowed from their partners and exceeding 3 times their equity capital at the beginning of the period are defined as thin capitalization.
Finally, regarding the borrowings in foreign currency obtained from the partners to meet the financing needs of the institutions, the
parts corresponding to the disguised capital from the negative exchange differences should not be transferred to the expense accounts
by the borrowing institutions. At the same time, regarding foreign exchange borrowings considered within the scope of thin capitaliza-
tion, positive exchange differences arising in favor of borrowing institutions due to the decrease in exchange rates should not be taken
into account as foreign exchange profit in determining the corporate income.
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