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Oz: Bu ¢alismamn amact Tiirkiye ekonomisinin issizlik orant ile ekonomik biiyiimesi arasindaki iliskiyi Okun
Yasast kapsaminda irdelemektir. Calismada analize tabii tutulan veriler iicer aylik olup 2005:01-2020:03
donemini kapsamaktadw. Ampirik analizde Okun yasasiun agik versiyonu kullamimistir. Agik serileri 8
alternatif yontem kapsaminda tiretilmis ve her bir seri Okun regresyon denkleminde ayri ayrt kullanilmigtir.
Analiz sonuglart Tiirkiye ekonomisinde Okun yasasimin gegerli oldugunu gdostermistir. Elde edilen bulgulara
gore, reel gayri safi yurtici hasila agigi % 1 arttiginda issizlik agigi filtrelemeye baglh olarak 0.0013 ile 0.0030
puan arasmda azalmaktadwr. Tiirkiye de reel gayri safi yurti¢i hasila, dogal issizlik orani tizerindeki her % 1’lik
issizlik oranmina karsilik potansiyel reel gayri safi yurtici hasiladan % 0.38 ile % 0.85 kadar diisiik olacaktir.
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JEL Smiflandirmasi: C40, E24, 040

Abstract: The aim of this study is to investigate the relationship between unemployment rate and economic
growth of Turkish economy in the context of the Okun’s law. The data employed in this study are quarterly and
cover the period of 2005:01-2020:03. The gap version of the Okun’s law was used in the empirical analysis. The
gap series were produced under 8 alternative methods and each series was separately used in Okun's regression
equation. The results of the regression estimations indicated that Okun’s [aw is valid in Turkey. According to the
findings, when the real gross domestic product gap increases by 1%, the unemployment gap decreases between
0.0013 and 0.0030 points depending on the filtering approach. In Turkish economy, reel gross domestic product
will be 0.38- 0.85% less than potential real gross domestic product for each 1% of unemployment rate over
natural rate.
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1. Giris

Iktisat literatiiriinde igsizlik orani ile reel gayri safi milli hasila (GSMH) arasindaki negatif ve
anlamli iligki Okun yasasi olarak adlandirilmaktadir. Bu iliskinin mevcudiyeti diger bir
ifadeyle yasanin gegerliligi, politika yapici ve uygulayicilara konjonktiirel dalgalanmalarda ne
tir para ve maliye politikalarinin uygulanmasi gerektigi konusunda o6nemli bilgiler
saglayacaktir. S6z konusu yasa Amerika Birlesik Devletleri (ABD) 6zelinde reel GSMH nin,
dogal issizlik orani tizerindeki her % 1’lik issizlik orani karsiliginda potansiyel GSMH’dan %
2.5 kadar diisiik olacagini 6ngormektedir. Arthur Okun (1962)’a gore potansiyel reel GSMH

ekonominin tam istihdam seviyesindeki reel GSMH’s1 olup, ekonominin en yiiksek
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kapasitede tiretebilecegi mal ve hizmet hacminin bir gostergesidir. Pratikte potansiyel reel
GSMH, uzun donem yani trend GSMH olarak da kullanilmaktadir. Dogal olarak, fiili reel
GSMH ile potansiyel reel GSMH arasindaki fark reel GSMH ag181 olarak kabul edilmektedir.

Bilindigi tlizere potansiyel GSMH ve dogal issizlik oram1 dogrudan gdzlemlenebilen
degiskenler olmayip ¢esitli istatistiki yontemlerle tahmin edilmektedir. Ampirik literatiirde bu
iki degiskenin genellikle dogrusal trend yaklagimiyla tahmin edildigi goriilmektedir. Bu
yaklagimda iki degiskenin analiz edilen donem boyunca belli bir degerde sabit oldugu
varsayimi yapilmaktadir. Halbuki hem dogal issizlik orant hem de potansiyel GSMH birgok
yapisal sebeplerden Otiirli zamana bagli olarak degisebilmektedir. Dolayisiyla, boyle bir
durumda dogrusal trend yerine Hodrick-Prescott (HP) veya benzer filtreleme tekniklerinin
kullanilmas1 yasanin gegerliligi konusunda daha saglikli sonuglar verecektir. Nitekim,
literatiirde Okun yasasini agik versiyon ile analiz eden ¢alismalar icerisinde dogrusal trend
yaklagimina alternatif filtre yontemleri kullanan calismalar da mevcuttur. Hatta bu amagla
siklikla Hodrick-Prescott (HP) trendden arindirma yonteminden yararlanildigi goriilmektedir.

Hamilton (2018), basta HP olmak {izere filtre yontemlerinin veri olusturma siirecinde
higbir dayanagi olmayan sahte dinamik iligkiler sergilediklerini savunarak geleneksel filtre
yontemlerine alternatif ve kendi adiyla anilan filtreleme yontemini gelistirmistir. Bu yontem
konjonktiirel dalgalanmalar bilgisi 1s1ginda en kiigiik kareler regresyon denkleminin hata
terimlerine dayanmaktadir. Nitekim, Arcabic ve Olson 2019 yilinda yaptiklar1 ¢aligmalarinda
ABD ve 20 OECD iilkesi iizerinde hem Hodrick-Prescott hem de Hamilton (2018)
yaklagimini kullanarak Okun yasasini test etmis ve sonuclari kiyaslamislardir. Calismada
ABD ekonomisi i¢in 1947-2017 donemi, OECD iilkeleri i¢in ise 1960-2017 dénemi verileri
kullanilmistir. Trendden arindirma yontemi olarak Hamilton (2018)’un Onerdigi yaklasim
kullanildiginda, ¢ikt1 agigmin issizlik iizerindeki etkisinin daha fazla oldugu goriilmiistiir.
Dolayisiyla HP yonteminin, degiskenler arasindaki iligkinin biiyiikliigliniin oldugundan daha
az algilanmasina neden olabilecegi belirtilmistir.

Uygulamal1 literatiire bakildiginda, Okun yasasinin gegerliliginin ve dolayisiyla tahmin
edilen Okun katsayisinin biiyiikliginin ¢ikt1 agigr ile dogal issizlik oranmi serilerinin
iretilmesi asamasinda kullanilan filtreleme tekniklerine duyarli olduklar1 goriilmektedir.
Dogrudan gozlenemeyen bu seriler i¢cin genel kabul gormiis 8 farkli filtreleme teknigi
bulunmaktadir. Uygulamali ¢alismalar genelde bu 8 farkli filtreleme teknikleri i¢inde tercih
etmis olduklar1 bir veya iki teknigi kullanmislardir. Her ne kadar farkli filtreleme teknikleri
farkli caligmalar tarafindan kullanilmis olunsa da analiz donemlerinin farkli olmasi nedeniyle

Okun yasasinin  gegerliliginin  filtreleme  tekniklerine olan  duyarliligit  ortaya
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konulamamaktadir. Tirkiye Ozelinde bu tiir caligmalara 6rnek olarak; Mihg1 ve Atilgan
(2010), Tiryaki ve Khakimov (2017) ve Yamak ve Yamak (2018)’in galismalar1 verilebilir.
Bu noktadan hareketle, mevcut ¢alismanin amaci Tirkiye ekonomisinde igsizlik ve
ekonomik biiyiime oranlar1 arasindaki iligkiyi Hamilton (2018) yaklasimi da dahil 8 farkl
alternatif yontem kullanarak Okun yasasi kapsaminda degerlendirmektir. Bu baglamda,
analizin ayni1 dénem igin 8 farkli teknik kullanilarak yapilmasi, Okun yasasinin gegerliliginin
filtreleme tekniklerine olan duyarliligini ortaya koymasi agisindan literatiire katki
saglayacaktir. Bu amagla calismanin izleyen bolimiinde Okun yasasina iligkin ampirik
literatiire yer verilmistir. Ugiincii bolimde arastirmada kullanilan veri seti ve ekonometrik
yontem hakkinda bilgi verilmis, dérdiincii boliimde ekonometrik bulgular rapor edilmis, son

boliimde ise ¢alismadan elde edilen sonuglar ortaya koyulmustur.

2. OKun Yasasina lliskin Ampirik Literatiir

Literatiirde ekonomik biiyiime ile isgsizlik orani arasindaki iliskiyi inceleyen cok sayida
ampirik ¢alisma oldugu goriilmektedir. Bunlarin bir kismi s6z konusu iki degisken arasindaki
iliskinin sadece yoOniinii bir kismi da iligkinin yonii ile birlikte siddetini veren Okun katsayisini
tahmin etmek amaciyla yapilmistir. Baz1 galismalar ise ekonomik biiyiime ile issizlik orani
arasindaki iligkinin ekonominin genisleme ve daralma donemlerinde farkli olup olmadigin
belirlemek amaciyla gergeklestirilmistir.

ABD ekonomisinde issizlik ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi 1950-1985 doénemi
icin inceleyen Evans (1989), calismasimin sonucunda iki degisken arasinda negatif bir iligki
oldugunu tespit etmis ayrica ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin varligini belirlemistir. ABD
ekonomisini inceleyen bir diger ¢alisma da Moosa (1999)’nin calismasidir. 1947-1992
doéneminin incelendigi ¢alismada Okun katsayist kisa donem i¢in -0.16, uzun donem igin ise -
0.38 olarak bulunmustur. Lee (2000) calismasinda 16 OECD ekonomisinde Okun yasasinin
gecerliligini ve ayni zamanda anlamliligini test etmis, sonuglar yasanin gecerli oldugunu
ortaya koymakla birlikte katsayilarin tilkeden iilkeye farklilik arz ettigini gostermistir.
Avusturya ekonomisinde ekonomik biiylime ile issizlik orami arasindaki iligkiyi arastiran
Sogner (2001), calismasinda 1976-1995 donemi verilerini kullanmistir. Calismada % 4.16
tizeri bir ekonomik biiyiime oranimnin issizlik iizerinde % 1 oraninda azaltici etki yaratacagi
sonucuna varilmistir.

Yunanistan ekonomisinde 13 alt bolge i¢in yaptigi ¢alismasinda Christopoulos (2004),
1971-1993 donemi verilerini kullanmis ve Okun yasasinin ele alinan bolgelerden 6’sinda
gecerli iken digerlerinde gegerli olmadigi sonucuna ulasmistir. Kanada’da 10 sehir tizerinde

1981-2001 donemi verileri ile Okun katsayisini tahmin eden Adanu (2005), katsayiy1 ortalama
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olarak HP trendden ayristirma yaklasgimina gore -1.58, kuadratik trendden ayristirma
yaklasimina gore ise -1.32 olarak tahmin etmistir. Ulke alt gruplar igin yapilan bir baska
calisma da Villaverde ve Maza (2007) tarafindan yapilmistir. 1980-2004 donemi
Ispanya’sinin 17 cografik bélgesi i¢in Okun yasasmin analiz edildigi ¢alismada yasanin
gecerliligi dogrulanmis ancak katsayilarin bolgeler arasinda farklilik gosterdigi belirlenmistir.

Okun yasasinin Malezya ekonomisinde gegerli olup olmadigini arastiran Ting ve Ling
(2011), calismalarinda 2000-2017 donemi verilerini analiz etmislerdir. Ag¢ik yaklagimini
tercih ettikleri ekonometrik analizlerinde, ¢ikti agig1 HP filtre teknigiyle iiretilmis ve Okun
katsayis1 -1.82 olarak tahmin edilmistir. Ting ve Ling (2011), Okun katsayisinin mutlak
olarak yiiksek olusunu Malezya’daki is garantisinin olmamasina baglamiglardir. 2016 tarihli
calismasinda Bryson (2016), Okun yasasmin gegerliligini  Jamaika ekonomisi igin
arastirmistir. Calisgmasinda Bryson, hem toplulastirilmis hem de sektérel GSMH verilerini
alternatif spesifikasyonlarla analiz etmistir. HP filtre altinda tiretilen ¢ikt1 agiginin kullanildigi
spesifikasyonda igsizlik oranin 0.16 baz puan azalmasi igin ¢ikti agigimin % 1 artmasi
gerektigi seklinde bulgular elde edilmistir.

Brezilya ekonomisinin 2012-2019 dénemi aylik verileri altinda yasanin gegerliligini ve
anlamliligin1 arastiran Lima (2019), ¢alismasinin ampirik kisminda Hamilton filtreleme
teknigine uyumlu otoregressif gecikmesi dagitilmis model (ARDL) kullanimini tercih
etmistir. Calismada yasanin gecerliligi teyit edilmis ve % 1 potansiyel {istii bilylimenin iilke
geneli issizlik oranint % 0.92 oraninda azaltacag ileri siiriilmiistiir. Filipin ekonomisi i¢in ti¢
farkli fonksiyonel yap1 kullanan Mojica ve Tatlonghari (2017), 1990-2004 donemini kapsayan
calismalarinda agik yaklagimini kullanmislardir. Calismalarinda Okun katsayisi -0.85 olarak
hesaplanmis ve bu katsayinin ABD ekonomisininkinden yaklagik 3 kat daha fazla olmasi,
Filipin emek piyasasinin ABD’ye gore daha esnek olmasina baglanmstir.

Daha once bahsedildigi gibi literatiirde ekonomik biiyiime ile issizlik arasindaki iliskinin
simetrik olup olmadigimi belirlemek amaciyla yapilmis g¢aligmalar da bulunmaktadir. Bu
amagla gerceklestirdigi calismasinda Viren (2001), 20 OECD iilkesine ait 1960-1997 dénemi
verilerini kullanmis ve iliskinin dogrusal olmadigini tespit etmistir. ABD ekonomisinde 1965-
1999 donemi icin yaptigr analizde Cueresma (2003), iliskinin asimetrik oldugunu ve
biiylimenin igsizlik orani iizerindeki etkisinin daralma dénemlerinde daha yiiksek oldugunu
belirlemistir. ABD ekonomisi iizerinde yine ayni amacla yapilan bir baska calisma da
Silvapulle vd. (2004)’nin ¢alismasidir. 1947-1999 doneminin incelendigi c¢alismanin
sonucunda katsaymin konjonktiire bagli olarak pozitif ve negatif oldugu, negatif durumda

iken igsizligin iiretime kars1 daha duyarli oldugu goriilmiistiir.
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Beaton (2010) tarafindan Kanada i¢in 1961-2009 donemi, ABD i¢in 1948-2009 dénemi
verileri ile yapilan g¢alismada iligkinin asimetrik Ozellik gosterdigi ortaya koyulmus ve
ekonominin daralma donemlerinde issizlik oranlarinin iiretimdeki degismelere daha duyarli
oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica Kanada ve ABD ig¢in iiretimde sirasiyla % 2.6 ve % 2’lik
bir diisiisiin issizlikte % 1 artis meydana getirecegi belirlenmistir.

Literatiirde az sayida da olsa ekonomik biiylime orani ile issizlik arasinda herhangi bir
iligki bulunmadig1 yoniinde sonuglar elde eden calismalar da yer almaktadir. Nitekim Moosa
(2008), Fas, Tunus, Cezayir ve Misir ekonomilerinin 1990-2005 doénemi verileri ile
gergeklestirdigi ¢alismasinda s6z konusu iilkeler i¢in Okun yasasinin gegerli olmadigi
sonucuna ulasmustir. Urdiin ekonomisinin 1970-2008 dénemi yillik verileri altinda Okun
yasasinin gegerliligini test eden Kreishan (2011), issizlik oran1 ile ekonomik biiyiime arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmadigint ve dolayisiyla Okun yasasinin gegerli
olmadigimi savunmustur. Bununla birlikte, Urdiin ekonomisine yonelik bir baska ¢alismada
Al-hoshan ve Edienat (2017), istatistiksel olarak giiclii olmasa bile Okun yasasinin Urdiin
ekonomisi i¢in de gegerli oldugunu gosteren bulgulara ulasmiglardir. 1982-2006 donemini
kapsayan analizlerinde Al-hosban ve Edienat (2017), Okun katsayisini -0.004 olarak
hesaplamislardir.

Okun yasasimin Pakistan ekonomisinde gegerli olup olmadigini 1974-2009 dénemi i¢in
arastiran Ahmad vd. (2011), calismalarinda fark ve agik yaklasimini kullanmislardir. Yapilan
analiz neticesinde yasanin gecerliligine iliskin herhangi bir bulgu elde edilememistir. Moroke
vd. (2014), 1990-2013 donemi igin Giiney Afrika ekonomisinde yasanin gecerliligini
arastirdiklar1 ¢caligmalarinda Okun yasasinin gegerli olmadigina iligskin bulgular edinmislerdir.
S6z konusu g¢alismada Okun katsayisinin pozitif isaretli oldugu goriilmiistiir. Sonuglar
itibariyle Okun yasasin1 desteklemeyen bir baska c¢alisma da Bankole ve Fatai (2013)’nin
Nijerya ekonomisi i¢in yaptiklar1 ¢alismadir. 1980-2008 donemini kapsayan ¢alismada elde
edilen bulgular yasanin gecerliligini desteklememistir. Uzun dénem igin Okun Kkatsayisi
pozitif igsaretli bulunmustur.

Okun yasas1 kapsaminda Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalara bakildiginda, bu g¢alismalarin
genellikle ekonomik biiyiime ve igsizlik oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisinin ve/veya
uzun donem iligkinin belirlenmesi amacina yonelik yapildigr goriilmektedir. Calismasinda
1978-2004 donemini inceleyen Yilmaz (2005), yaptig1 nedensellik analizi sonucunda issizlik
oranindan ekonomik biiylimeye yonelik tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. Kanca
(2012) ise 1970-2010 dénemi verileri ile gergeklestirdigi analizde hem ekonomik biiyiime ile

igsizlik orani arasindaki uzun donemli iligkiyi hem de iki degisken arasindaki nedensellik
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iliskisini belirlemeye c¢alismistir. Ulasilan istatistiksel sonuglar, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin gerceklestigini ve ayrica tek yonlii nedenselligin biiylime oranindan
igsizlige yonelik oldugunu gostermistir. Tiryaki ve Ozkan (2011), ¢ikt1 ag1g1 ile issizlik orani
arasindaki iliskiyi 1998-2010 donemi ic¢in arastirmislardir. Cikti agigimin HP filtre
yaklasimiyla tiretildigi ¢alismada nedenselligin ¢ikt1 agigindan issizlik oranina yonelik oldugu
ancak iki degisken arasinda uzun donemli bir iligkinin bulunmadig seklinde bulgular elde
edilmistir.

Ekonomik biiyiime ve igsizlik arasindaki negatif yonlii iliskinin Tiirkiye i¢in gecerliligini
test eden Eser (2014), calismasinda 1970-2010 donemini ele almistir. Calismada elde edilen
bulgular issizlik ile biiyiime arasinda uzun dénem itibariyle negatif yonli bir iliski oldugunu
gostermistir. S0z konusu iki degisken arasindaki tek yonlii nedenselligin issizlik oranindan
ekonomik biiyiimeye yonelik oldugu belirlenmistir. Mih¢i ve Atilgan 2010 yilinda yaptiklar
caligmalarinda igsizlik ve biiylime oranlart arasindaki iligkiyi Okun katsayisi baglaminda
incelemislerdir. 1991-2006 donemi verileri ile acik model ¢ercevesinde yapilan analizde agik
serilerinin elde edilmesinde kuadratik trend arindirmasi ve HP filtreleme yoOnteminden
yararlanilmistir. Calismanin sonucunda Okun katsayisi imalat sektorii i¢in -0.74, tiim sektorler
icin -0.012 olarak tespit edilmistir. Okun yasasinin Tiirkiye ekonomisi igin gegerli oldugu,
ancak yasanin sanayilesmis ekonomilere kiyasla daha az anlaml oldugu ifade edilmistir.

Issizlik orami ile bilyiime arasindaki iliskinin seyrini 2001-2015 dénemi verileriyle
inceleyen Goger (2015), ilgili donemde % 4.3l asan her % 1 puanlik ekonomik biiylimenin
issizligi % 0.11 puan azaltigin1 ve sonugta Okun yasasinin Tirkiye agisindan gecerli
oldugunu savunmustur. Yapilan nedensellik analizleri sonucunda ekonomik biiyiimeden
igsizlige yonelik tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Ekonomik biiylime ve igsizlik
arasindaki uzun donemli iliskiyi sorgulayan bir diger ¢alisma da Ar (2016) tarafindan
gerceklestirilmistir. 1980-2014 donemini igeren ¢aligmada iki degisken arasinda esbiitiinlesme
ve neden-sonug iligkisi bulunamamustir.

Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ve issizlik oranlar1 arasindaki olasi iliskileri
Okun yasasinin agik, devresel fark ve dinamik versiyonlariyla inceleyen Yalginkaya vd.
(2018), calismalarinda 2000-2017 doénemi verilerini kullanmiglardir. Ciktt agigt HP
yontemiyle {iretilmistir. Calismada elde edilen sonuglar, analiz donemi itibariyle Okun
yasasinin agik, devresel fark ve dinamik versiyonlarinda genellikle gegerli oldugunu
gostermistir. Okun katsayisinin ise modele bagli olarak -0.067 ile -0.105 arasinda degerler
aldig1 tespit edilmistir. Bu konuda Tiirkiye tizerine yapilmis bir baska ¢aligma da Tiryaki ve
Khakimov (2017)’un ¢alismasidir. 1993-2008 doneminin incelendigi ¢alismada filtreleme
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teknigi olarak HP, Baxter-King ve gozlenemeyen bilesen modeli kullanilmistir. Okun
katsayisinin filtreleme yontemine gore -0.53 ile -0.96 arasinda degerler aldigi belirlenmistir.

Acik serilerinin elde edilmesinde nispeten daha fazla alternatif yontem kullanan Yamak ve
Yamak (2018), calismalarinda HP, Baxter-King, simetrik ve asimetrik Christiano-Fitzgerald
filtrelemesi olmak tizere dort farkli filtreleme teknigi kullanmislardir. 2005-2017 donemi
ceyreklik veriler ile yapilan analizde Okun katsayis1 spesifikasyonlara bagl olarak -1.04 ile -
1.779 araliginda hesaplanmistir. Buna gore Tiirkiye’de dogal issizlik orani tizerindeki issizlik
orant %1 degistiginde potansiyel iistii ekonomik biiylime oraninin ters yonde olmak iizere %
0.56 ile % 0.96 arasinda degismesi beklenmektedir.

Erdogan vd. (2019), Okun modelinin gecerliligini 1923-2015 dénemi i¢in fark ve agik
modelleri kapsaminda analiz etmiglerdir. Agik serilerinin elde edilmesinde HP filtre
yonteminden yararlanilmistir. Calismada Tiirkiye ekonomisi 6zelinde Okun yasasinin 1990’1
yillardan sonra gegerli oldugu, ancak fark versiyonuna gore % 7, agik versiyonuna gore ise %
5 flzeri biiylimenin igsizlik oranim azaltabilecegi savunulmustur. Tirkiye ve BRICS
iilkelerinde (Birezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika) Okun yasasinin gegerliligini
test eden Pehlivanoglu ve Tanga (2016) ise ¢aligmalarinin sonucunda diger calismalardan
farkli bir bulgu elde etmislerdir. 1990-2014 déneminin ele alindig1 ¢alismada agik serilerinin
elde edilmesinde HP filtreleme teknigi kullanilmistir. Analiz sonucunda Tiirkiye
ekonomisinde Okun yasasinin gegerli olmadigi belirlenmistir.

Yabanci literatiirde oldugu gibi yerli literatiirde de ekonomik biiylime ile issizlik orani
arasindaki iligkinin asimetrik olup olmadigini test eden ¢alismalar mevcuttur. Ceylan ve Sahin
(2010) bu amagla yaptiklari ¢alismalarinda 1950-2007 doénemini incelemislerdir. Bulgular
Tiirkiye ekonomisinde Okun yasasinin uzun donem itibariyle gecerli oldugunu ve séz konusu
iki degisken arasindaki iliskinin asimetrik oldugunu gdstermistir. Ayni1 amacgla 1988-2008
doénemini inceleyen Barisik vd. (2010) de ¢alismalarinda ekonominin genisleme ve daralma
donemlerinde biiylime ile igsizlik arasindaki iliskinin asimetrik oldugu seklinde bulgular elde

etmislerdir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Ampirik literatirde Okun yasasinin formulasyonunda devresel fark, agik ve iiretim
fonksiyonu olmak iizere ii¢ farkli versiyon bulunmaktadir. Siralanan bu versiyonlarin her
birinin giiglii ve zayif yonleri bulunmakla birlikte mevcut calismada agik yaklasimi tercih

edilmis ve Ball vd. (2017) izlenerek (1) numarali regresyon denklemi tahmin edilmistir.

U, — U; = B(GSYH, — GSYH}) 1)
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(1) numarali regresyon denkleminde [, Okun katsayisini; GSYH, reel gayrisafi yurtici
hasilayi; GSYH™, potansiyel reel gayrisafi yurti¢i hasilayi; U, igsizlik oranin1 ve U*, dogal
issizlik oranini temsil etmektedir. Bu denklemde Okun katsayisinin yasa geregi negatif isaretli
ve istatistiksel olarak anlamli olmasi gerekmektedir. Regresyon denkleminin agiklanan
degiskeni dogal issizlik orami ile fiili igsizlik orami arasindaki fark (U, — U;), agiklayan
degiskeni ise potansiyel GSYH ile ger¢eklesen GSYH arasindaki farktir (GSYH, — GSYH;).
Mevcut ¢alismada ekonomik biiyiime ve issizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi Okun yasasi
kapsaminda degerlendirmek igin gerekli olan GSYH ve issizlik orani serileri Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (TCMB-EVDS) elde
edilmistir. Veri seti tigcer aylik frekansta olup 2005:01-2020:03 dénemini kapsamaktadir. Her
iki seri de Census X-12 yontemiyle mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmalar1 alinmustir.
Bununla birlikte igsizlik orani serisi hem logaritmasi alinmig olarak hem de alinmadan iki
farkl sekilde analizde kullanilmistir.

Okun yasasinin agik versiyonu (1) numarali denklemde de gosterildigi tlizere issizlik
aciginin bagimli, gelir agiginin bagimsiz degisken oldugu basit bir regresyon denklemine
dayanmaktadir. Regresyon denklemindeki bagimli ve bagimsiz degiskenler dogrudan
gozlenebilen degiskenler olmadigindan bu degiskenlerin dolayli bir sekilde olusturulmasi
gerekmektedir. Bu ¢alismada gerek dogal issizlik orani gerekse potansiyel GSYH ve
dolayisiyla agik serileri 8 alternatif yontem kapsaminda iiretilmis ve her bir seri Okun
regresyon denkleminde ayri ayri kullanilmistir. Uzun donem serilerin elde edilmesinde bu
kadar fazla yontemin kullanilmasinin nedeni her iki degiskendeki uzun donem bilesenlerinin
veri bagimli olmalaridir. 8 yontemin ilk 3’i sabit katsayili standart trend modelidir. Bu
modeller sirasiyla dogrusal, kuadratik ve kiibik trend modelleridir.

Ik 3 yontemi izleyen 4 yontem filtreleme modelleridir. Filtreleme yontemlerinin ilki
Hodrick-Prescott (HP) filtrelemedir. Hodrick-Prescott (1997) filtreleme, herhangi bir zaman
serisinin uzun donem egilimini elde etmede kullanilan bir diizlestirme yontemidir. Duragan
olmayan ancak birinci ya da ikinci devresel farkinda duragan olan serilere de giivenli bigimde
uygulanabilen bu yontemde seri konjonktiir ve trend kisimlarina ayrilmaktadir. HP’deki asil
amag¢ uzun donem egilim etrafinda Serinin varyansini en diisiik yapacak uzun dénem trendi
elde etmektir. Filtreleme yontemlerinin ikincisi Baxter ve King (1999) tarafindan gelistirilen
ve ayni zamanda kendi adlartyla adlandirilan Baxter-King (BK) filtrelemedir. Sabit gecikmeli
ve simetrik olan bu filtrelemede hareketli ortalama agirliklar sadece 6nceden tayin edilmis
frekans bandina bagli oldugu i¢in filtreleme zamana ve dolayisiyla veriye bagl degildir. BK

filtreleme teknigi serideki ikinci birim kok dahil tiim birim kokleri (kuadratik deterministik
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egilim) temizlemektedir. Bu sebeple filtreleme siirecinde trendden arindirma tekniginin etkisi
s0z konusu degildir. Filtreleme yontemlerinin iigiinciisii Christiano ve Fitzgerald (2003)
tarafindan gelistirilmis olan simetrik filtrelemedir. Bu yontem hareketli ortalama agirliklarin
belirlenmesindeki amag¢ fonksiyonun se¢iminde BK’dan 6nemli olgiide ayrigmaktadir. Bu
yontemde trendden arindirma filtrelemeden 6nce yapilmaktadir. Filtreleme yontemlerinden
sonuncusu ise yine Christiano ve Fitzgerald (2003) tarafindan gelistirilmis asimetrik
filtrelemedir. Bu filtreleme yonteminde agirliklar ve gecikmeler sabit degildir. Filtreleme
verilere bagli olarak her bir gozlem icin degisen agirliklar ile zamana bagli olarak
degismektedir. Bu yontemin diger frekans yontemlerine karsi en biiyiikk avantaji gozlem
kaybina neden olmamasidir.

Caligmada kullanilan sonuncu yontem Hamilton (2018) tarafindan gelistirilmis olan ve
regresyon denklemine dayanan yontemdir. Hamilton filtrelemede ¢eyreklik veriler igin
asagidaki (2) numarali denklemde oldugu gibi serinin t+8 gozlem degeri, sabit terim ile en son
4 donemlik degerleri tizerine tahmin edilmekte ve ardindan regresyon denkleminin hata terimi
GSYH agi181 olarak kabul edilmektedir. Ayn1 denklem igsizlik orani i¢in de tahmin edilerek
issizlik agig1 elde edilmektedir.

Bahsi gecen yontemler kullanilarak alternatif issizlik acigi ve GSYH acgig1 serileri

tiretilmis, iiretilen acik degiskenlerinin kisaltma ve tanimlar1 Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Kisaltma ve Tanimlamalar

Degisken Kisaltmasi Degisken Tanimi

uT Issizlik Acig1 (Dogrusal Trend ile Uretilen)

uQ Issizlik Acig1 (Kuadratik Trend ile Uretilen)

ucC Issizlik A¢ig1 (Kiibik Trend ile Uretilen)

UHP Issizlik Agig1 (Hodrick-Prescott Filtre ile Uretilen)
UBK Issizlik Agig1 (Baxter King Filtre ile Uretilen)

UCF1 Issizlik A¢ig1 (Christiano-Fitzgerald Filtre ile Uretilen)
UCF2 Issizlik A¢ig1 (Christiano-Fitzgerald Filtre (asimetrik) ile Uretilen)
UHA Issizlik A¢ig1 (Hamilton Filtre ile Uretilen)

GSYHT GSYH Agig1 (Dogrusal Trend ile Uretilen)

GSYHQ GSYH Acig1 (Kuadratik Trend ile Uretilen)

GSYHC GSYH Agig1 (Kiibik Trend ile Uretilen)

GSYHHP GSYH Agig1 (Hodrick-Prescott Filtre ile Uretilen)
GSYHBK GSYH Agi81 (Baxter King Filtre ile Uretilen)
GSYHCF1 GSYH Agig1 (Christiano-Fitzgerald Filtre ile Uretilen)
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GSYHCF2 GSYH Acig1 (Christiano-Fitzgerald Filtre (asimetrik) ile Uretilen)
GSYHHA GSYH Ag¢ig1 (Hamilton Filtre ile Uretilen)

8 alternatif yontem kapsaminda iiretilen agik serilerinin her biri i¢in ayr1 ayri (1) numarali
denklemin tahminine ge¢ilmeden 6nce degiskenlerin duraganlik ozellikleri Dickey ve Fuller
(1979;1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ile Phillips-Perron
(1988) tarafindan ortaya atilan Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile belirlenmistir.
Ardindan her bir Okun regresyon denklemi En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemi ile ayr1 ayri
tahmin edilmistir. Daha 6nce de bahsedildigi gibi issizlik oran1 hem logaritmasi alinmadan
hem de alinarak iki farkli sekilde regresyon denklemlerinde kullanilmistir. Diger bir ifadeyle
farkli yontemlerle tiretilen agik serilerinin kullanildig1 her bir Okun regresyon denklemi hem

yari logaritmik (lin-log) hem de ¢ift logaritmik (log-log) model olarak tahmin edilmistir.

4. Ampirik Bulgular

Alternatif Okun regresyon denklemleri tahmin edilmeden once c¢alismada kullanilan
degiskenlerin duragan olduklar1 seviye ya da farklar ADF ve PP birim-kok testleriyle

belirlenmistir. Hesaplanan ADF ve PP test istatistikleri Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. ADF ve PP Birim-Kok Test Istatistikleri

ADF-t istatistigi PP-t istatistigi

uT -2.806 21487
uQ -2.956 -2.458 "
uc 31117 -2.606 "
UHP 35127 28377
UBK -6.060 -2.703™7
UCF1 -5.116 25677
UCF2 8725 -2.756
UHA 27137 -1.9137
GSYHT -3.0427 -2.898
GSYHQ -3.04177 -2.966
GSYHC -4.265" -4.308 "
GSYHHP 44487 -45037"
GSYHBK -4.495 " 271177
GSYHCF1 -6.194 7 -2.699
GSYHCF2 71627 2798
GSYHHA 24677 25317

Not: Her iki birim kok test yaklasiminda sabit terimsiz spesifikasyon sonuc¢lart verilmistir. *** ** ye *
hesaplanan t-istatistiklerinin swrasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamli olduklarini gostermektedir.
Optimal gecikme uzunluklari Schwarz Bilgi kriterine gore belirlenmistiv. Maksimum gecikme uzunlugu 10
olarak belirlenmistir.

Tablo 2’de goriildiigli gibi hem ADF-t hem de PP-t istatistiklerine gére hem issizlik hem

de gelir i¢in alternatif 8 filtreleme teknigi kapsaminda iretilen agik serilerinin tamami

143



Kolcu, F., Nebiye, Y. / Journal of Yasar University, 2022, 17/65, 134-148

seviyelerinde duragandir. Ciinkii her iki yaklasima gore hesaplanan t- istatistiklerinin mutlak
degeri MacKinnon tablo kritik degerlerinden biiyiiktiir. Rapor edilen birim-kok test
sonuclarina gore Okun regresyon denkleminde kullanilacak olan issizlik ve gelir agik serileri
arasinda herhangi bir uzun donem iligkisinin bulunup bulunmadigini cevaplamaya gerek
kalmamustir. Bu nedenle seriler arasinda sadece formiilasyon geregi EKK ¢6ziimii yapilmustir.
Tablo 3 ve 4 sirastyla yar1 logaritmik ve ¢ift logaritmik model olarak tahmin edilen Okun
regresyon denklemlerinin EKK donem tahmin sonuglarini gostermektedir. 8 alternatif acik
serisinden 9 ayr1 Okun regresyon denklemi tahmin edilmistir. Tahmin edilen 8 adet Okun
regresyon denkleminde hem dogal issizlik orani hem de GSYH acigi ayni yaklasimla
iiretilmistir. Bunlara ilave olarak kiibik trend altinda iiretilen dogal issizlik oran ile dogrusal
trend yaklagimi altinda iiretilen GSYH agiginin birlikte kullanildigi Okun regresyon denklemi

de ayrica tahmin edilmistir.

Tablo 3. Okun Katsayilar1 (Yart Logaritmik (Lin-Log) Model)

Bagimli Degisken Bagimsiz Degisken Okun Katsayist R?

uT GSYHT -0.201 7 0.477
uQ GSYHQ -0.2077" 0.602
uc GSYHC -0.206 0.486
uc GSYHT -0.130 ™ 0.305
UHP GSYHHP -0.213™77 0.550
UBK GSYHBK -0.208 0.733
UCF1 GSYHCF1 -0.3017" 0.770
UCF2 GSYHCF2 -0.2877" 0.721
UHA GSYHHA -0.157 7 0.463

Not: Regresyon denklemlerinin tamaminda Newey-West standart hatalari kullamlarak ardisik bagimhilik
sorunu kontrol altina alinmistir. *** | %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.

Tablo 3’de goriildiigii lizere, alternatif agik serilerinin yer aldigi regresyon denklemlerinin
hepsinde Okun katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak en az % 1 seviyesinde anlaml
bulunmustur. S6z konusu katsayr mutlak deger olarak 0.130 ile 0.301 arasinda tahmin
edilmistir. Mutlak deger olarak en diisiik, kiibik trend ile iiretilen issizlik a¢ig1 ve dogrusal
trend ile iiretilen GSYH acig1 serileri arasinda, en yiiksek ise simetrik Christiano-Fitzgerald
filtrelemedeki seriler arasinda bulunmustur. Biiytikliigii itibariyle katsayinin en yliksek tahmin
edildigi bu regresyon denkleminin agiklayicilik giiciinii gosteren R? istatistigi de digerlerine
gore oldukca yliksek cikmistir. Bu sonucglara dayanarak Tiirkiye 6zelinde Okun yasasinin
gegerli oldugunu sdylemek yanlis degildir. Reel GSYH acig1 arttikga (azaldikga) issizlik agigi
azalmaktadir (artmaktadir). Diger bir deyisle potansiyel iistii reel GSYH arttik¢a (azaldikca)

dogal issizlik istii igsizlik orani1 azalmaktadir (artmaktadir). Reel GSYH kendi potansiyeline
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kiyasla % 1 arttiginda (azaldiginda) issizlik orani dogal issizlik oranina kiyasla filtreleme

teknigine bagli olarak 0.0013 ile 0.0030 puan arasinda azalmaktadir (artmaktadir).

Tablo 4. Okun Katsayilar1 (Cift Logaritmik (Log-Log) Model)

Bagimli Degisken Bagimsiz Degisken Okun Katsayisi R?

uT GSYHT -1.783 7 0.448
uQ GSYHQ -1.838 0.560
uc GSYHC -1.876 7 0.486
uc GSYHT -1.181™ 0.287
UHP GSYHHP -1.934 ™" 0.527
UBK GSYHBK -2.623" 0.705
UCF1 GSYHCF1 -2.658 " 0.738
UCF2 GSYHCF?2 -2.662" 0.719
UHA GSYHHA -1.402 7 0.457

Not: Regresyon denklemlerinin tamaminda Newey-West standart hatalari kullanilarak ardisik bagimlilik
sorunu kontrol altina alinmistir. *** | %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.

Issizlik oranmin logaritmasmin alarak kullanildigi regresyon tahmin sonuglarinin
gosterildigi Tablo 4’de gorildiigi tizere, ¢ift logaritmik model bulgular1 da yari logaritmik
model bulgularina benzer sonuglar vermistir. Nitekim biitlin alternatif agik serileri ile yapilan
tahminlerde Okun katsayisi negatif ve istatistiksel olarak en az % 1 seviyesinde anlamli
bulunmustur. Katsayr mutlak deger olarak 1.181 ile 2.662 arasinda tahmin edilmistir. Ayni
sekilde mutlak deger olarak en diisiik, kiibik trend ile iiretilen issizlik agig1 ve dogrusal trend
ile tretilen GSYH acig1 serileri arasinda, en yiiksek ise asimetrik Christiano-Fitzgerald
filtrelemedeki seriler arasinda bulunmustur. Bu denklemin R? istatistigi de 0.72 olarak
hesaplanmistir. Elde edilen bulgular Tiirkiye ekonomisinde Okun yasasinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Reel GSYH aci1g1 % 1 arttiginda issizlik agigi filtreleme teknigine bagli olarak
% 1.18 ile % 2.66 arasinda azalmaktadir. Diger bir ifadeyle, reel GSYH, dogal issizlik orani
tizerindeki her % 1°lik igsizlik oranina karsilik potansiyel reel GSYH’dan % 0.38 ile % 0.85
kadar diisiik olacaktir.

Daha 6nce de bahsedildigi gibi Arcabic ve Olson (2019), ABD ekonomisi i¢in yaptiklari
caligmalarinda trendden arindirma yontemi olarak Hamilton (2018)’un oOnerdigi yaklasim
kullanildiginda ¢ikt1 ag¢iginin issizlik lizerindeki etkisinin daha fazla oldugunu belirtmislerdir.
Ancak mevcut ¢alismamizda hem yar1 logaritmik hem de ¢ift logaritmik model kapsaminda
tahmin edilen regresyon sonuglarina bakildiginda, Hamilton (2018) yaklagimu ile {iretilen agik
serilerinin kullanildig1 denklemlerde Okun katsayis1 Arcabic ve Olson (2019)’un sonuglarinin
aksine, HP yontemine gore daha yiiksek ¢ikmamistir. Hamilton (2018)’un 6nerdigi trendden
arindirma yonteminin kullanildigi regresyon sonuglarinda hem katsayr diger yontemlere
kiyasla daha diisiik tahmin edilmis, hem de denklemin R? istatistigi 0.46 olarak oldukea diisiik
cikmustir.

145



Kolcu, F., Nebiye, Y. / Journal of Yasar University, 2022, 17/65, 134-148

5. Sonug

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde issizlik orani ile reel GSYH arasindaki fonksiyonel iligki
Okun yasasi ¢ercevesinde incelenmistir. Okun yasasinin agik modelinin kullanildig1 analizde
gerek issizlik gerekse reel GSYH i¢in agik serisi, 8 alternatif yontem kapsaminda iiretilmis ve
her bir seri Okun regresyon denkleminde ayri ayr1 kullanilmistir. Ayrica her bir regresyon
denklemi, reel GSYH agigindaki % 1’lik degisimin issizlik a¢iginda ne kadar degisiklik
meydana getirecegini % ve puan cinsinden tahmin edecek sekilde iki farkli model kapsaminda
tahmin edilmistir.

Tahmin edilen regresyon denklemlerinin hepsinde Okun katsayis1 hem negatif isaretli hem
de istatistiksel olarak kabul edilebilir bir seviyede anlamli bulunmustur. Bu bulgu, Tiirkiye
orneginde 2005-2020 doneminde Okun yasasinin gegerli oldugunu gostermektedir. Reel
GSYH acgig1 arttikca (azaldikga) issizlik agigi azalmaktadir (artmaktadir). Soyle ki, reel
GSYH’nin potansiyeline olan oran1 % 1 arttifinda (azaldiginda) issizlik oraninin dogal
issizlik oranimna olan orami filtrelemeye bagli olarak 0.0013 ile 0.0030 puan arasinda
azalmaktadir (artmaktadir). Yiizde cinsinden degisimi ifade eden regresyon denklem
sonuclarina gore ise, reel GSYH acigindaki % 1’lik degisim issizlik agiginda ters yonde
olmak iizere filtreleme teknigine bagli olarak % 1.18 ile % 2.66 arasi bir degisime neden
olmaktadir. Dolayisiyla bu sonug, Tiirkiye 6zelinde reel GSYH’nin, dogal issizlik orani
tizerindeki her % 1°lik igsizlik oranina karsilik potansiyel reel GSYH’dan % 0.38 ile % 0.85
kadar diisiik olacagin1 gostermektedir.

Analiz neticesinde tahmin edilen Okun katsayilarinin Tiirkiye ekonomisi i¢in Okun
yasasini test eden diger ¢alismalarin (Mihg1 ve Atilgan (2010); Goger (2015); Tiryaki ve
Khakimov (2017); Yamak ve Yamak (2018) ve Yalginkaya (2018) vb.) tahminlerine gore
daha yiiksek ¢iktigini sdylemek miimkiindiir. Bu durum Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile
igsizlik arasindaki iligkinin biiytlikligliniin belki de son yillarda arttiginin bir isareti olarak
goriilebilir. Dolayisiyla issizlik oraninin oldukga yiikseldigi ve biiylime oranmin diistiigi
giinlimiiz Tirkiye ekonomisinde tahmin edilen bu katsaymin, politika yapict ve
uygulayicilarina izlenebilecek toplam talep politikalarinin etkinligi konusunda yararli onsel
bilgiler verebilecegi diistiniilmektedir.

Bilindigi iizere, dar anlamda para, genis anlamda toplam talep politikasinin genis bir
hareket alan1 bulunmaktadir. Bu nedenle toplam talep politikalarinin dncelikle issizlik oranini
azaltic1 yonde uygulanmasi yerinde olacaktir. Ekonomi genelinde yeni istthdam alanlarinin
olusturulmas: sadece issizlik oranini diisiirmeyecek ayni zamanda enflasyon baskisiyla

karsilasilmadan ilave ekonomik biiylime saglayacaktir.
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