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Investigation of Causality Relations Between Developments in Par-
ticipation Banking and Economic Growth in Turkey: Toda-Yama-
moto Approach

Abstract

The contribution and impact of developments in banking and finance to
economic growth has been discussed in the literature for many years and va-
rious empirical analyzes are made regarding this. Four different theoretical
approaches have been developed on the subject, which are stated as suppl-
y-oriented, demand-driven, interdependence and neutrality hypothesis. The
analyzes carried out to test these theoretical approaches give different results
due to different conditions. For this reason, an agreed approach has not been
formed. However, the general trend is that financial development and deepe-
ning have some effects on economic growth. Islamic banks, which are desc-
ribed as alternative or complementary, operating in the financial sector, are
likely to yield similar results.

It is observed that empirical studies that examine the effects of develop-
ments in the field of participation banking on economic growth in Turkey
have started to gain importance especially in recent years. The period range
dealt with in these studies generally covers time series data starting from the
2000s. It is noteworthy that the variables taken into account in this type of
bank are mostly deposits collected and loans granted. In addition to these, it
was tested whether variables such as total assets, own funds, net operating
profits have a significant relationship on economic growth. In these studies,
which tests such as Johansen cointegration, ARDL boundary test, Vector error
correction models (VECM) and Granger causality, it has been investigated
whether there is a short / long-term relationship and causality between the de-
velopments in participation banking and economic growth. According to the
results obtained, again, the general trend is that the developments in the par-
ticipation banking field have a positive effect on economic growth and there
is a causal relationship between them. It can be easily said that these types of
banks in Turkey are still in the development phase and that the restructuring
in this area will contribute to sustainable economic growth.

Considering the empirical studies that examine the relationship between
the developments in Islamic banking and economic growth on the basis of
other country and country groups, it is seen that the literature has started to
take shape in recent years. Studies on countries such as Malaysia, Indonesia,
and Pakistan, where activities in Islamic banking are concentrated, are gaining
weight. In these studies, the short / long term effects of the total loans, which
are mostly granted, on the GDP and the causality relations are examined. Si-
milar to the findings obtained in Turkey, meaningful relationships have been
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determined that the activities in the field of Islamic banking have a share in
economic growth. In this respect, studies on Turkey and other countries give
almost compatible results. The increase in activities in Islamic banking and
the effort to gain a significant place in financial development necessitate the
examination and questioning of the effects of these types of banks in every
field. In this respect, it is expected that the activities in the field of Islamic ban-
king will become increasingly popular among the fields of study.

It should be noted that the literature on the effects of Islamic banking
activities on economic growth compared to traditional banks is much more
recent. Studies based on the effects of its activities in Turkey are extremely
limited. It is expected that this study, conducted in the case of Turkey, will
contribute to this gap in the literature. The aim of this study is to examine the
causality relationship between funds collected and loans granted in Turkey
between 2010 and 2020, representing the developments in the field of Islamic
banking, with economic growth. For this, Toda-Yamamoto causality test was
used, which allows analysis according to all kinds of stationarity levels of the
series among various causality tests, and the findings obtained were interp-
reted.

According to the findings obtained from the Toda-Yamamoto causality
test, the existence of a one-way causality from total consumer loans to GDP
was determined. However, no causality relationship could be determined
between real person participation accounts and GDP. Considering that the
weighted variable used to represent the developments in Islamic banking in
the literature is “total loans offered to the private sector and consumers”, the
existence of causality from the total consumer loans identified in the study to
GDP is shows the effect of consumer loans on economic growth.

Keywords: Economic Growth, Banking and Finance, Islamic Banking, Partic-
ipation Banking, Toda-Yamamoto Causality Test.

JEL Classification: B22, C22, E31.

Tiirkiye'de Katilim Bankacilig1 Alanindaki Gelismeler ile Ekono-
mik Biiyiime Arasindaki Nedensellik ligkilerinin incelenmesi: To-
da-Yamamoto Yaklasimi

Oz

Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiytimeye katki
ve etkisi literatiirde uzun yillardir tartisilmakta ve bununla ilgili ¢esitli ampi-
rik analizler yapilmaktadir. Konu ile ilgili simdiye kadar arz odakly, talep kay-
nakli, karsilikli bagimlilik ve tarafsizlik hipotezi olarak belirtilen dort farkh
teorik yaklasim gelistirilmistir. Bu teorik yaklasimlarin test edilmesi amaciyla
yapilan analizler, farkli kosullar geregi farkli neticeler vermektedir. Bu neden-
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le tizerinde mutabik kalinan bir yaklasim olusmamistir. Ancak genel egilim
finansal gelisme ve derinlesmenin ekonomik biiyiime tizerinde birtakim etki-
ler biraktig1 yoniindedir. Finans sektorii igerisinde faaliyet yiiriiten alternatif
veya tamamlayici olarak ifade edilen Islami bankalarin da benzer sonuglar
vermesi muhtemeldir.

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 alanindaki gelismelerin ekonomik biiyii-
me {lizerindeki etkisini inceleyen ampirik caligmalarin 6zellikle son yillar-
da agirlik kazanmaya baglandig1 goriilmektedir. Bu caligmalarda ele alman
donem araligini, genellikle 20007li yillardan baslayan zaman serisi verileri
kapsamaktadir. Bu banka tiiriinde dikkate alinan degiskenlerin ¢cogunlukla
toplanan mevduatlar ve kullandirilan krediler seklinde oldugu dikkat ¢ek-
mektedir. Bunlarin yaninda toplam aktifler, 6zkaynaklar, net faaliyet karlar
gibi degiskenlerin de ekonomik biiyiime {izerinde anlaml bir iligkisinin olup
olmadigi test edilmistir. Johansen egbiitiinlesme, ARDL sinir testi, Vektor hata
diizeltme modelleri (VECM) ve Granger nedensellik gibi testlerin yapildig:
bu calismalarda katilim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik bii-
ylime arasinda kisa/uzun doénemli iliskinin ve nedenselligin olup olmadig:
arastirilmistir. Elde edilen sonuglarda yine genel egilimin katilim bankacilig1
alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkisinin ve
aralarmda nedensellik iligkisinin oldugu yoniindedir. Tiirkiye’de bu banka
tiirlerinin heniiz gelisme evresinde olduklar1 ve bu alandaki yapilandirma-
larin stirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye katki saglayacagi rahatlikla soyle-
nebilir.

Islami bankacilik alamindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisi-
nin diger tlke ve iilke gruplar1 baz almarak incelendigi ampirik ¢alismalar
dikkate alindiginda da literatiiriin son yillarda sekillenmeye baslandig1 go-
riilmektedir. Genellikle Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin yogunlas-
tig1 Malezya, Endonezya, Pakistan gibi tiilkeler {izerine yapilan arastirmalar
agirlik kazanmaktadir. Yine bu ¢alismalarda ¢ogunlukla kullandirilan toplam
kredilerin GSYH tizerindeki kisa/uzun donem etkileri, nedensellik iliskileri
incelenmektedir. Tiirkiye'de elde edilen bulgulara benzer olarak Islami ban-
kacilik alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiytimede paymin olduguna dair
anlaml iligkiler tespit edilmistir. Bu yoniiyle Tiirkiye ve diger iilke {izerine
yapilan arastirmalar hemen hemen birbirleriyle uyumlu sonuglar vermekte-
dir. Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin artmasi ve finansal gelisim ige-
risinde kayda deger bir yer edinme ¢abasi, bu banka tiirlerinin etkilerinin her
alanda incelenmesi ve sorgulanmasini gerekli kilmaktadir. Bu yéniiyle Islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin giderek popiiler calisma alanlari igerisinde
yer almas1 beklenmektedir.

4 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Al daki Geli 1 I

Geleneksel bankalarla kiyaslandiginda Islami bankacilik alanindaki faa-
liyetlerin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerine dair literatiiriin ¢ok daha
yeni oldugunu soylemek gerekir. Tiirkiye'deki faaliyetlerinin etkilerini temel
alan calismalar ise son derece siirhdir. Tiirkiye 6rneginde yapilan bu ¢alis-
manin literatiirdeki bu bosluga katki saglamas: beklenmektedir. Bu dogrultu-
da yapilan ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de 2010 ile 2020 yillar1 arasinda Islami
bankacilik alanindaki gelismeleri temsilen toplanan fonlar ve kullandirilan
kredilerin ekonomik biiytime ile nedensellik iligkisini incelemektir. Bunun
i¢in gesitli nedensellik testleri igerisinde serilerin her tiirlii duraganlik diizey-
lerine gore analiz yapma imkani taniyan Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanilmis ve elde edilen bulgular yorumlanmustir.

Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore toplam
tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru tek yonlii bir nedenselligin varlig: tes-
pit edilmistir. Ancak gercek kisi katilim hesaplari ile GSYH arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisi belirlenememistir. Literatiirde Islami bankacilik ala-
nindaki gelismeleri temsilen kullanilan agirlikli degiskenin “0zel sektore ve
tiiketicilere sunulan toplam krediler” oldugu dikkate alinirsa galismada tes-
pit edilmis olan toplam tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru nedenselligin
varlig1, Tiirkiye’de katilim bankalar1 tarafindan konut, arag, ihtiyac ve diger
amaglarla kullandirilan tiiketici kredilerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Bankacilik ve Finans, Islami
Bankacilik, Katilim Bankaciligi, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi.

JEL Siniflamasi: B22, C22, E31.

Giris

Islami bankacilik teorisi, Islami bankalarin diizen ve isleyisinde Kuran
tarafindan temellendirilen Islami 6gretilerin esas alinmasi gerektigi fikrine
dayanmaktadir. Islami bankaciigmn &ncelikli hedefi, Islami dgretilerin en
onemlilerinden biri olan faiz yasag: ilkesi {izerine bir finansal sistem insa et-
mektir. Bu nedenle Islami bankacilikla ilgili teorik galismalara yon veren esas
ilke, faiz yasagina karsilik ticaretin ve karin tesvik edilmesidir (Yazdan, 2012).
Warde (2000), «Islami finans kurumlarimm, amag ve islemlerinde Kuran il-
kelerine dayandiklarini, boylelikle bu tiir mesguliyetleri olmayan geleneksel
kurumlardan ayn tutulduklarini» ifade etmistir. Bu kurumlarin amaglarini,
«ribadan (genis anlamiyla haksiz artis anlaminda) ve garardan (belirsizlik,
risk, spekiilasyon) kaginilmasi; helal (dini olarak izin verilen) faaliyetlere
odaklanma; daha genel olarak adalet araysi, diger etik ve dini hedefler» sek-
linde siralamugtir.
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Islami finans icin secilmesi gereken iki tercihten biri, «risk paylasim
felsefesidir». Bor¢ veren, onceden belirlenmis ve sabit bir orandaki getiriyi
garanti ettiginden bor¢ alan karsisinda orantisiz bir konuma gecmekte; bu
yoniiyle somdirtiicii, sosyo-ekonomik anlamda verimsiz ve savurgan olarak
goriilmektedirler. Bu durumun Oniine ge¢gmek icin borg veren kisi, borcun
riskine katilmali, kendisine kar zarar ortaklig seklinde bir finansman modeli
sunulmalidir. Tercih edilmesi gereken diger bir finans tiirii ise ekonomik ve
sosyal kalkinmanin saglanmasina yonelik bir takim 6zel ve duyarh faaliyetle-
ri destekleyen toplum odakl bir finans modeli seklidir (Warde, 2000). islami
bankalar, finansman tarzlarina etik ve ahlaki degerleri dahil etmekte, proje
se¢iminde bu hususlari géz 6niinde bulundurmakta; Islam dininin yasak-
ladig1 bir dizi yiyecek, icecek ve faaliyetleri igeren sektorlerin finansmanin
saglayan konum igerisinde yer almamaktadirlar. Bu sektorlerin -her ne kadar
karli is kollar1 olsa da- uzun vadede yiiksek ekonomik ve sosyal maliyete ne-
den olduklar diisiiniilmektedir (Goaied ve Sassi, 2010). Bu 6zelligiyle Islami
finans, etik finans kapsamina girmekte, finansal kararlarin toplum tizerinde-
ki etkileri ile ilgilenmekte ve etik agidan duyarli yatirimcilar1 ¢ekmektedir.
Islami finans nihayetinde, fon saglayicilari (yatirimcilar) ve fon kullanicilari
(girisimciler) arasinda risk paylasimini gerektiren ortaklik ve isbirligi ilkesi
tizerine kurulan bir sistemdir. Reel ekonomi ile baglantili islemleri tesvik et-
mekte, toplum igin ahlaki olmayan ve zararl islemlerin finansmanini yap-
maktan kaginmaktadir (Tabash ve Dhankar, 2014). Benzer sekilde Farahani
(2013), «Islami bankacilikta, finansal islemlere dahil olan ortaklarin bir giri-
simin riskini, kar veya zararimi paylastiklarini, 6nceden belirlenmis bir getiri
elde edemeyecegini; bu nedenle amaci, hissedarlarin servetini maksimize et-
mek olan geleneksel bankalardan temel olarak ayristiklarmi,” Daly ve Frikha
(2016)'de «faizle ugrasmanin 6nemli oldugu ve paranin bir emtia olarak alinip
satildig1 klasik bankaciligin aksine Islami bankacihigin, reel varliga dayanan
faizsiz bir bankacilik sistemi oldugunu, bu sistemdeki risklerin ortaklik, miis-
terek miilkiyet, kiralama ve satis ilkesine gore borg veren ve borg alan arasin-
da paylasildigini» belirtmistir.

Islami bankacilik alanindaki gelismelerin 6zellikle son yillarda yogunlas-
t181 ve pek cok iktisatci tarafindan ekonomik kalkinma siirecindeki gelisimine
dikkat ¢ekildigi acik bir sekilde goriilmektedir (Farahani, 2013; Goaied ve Sas-
si, 2010; Rafay, 2017; Tabash ve Dhankar, 2014; Yazdan, 2012; Ozdemir ve As-
lan, 2018). Farahani (2013), baslangicta Miisliimanlarin ihtiyaglarini gidermek
amaciyla ortaya cikan Islami bankacihigin, bankacilik ve finans sektdriinde en
iyi biiylime rakamlarin yakalayan alanlardan bir haline geldigini, Goaied ve
Sassi (2010), son yillarda Islami bankacilik adiyla yeni bir finans endiistrisinin
tiiredigini ve bu banka tiirlerinin diinyanin her yerinde gelisim gosterdigini,
yliksek ve beklenmedik biiylime oranlar1 kaydettigini, Rafay (2017), modern
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anlamda Islami bankacilik ve finansmn son 40-50 yil icindeki gelisiminin ola-
ganiistii seviyelerde oldugunu ve bu endiistrideki faaliyetlerinin katlanarak
diinya capinda gelistigini, Tabash ve Dhankar (2014), Islami bankaciligin son
yillarda 6nemli 6l¢iide biiyiime sergiledigini, Yazdan (2012), geleneksel ban-
kaciligin alternatifi veya tamamlayicisi olarak goriilen Islami bankaciligin son
yillarda gerek Miisliiman gerekse Miisliiman olmayan iilkelerde yayginlas-
tigim ve yiiksek biiyiime oranlarma ulagtigini, Ozdemir ve Aslan (2018), ge-
nellikle postkolonyal Miisliiman iilkelerde, hem modern hayatin reel beklen-
tilerine hem de Islami degerlere uyumlu Islami bir ekonomik sistem kurma
fikrinin ortaya ¢iktigini, ayrica Islami ekonomik modelin islevsel bir birimi
olarak kabul edilen Islami finans ile ilgili entellektiiel gabalarin yogunlagma-
ya bagladig1 1950,1i yillardan giiniimiize degin Islami finans ve bankaciligin
olagandistii bir gelisme gosterdigini ifade etmislerdir.

1963 yilinda diisiik gelirli gruplarin birikimlerinden kar zarar paylagimi
esasina gore getiri elde etmek amaciyla ilk kez Misir>-da denemesi yapilan
Islami bankalarmn kurulus ve gelisiminde, 1975 yilinda S. Arabistan>in Cidde
sehrinde kurulan “Islam Kalkinma Bankas1” kritik bir déniim noktas: olmus-
tur. Ardindan Misir Faisal Islam Bankasi (1977), Sudan Faysal Islam Bankas:
(1977), Urdiin Faysal Islam Bankasi (1978), Urdiin Islam Bankas1 (1978), Bah-
reyn Islam Bankast (1979) ve 1978de gayrimiislim bir iilkede (Liiksemburg)
ilk faizsiz banka gibi bir dizi 6nemli Islami bankalarin ortaya giktig1; 1980 ile
2000 yillar: arasinda ise Citigroup, HSBC, Deutsche Bank, UBS ve Standard
Chartered Bankoin basmi ¢ektigi uluslararas: ticari bankalarin biinyelerinde
Islami ilkeler dogrultusunda faaliyet gosteren birimlerin agildig1 goriilmek-
tedir (Ozdemir ve Aslan, 2018). Goaied ve Sassi (2010), «son 30 yilda ytiz-
de 10>u asan yillik biiyiime oranlariyla karakterize edilen Islami bankalarmn
bagarisini goren uluslararas: bankacilik kurumlar: bu firsati yakalamak igin
kendi Islami birimlerini, pencerelerini ve subelerini kurduklarini» belirtmis-
tir. 2000>li yillar ise Islami bankacilign Miisliiman iilkelerde artan iiriin ge-
sitliligi ve sermaye birikimi ile kiiresel piyasalardan giderek daha fazla pay
aldig1 donemdir. Ayrica 11 Eyliil 2001>de yasanan terdr saldirisindan sonra
basta ABD>de olmak {izere batili {ilkelerde yasayan Miisliiman yatirimcilarin
paralarini Islami bankalara tasimasi, Islami bankaciligin faaliyetlerini gelistir-
mesindeki doniim noktalarindan bir digeridir (Ozdemir ve Aslan, 2018).

2007 yili ve sonrast kiiresel piyasalarin kredi sikisikligi ve bankacilik
krizleri ise mali ve finansal istikrar konusundaki tartismalarin agilmasina, ge-
leneksel bankaciliga alternatif ve tamamlayici olarak nitelenmeye baslanan
Islami bankacilik faaliyetlerinin yogun olarak giindeme gelmesine, islami
bankalarin her alanda taninma firsat1 yakalamasina yol agmistir (Rafay, 2017).
Tabash ve Dhankar (2014), 2008 kiiresel finansal ve mali krizde diinya ¢apin-

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 7



I OMER FaziL EMEK

daki pek gok geleneksel bankanin zorluk cektigini aksine Islami bankalarin
krizden biiyiik Olglide izole edildigini vurgulamistir. Bunun nedenini, gele-
neksel bankalar1 olumsuz yonde etkileyen ve krizin sebeplerinden biri olarak
gosterilen cesitli arag tiirlerinin Islami ilkeler dogrultusunda yasaklanmasina;
yine bu iilkeler tarafindan yonlendirilen yiiksek korumali operasyonel ortam-
lariin varligia baglamistir. Nihayetinde Islami finans ve bankacilik sektorii,
2009-2013 yillar1 arasindaki kriz kosullar: igerisinde bile yillik yiizde 17>lik
biiytime oranina ulasmistir (Watkins, 2020).

Islami finans kuruluslar giiniimiizde diinya ¢capinda yaklasik 75 iilkede
faaliyet siirdiirmekte, yalnizca Miisliiman iilkelerde degil ayn1 zamanda ABD
ve Avrupa gibi batili iilkelerde biiyiiyen nis pazarlar olmaya devam etmek-
tedirler. Bu kurumlar, ticari ve yatirim bankalari, varlik yonetim, leasing ve
sigorta sirketlerine; murabaha, mudaraba, musaraka, sukuk, tekafiil, selem,
istisna, icara, karz-1 hasen gibi Islami finansal prensipler altinda gelistirilmis
farkl: finansal enstriimanlara ve genis bir tirtin portfdytine sahiptir. Kiiresel
Islami Finans Raporu’na (2020) gore 2019 yilinda Islami finansal varliklarin
degeri ylizde 14 artarak 2.88 trilyon dolar seviyesine ulasmistir. Kaydedilen
bu rakam kiiresel krizden sonraki en yiiksek biiyiime oranidir. 2024 yilinda
bu varliklarin 3.69 trilyon dolar olmas: beklenmektedir. Ayrica raporda belir-
tilen hususlar su sekilde 6zetlenmistir: (i) 2.88 trilyon dolarlik Islami finan-
sal varliklarin 1.3 trilyon dolarmi Korfez, 755 milyar dolarmi Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (MENA) ve 685 milyar dolarin ise Giineydogu Asya tilkeleri
olusturmaktadir. (ii) Malezya, Endonezya, Bahreyn, BAE ve S. Arabistan Is-
lami finans alaninda diinyanin en gelismis ilk bes tilkesi konumundadir. (iii)
Kiiresel Islami finansal varliklarm 1.99 trilyon dolarlik en biiyiik kismi Islami
bankacilik alanina aittir. Daha sonra ise sukuk piyasasi gelmektedir. Ayri-
ca Watkins (2020), Covid-19 salgiminin yasandig1 bu siralarda Islami finans
endiistrisinin geleneksel finans sektoriine kiyasla daha iyi bir performans
gosterdigini aktarmaktadir. Ancak Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Raporu
(2019), tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgini, her sektérde oldugu
gibi bankacilik sektoriinii de birtakim kanallarla olumsuz yonde etkiledigini
kaydetmektedir. Tiirkiye>de ise 2005 yilinda bankacilik kanunu kapsamin-
da faaliyet gostermeye baslayan katilim bankalarmin, Tiirk bankacilik ve fi-
nans sektorii igerisindeki agirligi Diinya’daki gelisime benzer sekilde arttig:
goriilmektedir. 2005den 2020 yilina kadarki aktif varliklarinin sektordeki
pay1 2,44'den 7,10, toplanan fonlarin gelisimi 2,44’den 9,13’e, kullandirilan
fonlarmn gelisimi 4,63'den 6,59a, 6zkaynaklarin gelisimi 1,74'den 4,63’e, sube
ve personel sayisi ise 5.740’dan 16.889'a yiikselmistir. 2010-2019 yillar1 aras1
GSYH icindeki aktif gelisimini yiizde 18:ler seviyesine ¢ikaran Tiirk banka-
cilik sektorii ve bu sektdrdeki payini artiran 6zel ve kamu sermayeli katilim
bankalari, Islami finansal iiriinler dahil genis iiriin yelpazesi ile hizmet sun-
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makta, bankacilik alanindaki hemen hemen tiim alanlarda gelisimini stirdiir-
meye devam etmektedir (TKKB, 2019).

Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiimeye katki
ve etkisi literatiirde uzun yillardir tartisilmakta ve bununla ilgili gesitli am-
pirik analizler yapilmaktadir. Konu ile ilgili simdiye kadar arz odakls, talep
kaynakli, karsilikli bagimlilik ve tarafsizlik hipotezi olarak belirtilen dort
farkl teorik yaklasim gelistirilmistir. Bu teorik yaklasimlarin test edilmesi
amaciyla yapilan analizler, farkli kosullar geregi farkli neticeler vermektedir.
Bu nedenle iizerinde mutabik kalinan bir yaklasim olusmamustir. Ancak genel
egilimin finansal gelisme ve derinlesmenin ekonomik biiytime iizerinde bir-
takim etkiler biraktig1 yoniindedir. Finans sektorii igerisinde faaliyet yiiriiten
alternatif veya tamamlayici olarak ifade edilen Islami bankalarin da benzer
sonuglar vermesi muhtemeldir. Geleneksel bankalarla kiyaslandiginda islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerine
dair literatiiriin ¢ok daha yeni oldugunu séylemek gerekir. Tiirkiye>deki fa-
aliyetlerinin etkilerini temel alan caligmalar ise son derece simirlidir. Once-
likle Tiirkiye drneginde yapilan bu ¢alismanin literatiirdeki bu bosluga katki
saglamasi beklenmektedir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismanin amaci, Tiirki-
yerde 2010 ile 2020 yillar1 arasinda Islami bankacilik alanindaki gelismeleri
temsilen toplanan fonlar ve kullandirilan kredilerin ekonomik biiyiime ile
nedensellik iligkisini incelemektir. Bunun igin ¢esitli nedensellik testleri ige-
risinde serilerin her tiirlii duraganlik diizeylerine gore analiz yapma imkani
taniyan Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmis ve elde edilen bulgular
yorumlanmistir. Calismanin ilk boliimiinde konunun teorik ve ampirik 6zeti
sunulmus, akabinde ¢alismanin veri ve metodolojisi hakkinda bilgi verilerek
analiz kismina gegilmistir. Yapilan ampirik ¢alismadan elde edilen bulgular
irdelenmis ve bu bulgular sonug¢ kisminda tartisilmistir.

1. Literatiir Ozeti

1.1.Teorik Cergeve

Finansal kalkinma ve gelismenin, ekonomik biiyiimenin belirleyicileri
arasinda sayilabilecegine dair literatiirde genis bir arastirma alani olusmustur
(Abduh ve Omar 2012; Kassim 2016; Tunay, 2016; Kogak, 2018). Schumpeter
(1911, 1934), Robinson (1952), Patrick (1966), Hicks (1969), McKinnon (1973),
Shaw (1973), King ve Levine (1993) gibi konu hakkindaki 6ncti arastirmacila-
rin ¢alismalarinda finansal alandaki gelismeler ile ekonomik biiyiime arasin-
da bir iliskinin varligina yonelik genel egilimin bigimlendigi goriilmektedir.
Ancak bu etkilesimin nedensellik yonii ile ilgili ortaya atilan bazi hipotez ve
goriis ayriliklart mevcuttur. Bunlardan ilki, Schumpeter (1911, 1934) tarafin-
dan temellendirilen ve arz odakh “supply loading” olarak belirtilen hipotez-
dir. Buna gore finansal alandaki gelismeler ekonomik biiytimeye kaynaklik

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 9



I OMER FaziL EMEK

etmektedir. Yeni is sahalar1 ve farkli endiistrilerin gelistirilmesi finansal sis-
tem vasitasiyla saglanan kredilerle gerceklesmektedir. Girisimciler ve yeni is
kollar1 igin ihtiya¢ duyulan sermayenin tahsisi, finansal kesim tarafindan tes-
vik edilerek ekonomik biiyiimenin 6nii agilmis olur. Tkincisi, Robinson (1952)
tarafindan ileri siiriilen talep kaynakli “demand following” hipotezdir. Bu
yaklasima gore finansal kesimin gelisimi ve finansal hizmetlerdeki talep, reel
sektordeki hareketliligin bir sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Yani nedensellik
iliskisi, ekonomik biiyiimeden finansal kesime dogrudur. Ugiinciisii ise kar-
silikli bagimlilik veya cift yonlii nedensellik “bi-directional causal relations-
hip” diye adlandirilan hipotezdir. Bu fikre gore finansal sistem ve ekonomik
biiytime birbirlerinden beslenmekte ve etkilenmektedir. Bu nedenle her ikisi
de olusan siirecten bagimsiz degillerdir. Dordiincii ve son yaklasim ise bu ii¢
hipotezden tamamen ayrismaktadir. Lucas (1988), finansal gelismenin gerek-
siz ve abartili bir sekilde ekonomik biiyiime siirecine entegre edildigini, bu iki
degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadigini beyan etmistir. Bu yakla-
sim, literatiire tarafsizlik hipotezi “neutrality hypothesis” olarak ge¢mistir.

1.2. Tiirkiye Uzerine Yapilan Ampirik Calismalar

Tirkiye’de katiim bankaciligi alanindaki gelismelerin ekonomik biiyii-
me {lizerindeki etkisini inceleyen ampirik ¢alismalarin 6zellikle son yillar-
da agirlik kazanmaya baslandig1 goriilmektedir. Bu calismalarda ele alinan
donem araligini, genellikle 20007li yillardan baglayan zaman serisi verileri
kapsamaktadir. Bu banka tiiriinde dikkate alinan degiskenlerin ¢cogunlukla
toplanan mevduatlar ve kullandirilan krediler seklinde oldugu dikkat ¢ek-
mektedir. Bunlarin yaninda toplam aktifler, 6zkaynaklar, net faaliyet karlar
gibi degiskenlerin de ekonomik biiyiime tizerinde anlaml1 bir iliskisinin olup
olmadig test edilmistir. Johansen egbiitiinlesme, ARDL sinir testi, Vektor hata
diizeltme modelleri (VECM) ve Granger nedensellik gibi testlerin yapildigi bu
calismalarda katihim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiytime
arasinda kisa/uzun dénemli iliskinin ve nedenselligin olup olmadig: arastiril-
mustir. Elde edilen sonuglarda yine genel egilim, katilim bankacilig1 alaninda-
ki gelismelerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkisinin ve aralarinda
nedensellik iligkisinin oldugu yoniindedir. Asagida 6zetleri yapilan tiim bu
calismalardan bir kanaate varilmak gerekirse, Tiirkiye>de bu banka tiirlerinin
heniiz gelisme evresinde olduklar1 ve bu alandaki yapilandirmalarin stirdii-
riilebilir ekonomik biiylimeye katki saglayacagi rahatlikla soylenebilir.

Kalayc1 ve Tekin (2016), Tiirkiye'de 2002-2014 yillar: aras: katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler, dogrudan yabanci yatirrmlar (DYY) ile ekono-
mik biliytime arasindaki iliskileri incelemislerdir. Modele alinan degiskenler,
GSYH, dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ve katilim bankalar1 toplam mev-
duatlardir. Johansen egbiitiinlesme analizine gore katilim fonlar ile ekono-
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mik biiylime arasinda uzun vadeli bir iliskinin; Granger nedensellik testine
gore katilim fonlar ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedenselli-
gin varlig1 belirlenmistir. Bu bulgular, Islami bankacilik alanindaki gelismele-
rin ekonomik biiytimeye katki sagladigini gostermektedir.

Jobarteh ve Ergeg (2017), Tiirkiye'de 2005-2015 yillar1 arast katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ince-
lemislerdir. GSYH biiyiime orani, katilim bankalar1 mevduatlari, tiiketici ve
0zel sektore kullandirilan krediler ¢calismada kullanilan degiskenlerdir. Vek-
tor hata diizeltme modeline (VECM) dayali nedensellik sonuglarina gore ka-
tilim bankacilig1 alanindaki gelismelerden ekonomik biiyiimeye dogru hem
kisa hem de uzun dénemli bir nedenselligin varlig belirlenmistir. Katilim ve
geleneksel bankalar arasinda herhangi bir ayrim yapmadan finans alanindaki
gelismeler ile ekonomik biiytime arasinda uzun doénemli ¢ift yonlii bir ne-
densellik iliskisi bulunmustur. Ancak kisa vadeli bir nedensellik iliskisi go-
riilmemistir. Gerek hane halkina gerekse 6zel sektore kullandirilan kredilerin
ekonomik biiytimeye olumlu etkisinden dolay1 katilim bankacilig1 alanindaki
faaliyetlere daha fazla tesvigin ve sektdrde daha fazla deregiilasyonun yapil-
masi tavsiye edilmektedir.

Yiiksel ve Canéz (2017), Tiirkiye'de 2005-2016 yillar1 aras1 katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiytime ve endiistriyel kalkinma
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. GSYH biiyiime orani, toplam kredi mik-
tar1 ve sanayi tiretim endeksi modelde kullanilan degiskenlerdir. Granger
nedensellik analizi sonuglari, Tiirkiye’de katilim bankaciligindaki gelismeler
ile ekonomik biiyiime ve endiistriyel gelisme arasinda bir nedenselligin ol-
madigin gostermektedir. Bunun Tiirkiye'de katilim bankacilig faaliyetleri-
nin finansal kesim igerisindeki paymin heniiz diisiik seviyelerde olmasindan
kaynaklandig belirtilmistir.

Atici (2018), Tiirkiye’de 2008-2018 yillar1 arasi katilim bankacilig: ala-
nindaki gelismeler ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini
incelemislerdir. GSYH, toplanan fonlar ve 6zkaynaklar modelde kullanilan
degiskenlerdir. Vektor hata diizeltme modeline (VECM) dayali nedensellik
sonuglarma gore katilim bankacilig alanindaki gelismelerden ekonomik bii-
ylimeye dogru uzun vadede tek yonlii nedenselligin varlig1 ancak kisa do-
nemde boyle bir nedensellik iliskisinin olmadig1 goriilmektedir. Bu bulgular
katilim bankaciliginin geleneksel bankaciligin énemli bir tamamlayicisi oldu-
gunu, ekonomik istikrar1 saglama adina olumlu bir potansiyel tasidigini, bu
alanda yapilacak kurumsal ve hukuksal diizenlemeler ile siirdiiriilebilir bii-
ylimeye katki saglayacagini gostermektedir.
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Kocgak (2018), Tiirkiye’de 2005-2015 yillar1 arast Islami finans alanindaki
gelismeler ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. GSYH, ser-
maye stoku, isgiicii ve Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen krediler
model degiskenleri olarak kullanilmistir. Hatemi-J yapisal kirilmal egbiitiin-
lesme test sonuglarina gore ekonomik biiyiime ile sermaye stoku, isgiicii ve
Islami bankalar tarafindan &zel sektdre verilen krediler arasinda uzun do-
nemli bir esbiitiinlesme iliskisi, ayrica 2008 yilinda kiiresel finans krizinden
kaynakli bir kirilmanin yasandig: tespit edilmistir. Dinamik en kiiciik kareler
yontemi ile elde edilen bulgulara gore ekonomik biiyiime ile diger tiim de-
giskenler arasindaki iliskinin pozitif yonlii; Islami finansal gelismeyi temsilen
Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredi degiskeni katsayisinin
0.156 oldugu goriilmektedir. Kisa donem nedensellik sonuglarima gore GS-
YH’dan Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilere; uzun do-
nemde ise Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerden GSY-
H’ya dogru tek ynlii nedenselligin varligi belirlenmistir. Bu bulgular, Islami
finansal sistemin son yillarda gelistigini ve geleneksel bankalara gore kiire-
sel krizlere kars1 daha dayanikli hale geldigini gostermektedir. Ancak Islami
alanda faaliyet gosteren bankalarda diisiik karlilik oranlars, riskten korunma,
oOlgeklerinin kiiglikliigii ve Islami yorum farkliliklar: gibi bir takim sorunlarin
bulundugu da bilinmektedir.

Cakar, Karatas ve Giingdr (2018), Tiirkiye'de 2005-2016 yillar1 arast mer-
kez bankasi, kalkinma ve yatirim bankalari, geleneksel bankalar ve katihim
bankalarindaki toplam kredi hacmi ile ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi
incelemisglerdir. Degisken olarak GSYH ve bu alandaki banka tiirlerinin kredi
tutarlar1 alinmistir. Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglaria gore yalnizca
kalkinma ve yatirim bankalari ile ekonomik biiylime arasinda uzun donem-
li bir iliski tespit edilirken, Granger nedensellik testine gore ise GSYH'dan
katilim bankalar1 ve merkez bankas1 toplam kredi tutarlarina dogru, ayrica
kalkinma ve yatirim bankalarindaki kredi tutarlarindan GSYH’ya dogru tek
yonlii bir nedenselligin varlig: belirlemistir.

Bozkurt, Altintas ve Yardimcioglu (2020), Tiirkiye’de 2005-2016 yillar
arasi geleneksel ve katilim bankacilig: alanindaki gelismelerin ekonomik bii-
ylime tizerindeki etkisini incelemislerdir. GSYH, geleneksel ve katilim banka-
lar1 tarafindan 6zel sektdre kullandirilan kredilerden olusan degiskenlerden
bir model kurulmustur. ARDL simur testi yaklasimindan elde edilen bulgulara
gore katilim bankaciligindaki gelismeler ile ekonomik biiytime iliskisinin “U”,
geleneksel bankacilik alanindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisinin
ise “ters-U” gseklinde oldugu belirlenmistir. Katiim bankaciliginin ekonomik
biliyiime {izerindeki olumlu etkisi belirli bir asamadan sonra gerceklesmeye
baglarken geleneksel bankacilik alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiime
ile olan iliskisi belirli bir esik seviyeden sonra negatif yonlii olmaktadir.
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Ergiin (2020), Tirkiye'de 2010-2020 yillar: aras: geleneksel, katilim, kal-
kinma ve yatirirm bankalarindaki finansal gelismeler ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi incelemistir. GSYH, toplam aktifler, katihm bankalar ta-
rafindan kullandirilan fonlar, diger banka tiirleri tarafindan verilen krediler,
net faaliyet kar/zarari modelin degiskenleri olarak alinmistir. ARDL sinir testi
sonuglarina gore her ti¢ bankacilik tiiriinde de tiim bagimsiz degiskenler ile
ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu tespit edilmis-
tir. Ulke ekonomisinin lokomotifi olan bankacilik sektdriiniin ekonominin
gelisiminde kilit bir rol iistlendigi elde edilen ampirik bulgular tarafindan
desteklenmektedir.

1.3. Yabanci Ulke ve Ulke Gruplar1 Uzerine Yapilan Ampirik
Calismalar

Islami bankacilik alanindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisinin
diger tilke ve iilke gruplar1 baz alinarak incelendigi ampirik ¢alismalar dikka-
te alindiginda da literatiiriin son yillarda sekillenmeye baslandig1 goriilmek-
tedir. Genellikle Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin yogunlastigr Ma-
lezya, Endonezya, Pakistan gibi iilkeler {izerine yapilan arastirmalar agirlik
kazanmaktadir. Yine bu ¢alismalarda ¢ogunlukla kullandirilan toplam kredi-
lerin GSYH {izerindeki kisa/uzun donem etkileri, nedensellik iligskileri ince-
lenmektedir. Tiirkiye’de elde edilen bulgulara benzer olarak Islami bankacilik
alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiyiimede paymn olduguna dair anlamh
iligkiler tespit edilmistir. Bu yoniiyle Tiirkiye ve diger iilke/ilkeler {izerine
yapilan arastirmalar hemen hemen birbirleriyle uyumlu sonuglar vermekte-
dir. Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin artmasi ve finansal gelisim ice-
risinde kayda deger bir yer edinme ¢abasi, bu banka tiirlerinin etkilerinin her
alanda incelenmesi ve sorgulanmasini gerekli kilmaktadir. Bu yoniiyle Islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin giderek popiiler calisma alanlari igerisinde
yerine almas: beklenmektedir. Yapilan bu degerlendirmeler tablo 1'de 6zeti
sunulan ¢alismalara dayandirilmaktadir.
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Tablo 1: Ekonomik Biiyiime ile islami (Katilim) Bankacilig1 iliskisine Dair Yapilan Am-

pirik Calisma Ozetleri
Yazar ve | Ulke(ler) Dinem | Kullamlan Bulguilar)
Cahisma Yih Periyodu |
Ydntem(ler)
Furgani we | Malezya 1997- Johansen Kisa vadede ckonamik
Mulyany 2005 egbiitiinlesme biiytimeden Islami bankacihk
(2009) analizi, Vektor alamundaki gelismelere uzun
hata  dazeltme | 4. mde ise her iki deisken
modellert Y® | arasmda gift vonli
Granger nedenselligin varlig
nedensellik testd belirlermmistir.
Goaied we | 16 MEMNA | 1962- Dinamik  panel folami  bankalarla  birlikie
Sassi (20100 bélgesi 2016 veri analizi finansal gelismenin ekoncmik
tilkesi biiyiime fizerinde olumlu bir
etkisinin olmadig
gorilmistir.
Abduh  we | Banglades 2004~ Johansen-Julies telami barkachk al 32k
Chowdhury 2011 esbitiinlesme gelismeler ile ekonomik
(2012) analizi we Granger biiyime arasmda  uzun
nedensellik testi donemli bir iliskinin ayrica gift
tarafh bir nedenselligin varhi
tespit edilmigtir.
Abduh  we | Endonezya | 2003 Hata  diizeltme felami barkachk alanmdaki
Cmar (2012) 2010 medeli ve ARDL gelismeler ile  ekonomik
strur testl biiylime arasinda hem kisa
hem de wzun démemli bir
iliskinin cldugu belirlenrmistir.
Tabash  we | Bahrevn 1990- Johansen telami barkachk al 32k
Dhankar 2008 esbitiinlesme gelismelerin uzun  vadede
(2018) analizi ve Granger ekonomik bivime tizerinde
nedensellik testi olumlu bir etkisinin oldugu
ayrica her ikd degisken
arasinda nedensellik
iligkisinin varhgi tespit
edilmistir.
Ogool, Okab Urdiin 1980- Johansen felami barkachk al ki
ve Bashayreh 2012 eshiitiinlesme gelismelerin akonomik
(2014) analizi, Vektor biiyime tizerinde olumlu bir
hata diizeltme etkisinin oldugu ayrica her iki
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modelleri e
Granger
nedensellik test

degisken arasinda nedensellik
iligkisinin ~ warhgn = tespit
edilmistir.

Tabash  wve | Katar 1990- Johansen fslami bankaalk al ki
Dhankar 2008 esbitiinlesme gelismeler ile  ekonomik
(2014) analizi ve Granger biiriime  arasmda  wzm
nedensellik testl | 3040 qldukea g bir
iliskinin oldugu ayrica Islami
bankacihk alanundaki
gelismelerden ekonomik
biiyimeye dogru tek yénli bir
nedenselligin varhgn tespit
edilmistir.
Majid ve | Malezya 1997- ARDL smur testi, folami bankaclk al ki
Rassim 2009 Vektar hata gelismelerin - uzun  vadede
(2015) diizeltme ekonomik biyime iizerinde
modellerl Ve | iy bir efidsinin oldugn
Granger ) ] ayrica  her iki  degisken
nedensellik test srasmda nedensellik
iligkisinin =~ warhgl  tespit
edilmistir.
Kalim, Pakistan 2006~ ARDL smur testi, fslami bankachk {rinler ile
Mustagq we 2013 Hata  diizeltme umm  démemli  ekonamik
Arshed medelleri e gelisme arasmdaki  iliskinin
(2016) Granger ) ) pozitif vinld oldugu ayrca bu
nedensellik tesfi iriinlerden ekonomik
biiviimeve dogru tek vEnlia
nedenselligin varlig
belirlenmistir.
Lebdacui ve | Giineydogu | 2000- Dinamik  panel | Islami bankaohk alarmndaki
Wild (2016) | o sva 2012 veri analizi gelismeler ile ekonomik]
tilkeleri biiylime arasinda uzun vadeli
bir iliski belirlenmistir.
Eafay ve | Pakistan 2003- Johansen-Tulies fslami bankaalk al ki
Farid (2017} 2015 esbiitiinlesme gelismelerin ekonomik
analizi ve Granger

nedensellik test

biiyime ile uzun wvadede
giighi bir iligkisinin cldugu
avnca  Islami  bankaahk
alamndaki  gelismeler ile
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ekonomik bayime arasinda
¢ift yonlii nedensellifin varhf
tespit edilmistir.

Gani ve
Bahari (2019)

Malezya

1998
2017

AFDL swmur testi,
Hata  diizeltme
modelleri ve
Granger
nedensellik test

Islami bankaalk alanmndaki
ekonomik
bliyime ile uzun wvadede
glighii bir iliskisinin oldugu
ancak kisa vadede bu iliskinin
anlamli  clmadig
katlm
ekonomik biyime arasinda
¢ift yonlii nedensellifin varhfm
tespit edilmigtir.

gelismelerin

AVTIcA
mevduatlan ile

Anvar  wvd
(2020

Endeonezya

2019

AFDL swur testi,
Vektdr hata
diizeltme
modelleri ve
Granger
nedensellik test

Bslami bankaalk alanndaki
gelismelerin hem kisa hem de
uzun  vadede  ekonomik
biiyime iizerinde olumlu bir
etkisinin oldugu aynca Islami
bankacihk alammndaki baz
iiriinler ile ekonomik biiyiime
arasmda kisa ve uzun dénemli
¢ift vanli nedenselligin varhg
tespit edilmistir.

Ledhem we
Mekidiche
(2020

Malezya,
Endenezya,
Brunei,
Tiirkive wve
Suudi
Arabistan

2014~
2018

D m
veri analizi

panel

fslami finansal performansin
ekonomik biiyiime lizerindeki
etlisi  CAMEL  finansal
degerlendirme Slgiitleri baz
almarak degerlendirilmis clup
valruzea karhhk faktGrinin
ekonomik bivime tzerinde
etkii = oldufu  somucuna
wvarlmustir.

Supriami  wd.
(2021)

Endonezya

2011-
20149

ARDL suur test

Islami bankaclk alanmndaki
ekonomik
bliyime ile uzun wvadede
giighi bir iliskisinin cldugu
ancak kiza vadede bu iliskinin
anlamb  olmadimn  tespit
edilmistir.

gelismelerin

Kaynak: Calisma ile ilgili kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
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2. Veri, Data ve Metodoloji

Calismada katiim bankacilig1 alanindaki finansal gelismeleri temsilen,
toplam tiiketici kredileri ve gercek kisi katilma hesaplarma ait veriler kul-
lanilmistir. 2010'un ilk ve 2020 yilinin ikinci ¢eyreginden olusan bu veriler,
Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKKB) tarafindan tutulan istatistiki bilgi-
lerden elde edilmistir. Toplam tiiketici kredileri: konut, tasit, ihtiyag ve diger
kredilerden olugsmaktadir. Konut kredileri, tiiketici kredileri icindeki pay1 en
yiiksek olanidir. Gergek kisi katilma hesaplari ise ticari olmayan gercek kisi-
lerden toplanan fonlardir. Ekonomik biiytimeyi temsilen GSYH degiskenine
ait veriler ise Tiirkiye Istatistik Kurumu'ndan (TUIK) alinmistir. Degiskenlere
ait tiger aylik logaritmas1 alinmis verilerin grafigi asagidaki sekil 1, sekil 2 ve
sekil 3'te gosterilmistir. Katilim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekono-
mik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek amacryla dncelikle
degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek igin birim kok testleri uygu-
lanmus, daha sonra Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilmisgtir.

Sekil 1: 2010:1-2020:2 Gayri Safi Yurt i¢i Hasila Degiskenine Ait Verilerin Grafigi
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Sekil 2: 2010:1-2020:2 Toplam Tiiketici Kredileri Degiskenine Ait Verilerin Grafigi
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Sekil 3: 2010:1-2020:2 Gergek Kisi Katilma Hesab1 Degiskenine Ait Verilerin Grafigi
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2.1.Birim K6k Testleri: ADF ve PP

Ekonometrik modellerde tahminleme yapabilmek veya degiskenler ara-
sinda herhangi bir nedenselligin varligini belirlemek i¢in 6ncelikle serilerin
duragan olup olmadiklarinin anlasilmasi gerekmektedir. Duragan olmayan
serilerden elde edilen bulgularda sahte regresyon sorununun ¢ikma ihtima-
line karsilik duraganlhik analizlerinin yapilmasi tahminlemenin dogrulugu
adina oldukg¢a 6nemlidir. Zaman serilerinin her birine ayr1 ayr1 duraganlik
testleri uygulanmasina imkan taniyan pek ¢ok birim kok testi gelistirilmis
olmasina ragmen aralarinda yaygin kullanilani, genisletilmis Dickey, Fuller
(1981) ve Phillips, Perron (1988) geleneksel birim kok testleridir. Bu baglam-
da calismada belirlenen GSYH, toplam tiiketici kredileri, personel sayisi, net
faaliyet kari, gercek kisi katilma hesaplar1 degiskenlerinin duragan olup ol-
madiklarinin tespiti icin genisletilmis Dickey, Fuller (1981) ve Phillips, Perron
(1988) birim kok testleri yapilmis ve tablo 2> deki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglar1

ADF rP AADF APT
LnGSYH -1.094 «1.198 «7.042% <7.035*
Sabitli LnTTK -2, 806 -2.572 . -3.830°
InGKKH <0366 0004 «6.921* <7.549°
ADF e AADF APT
Ln:5YH -2707 -2.639 =017 -7.008*
Sabitli ve LonTTK =2 197 -2.288 -3.B0s" -3.852
Trendli
InGEEH -2.903 -3.087 -6,647" -7.568"

Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. ****** sirasiyla%10, %5
,%]1 diizeylerine karsilik gelmektedir.

Tablo 2’den elde edilen GSYH ve gercek kisi katilma hesaplar1 (GKKH)
serilerinin genisletilmis DF ve PP birim kok testi sonuglarina gore diizeyde
sifir hipotezini reddetmedigi yani duragan olmadiklars, ilk farklarinin alina-
rak ylizde 99 giiven aralifinda duragan hale geldikleri, toplam tiiketici kre-
dileri (TTK) serisinin genisletilmis DF birim kok testi sonuglarina gore dii-
zeyde sifir hipotezini reddettigi, ylizde 90 giiven araliginda duragan oldugu,
PP birim kok testi sonuglarina gore ise diizeyde sifir hipotezini reddetmedigi
yani duragan olmadig, ilk farkinin alinarak yiizde 95 ve 99 giiven araliginda
duragan hale geldigi goriilmektedir. Ozet olarak baz1 degiskenlerin diizeyde
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duragan olduklar1 -I(0)- bazilarmin ise ilk farkta duragan hale -1(1)- geldikleri
anlasilmaktadir. Bu durumda serilerin duragan olma kosulunun saglanmasi-
n1 gerekli kilan Granger (1969) nedensellik testine kargilik serilerde duragan-
lik sart1 aramayan Toda-Yamamoto nedensellik testinin modelde kullanilmasi
daha uygun bir tercih olacaktir.

2.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Granger (1969) nedensellik testi, serilere uygulanan birim kok testi so-
nuglarina gore serilerin ilk farklarmin alinarak duragan hale getirilmesini sart
kosmaktadir. Toda-Yamamoto (1995) ise serilerin birim kok igerip igermedi-
gine bakmaksizin serileri modele dahil ederek gelistirilmis bir nedensellik
analizi yapilmasina imkan tanimaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testine
gore serilerin seviye degerleri ile bir VAR modeli olusturulmas: ongoriilir.
VAR modeli kurulurken modelin optimum gecikme uzunluguna “p”, seri-
lerin duragan olma seviyelerinden en biiyiigiiniin “k” eklenmesiyle model
“ptk” ile giincellenmis olur. Bunun i¢in GSYH, toplam tiiketici kredileri ve
gercek kisi katilma hesaplarina serilerinin duraganlik seviyelerinin en biiyii-
g, yine serilerin gecikme uzunluklarma eklenerek model asagidaki gibi ku-
rulmus olur.

p+dmax pH+dmax
LnGSYH, = py + Z @;;LnGSYH,_; + Z @y LnTTK,_;
i=1 i=1
prdmax
+ Z aq; INGKKH, _; +u, (1)
i=1
pHdmax pt+dmax
InTTK, = g5 + z g LnGSYH,_; + z ag; InTTK,_;
i=1 i=1
p+dmax
+ Z e LNGKKH, _; + v, (2)
i=1
pHdmax pH+dmax
InGKKH, = vy + z a; LnGSYH,_; + Z ag; INTTK,_;
i=1 i=1
p+dmax
+ z g INGRKKH,_; + e, (3)
i=1
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Denklem 1,2 ve 3’e gore olusturulan modelde, LR test istatistigi, son tah-
min hata (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SIC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi
kriterlerine gore segilen uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir
(Tablo 3).

Tablo 3: GSYH, Toplam Tiiketici Kredileri ve Gergek Kisi Katilma Hesaplar1 i¢in Gecik-

me Uzunluklarinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 37.27447 NA 3.15e-05 -1.852674 -1.722059 -1.806626
1 191.2746 274.7029* 1.24e-08*  -9.690517*  -9.168058*  -9.506326"
2 198.0244 10.94567 1.42e-08 -9.568886 -6.654582 -9.246551
3 202.0611 5.891437 1.91e-08 -9.300601 -7.994452 -6.640122
4 206.0583 5.185540 2.64e-08 -9.030179 -7.332184 -6.431556
5 213.5045 8.452483 3.14e-08 -6.946192 -6.856352 -6.209425

GSYH, toplam tiiketici kredileri ve gergek kisi katilma hesaplarina uygu-
lanan birim kok testi neticesinde serilerin duraganlik seviyelerinin en biiyiigii
olan p=1, yine serilerin 1 olarak belirlenen gecikme uzunluklarina eklenerek
p(1)+k(1)=2"ye yani k+dmax’a ulasilir. VAR modeline dissal degiskenlerin ge-
cikmeleri 2. k+dmax=2 dereceye kadar eklenir ve boylece ulagilan VAR mode-
linden asagidaki sonuglar elde edilir (Mert ve Caglar, 2019).
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Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Sonuclar1

Bagimli Degisken:
LnGSYH
Bagimsiz Degisken Chi-sg df Prob.
LnTTK 5.298132 1 0.0213
LnGKKH 2.115491 1 0.1458
All 5.317574 2 0.0700
Bagimli Degisken:
LnTTK
Bagimsiz Degisken Chi-sa df Prob.
LnGSYH 0.217531 1 0.6409
LnGKKH 0.168130 1 0.6818
All 0.580443 2 0.7481
Bagimli Degisken:
LnGKKH
Bagimsiz Degisken Chi-sa df Prob.
LnGSYH 0.000352 1 0.9850
LnTTK 0.001324 1 0.9710
All 0.001450 2 0.9993

22 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Al daki Geli 1 I

Tablo 4’e gore toplam tiiketici kredilerinden GSYH'ya dogru yiizde 95
giiven araliginda tek yonlii bir nedenselligin varlig: ancak diger tiim degis-
kenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig: tespit edilmistir.
Bu sonuglar katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan kredilerin ekonomik
biiytime {izerinde etkili oldugunu ancak toplanan fonlarin benzer sekilde
etki gostermedigini ayrica ekonomik biiytimenin katihm bankacilig1 alanin-
daki gelismelerin bir nedeni olmadigini gostermektedir. Yine elde edilen bu
bulgular, Schumpeter (1911, 1934) tarafindan temellendirilen ve arz odakl
“supply loading” olarak belirtilen hipotezi, Tiirkiye'de katilim bankalar1 6ze-
linde destekler niteliktedir.

Sonug

El-Din (2020), kokleri ¢ok eski tarihlere uzanan bankaciligin, 6zellikle sa-
nayi devrimindeki biiytiik ¢capli {iretim siirecinin baglamasina ve buna 6nayak
olan Neoklasik girisimci tipinin ortaya ¢ikmasina kaynaklik etmesi, modern
bankacihigmn gelisimindeki tarihsel doniim noktalarndan biri oldugunu ifade
etmistir. Bu donemde seri {iretimin ve bunun gerceklesmesi i¢in finansma-
na ihtiya¢ duyan girisimcinin fonlanmasinda bankalara biiyiik is diismesi,
ayni zamanda bu bankalar: sistemin vazgecilmez bir parcasi haline getirmis-
tir. Ekonomik biiytimenin tarihsel siireg igerisinde sanayi devrimi ile ivme
kazanmasi ve bankaciligin bu siireg igerisindeki 6nemi, iktisat yaziminda fi-
nansal gelismeler ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye dair tartismalarm
olusmasina yol agmistir. Nitekim Bagehot (1873), sanayi devrimindeki para-
sal ve finansal gelismelerin {iretim siirecindeki etkisini, Schumpeter (1911),
girisimcilere saglanan finansal destek kanaliyla ekonomik gelisme tizerinde-
ki etkisini inceleyerek literatiirdeki tartismay1 baslatmislardir. O tarihlerden
gliniimiize degin bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik bii-
ylime ile olan nedensellik iligkisi iizerine yapilan teorik ve ampirik ¢alisma-
lar dogrultusunda dort farkli hipotezin sekillendigi goriilmiistiir. Bunlar: (i)
Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiimeye kaynaklik
ettigi “arz odakl1”, (ii) ekonomik biiylimenin finans alanindaki gelismelere
kaynakli ettigi “talep temelli”, (iii) her iki tarafinda birbirlerinin nedeni ol-
dugu “karsilikli bagimlilik” ve (iii) aralarinda herhangi bir iliskinin olmadig:
iddia edilen “tarafsizlik hipotezlerdir.”

Ekonomik, sosyal ve dini bir takim sebepler dogrultusunda ortaya ¢ikan,
Islami ilkeleri baz alarak faaliyet yiiriiten Islami bankalarin tarihsel geligimi
ise geleneksel bankalara kiyasla oldukga yenidir. Ancak bu 6zel niteliklerle
donanmis bankalarin son donemlerdeki finansal performanslarmin oldukga
hizli yiikseldigi goriilmekte ve bu etkili gelisim seyrine taniklik edilmektedir.
Kiiresel piyasalardaki paylarini giderek artiran Islami bankalarmn ekonomik
biiytime ve kalkinma ile olan iliskisi de sorgulanmaya ve tartisilmaya bas-
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lanmistir. Bu dogrultuda sekillenmeye baslayan uluslararasi literatiir, Islami
bankacihigimn tarihi kadar yeni sayilir. Tiirkiye'de ise katilim bankalar1 olarak
adlandirilan Islami bankalarin kurulus ve gelisiminin 30 yillik bir siire¢ten
gectigi soylenebilir. Ancak Tiirkiye’de katilim bankalarmin diinya ¢apmnda-
ki gibi atilim yapmasi, banka ve finans sektorii igerisindeki payini artirmasi
20001i yillar ve sonrasina denk diismektedir. Katilim bankalarinin Tiirkiye'de
gostermis oldugu gelismeler dikkate alinarak Tiirkiye 6zelinde bu bankalarin
ekonomik biiytime olan iligkisi {izerine yapilan ¢alismalar oldukg¢a sinirl: sa-
yida kalmistir. Literatiirdeki bu boslugun fark edilmesi tizerine yapilan bu ca-
lismada, 2010-2020 aras1 ¢eyreklik verilerden olusan katilim bankaciligindaki
toplam tiiketici kredileri ve gercek kisi katilim hesaplari ile GSYH arasindaki
nedensellik iligkisi incelenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde
edilen bulgulara gore toplam tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru tek yonlii
bir nedenselligin varlig: tespit edilmistir. Ancak gergek kisi katilim hesaplar1
ile GSYH arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi belirlenememistir.

Literatiirde Islami bankacilik alanindaki gelismeleri temsilen kullanilan
agirliklh degiskenin “6zel sektore ve tiiketicilere sunulan toplam krediler”
oldugu dikkate alinirsa galismada tespit edilmis olan toplam tiiketici kredi-
lerinden GSYH’ya dogru nedenselligin varligi, Tiirkiye’de katihim bankalar:
tarafindan konut, arag, ihtiyag ve diger amaclarla kullandirilan tiiketici kredi-
lerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini gostermektedir. Elde edilen bu
bulgular dogrultusunda, Islami ilkeler geregi yalmzca reel alimlarin finanse
edilmesini zorunlu kilan katilim bankalarinin gesitli amaclarla tiiketicilere
sagladiklar1 kredilerin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini anlamli kildi-
g1 ve gelismekte olan piyasalar igerisinde konumlanan Tiirkiye'deki katihm
bankalar1 tarafindan tiiketici kesimini finanse etmek amaciyla sunduklar:
fonlarin siirdiiriilebilir kalkinmaya katk: sagladig1 soylenebilir. Bu bulgular,
Tiirkiye {izerine yapilan incelemelerde Kalayc1 ve Tekin (2016), Jobartah ve
Erge¢ (2017), Atici (2018) ve Kogak'in (2018) sonuglariyla uyumludur, Bagehot
(1873) ve Schumpeter (1911) tarafindan temellendirilen “arz yonlii hipotezi”
desteklemektedir. Yiiksek ve Canoz (2018) ise bir nedensellik iligkisi belirle-
yememislerdir. Cakar, Karatas ve Giingor (2018), farkli olarak GSYH'nin ka-
tilim bankaciligindaki gelismelerin nedeni oldugunu yani ters nedensellik ile
talep temelli hipotezi destekleyen bulguyu tespit etmislerdir.

Tktisat teorisinde sermaye birikimi, is giiciinde artis, teknolojik gelisme-
ler gibi temel ekonomik biiytime kaynaklarinin yaninda gelismis, iyi organize
olmug kurum ve kuruluslarin da ekonomik biiylime {izerinde énemli bir ye-
rinin olup olmadig: irdelenmektedir. Simdiye kadarki genel egilim ve bek-
lenti, gelismis kurumlarin siirdiiriilebilir biiytimeye katk: sagladig1 yoniinde
olmustur. Oyleyse Islami prensipler dogrultusunda faaliyet yiiriiten katilim
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bankalar1 da ne kadar kurumsallasir ve sistematize olurlarsa bu kurumlarin
finans piyasalar1 igerisinde o kadar gelismesi ve iilke ekonomisine katki sag-
lamasi beklenir. Tiirkiye’de katilim bankalarimin bankacilik ve finans sektorii
icindeki pay1 her ne kadar yiikselmis olsa da hacimsel olarak hentiz diisiik
seviyelerdedir. Bu yoniiyle katilim bankaciligindaki gelismeler ekonomik
biiytime ile iligkili olsa da etki derecesinin diisiik boyutlarda oldugu diisi-
niilmektedir. Bundan dolay1 katilim bankacilig1 alanindaki gelismelerin takip
edilerek ekonomik biiyiime ve kalkinma tizerindeki etkisinin yeteri kadar in-
celenmesi, dogru analiz edilmesi politika yapicilarinin bu alandaki eksiklikle-
ri gidermesi agisindan son derece 6nemlidir. Konuya ilgi duyan arastirmaci-
lara bundan sonraki ¢alismalarda, katilim bankaciligindaki faaliyet tiirlerinin
cesitli iktisadi degiskenler tizerindeki etkisinin yeni ve farkli ekonometrik
tekniklerle incelenmesi 6nerilmektedir.
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