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Ozet

Aralik 2019°da ortaya ¢ikan ve giiniimiizde hiz kesmeden devam eden Covid-19 pandemisi
saglik basta olmak iizere ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve siyasal alanlar1 da olumsuz etkilemistir.
Covid-19 pandemisinin dolar kuru tizerindeki etkisini 6l¢gmek amaciyla yapilan ¢alismamizda
27.03.2020-27.03.2021 tarihleri aras1 giinlik veriler VAR Model kullanilarak tahmin
edilmistir. Bagimli degisken olarak dolar kurunun ele alindig1 analizde Tiirkiye’deki giinliik
vaka ve vefat sayilari ile diinyadaki giinliik vaka ve vefat sayilar1 bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, dolar kuru ile diger degiskenler arasinda bir nedensellik
iliskisine rastlanilmamistir. Ancak, ekonomiye birgok farkli kanaldan etkisi olan pandeminin
giivenilir sonug¢larmin uzun dénemde ortaya ¢ikacagi da goz ardi edilmemelidir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Pandemi, VAR Analizi, Dolar Fiyatlari, Tiirkiye.
JEL Kodlar: C1, G10, E00.

THE IMPACT OF THE COVID-19 PANDEMIC ON DOLLAR PRICES: CAUSALITY
ANALYSIS

Abstract

December 2019 and continues unabated today, has had negative effects on many areas,
including economic, social, cultural and political, along with the health sector. In our study
conducted to measure the effect of the Covid-19 pandemic on the dollar rate, daily data between
27.03.2020-27.03.2021 were estimated using the VAR Model. The analysis dealt with the dollar
exchange rate as the dependent variable number of the world's daily cases and death cases and
the daily death count is used as an independent variable used in Turkey. According to the
analysis results, no causality relationship was found between the dollar rate and other variables.
However, it should not be overlooked that the reliable results of the pandemic, which has an
impact on the economy through many different channels, will emerge in the long term.
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1. GIRIiS

Insanlar, tarih boyunca sayisiz salgina tanik olmustur. Bu salginlarda bircogu da hayatim
kaybetmistir. 1300’lerde Veba Salgini, 1500’lerde Kanamali Ates, 1900’lerde Kolera,
2000’lerde SARS ve sonrasinda 2009 ve 2014 senesinde yasanan Ebola ve Domuz Gribi gibi
salginlar diinyay1 pek ¢ok alanda etkilerken, ekonomi ve toplum sagligi ciddi boyutlarda tehdit
altinda kalmastir.

Salginlarin etkilerinin diinya ¢apinda yaganmasi durumu pandemi olarak adlandirilmaktadir
(Koyuncu ve Megik : 2020, 113). Pandemi kelimesi Eski Yunanca’dan gelir. Tiim anlaminda
olan pan kelimesi ile insanlar anlamina gelen demos kelimelerinden olusmaktadir. Diinya
Saglik Orgiitii (WHO) niin yaptig1 tanimlamaya gdre pandemi ilan edilebilmesi ii¢ kosula
baghdir. Ik olarak, niifusun 6nceden karsilasmadigi bir hastaligin dogmasi, ikinci olarak,
hastaliga neden olan faktdrlerin kisilere bulasmasi ve kotii bir hastaliga yol agmasi son olarak
ise hastalik faktorlerinin kigiler arasinda kolaylikla ve devamli yayilma kosulunun saglanmasi
gereklidir. Yani, hastaliklarin yaygin ve pek cok sayida insanin 6liimiine neden olmasini
pandemi olarak nitelendirilmek dogru degildir, hastali§in ayn1 zamanda bulasic1 da olmasi
gerekmektedir (Wikipedia, 2021). 2019 senesinin Aralik ayinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin
Wuhan sehrinde bu kosullar1 yerine getiren bir hastalikla karsilagilmistir. Akciger enfeksiyonu
oldugu saptanan hastalarin hastahanelere bagvurmalariyla ortaya ¢ikan bu hastaliga resmi
olarak Covid-19 ismi verilmistir. Tarihler 11 Mart 2020’yi gésterdiginde, Diinya Saglik Orgiitii
(WHO) Genel Sekreteri Tedros Adhanom Ghebreyesus hastaligin 114 iilkede goriildiigiinii 118
bin vakaya ulasildigini ve 4 bin 291 kisinin hayatini kaybettigini agikladig1 basin toplantisinda
pandemi ilan etmistir (Giilhan, 2020: 1113). Bu ¢caligmanin yapildig: tarihe kadar (09.06.2021)
Diinya Saglhk Orgiitii (WHO) niin acikladig1 verilere gore diinyada saptanmis vaka sayist
173.609.772’ye ulasmis ve 3.742.653 insan hayatin1 kaybetmistir. Tiirkiye’de hastalik ilk kez
11 Mart 2020 tarihinde saptanmistir. Simdiye kadar 5.300.236 vaka tespit edilirken vefat eden
kisi sayis1 48.341 olmustur.

Kisa zamanda tiim diinyay1 etkileyen Covid-19’un saglik boyutunun yaninda bir ¢ok alana da
olumsuz etkisi bulunmaktadir. Bu nedenle, hizla yayilan hastaligi engelleyebilmek i¢in bazi
tedbirler alinmistir. Ulkeleraras: giris-cikislar yasaklanmis, spor miisabakalar1 ve eglence
etkinlikleri iptal edilmis, karantina uygulamalar ile sokaga ¢ikma yasaklar1 uygulanmaya
baslamis ve okullar tatil edilmistir. Kuskusuz bu tedbirler sosyal hayati oldugu kadar ekonomiyi
de olumusuz yonde etkilemistir. Borsalarda sert diisiisler yasanmis, liretim miktar1 azalmas,
petrol fiyatlarimin diismiis, turizm gelirleri azalmis, gelecekteki belirsizliklerin artmasiyla
tiketim ve yatirim azalmis, doviz kurlarinda ve diger emtia fiyatlarinda dalgalanmalar
yasanmustir (Sit ve Telek, 2020: 3-4).

Bu calismada, pandeminin neden oldugu ekonomik etkileri belirleyebilmek i¢in Covid-19’un
US dolar kuru iizerindeki etkisini arastirmak amaglanmistir. Calisma dort boliimden
olusmaktadir. Ilk béliimde salgmlardan ve Covid-19°dan bahsedilmistir. ikinci béliimde
Onceden yapilan Covid-19 pandemisinin ekonomik etkilerini inceleyen ¢alismalar incelenerek
literatiir olusturulmustur. Calismanin ti¢iincii boliimii i¢erisinde ¢alismanin amacina, kullanilan
veri setlerine, yonteme ve bulgulara yer verilmistir. Dordiincii ve son olarak ¢alisma 6zetlenerek
calismadan elde edilen bulgular verilmistir.
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2. LITERATUR

Diinya Saglhk Orgiitii (WHO) tarafindan Tiirkiye’de de ilk vakanin goriildiigii 11 Mart 2020
tarihinde pandemi ilan edilmistir. Boylelikle diinyada giindem haline gelen Covid-19 salgininin
sonuglarinin genis kapsamli olacaginin bilincine varilarak konu iizerinde yapilan g¢aligsma
sayilarinda artis gergeklesmistir. Ancak konu giincelligini korudugu ic¢in kisit olmamasi
bakimindan pandemi ve diger finansal araglar ile ilgili yapilan diger ¢alismalara da
deginilmistir.

Albulescu (2020) ¢aligmasinda 21.01.2020-13.03.2020 arasindaki tarihlerin giinliik verilerini
kullanarak Covid-19 pandemisinin ham petrol {izerindeki etkisini incelerken finansal
oynakligin Amerika Birlesik Devletleri ekonomi politikas1 belirsizligindeki etkisini de
aragtirmistir. Uygulanan ARDL sinir testi, Covid-19 vakalarinin ham petrol fiyatlar: tizerinde
uzun vadede olumsuz etkiye sahip oldugunu ve dolayli yoldan petrol fiyatlarini etkiledigini
gostermektedir. Ayrica, Covid-19’un finansal piyasalarin oynakligini arttirmasi suretiyle
dogrudan da bir etkisinin bulundugu ifade edilmistir.

Cevik vd. (2020) calismalarinda 31.12.2019-17.08.2020 donemleri arasi giinliik verileri
kullanarak Covid-19 toplam vaka sayisi ile altin ons fiyatlar1 ve brent petrol degiskenleri
arasindaki iliskiyi parametrik olmayan esbiitiinlesme sira testi ile stnamistir ve sonug olarak
toplam vaka say1si ile diger degiskenler arasinda hem ikili hem de esbiitiinlesme iligkisi oldugu
ortaya konmustur.

Demir vd. (2020) calismalarinda 01.09.2019-31.03.2020 tarihleri verileriyle kripto para
birimleri ile Covid-19 vakalari ve 6liimleri arasindaki iliskiyi dalgacik tutarlilig1 analizi ile test
etmistir. Bulgular, baslangi¢ asamasinda bitcoin ile bildirilen vaka ve 6liim sayis1 arasinda
negatif bir iligki oldugunu gostermesine ragmen sonraki donemde iligkinin pozitif hale geldigini
gostermektedir.

Giilhan (2020) Covid-19 salgiminin altin fiyatlar1 tizerindeki etkisini 6l¢meyi hedefledigi
calismasinda altin fiyatlari, diinyadaki vaka sayisi, Tiirkiye’deki vaka sayisi, politika faizi, US
dolar kuru ve benzin pompa fiyat1 degiskenlerini kullanarak 22.01.2020-08.04.2020 tarihleri
arasindaki giinliik verileri ARDL model ile test etmistir. Elde edilen bulgular kisa donemde
altin fiyatlariyla politika faizi ve US dolar kuru arasinda negatif, akaryakit fiyatlari, diinyadaki
ve Tiirkiye’deki vaka sayis1 arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugunu uzun dénemde ise altin
fiyatlariyla Tiirkiye’deki vaka sayis1 haricindeki tiim degiskenler ile es biitiinlesik bir iligskinin
varligin1 gostermektedir.

Giirsoy vd. (2020) ¢alismalarinda koronaviriisiin ilk kez ortaya ¢iktigi Aralik 2019 6ncesi igin
03.01.2017-10.03.2020 ve viriisiin tespit edildigi 06.12.2019 - 10.03.2020 donemlerinin giinliik
verilerini kapsayan iki ayri zaman aralig1 i¢in Sanghay Kompozit Endeksinin (SSEC) Brent
petrol, Bitcoin, Altin ve korku endeksi (VIX) tistiindeki etkisini Toda-Yamamoto nedensellik
testi kullanarak sinamistir. Sonug olarak SSEC endeksi ile Altin ve VIX arasinda nedensellik
iligkisine rastlanmistir. SSEC endeksi ile VIX arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunurken
altina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu saptanmistir. Ayrica SSEC endeksi ile altin
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fiyatlar1 arasindaki iligki anlamli bulunmus ve korona virlisliniin saptanmasindan sonraki
donemde SSEC endeksinin altin fiyatlari izerinde daha fazla etkili oldugu bilgisine ulagilmistir.

Sar1 ve Kartal (2020) calismalarinda 22.01.2020-20.04.2020 tarihlerinin gilinliik verilerini
kullanarak Covid-19 vaka sayilarinin petrol fiyatlari, altin fiyatlar1 ve VIX endeksi arasindaki
iliskiyi ARDL simir testi ile arastirmistir. Sonugta, vaka sayilart ile altin fiyatlar1 arasindaki
iliskinin ayn1 yonlii oldugunu ve VIX endeksini pozitif yonde etkiledigi bulunmustur. Ayrica,
vaka sayilari ile petrol fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin varligina ulagilamamistir.

Senol ve Zeren (2020) ¢alismalarinda 21.01.2020-07.04.2020 dénemine ait giinliik verilerle
Covid-19 pandemisinin kiiresel piyasalar iizerindeki tesirini egbiitiinlesme testi ile arastirmistir.
Kiiresel pazarlarlar1 temsilen Morgan Stanley Capital International’in (MSCI) diinya,
gelismekte olan piyasalar, Avrupa ve G7 endekslerinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda Covid-
19 pandemisi ile uzun vadeli bir iligki oldugu goriilmektedir.

Sit ve Telek (2020) caligmalarinda Covid-19 pandemisinin dolar endeksi ve altin ons fiyatlar
izerindeki etkisini 6l¢gmek i¢in giinliik vaka ve 6lim sayilar1 degiskenlerini kullanmistir.
01.03.2020-07.05.2020 tarihleri aras1 giinliik veriler Hatemi-J Egbiitiinlesme ve Hatemi-J
Asimetrik nedensellik testi ile sinanmigtir. Sonucta, vaka ve vefat sayisi ile dolar endeksi
arasinda esbiitiinlesik iliskiye rastlanilmistir. Ayrica vaka ve vefat sayisinda gergeklesen pozitif
soklarin altin ons fiyat1 ve dolar endeksi {izerinde soklara neden oldugu saptanmustir.

Zeren ve Hizarci (2020) calismalarinda Covid-19'un yaygmlastigi Cin, Italya, Giiney Kore,
Almanya, Ispanya ve Fransa’daki borsalar ile Covid-19 giinliik toplam 6liim ve Covid-19
giinliik toplam vaka arasindaki iliskiyi 23.01.2020-13.03.2020 donemleri arasindaki giinliik
verileri kullanarak Maki esbiitiinlesme testi ile analiz etmistir. Sonuglara gore, secili iilke
borsalariyla giinliik toplam 6liim arasinda esbiitiinlesik bir iligki bulunurken giinliik toplam
vaka ile yalnizca baz1 tilke borsalari arasinda iligki tespit edilmistir.

3. EKONOMETRIK YONTEM

3.1. Model ve Veri Seti

Bu ¢alismanin amacint Covid-19 pandemisinin dolar kuru iizerindeki etkisini incelemek
olusturmaktadir. Bu amag dogrultusunda 27.03.2020-27.03.2021tarihleri arasinda bulunan 366
giinliik veri VAR Model kullanilarak test edilmistir. Analize dolar kuruna etki etmesi beklenilen
Covid-19 giinliik vaka ve giinliik vefat sayilar1 dahil edilmistir. Bagimli degisken olarak dolar
kurunun (DOLAR) ele alindig1r ¢alismada, Covid-19’un Tiirkiyedeki giinliik vaka sayisi
(TRCASE), diinyadaki giinliik vaka sayis1 (WCASE), Tiirkiye’de gerceklesen giinliik vefat
sayisi (TRDEATH), diinyada gerceklesen giinliik vefat sayisi (WDEATH) bagimsiz
degiskenleri kullanilmistir. Saghk Bakanligi, Tirkiye’de ilk kez 11 Mart’ta rastlanilan
koronaviriise dair yaptigi Genel Koronaviriis Tablosu’nda yer alan giinlik 6lim ve vefat
sayilarim1 yayinlamaya 27.03.2020 tarihinde basladigi i¢in veri setimizde bu tarih itibariyle
baslamaktadir.

Calismada kullanilan tiim degiskenler dogrusal formda modele dahil edilmistir ve analiz i¢in
Eviews-10 paket programindan yararlanilmistir. Tablo 1’de degiskenlere ait agiklamalar ve bazi
tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND POLITICS SCIENCES ACADEMIC RESEARCHES) V:5- N:12-
40



Jaecapal

ERONOMI STYASET AKADEMIE
ARASTIRMAL AR DERCIS!

International lournal Of Economics and
Political Science Academic Research

ISSN:2564-7822

Haziran 2021

Cilt:5 Sayi:12

ULUSLAR ARASI EKONOMI VE SiYASET BiLIMLER AKADEMIiK ARASTIRMALAR DERGISi Cilt 5- Sayr: 12-

Tablo- 1 Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

DOLAR TRCASE TRDEATH | WCASE WDEATH

Ortalama 7345.740 1977.194 84.28415 342071.4 7474.869
Medyan 7369.500 1458.500 68.00000 298725.5 6413.500
Maksimum | 9939.000 11186.00 259.0000 1723209. 17704.00
Minimum 6455.000 601.0000 14.00000 46484.00 976.0000
Std. Sapma | 480.1337 1586.661 64.45545 214170.8 3293.188
Carpikhk 0.880723 2.029327 1.055326 1.046735 0.878706
Basikhk 4.798838 7.540966 3.304083 6.471387 2.940106
Toplam 2688541. 723653.0 30848.00 1.25E+08 2735802.
Gozlem 366 366 366 366 366

Bagimli degisken olarak dolarin kullanildigi modelimizde degiskenler arasindaki iliski su
sekilde gosterilmektedir:

DOLAR¢ = B0 + B TRCASEt+ B2TRDEATH; + B3WORDCASE¢t + B4AWDEATH¢ + ut

Yukarida gosterilen modelde t periyotlari, TRCASE¢t Tiirkiye’deki gilinliik vaka sayisini,
TRDEATH; Tirkiye’de Covid-19 nedeniyle ger¢eklesen giinliik vefat sayisini, WORDCASE¢
diinyadaki giinliik vaka sayisini, WDEATH¢t diinyada Covid-19 nedeniyle gerceklesen giinliik
vefat sayisin1 temsilen kullanilanilirken ut ise hata terimi gostergesi olarak modelde yer
almistir.

Calismanin devaminda izlenilen ekonometrik ¢dziimleme siralamasi sdyledir: ilk olarak;
degiskenlerin duraganligi Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Philips-Perron Birim Kok Test
Istatistikleri kullanilarak test edilmistir. Ikinci olarak kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin
biiytikliigi VAR Model uygulanarak arastirilmistir. Daha sonra Nedensellik Analizi ile
degiskenlerin yonii analiz edilmistir. Dordiincii ve son asamada ise Varyans Ayristirma analizi
uygulanmistir.

3.2. Birim Kok Istatistikleri

Duraganlik, kullanilan veri setlerinin belli bir donemde ortalamasinin ve varyansinin
degismedigini gostermek icin kullanilmaktadir (Engle ve Granger, 1987). Analizden ele edilen
sonuclarin glivenilir olmasi i¢in seriler model kurulmadan birim kdkten arindirilarak duragan
hale getirilmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri
kullanilarak sabitli ve sabitli+trendli olmak tizere iki farkli formda analiz edilmistir. Tablo 2°de
birim kok testi sonuglar1 ayrintili olarak yer almaktadir.

Tablo 2- Birim Kok istatistikleri

Degiskenler ADF PP Kritik Deger (ADF, %5)
. Sabitli+ . Sabitli+ . Sabitli+
Sabitli Trendli | S2Pith Trendli Sabitli Trendli

. [ DOLAR 2.875776% | -3.346574 | -5.620024% | -7.247785% | -2.869307 | -3.422286

S [ TRCASE | -1.958116% | -1.955146 | -4.325859% | -4.466306* | -2.869307 | -3.422286

2 TRDEATH | -1315755 | -1.580384 | -1.431795 | -1.684010 | -2.869285 | -3.422252
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WCASE -1.139560 | -1.542414 | -4.594873* -12.19065* -2.869374 -3.422391
WDEATH -1.201372 | -0.990329 | -6.873811* -8.183084* -2.869374 -3.422391
DOLAR -16.53872* | -16.51561* | -46.25921* -46.26082* -2.869707 -3.422286
TRCASE -16.63854* | -16.61957* | -37.34987* -37.19487* -2.869307 -3.422286
% | TRDEATH | -8.559148* | -8.547436* | -16.38892* -16.37521* -2.869285 -3.422252
S | WCASE -16.67536* | -16.65790* | -67.33721* -67.30725* -2.869374 -3.422391
— | WDEATH -24.83593* | -24.83043* | -46.75903* -46.74531* -2.869374 -3.422391

NOT: Schwarz Bilgi Kriterleri kullanilarak olusturulmustur. (*) ile gosterilen degerler, %5
onem diizeyinde duraganlik saglamaktadir.

Tablo 2°de yer alan sonuglar incelendiginde modelde yer alan biitiin degiskenlerin diizey
degerinde 1(0) duragan olmadiklar1 ve birim kok icerdikleri goriilmektedir. Fakat, birinci
farklar1 I(1) alinan degiskenlerin hem sabitli hem de sabit art1 trendli hallerinde duragan
olduklari, bagka bir ifade ile birim kok icermedikleri anlagilmaktadir.

Sekil 1- AR Karakteristik Polinomlarimin Ters Kokleri

1.5

1.0 H

0.5

0.0

-1.0

-0.5 0.0

0.5 1.0

1.5

Optimum gecikme uzunlugu belirlenerek taminlenen VAR modelinin istikrarli oldugu, Sekil
1’de gosterilen AR karakteristik polinomlarin ters koklerinin tamaminin birim ¢emberin i¢inde
yer almasindan anlagilmaktadir.

Tablo 3- VAR Gecikme Uzunlugu Se¢cme Kriteri

Gecikme LogL LR FPE AIC sC HQ
Sayisi
0 -14574.50 NA 5.29e+28 80.32783 80.38147 80.34915
1 -14423.68 296.6636 2.65e+28 79.63458 79.95643 79.76252
2 -14332.71 176.4227* | 1.84e+28 79.27112* 79.86118* 79.50567*
*Kriter tarafinfan belirlenen gecikme uzunlugunu gostermektedir.
LR: Ardisik Modifiye Edilmis Likelihood Ratio (LR) Test Istatistigi
FPE: Son Kestirim Hatas1 (Final Prediction Error).
AIC: Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion).
SC: Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criterion).
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (Hannan-Quinn Information Criterion).
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Tablo 3 incelendiginde LR, FPE, AIC ve HQ degerlerinin ayn1 yonlii oldugu ve 2 gecikme
degeri i¢in ortalama hata karenin minimum deger verdigi goriilmektedir. Uygun gecikme
diizeyinin belirlenmesi gerektiginden optimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.
Secilen gecikme kriterine gore ongoriilen ve belirlenen VAR modeli asagidaki tablo 4’te
sunulmustur.

Tablo 4- VAR Modeli Ongorii Sonuglari

DOLAR TRCASE TRDEATH WCASE WDEATH
20.272272 -0.094434 0.001267 -0.344300 -0.182083
DOLAR(-2) (0.05130) (0.13511) (0.00094) (18.9159) (0.35173)
[-5.30771] [-0.69893 [1.34798] [-0.01820] [-0.51768]
0.011982 -0.274316 8.30E-035 -0.583465 0.235003
TRCASE(-2) (0.01965) (0.05175) (0.00036) (7.24568) (0.13473)
[0.60980] [-5.30032] [0.23051] [-0.08053] [1.74427]
0.795156 12.31779 0.290610 814.8683 25.44954
TRDEATH(-2) | (2.79273) (7.35580) (0.05119) (1029.82) (19.1487)
[0.28472] [1.67457) [5.57724] [0.79128] [1.32905]
-4.92E-05 -5.02E-05 -7.84E-07 -0.406748 -0.001382
WCASE(-2) (0.00015) (0.00039) (2.7E-06) (0.05504) (0.00102)
[-0.32959] [-0.12762] [-0.28674] [-7.39010] [-1.34999]
0.003573 0.001145 -6.09E-05 10.50677 -0.191520
WDEATH(-2) | (0.00836) (0.02203) (0.00015) (3.08353) (0.05734)
[0.42728] [0.05197] [-0.39761] [3.40738] [-3.34030]
6.37329 -10.76248 0.175686 2202.429 17.02873
C (13.6767) (36.0230) (0.25068) (5043.24) (93.7756)
[0.46599] [-0.29877] [0.70083] [0.43671) [0.18159]

NOT: ( )standart hatalar, [ ] t- istatistik degerlerini temsil etmektedir.

Dolar kurunun bagimli degisken olarak kullanildigt VAR 6ngorii modeli sonuglari
incelendiginde TRDEATH degiskeni disindaki tiim degiskenlerin etkisinin negatif yonde
oldugu goriilmektedir.

3.3. Granger Nedensellik Testi

Elde edilen VAR 0ngorii modeli baz alinarak kullanilan degiskenler arasinda bulunan
nedensellik iliski ile yOniinii tespit etmek amaciyla Granger Nedensellik testi kullanilmistir.

Tablo 5- Block Dissalik-Wald Testi

Bagimh Degisken: DOLAR

Dislanan Degiskenler | Ki-kare (%) Serbestlik Olasihik
Derecesi

TRCASE 0.959723 2 0.6189

TRDEATH 1.305293 2 0.5207

WCASE 0.396845 2 0.8200
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WDEATH 0.640641 2 0.7259
Tiim Degiskenler 3.631839 8 0.8887
Bagimh Degisken: TRCASE

DOLAR 0.503881 2 0.7773
TRDEATH 6.886592 2 0.0320%**
WCASE 0.093956 2 0.9541
WDEATH 0.210000 2 0.9003
Tiim Degigkenler 8 0.4766
Bagimh Degisken: TRDEATH

DOLAR 3.411759 2 0.1816
TRCASE 1.288180 2 0.5251
WCASE 0.852381 2 0.6530
WDEATH 1.353188 2 0.5083
Tiim Degigkenler 8.371103 8 0.3981
Bagimh Degisken: WCASE

DOLAR 0.073839 2 0.9638
TRCASE 0.010140 2 0.9949
TRDEATH 1.893756 2 0.3880
WDEATH 18.76145 2 0.0001*
Tiim Degiskenler 21.48499 8 0.0060
Bagimh Degisken: WDEATH

DOLAR 0.344928 2 0.8416
TRCASE 3.043670 2 0.2183
TRDEATH 4.531843 2 0.1037
WCASE 3.416723 2 0.1812
Tiim Degigkenler 12.68155 8 0.1233

NOT: (*) %! anlamhlik diizeyini gostermektedir.
(**) %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 5 incelendiginde kurulan modelin bagimli degiskeni olan DOLAR ile diger degiskenler
arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Dolayisiyla TRCASE, TRDEATH,
WCASE ve WDEATH degiskenlerinin hi¢gbiri DOLAR degiskeninin nedeni degildir. Buna ek
olarak TRCASE ile TRDEATH arasinda, WCASE ile WDEATH arasinda bir nedensellik
iligkisi oldugu goriilmektedir.

34. Varyans Ayristirma Analizi
Varyans ayristirma yontemi ile bir degiskende olusan bir sokun yiizde kagmin kendi
dinamiklerinden, yilizde kagmin diger degiskenlerden kaynaklandigi bulunmaktadir.

Degiskenin varyansinda meydana degisimin %100’{inlin kendi tarafindan agiklanmasi o
degiskenin dissal bir degisken oldugunu gostermektedir (Tar1, 2016: 453-469).

Tablo 6- Varyans Ayristirmanin Sonuclari

T STD HATA | DOLAR TRCASE | TRDEATH | WCASE WDEATH
1 261.9325 100.0000 | 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
) (0.00000) | (0.00000) (0.00000) (0.00000) | (0.00000)
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s 064104 | 99:20860 [0.244123 10447473 [0.005397 [0.094407
' (0.95954) | (0.47530) | (0.61667) | (0.34976) | (0.51947)
3 76160 | 9883190 [ 0.88248 0792922 | 0.004273 | 0.082661
' (1.24706) | (0.60503) | (0.89643) | (0.38332) | (0.52394)
4 1754640 | 9833835 [0.311820 [ 1.269015 | 0.008457 | 0.072355
' (1.67539) | (0.58213) | (1.42229) | (0.35235) | (0.47427)
s 3072550 | 9794830 [0.347947 [1.624502 | 0.010049 [ 0.069204
‘ (2.09072) | (0.63799) | (1.86907) | (0.37508) | (0.47888)
. 4140076 | 9761684 [0.369046 | 1.938040 | 0.010745 [ 0.065330
' (2.49417) | (0.66585) | (2.28328) | (0.37544) | (0.47765)
. 17 1805 | 97:34905 [0.386413 [ 2.189962 | 0.012260 | 0.062311
' (2.83052) | (0.67960) | (2.62888) | (0.37379) | (0.47110)
o 1376007 | 9713436 [0.400225 12392068 0013124 | 0.060222
' (3.11780) | (0.69607) | (2.91928) | (0.37780) | (0.47003)
0 445885 | 96:96448 [0.416104 2552629 | 0.013762 | 0.058526
' (3.35353) | (0.70826) | (3.15560) | (0.37747) | (0.46786)
10 4505033 | 9682883 [ 0.418952 | 2680584  [0.014400 | 0.057238
' (3.54755) | (0.71724) | (3.34943) | (0.37798) | (0.46623)

NOT: Standart hata: Monte Carlo, 1000 tekrar. Siralama Cholesky

Periyotlart temsil eden t, modeli etkileyen soklarin siiresini gostermektedir. Tablo 6’daki
varyans ayristirmast sonuglaria gore, ilk donemde DOLAR degiskeninde olusan soklarin
tamami kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Bu durum DOLAR degiskeninin en digsal degisken
oldugunu géstermektedir. Ilerleyen dsnemlerde, DOLAR degiskeninin kendini agiklama orani
giderek azalmaktadir. Covid-19 nedeniyle ger¢eklesen vaka ve dliimler DOLAR degiskenini
belli oranda agiklasa da bu oran oldukga diistiktiir.

4. SONUC

2019 yilinin Aralik ayinda ilk kez Cin’de ortaya ¢ikan, 2020 yilinin Mart ayinda Tiirkiye’ye
goriilen ve ¢alismamizin hazirlandig: tarih olan 2021 yilinin Haziran ayinda devam eden Covid-
19 biitiin diinyaya hiz kesmeden yayilmaktadir. Bu nedenle Diinya Saglik Orgiiti (WHO)
kiiresel tehdit olusturan Covid-19 icin harekete gecerek Mart 2020°de pandemi ilan etmistir.
Yayilimi &nlemek amaciyla da iilkeler tarafindan bir cok tedbir almmistir. Ulkelerin smir
gilivenlikleri arttirilarak giris ve ¢ikislar yasaklanmis, turistik etkinlikler iptal edilmis,
izolasyonun Tlzerinde durularak karantina uygulamalarina gidilmis, spor miisabakalar
ertelenmis ve okullar tatil edilmistir. Ancak yine de ¢ok sayida insanin vefat etmesinin oniine
gecilememistir.

Covid-19 pandemisi sosyal yasami ve 0zellikle saglik sektoriinii etkilemesinin yaninda
iilkelerin ekonomilerini de dnemli boyutlarda olumsuz sekilde etkilemektedir. Bu nedenle
pandeminin finansal gostergeler tizerindeki etkisini inceleyen bir¢ok calisma yapilmistir. Bu
calismada da Covid-19 pandemisinin dolar kuru iizerindeki etkisini 6l¢gmek amaglanmustir.
27.03.2020-27.03.2021 tarihleri aras1 giinliik veriler VAR Model kullanilarak tahmin
edilmistir. Veri setinin baglangict Saglik Bakanligimin giinliik verileri aciklamaya bagladigi
tarih olarak segilirken, son tarihte bir yil ile sinirlandirma yapilmak istenmistir. Bagiml
degisken olarak dolar kurunun ele alindi1g1 analizde Tiirkiye’deki giinliik vaka ve vefat sayilar
ile diinyadaki giinliik vaka ve vefat sayilar1 bagimsiz degiken olarak kullanilmigtir. Serilerin
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duraganlastirilmasindan sonra yapilan analiz bulgularina gore, dolar kuru ile diger degiskenler
arasinda Sit ve Telek (2020)’in aksine bir nedensellik iligkisine rastlanilmamistir. Ancak
Tiirkiye’deki ve diinyadaki vakalar ve 6liimler arasinda bir nedensellik iliskisine rastlanilmistir.
Bu da her ne kadar tedbirler alinsada kiiresellesmenin etkisinin devam ettigini gostermektedir.

Asgilama ile Oniine gegilmesi beklenen Covid-19 hastalig1 halen devam etmekte sosyal mesafe,
hijyen ve mesafe kurallarina istinasiz uyulmalidir. Ciinkii ekonomiyi bir¢ok farkli kanaldan
etkileyebilen pandeminin saglikli ve giivenilir sonuglarinin uzun dénemde ortaya ¢ikacagi da
g0z ardi1 edilmemelidir.

KAYNAKCA
ALBULESCU, C. (2020). Coronavirus and Oil Price Crash. Available at SSRN 3553452.

CEVIK, E., YALCIN, E. C., & YAZGAN, S. O. (2020). COVID-19 Pandemisinin Petrol
ve Altin Fiyatlari Uzerine Etkisi: Parametrik Olmayan Estiimlesme Sira Testi. Gaziantep
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19 (COVID-19 Special Issue), 633-646.

DEMIR, E., BILGIN, M. H., KARABULUT, G., & DOKER, A. C. (2020). The
Relationship between Cryptocurrencies and COVID-19 Pandemic. Eurasian Economic
Review, 10(3), 349-360.

ENGLE, R. F., & GRANGER, C. W. (1987). Co-integration and Error Correction:
Representation, Estimation, and Testing. Econometrica: Journal of the Econometric Society
(55), 231-256.

GULHAN, U. (2020). COVID-19 Pandemisinin Altin Fiyatlarina Etkisi: ARDL Analizi.
Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 34(3), 1111-1125.

GURSOY, S., TUNCEL, M. B,, & SAYAR, B. (2020). Koronaviriisiin (COVID-19) Finansal Gostergeler
Uzerine Etkileri. Ekonomi Maliye Isletme Dergisi, 3(1), 20-32.

KOYUNCU, T., & MECIK, O. (2020). COVID-19 Pandemisinin Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiimeye Sektor-
Spesifik Etkileri: VAR Analizi Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi, 18(4), 112-131.

SARI, S.S. & KARTAL, T. (2020). COVID-19 Salgminin Altin Fiyatlari, Petrol Fiyatlar1 ve VIX Endeksi ile
Arasindaki Iliski, Erzincan Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 13(1), 93-109.

SENOL, Z., & ZEREN, F. (2020). Coronavirus (COVID-19) and stock markets: The Effects of the
Pandemic on the Global Economy. Avrasya Sosyal ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 7(4), 1-16.

SIT, A. & ve TELEK, C. (2020). COVID-19 Pandemisinin Altin Ons Fiyat1 ve Dolar Endeksi Uzerine Etkileri,
Gaziantep University Journal Of Social Sciences 2020 Special Issue, 1-13.

TARL R. (2016). Ekonometri. istanbul: Kocaeli Universitesi Vakfi Yayinlari. Kocaeli

ZEREN, F., & HIZARCI, A. (2020). COVID-19 Koronaviriisiin Hisse Senedi Piyasalarina Etkisi: Se¢ilmis
Ulkelerden Kanitlar. Muhasebe ve Finans Incelemeleri Dergisi, 3(1), 78-84.

WIKIPEDIA, (2020). Pandemi. 02.02.2021, https: //tr. wikipedia. org/ wiki/ Pandemi# Etimoloji.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND POLITICS SCIENCES ACADEMIC RESEARCHES) V:5- N:12-
46



