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Ozet

Bu ¢alismada isletmelerin finansman sorunu yasama diizeylerine gére kredi
kullanim oranlari arasinda iliski olup olmadigi arastiriimistir. Ayrica isletmelerin
kredi kullaniminin gelecege yénelik yatinm kararlarina bir etkisi olup olmadigi
incelenmistir. Calisma kapsaminda ikitelli OSB’de faaliyet gésteren 219’u kredi
kullanan olmak iizere toplam 418 firma ile gériisilmiistiir. Arastirma sonuglarina
goére finansman sorunlarinin siddetine gére banka kredisi kullanim oranlarinin
degistigi gériilmektedir. Sik finansman sorunu yasayan firmalarin kredi kullanma
oranlarinin yiizde 62 oldugu, zaman zaman finansman sorunu yasayan firmalarda
kredi kullanim oraninin yiizde 56, hi¢ finansman sorunu yasamayan firmalarda kredi
kullanim oraninin ise yiizde 36.4 olarak tespit edilmistir. Kredilerin firmalarin
gelecege yénelik yatirnm kararlarina etkisi incelendiginde ise kredi kullanmayan
firmalarla kiyaslandiginda gelecekte yatirim kararlarinda bir farklilik olmadigi tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Krediler, Finansman Sorunlari, Yatirrm Karari

RESEARCH ABOUT THE USING CREDIT RATES BY LEVEL OF THE FINANCIAL
PROBLEMS AND THE EFFECT OF CREDITS ON INVESTMENTS

Abstract

According to the level of financing problem in business credit utilization
rates were analysed in this study. In addition, using of the credit impact of the
investment decision for future were examined. In this study, 219 firm using credits
of the total 418 companies operating in Ikitelli organized industrial zone were
interviewed with survey. The study results shows that the utilization rates of the
credits vary according to the severity of the financing problems. Companies have
often financing problems credit utilization rate is 62 percent, companies have
financing problems from time to time credit utilization rate is 56 percent,
companies have never financing problem credit utilization rate is 36.4 percent. In
this study it is determined that using the credits is not great effect of the firms
investment decisions for future compared to the companies that do not use the
credit.
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1. Giris

Gelismis ve gelismekte olan dlkelerde kalkinmanin ve blylimenin itici
glcini  uygulanabilir  parasal politikalari  ve gligli finansal kurumlar
olusturmaktadir.  Uygulanan yanlis parasal politikalar reel sektérde gelisimi
saglamadigi gibi ciddi krizlere de yol acabilmektedir. iktisadi sistemde fon arz ve
talebinin dénlisiminu saglayan finansal kurumlarin basinda bankalar gelmektedir.
Bankalar gelistirdikleri farkli ve birbirlerine alternatif Urlnlerle kredi arzini
gerceklestirirken reel sektoriinde gelisimine destekte bulunmaktadir.

Para politikasinin araglarindan olan selektif kredi denetimleri belli mali
kuruluslarca uygulanmakta ve belli amaglara ydnelik olmaktadir. Segici olan bu
uygulama ile belli kuruluslarin belli kredileri yonlendirmesi amaglanmaktadir.
Selektif kredi uygulamalari ile kimi faaliyetler 6zendirilmek kimi faaliyetler
frenlenmek istenir (UNAY,2001). Bu uygulama ile krediler gelismesi istenen &ncelikli
sektorlere verilmektedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde katma degeri
ylksek drinlerin Uretilebilmesinin 6nsarti ileri teknolojinin kullanimina baghdir. Bu
noktada ileri teknolojinin ithalini gergeklestirilmesini saglayacak blylk miktarlarda
finansmanlarin firmalara saglanmasi gereklidir. Ozellikle kredilerin rekabet giici
yuksek firmalara biiylik miktarlarda verilmesi gereklidir.

Ulkemizde gerek faiz oranlarinin yiiksekligi gerekse geri 6deyememe riski s6z
konusu oldugundan 6zellikle kiiglik ve orta dlgekli isletmelere saglanan kredi arzinin
biylk isletmelerle kiyaslandiginda daha diisik miktarlarda oldugu goérilmektedir.
Bu nedenle verilen disik miktarlardaki kredilerin daha ¢ok dénemsel borg
kapamada kullanildigi ve yalnizca donemsel olarak finansman sorunlarini ¢6zdugu
goriilmektedir.

Ulkemizde kredilerin reel kesim ile iliskilerini inceleyen calismalar sinirhdir.
Bu konuda Turkiye ile ilgili olarak Uygur (1993) tarafindan yapilan galismada, konut
yatirimlari disindaki yatirimlarin faize karsi duyarl olmadigi sonucuna variimistir.
Sak, Ozatay ve Oztirk (1996) tarafindan yapilan calismaya gore ise, bankacilik
sektortintin verdigi kredilerdeki reel degismeler 6zel imalat sanayi Uretiminde
dalgalanmalara neden olmakta, dolayisiyla imalat sanayi icin bankacilik sisteminin
verdigi krediler olduk¢a 6nem tasimaktadir (TUSIAD,2004,s.14).

Gerek faiz oranlarinin yuksekligi gerekse firmalarin geri 6deme giglikleri
konusunda yasanabilecek riskler verilen kredilerin diisiik miktarlarda olmasinda
neden olmaktadir. Kisacasi tilkemizde finansal sistemde gelistirilen kredi Grilinlerinin
firmalarin finansman sorunlarini ¢ézmedeki etkisi sinirlidir. Kredi politikalarinin
tlkelerin kalkinmasini saglayacak sektorlere yonlendirilmesi ve kredi miktarlarinin
firmalarin finansman sorunlarini ¢ozebilecek miktarlara ulastirilmasi 6nem
tasimaktadir.
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2. Yontem

Bu calismada, banka kredisinin isletmelerin finansal sorunlarini ¢gézmede bir
etkisinin olup olmadigini incelemeye yonelik kantitatif bir arastirma projesi
gerceklestirilmistir. Arastirmada ayrica banka kredisi kullanma durumunun
isletmelerin gelecekte yatirim yapma dislincesine olumlu bir etkisi olup olmadigi
irdelenmistir. Bunun igin anket arastirmasi gergeklestirilmistir.

3. Evren ve Orneklemi

Calisma kapsaminda ikitelli Organize Sanayi Bélgesinde faaliyet gdsteren 418
firma ile ylz yluze gorisme ile anket uygulanmasi yontemi kullanilarak veri
toplanmistir. Toplanan veriler uygun istatistik programina aktarilarak analiz
edilmistir.

Verilerin istatistiksel analizlerinin yapilarak degerlendirilmesinde; gruplar
arasi farkliliklarin arastirilmasinda; degiskenlerin ikisi de nominal(nitel) oldugundan
ki-kare (Pearson Chi-Square) testleri yapilmistir.

Uygulanan istatistiksel testlerde giiven diizeyi %95 olarak kabul edilmis ve
yorumlanmigtir. Buna gore ki-kare analiz sonuglarini gbsteren tablolarda olasilik
degeri p’nin 0,05’ten kiglk olmasi; gruplar arasi farkhligin %95 giiven diizeyinde
anlamli oldugunu belirtmektedir.

4. Bulgular

HIiPOTEZLER:

Hg: isletmelerin finansal sorun yasama sikligina gére banka kredisi kullanma
oranlari degismemektedir.

H,: isletmelerin finansal sorun yasama sikligina gére banka kredisi kullanma
oranlari farkhlik gostermektedir.

Tablo 1: isletmelerin banka kredisi kullanma durumu ve finansman sorunu yasama
sikligi ki-kare tablosu

Ki-kare istatistigi Df P

14,139 2 ,001

Finansal sorununuzu Hangi siklikla isletmeniz bir finansman sorunu

¢ozmek icin banka yasamaktadir?

kredisi kullandiniz mi? Hig Zaman zaman Surekli Top

yasamiyoruz  (kismen) yasiyoruz  yaslyoruz lam

Kullanmadim Sayi 63 109 27 199
% 63,6% 44,0% 38,0% 47,6%

Kullandim Sayi 36 139 44 219
% 36,4% 56,0% 62,0% 52,4%

Toplam Sayi 99 248 71 418
% 100,0% 100,0% 100,0%  100%
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Hipotezi test etmek icin “isletmelerin finansal sorun yasama sikhigi” ile
“banka kredisi kullanma durumu” arasinda 0.05 anlamlilik diizeyinde ki-kare analizi
yapilmistir.

Ki-kare analizi sonucuna gore (Ki-kare istatistigi=14,139) p=0,001<0,05
oldugundan “H,: isletmelerin finansal sorun yasama sikligina gére banka kredisi
kullanma oranlari farklilik géstermektedir” hipotezi kabul edilir.

Ki-kare tablosu incelendiginde daha sik finansman sorunu yasayan
firmalarin banka kredisi kullanma oranlari daha fazladir (%62). Bu sonug bize banka
kredilerinin, firmalarin finansal sorunlarini ¢6zmede bir arag olarak kullanildiginin
gostergesidir.

Zaman zaman finansman sorunu yasayanlarin banka kredisi kullanma orani
%56 iken hig finansman sorunu yagsamayanlarin banka kredisi kullanma orani ise
%36,4'tlr.

Ho: Gelecekte yatirnm yapma disincesi, banka kredisi kullanma durumuna
gore bir farklilik gostermemektedir.

H,: Gelecekte yatirim yapma disiincesi, banka kredisi kullanma durumuna
gore degismektedir.

Hipotezi test etmek icin “isletmelerin gelecekte yatirrm yapmayi diisinme
durumu” ile “banka kredisi kullanma durumu” arasinda 0.05 anlamlilik diizeyinde
ki-kare analizi yapilmistir.

Ki-kare analizi sonucuna gore (Ki-kare istatistigi=0,975) p=0,323>0,05
oldugundan “Hg: Gelecekte yatirnm yapma disincesi, banka kredisi kullanma
durumuna gore bir farklihk géstermemektedir” hipotezini reddetmek igin yeterli bir
bulguya rastlanmamistir.

Tablo 2. Banka kredisi kullanma durumu ve 2012 yilinda yeni bir yatirnm yapmayi
diisinme durumu ki-kare tablosu

Ki-kare istatistigi Df p
,975 1 ,323
Finansman sorununu ¢ézmek igin banka kredisi
2012 yilinda yeni bir yatirm kullandiniz mi?
yapmay!i dislinilyor musunuz? Kullanmadim Kullandim Toplam
Evet Sayi 116 138 254
% 58,30 % 63,00 % 60,80 %
Hayir Sayi 83 81 164
% 41,70 % 37,00 % 39,20 %
Toplam SayI 199 219 418
% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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5. Tartisma ve Sonug

Firmalarin finansman sorunlarini ¢ézmede kredi kullanim oranlarinin
belirlenmeye c¢alisildigl arastirmanin sonuglarina gore, sik finansman sorunu
yasayan firmalarda kredi kullanim oraninin hig¢ finansman sorunu yasamayanlara
oranla daha yuksek oldugu gorilmektedir. Bu sonug, banka kredilerinin firmalarin
finansal sorunlarini gézmede bir arag olarak kullanildigini gostermektedir. Firmalar
finansman sorunu dizeylerine gore yabanci kaynak teminine ydnelirken banka
kredisini de bir ara¢ olarak kullanmaktadir. Ancak oOzellikle kiiglik ve orta o6lgekli
isletmelere verilen banka kredi miktarlarinin sinirli olmasi nedeniyle daha ¢ok
doénemsel olarak finansman sorunlarini ¢6zdigi gorulmektedir.

Kredilerin firmalarin finansman sorunlarini ¢ézmedeki etkisinin yani sira
gelecege yonelik yatirim planlarina etkisi de arastirildiginda “Gelecekte yatirim
yapma dlsltncesi, banka kredisi kullanma durumuna goére bir farklilik
gostermemektedir” hipotezini reddetmek igin yeterli bir bulguya rastlanmamustir.

Gelismis ve gelismekte olan ilkelerde kalkinmanin ve blylimenin itici
glclni uygulanabilir parasal politikalar olusturmaktadir. Uygulanan yanlis para
politikalari reel sektorde gelisimi saglamadigi gibi ciddi krizlere de vyol
acabilmektedir. iktisadi sistemde fon arz ve talebinin doénisimiini saglayan
finansal kurumlarin basinda bankalar gelmektedir. Bankalar gelistirdikleri farkh ve
birbirlerine alternatif Urlnlerle kredi arzini gergeklestirirken reel sektoriinde
gelisimine destekte bulunmaktadir. Bu ylizden uygulanacak selektif kredi politikalari
ile katma degeri yliksek Urlnlerin Uretilebilmesini saglayacak sektorlerde kredi
arzinin artirilmasi dnem tasimaktadir.
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