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Caligma sermayesi yonetimi, nakit, ticari alacaklar ve stoklar yonetimi ile birlikte kisa vadeli borglarin yonetimini de
kapsamaktadir. Isletmenin ticari faaliyetlerine devam edebilmesi, bilyiimesi, rakipleri ile rekabet edip pazar payim artirabilmesi
icin caligma sermayesi yonetimi olduk¢a Onemlidir. Bu calismanin amaci, Tirkiye’de yaymlanan ‘Calisma Sermayesi
Yonetimi’ alaninda yapilan makalelerin sistematik derleme yontemine gore incelenmesidir. Sistematik derlemede, konuya
iliskin yapilmis caligmalarin tamamu tespit edilir, dahil olma kriterlerine uyan tiim ¢aligmalar sistematik bir diizen dahilinde
toplanir, dzetlenir ve arastirmanin temeli olusturulur. Arastirmanin 6rneklemini 2002-2021 yillari arasinda yaymlanng ampirik
calismalar olusturmaktadir. incelenen 65 makale yillara gére yayin sayisi, yazarlara gore dagilimi, yazarlarin cinsiyetlere
dagilimi ve makalelerde kullanilan yontemlere goére dagilimlari sistematik derleme yontemine goére analiz edilmistir.
Makalelerde veri seti olarak Borsa Istanbul’da islem goren firmalar, 6zellikle imalat sektorii firmalari kullanildig: goriilmiistiir.
Yapilan bu ¢alismanin hem finans sektdriine hem de ¢alisma sermayesi yonetimi, firma performansina yonelik yapilacak
caligmalara katk1 saglayacagi disiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Calisma Sermayesi, Calisma Sermayesi Yonetimi, Calisma Sermayesi ve Firma Performansi, Sistematik
Derleme Yontemi.
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ABSTRACT

Working capital management includes the management of short-term debts as well as cash, trade receivables and stocks
management. Working capital management is very important for businesses in order to continue their commercial activities,
grow, compete with their competitors and increase their market shares. The purpose of the study is to examine the articles
published in the field of "Working Capital Management" in Turkey according to the systematic review method. In the
systematic review, all the studies on the subject are determined, all studies that meet the inclusion criteria are collected in a
systematic order, summarized and the basis of the research is formed. The sample of the study consists of empirical studies
published between 2002-2021. 65 articles are examined according to the number of publications by years, the distribution
according to the authors, the distribution of the authors by gender and the distribution according to the methods used in the
articles. In the articles, it is determined that the companies traded in Borsa Istanbul, especially the manufacturing sector
companies, are used as the data set. It is thought that the study would contribute to the studies to be carried out both for the
finance sector and for working capital management and firm performance.
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EXTENDED SUMMARY

Purpose and Scope:

Working capital is great importance in terms of the firm's ability to work at full capacity, to continue production uninterruptedly,
to expand its business volume, to reduce the risk of not meeting its obligations (liquidity), to increase its credit worthiness, not
to fall into extraordinary situations, and to carry out its activities profitably and efficiently (Akgii¢, 1998, p. 201). Daily business
activities are the activities required for the enterprise to operate at full capacity, to continue production uninterruptedly, to pay
its short-term debts and interests. In order for these activities to be carried out successfully, the enterprise must have sufficient
working capital. Working capital refers to all cash and cash-like assets that are necessary for businesses to continue their daily
activities and assets that can be converted into cash within a year. Businesses that want to be successful in working capital
management should establish a strong relationship between liquidity and profitability. While businesses need enough liquidity
to cover their payments, they have to keep enough stocks to meet the sudden increases in demand from customers and to
continue their production or services. This situation increases the importance of working capital management (Mott, 2005, p.
32). Working capital management includes the management of short-term debts as well as cash, trade receivables and stocks
management. Working capital management is very important for the business to continue its commercial activities, grow,
compete with its competitors and increase its market share. The purpose of this study is to examine the articles published in the
field of "Working Capital Management" in Turkey according to the systematic review method. In the systematic review, all
the studies on the subject are determined, all studies that meet the inclusion criteria are collected in a systematic order,
summarized and the basis of the research is formed. The sample of the study consists of empirical studies published between
2002-2021. The 65 articles examined were analyzed according to the number of publications by years, the distribution
according to the authors, the distribution of the authors by gender and the distribution according to the methods used in the
articles. In the articles, it was seen that the companies traded in Borsa Istanbul, especially the manufacturing sector companies,
were used as the data set. It is thought that this study will contribute to the studies to be carried out both for the finance sector
and for working capital management and firm performance.

Design/methodology/approach:

Systematic review method was used in the study. Systematic review of studies on the subject specified in detail in
scanned including the selected work towards and to investigate exclusion criteria. “Dergipark” and “Google Scholar” database
were examined as the subject titles of “Working Capital Management” and 1253 articles were reached. As exclusion criteria;
book reviews, translations, dissertation abstracts and publications on topics outside of business and included in the criteria; The
publication language was Turkish and it was published between 2002-2021.In order to determine the differences and
similarities of the studies on working capital management, the methods used, the results and findings, the publications made in
a 20-year period were examined. For this purpose, 65 articles about businesses operating in Borsa Istanbul were examined and
the results of the research were shared.

Findings:

The distribution of 65 articles published between 2002-2021 can be seen by years. It is seen that the most articles were published
in 2019 with 13 articles, followed by 7 articles for 2016, 2020 and 2021, respectively. When the published articles were
examined, it was determined that 40 of the studies had two authors and 18 of them had a single author. It was determined that
1 published article was made by six authors. It was determined that 65 articles examined were written by a total of 122 authors,
34 female and 88 male. It is seen that the issue of working capital is preferred and published more by male writers. When the
methods used in the published studies were examined, it was determined that the Panel Data Analysis Method was used in 30
articles, the Regression Analysis Method in 18 articles and the Comparative Ratio Analysis Method in 7 articles. In addition,
it is seen that the Least Squares Method, Gray Relational Analysis Method, TOPSIS Analysis Method, Index Method, Artificial
Intelligence Method were used in 1 article.

Conclusion and Discussion:

Working capital management includes the management of short-term debts as well as cash, trade receivables and stocks
management. Working capital management is very important for the business to continue its commercial activities, grow,
compete with its competitors and increase its market share. In this research, 65 articles published in academic journals in Turkey
between 2002 and 2021 in the field of “Working Capital Management” in enterprises were analyzed according to the systematic
review method. In future studies, all sectors in Borsa Istanbul can be examined with their sub-sectors, and working capital
management and firm performance, firm profitability can be compared with sectors and sub-sectors. In addition, the financial
structure of the enterprises, working capital requirements and working capital requirements in the crisis, pre-crisis and post-
crisis periods can be compared.
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1. GIRIS

Isletme finansman1 konusu temel olarak; sermaye biitcesi, sermaye yapisi ve calisma sermayesi yonetimi olarak
iic baslik altinda incelenebilir. Literatiir incelendiginde isletme finansiyla ilgili genellikle sermaye yapist ve
sermaye biitcelemesi konularinda daha ¢ok ¢alhisildig1 dikkat cekmektedir. Ozellikle, uzun vadeli finansman
yatirimlart ve uzun vadeli finansman kararlarina yonelik(yatirimlarin finansmani, sermaye yapisi, sirket
degerlemesi vb.) caligmalar iizerinde yogunlasildigi, kisa vadeli finansman ve kararlarina yonelik ¢aligmalarin
(calisma sermayesi yonetimi) ise sinirli sayida yapildig tespit edilmistir.

Calisma sermayesi, literatiirde yapilan ¢aligmalar incelendiginde bazi ampirik ¢aligmalarda “Calisma Sermayesi”
kavranmu olarak kullanilirken, bazilarinda ise “Isletme Sermayesi” olarak kullanilabilen bir kavram olup,
isletmelerin sahip oldugu nakit veya kisa siirede nakde doniistiiriilebilme o6zelligine sahip varliklar1 ifade
etmektedir.

Isletme sermayesi, firmanmn tam kapasite ile calisabilmesi, iiretimi kesintisiz siirdiirebilmesi, is hacmini
genisgletebilmesi, yiikiimliiliiklerini karsilayamama (likidite) riskini azaltmasi, kredi degerliligini artirmasi,
olaganiistii durumlara diismemesi, faaliyetini karli ve verimli bir sekilde yiirlitebilmesi agisindan biiyiikk 6nem
tagimaktadir (Akgiic, 1998, s. 201).

Kurulus agamasini tamamlamis, iiretime baslayacak olan bir isletmenin iiretime baglayabilmesi i¢in gerekli olan
hammadde, is¢ilik, enerji, 1sinma, depolama, lojistik vb. iiretim ve yonetim giderlerini karsilayabilmesi igin ihtiyag
duyulan para ve krediye “Calisma Sermayesi” denir (Usta, 2008, s. 208).

Calisma sermayesi, isletmenin faaliyetleri sonucunda siirekli olarak sekil degistiren, mal ve nakit akiminda
degisiklige neden olan sermayedir. Diger bir ifadeyle, ¢alisma sermayesi, isletmenin cari aktifleri ve cari
pasiflerinin toplami olup, isletmeye canlilik veren ve onu statik durumdan dinamik duruma gegiren sermayedir
(Ceylan, 2001, s. 237).

Giinliik isletme faaliyetleri, isletmenin tam kapasitede ¢aligmasi, iiretime kesintisiz devam edebilmesi, kisa vadeli
borg¢larini ve faizlerini 6deyebilmesi igin gereken faaliyetlerdir. Bu faaliyetlerin basarili bir gekilde yiiriitiilebilmesi
i¢in, isletmenin yeterli diizeyde ¢alisma sermayesine sahip olmasi gerekmektedir. Calisma sermayesi, isletmelerin
giinliik faaliyetlerini siirdiirebilmesi bakimindan gerekli olan nakit ve nakit benzeri varliklar ile bir y1l icinde nakde
doniisebilecek varliklarin timiinii ifade etmektedir (Sayilgan, 2017, s. 193).

Calisma sermayesi yonetiminde basarili olmak isteyen isletmeler, likidite ile karlilik arasinda giiglii bir iliski
kurmahdirlar. Isletmeler 5demelerini karsilayabilecek kadar likiditeye ihtiya¢ duyarken, miisterilerden gelebilecek
ani talep artiglarini karsilayabilecek ve tiretimlerine veya hizmetlerine devam edebilecek kadar stok bulundurmak
zorundadirlar. Bu durum ¢alisma sermayesi yonetiminin 6nemini artirmaktadir (Mott, 2005, s. 232)

Bu caligmada g¢alisma sermayesi yonetiminin igletme i¢in 6nemi ve firma performansina yonelik etkilerinin
6l¢iildiigi ¢alismalart igerik analizi yontemi ile incelenmistir.
2. CALISMA SERMAYESI YONETIMi

Bu bolimde calisma sermayesi yonetiminin igletmeler icin onemi, ¢aligma sermayesi c¢esitleri ve caligma
sermayesi ihtiyacina etki eden faktorler agiklanmistir.

2.1. Cahsma Sermayesi Yonetiminin isletmeler i¢in Onemi

Isletmelerde yapilan galismalar, finans yéneticisinin zamanin biiyiik boliimiinii paranin giinliik akisiyla ilgilenerek
gecirdigini ortaya koymaktadir. Hammadde, mamul ve yar1 mamul alimi, kredi verilmesi veya alinmasi,
alacaklarin tahsili, bor¢larin 6denmesi gibi gilinliik islemler calisma sermayesi yonetiminin dnemini artirmaktadir
(Aydn vd., 2015, s. 204).

Calisma sermayesi yoOnetimi, nakit, ticari alacaklar ve stoklar yonetimini ile birlikte kisa vadeli borg¢larin
yonetimini de kapsamaktadir. Bu yiizden isletmenin ticari faaliyetlerine devam edebilmesi, biiylimesi, rakipleri ile
rekabet edip pazar payini artirabilmesi i¢in oldukca 6nemlidir.

Imalat isletmelerinde sabit varlik yatirimi biiyiik bir éneme sahiptir. Caligma sermayesinin biiyiikliigii sabit varlik
yatirimlarina gore goreceli olarak daha disiiktiir. Ancak caligma sermayesini ifade eden donen varliklarin toplam
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varliklar icerisinde sahip oldugu pay, kisa vadeli yatirim ve finansman kararlarini bu sirketler acisindan ¢ok daha
onemli ve dikkat edilmesi gereken bir durumdur. (Nazir ve Afza, 20009, s. 20).

Calisma sermayesi yonetiminin temel amaci, firma degerine maksimum katkiy1 saglayacak yeterli ¢alisma
sermayesi miktarini belirlemektir. Caligma sermayesinin aktif igerisindeki agirligmin fazla olmasi atil fon
bulunmasina, yatirimlarinin getirilerinin diismesine, likiditenin artmasina ve finansal riskin azalmasina sebep olur.
Yetersizligi ise isletmenin likiditesinin azalmasina, yatirimlarin getirilerin diismesine, ticari faaliyetlerinde
aksamalara, olaganiistii durumlara kars1 kendisini koruyamamasina, karli yatirim firsatlarinin kagirilmasina ve
finansal riskin artmasina sebep olmaktadir (Aksoy, 2013, s. 75).

Basarili galigma sermayesi yonetimi, faiz oranlarinda, hammadde fiyatlarinda, rakiplerin pozisyonlarinda meydana
gelebilecek degisikliklere karst hizl1 ve uygun bir hareket tarzinin belirlenebilmesine ve kriz siirecinde basarili bir
isletme performansinin sergilenmesinde 6nemli bir unsurdur (Appuhami, 2008, s. 13).

Isletmeler kar elde etmeden varliklarini devam ettirebilseler bile, calisma sermayesinin yetersiz olmast isletmelerin
varliklarini tehlikeye diistirecektir (Singh ve Pandey, 2008, s. 63)

Isletmeler kar etseler dahi iyi yonetilmeyen isletme sermayesi sonucunda olusan likidite eksikligiyle birlikte iflas
veya el degistirme riskiyle karsi karstya kalabilirler. Optimum isletme sermayesi kararinda kaynak maliyeti
oranmin minimum, isletme sermayesi yatirimlarindan elde edilecek getiri oraninin maksimum olmasi
amaglanmaktadir (Brealey vd., 2001, s. 530).

Etkin bir igletme sermayesi yonetimi, firmanin uzun vadeli biiylimesi ve siirekliligini devam ettirebilmesi igin
hayati 6neme sahiptir. Eger bir firma, satiglarin1 ve {retimini genigletmek igin isletme sermayesi ihtiyacini
karsilayamiyorsa, satis gelirlerini ve dolayisiyla karlarin1 kaybedecektir. Kisa vadeli borglarini 6deyecek kadar
fona sahip olamayan isletme bu kez finansal yonden zor duruma diisecek ve muhtemelen kredibilitesini yitirecektir
(Okka, 2010, s. 212).

2.2. Calisma Sermayesi Cesitleri

Faaliyetlerini stirdirmek amaciyla isletmelerin harcamalarda bulunmalar1 gerekmektedir. Her isletmede ticari
faaliyetler i¢in gerekli fon miktart farklilik gostermektedir. Ayrica degisik zamanlarda ayni igletmenin ticari
faaliyet icin gerekli fon miktar1 da degisiklik gostermektedir. Bunun yaninda, isletmeler ticari faaliyetlerinin
aksamamasi i¢in daimi olarak igletme sermayesi halinde kiymetlere ihtiya¢ duyarlar (Aksoy ve Yalginer, 2008, s.
19).

Ihtiya¢ duyulan zaman ve duruma gore ¢aligma sermayesi dort baslik altinda incelenmektedir:

e Briit ve Net Calisma Sermayesi
e Siirekli Caligma Sermayesi

e Degisken Calisma Sermayesi

e Olaganiistii Calisma Sermayesi

2.2.1. Briit ve Net Calisma Sermayesi

Briit ve net igletme sermayesi en yaygin olarak kullanilan igletme sermayesi tiirtidiir. Briit isletme sermayesi dénen
varlilarin toplamidir. Yani bir faaliyet donemi i¢inde nakde doniismesi ve kullanilmasit miimkiin olan varliklar
toplamin1 ifade etmektedir. Net isletme sermayesi ise, donen varliklar ile kisa vadeli borglar arasindaki olumlu
farki anlatmaktadir. Diger bir ifadeyle net isletme sermayesi cari varliklarin kisa vadeli borglarla finanse edilmemis
bolumiidiir (Akdogan ve Tenker, 2010; Aksoy ve Yal¢iner, 2013, s. 19).

2.2.2. Siirekli Calisma Sermayesi

Isletme faaliyetlerinin en iist diizeyde bulunmasi halinde, faaliyetlerin aksamadan yiiriitiilmesine olanak tantyan
minimum cari varliklar toplamidir. Bu nedenle, isletmeler i¢in minimum tutar1 ifade eden isletme sermayesi
ihtiyact her zaman s6z konusudur.

Bu sermaye tiirii aslinda isletmenin faaliyetlerini ve ylikiimliiliiklerini saglikli bir sekilde yerine getirmesi i¢in
minimum diizeyde ve siirekli olarak donen varliklara yaptig1 sabit varlik yatirimi seklinde kabul edilebilir.
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Isletmenin faaliyet hacminde ki biiyiime, stok yonetimi, alacak y&netimi, bor¢lanma politikalarinda ki degisim bu
varligin tutar1 iizerinde etkili olmaktadir.

Baska bir ifadeyle, isletmenin faaliyetlerini sona erdirmesine kadar siirekli isletme sermayesi gereksinimi devam
eder. Bunun yaninda, isletme faaliyet hacmi genisledikge, siirekli isletme sermayesi gereksinimi artar, faaliyet
hacmi daraldikga, siirekli isletme sermayesi ihtiyaci azalir (Ceylan, 2001, s. 239)

2.2.3. Degisken Calisma Sermayesi

Isletme sermayesi ihtiyacini etkileyen gesitli faktorlerdeki degismeler nedeniyle isletme sermayesi diizeyi de
degismektedir. Isletme sermayesi ihtiyaci dzellikle yilin belli donemlerinde diger zamanlara oranla daha az ya da
daha ¢ok olabilmektedir.

Mevsimlik Calisma Sermayesi; is hacminin ve faaliyetlerin, artmasi veya azalmasina gore ihtiya¢ duyulan ¢aligma
sermayesidir. Dalgalanan c¢alisma sermayesi olarak da belirtilen mevsimlik ¢aligma sermayesi, i§ hacmi ve
faaliyetleri mevsimlik ve periyodik olarak degisen igletmelerde s6z konusu olmaktadir. Mevsimlik isletme
sermayesi is hacminin arttig1 mevsimlerde, talepleri karsilamak icin ihtiya¢ duyulan devamli isletme sermayesi
otesindeki ek isletme sermayesidir (Aksoy ve Yalgmer, 2013, s. 21).

Devresel Calisma Sermayesi; degisken isletme sermayesinin bir kismi doénemsel dalgalanmalar nedeniyle
olugsmaktadir. Donemsel olarak ortaya ¢ikacak isletme sermayesinin tutari tam olarak tahmin edilemeyecegine
gore bu nitelikteki isletme sermayesi ihtiyacini finanse etmek igin isletmelerin basvurabilecegi kaynaklarin
onceden planlanmasi gerekir. Aniden ortaya ¢ikan igletme sermayesi ihtiyacini karsilamak amaciyla kredi
kuruluglari ile anlagsma yapilmasi ve her an fon kullanimmin hazir edilmesi i¢in finans kurumlariyla iligkilerin
yogunlagtirilmasi pek ¢ok isletme tarafindan uygulanan bir yontemdir (Gonenli, 1985, s. 21).

2.2.4. Olaganiistii Caliysma Sermayesi

Tiim isletmeler aniden gelisen olaylarin etkisi altindandir. Isletmeler ulusal ve uluslararasi ekonomik, finansal ve
siyasi krizler, grevler, yanginlar, sel baskinlari, deprem, savas, teknolojik gelismeler veya kiiresel salgin hastaliklar
gibi olaganiistii durumlarla karsilagilmasi halinde ortaya ¢ikacak giicliikleri gidermek amaciyla ihtiyag duyduklari
calisma sermayesine olaganiistii c¢alisma sermayesi denir. Olaganiistii durumlarin  6nceden tahmini
yapilamadigindan ihtiya¢ duyulacak olaganiistii caligma sermayesi tutar1 da dnceden belirlenememektedir. Bu
durumda karsilasilabilecek risklerin kismen onlenmesi igin isletme karliliginin fazla oldugu dénemlerde
ortaklarma ve calisanlarina kar payi dagitilmayip bir kisim karlarin ihtiyat olarak bulundurulmasi uygun
olmaktadir.

2.3. Calisma Sermayesi Finansmanina Etki Eden Faktorler

Isletme yoneticilerinin en dnemli gérevlerinden biri sirketi en uygun galisma sermayesi tutarmi belirlemektir. Bunu
tespit ederken minimum diizeyde sermaye maliyeti ile maksimum diizeyde firma degerini olusturabilecek sermaye
yapisini hedeflemesi gerekmektedir. Her sirketin faaliyette bulundugu sektér ve finansal yapist birbirine gore
farklilik gosterdigi icin firmalarin kendilerine 6zel ¢6ziim yolunu bulmasi gerekmektedir (Erding, 2008, s. 227).

Isletmelerin finans yéneticileri etkili bir sekilde karar verebilmeleri icin isletme sermayesi ihtiyacini etkileyen
faktorleri iyi analiz etmeleri gerekmektedir. Bu faktorler isletme ile ilgili isletmenin kontrol edebilecegi faktorler
olabilecegi gibi, isletmenin kontrol edemeyecegi isletme dis1 faktdrler de olabilir.

2.3.1. Cahisma Sermayesine Etki Eden isletme i¢ci Faktorler

Bir isletmede isletme sermayesi ihtiyaci isletmenin ozelligine ve iginde bulundugu piyasa sartlarma gore
degismektedir. Faaliyet hacmine baglh olarak isletme sermayesi farkli olabilecegi gibi ayni faaliyete sahip olunan
donemlerde bile ¢esitli nedenlerle degisiklik gosterebilmektedir. Isletme sermayesi ihtiyacina etki eden igletme ici
faktorler:

e Isletme biiyiikliigii ve faaliyet alan1

e Donen varliklarin ve kisa vadeli kaynaklarin devir hizi

e Stok politikalar1 ve stok yonetimi

e Isletmenin likidite durumu
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e Alacak yonetimi
e Stok degerleme yontemleri
e lsletme kapasitesi ve kullanim derecesi
e Uretim siiresi
e Kar dagitimu ile ilgili politikalar
e Sermaye maliyeti

e Isletme yoneticilerinin risk karsisindaki tutumlar

e Borg¢lanma Politikalar1

Isletmelerde calisma sermayesi ihtiyacina etki eden en temel isletme ici faktor isletmelerin biiyiikliigii ve faaliyet
alanidir. Ticari hacmi kiigiik bir isletme ile ayni alanda faaliyet gésteren biiyiik bir isletmenin ¢alisma sermayesi
ihtiyac1 birbirinden farklidir. Ticari faaliyetlerin farkli biiyiikliklerde gergeklesmesi, isletmelerin galisma
sermayesi nakit tutarinda degisiklikler gosterecek, daha fazla satis yapip miisteri sayilari artacagi i¢in ticari alacak
kalemleri ve stok kalemleri artacaktir.

Stok politikalar1 ve stok yonetimi de galisma sermayesine etki eden isletme igi faktorlerdendir. Stok devir hizinin
diisiik olmasi stoklara fazla yatirim yapildiginin, stok tutma maliyetlerinin artacagmin gostergesidir. Bu durum
calisma sermayesi ihtiyacini artirir. Stok devir hizinin artmasi ise, stoklarin satilip nakde doniistiiriildiigliniin ve
stok tutma maliyetlerinin diistiigiinii gostermektedir. Etkili stok yonetimi ile ¢alisma sermayesi icerisindeki stok
yatirimlari azaltilabilir.

Isletmeler ticari faaliyetlerden elde ettikleri kazanglar1 calisanlarina, ortaklarma ve yatirimcilara dagitmayip
ihtiya¢ aninda isletmede kullanmak {izere kendi biinyelerinde saklarlar. Bdyle durumlarda kisa vadeli
ylikiimliiliikler, kar pay1 dagitimi olmadig1 i¢in diisecek, ¢alisma sermayesi ihtiyact azalacaktir.

2.3.2. Calisma Sermayesine Etki Eden Isletme Disi Faktorler

Isletmelerin kontrolleri disinda gergeklesen ve kontrol edemedikleri gevre sartlar1 olarak kabul edilen unsurlardaki
degisimler isletme sermayesini etkilemektedir. Bunlari bes baslikta incelemek miimkiindiir:

e Deprem,
e Yangin,
e Sel,

e Kuraklik,

e Salgin hastaliklar
e Ekonomik krizler
o Siyasi krizler

e Teknolojik gelismeler

Teknolojide yasanan gelismeler ve yeni teknolojilerin kullanilmasi ile iiretim maliyetleri diigiiriiliirken; miisteri
memnuniyeti, satig miktari ve isletme karlilik artmaktadir. Bunun sonucunda ise daha az bir ¢aligma sermayesi ile
isletmeler faaliyetlerini siirdiirebilmektedirler.

3. SISTEMATIK DERLEME

Sistematik derleme, segilen bir konu iizerinde bilimsel bulgularin genellestirilebilir olup olmadigin1 tespit etmeye
yonelik yapilan analizdir (Eke ve Can, 2021, s. 8). Sistematik derlemede, konuya iliskin yapilmis ¢aligmalarin
tamami tespit edilir, dahil olma kriterlerine uyan tiim ¢aligmalar sistematik bir diizen dahilinde toplanir, dzetlenir
ve arastirmanin temeli olusturulur. Diger bir ifadeyle sistematik analiz, literatiiriin sistematik bir sekilde taranip,
elestirel olarak degerlendirilmesi ve genel bir sonuca ulasilmasidir.

Analiz sonucunda belirlenen konu bagligina gore yapilan tiim arastirmalar sistematik olarak toplanip belirlenen
bagliklara gore kategorize edip sonuclarin yorumlanmasidir (Songur ve Yaman, 2020, s. 88).
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Sistematik derleme ayni konu iizerinde yapilan ¢aligmalarin sonuglarimi incelemek, 6zetlemek ve karsilastirmak
icin kullanilan bir yontemdir. Literatiirdeki kaynaklarin fazlalig1 diigiiniildiigiinde, sistematik analizde kullanilan

dahil edilme ve dislanma kriterleriyle veri tabanlar1 iizerinde yapilan caligmalar o konu ile ilgili arastirmacilara
daha detayli bilgiler sunar.

Sistematik derlemeler;

e Objektiftir.
e Literatiir taramasi dahil edilme ve diglanma kriterlerine gore yapildigi i¢in genis kapsamlidir.

e Incelenen ¢alismalarda kullanilan yontem, 6rneklem ve sonuglar acikca belirtilir.

Bu sistematik derleme ¢aligmasinda, ¢alisma sermayesi yonetimi ile ilgili Tiirkiye’de 2002- 2021 yillar1 arasinda
yapilmig siireli yaymnlarin incelenmesi ve calisma sermayesi yonetimi ile ilgili bulgularin ortaya konulmasi
hedeflenmistir.

Calisma sermayesi yonetimi ile ilgili yaptigimiz arastirmaya dahil edilme kriterleri olarak;
e Tiirkiye’de yaym yapan akademik dergiler

e Muhasebe ve Finans alaninda yaym yapan dergiler

e Sadece siireli yayinlarin dahil edilmesi

e Yapilan ¢alismalarin 2002-2021 yillart arasinda olmast

e (Caligmalarin tam metnine ulagilmig olmasi
Dislanma kriterleri olarak,

e (Caligma sermayesi yonetimi anahtar kelimesine uygun oldugu halde arastirilan dénem diginda olmasi

e lsletme alan1 disinda diger anabilim dallarmi igermesi

e Tam metnine ulasilamamasi

e Mubhasebe ve Finans alani disinda diger alanlar1 kapsamasi aragtirma diginda tutulmustur.

Aragtirmacilar tarafindan Dergipark ve Google Akademik veri tabanlari {izerinden “Caligma Sermayesi Y 6netimi”

ve “Isletme Sermayesi Yonetimi” anahtar kelimeleri taranmistir. Yapilacak sistematik analiz 6ncesinde PRISMA
Akisg Diyagramindan (Moher vd., 2009, s. 264-269) yararlanilmistir.

Sekil 1°de arastirma segim siiresi gosterilmektedir. Dergipark ve Google Akademik veri tabani {izerinden yapilan
literatiir taramas1 sonucunda 1253 tam metin makaleye ulasilmig, dislanma ve dahil edilme kriterleri sonucunda
65 tam metin makale ¢aligmaya dahil edilmistir. 2002-2021 yillar1 arasin1 kapsamayan, kitap onerisi, ¢eviri, tez
Ozetleri, Muhasebe ve Finans alan1 disinda yayin yapan siireli dergilerde yayinlanmasi, tam metnine ulasilamamasi
gibi diglanma kriterlerine gore 1188 siireli yayin dislanarak 65 makale arastirmaya dahil edilmistir.

Sekil 1. Sistematik Derleme Calismasinda Arastirma Seg¢im Siireci

« Kitap incelemesi, ¢eviri, tez 6zeti diglandi
« Isletme konusu disindaki makaleler disland1
*n=1113

+2002-2021 yil1 disindaki makaleler diglandi n=50
* Yayin dili Tiirk¢e disindaki makaleler diglandi n=25
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4. METODOLOJI
4.1. Arastirmanin Konusu ve Amaci

Aragtirmanin konusu, ¢alisma (isletme) sermayesi yonetimidir. Arastirmanin amaci, 2002-2021 yillar1 arasinda
calisma sermayesi yonetimi ile ilgili yapilan ampirik makalelerin incelenmesi ve ortaya ¢ikan bulgulardaki ortak
ve farkli sonuglarinin tespit edilmesidir. Bu arastirmada, sistematik derleme yontemi kullanilmis olup, yapilan
calismalar toplu olarak verilecek ve yapilan ¢aligmalar sonucunda elde edilen sonuglari paylasilacaktir.

4.2. Arastirmanin Yontemi ve Orneklemi

Aragtirmada sistematik derleme yontemi kullanilmigtir. Sistematik derleme, belirlenen bir konu {izerinde yapilan
calismalarin detayli bir sekilde taranip dahil edilme ve diglanma kriterleri dogrultusunda segilen ¢aligmalarin
incelenmesidir. “Calisma Sermayesi Yonetimi” ve “Isletme Sermayesi Ynetimi” konu basligi olarak “Dergipark”
ve “Google Akademik” veri tabani incelenmis, 1253 makaleye ulasilmistir. Dislanma kriterleri olarak; kitap
incelemeleri, ¢eviriler, tez 6zetleri ve isletme konusu digindaki yayinlar, referans donem araligini kapsamamasi ve
dahil edilme kriterleri olarak; Tiirkiye’de yayin yapan Muhasebe ve Finans alanindaki akademik dergiler, 2002-
2021 yillar1 arasinda yayinlanmis olmasi, sadece siireli yaymlarin dahil edilmesi uygulanmistir. Calisma sermayesi
yonetimine yonelik yapilan ¢alismalar, kullanilan yontemler, ¢ikan sonug ve bulgularin farklilik ve benzerliklerini
tespit edebilmek amaciyla 20 yillik zaman araliginda yapilan yayinlar incelenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Borsa
Istanbul’da faaliyet gosteren isletmelere yonelik yapilan 65 makale incelenmis ve arastirmanin sonuglari
paylasilmigtir.

5. ARASTIRMA BULGULARI

‘Calisma Sermayesi Yonetimi’ bashiginda inceledigimiz makaleler “Yazar/lar, Yaymn Yili, Orneklem/Sektér,
Dénem, Orneklem Biiyiikliigii, Kullanilan Yéntem ve Sonug” olarak 7 siitunda dzetlenmistir. Tablo 1’de
arastirmada incelenen makalelerin 6zeti sunulmustur. Yayinlarin biiyilk cogunlugu imalat sektorii ve alt
sektorlerinde faaliyet gdsteren isletmeler ilizerinde yapild: tespit edilmistir. Ayrica, 6 yayinin Turizm sektoriinde
faaliyet gosteren igletmelerde, 3 yaymin Finans sektoriinde faaliyet gosteren igletmelerde, 3 makalenin ise Saglik
sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler iizerinde yapildigi goriilmektedir. Arastirmada kullanilan yontemler
incelendiginde 30 makalede Panel Veri Analizi Yonteminin kullanildig: tespit edilmistir. Ardindan 18 makalede
Regresyon Analizi Yontemi ve 7 makalede de Karsilastirmali Analiz Yontemi kullanilmistir. Diger kullanilan
yontemler ve makale sayilar1 Tablo 5 de detayli olarak verilmistir.

Tablo 1. Arastirmada Incelenen Makalelerin Ozeti

Yazarlar Orneklem / Sektor Doénem Or n"eklfe {n Ku!.l amlan Sonug
Biyiikliigii Yontem

1995-2000 167 isletme Karsilagtirmali  C.S.U. Nakit Doniis Siiresi (+), Aktif Karlilik (-

Yiicel ve Kurt ~ IMKB’de islem goren

(2002) igletmeler Analiz ), Oz sermaye Karlihg (-)

Arslan (2003) Qg‘g‘ﬁg& faaliyet gdsteren 5503 1] igletme Anket  C.S.U. Nakit Biitcesi(+)

Can ve Zor lMKB’de islem géren . 1998-2002 45 isletme Karsllastmnah Tekst‘il Isl. C..S.U. Finansal ]‘30r(;“(-.)., F eﬁz Y_ﬁkﬁ
(2004) cimento ve tekstil 1s_letmeler1 Analiz (-), Cimento Isl. C.S.U. Nakit Doniis Siiresi (+)
Cetin vd. (2006) Eg};}%lﬁf Antalyallindeki 5006 4 iqjetme Anket  C.S.: Firma Karlilig: (+)

Toon " IMKD I sokirs__19m2005_ ot deme et (o U Mk R O B e )
Erding (2008)  Turizm Sektdrii 2008 41 isletme Anket  &S:U- Finansmaninda Siirekli C.S. Yaklagimi

tercih edilmektedir.
Regresyon  C.S.U. Stok Devir Hiz1 (+), Oz sermaye
Analizi Karlilig1 (+)
Karsilastirmali

Albayrak ve IMKB Sanayi ve Hizmet
Akbulut (2008)  Sektorii
IMKB Imalat Sanayi icinde

2004-2006 55 igletme

Sakarya (2008) islem goren KOBI'ler 2003-2006 43 isletme “Analiz C.S.U. Nakit Doniis Stiresi (+)
Biiyiiksalvarci .

L ; ; . . Regresyon  C.S.U. Duran Varlik Orani (+), Aktif Karlihk
E/;Oz?g)dloglu IMKB Imalat Sanayi 2005-2009 154 isletme Analizi (+), Tobin Q (+), Alacak Devir Hizi (+)
Akbulut (2011)  IMKB imalat Sektérii 20002008 127 isletme Rff;:fiyz‘i’“ C.S.U. Karhlik Oranlart (-)

Coskun ve Kok IMKB faaliyet gosteren
(2011) isletmeler

Panel Veri  C.S.U. Alacak Tahsil Siiresi (-), Stok Devir

1991-2005 74 isletme Analizi___Siiresi (-), Nakit doniis Siiresi (-)
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Yazarlar Orneklem / Sektor Dénem Or n"eklf m Ku!.l amlan Sonug
Biyiikliigii Yontem
Karadeniz ve . ; .
; . : . - ~ . Regresyon  C.S.U. Aktif Karlilik (-), Net Isletme Sermayesi
glgelritieroglu IMKB Turizm Sektorii 2002-2009 8 isletme Analizi Devir Hizt (+), Aktif Devir Hizi (+)
Sahin (2011)  IMKB imalat Sektérii 2005-2010 140 igletme  Fanel Veri  €.S.U. Tobin Q (), Bor¢ Kullanma Oranlar (-),
Analizi Oz sermaye Karlilifi (-)

. : : o . Regresyon  C.S.U. Aktif Karhilik (-), Alacak Tahsil Siiresi (-
Aygiin (2012)  IMKB Imalat Sektorii 2000-2009 107 isletme Analizi ). Stok Tutma Siiresi (-). Bore Odeme Siresi (-)
Saldanli (2012) IMKB imalat Sektorii 2001-2011 54 isletme Rff;:;yz‘i’n C.S.U. Karlilik Oranlari (-)

Dursun ve En Kiiciik
ursun v IMKB’deki isletmeler 1996-2005 120 isletme Kareler  C.S.U. Briit Kar Marji ()
Ayrigay (2012) . .
Yontemi
Isik ve Kiraci ; ; - . Karsilastirmali . .. .
2012) IMKB Imalat Sektorii 2005-2010 110 isletme ‘Analiz C.S.U. Faaliyet Oranlari (-), Briit Kar Marji (-)
Cakir ve . . Panel Veri  C.S.U. Aktif Karlilik Orani (-), Likit Oran (+)
Kigiikkaplan IMKB Imalat Sektorii 2000-2009 122 isletme .. DS > >
2012) Analizi Aktif Devir Hizi (+)
Poyraz (2012)  Akbank T.A.S. 1988-2011 1 isletme Regresyon  €.S.U. Karlilik Oranlan izerinde nemli bir
Analizi etkisi vardur.
Aksoy (2013)  BIST imalat Sektorii 20032012 145 igletme  Regresyon  €.S.U. Nakit Doniigtim Siiresi (+), Iyletme
Yontemi Biiytiklugii (+)
Altan ve ; . . Regresyon .
Sekeroglu (2013) IMKB Dokuma Sanayi 2003-2012 16 igletme Analizi C.S.U. Aktif Karlilik (+)
Ecer ve Giina Gri Tligkisel
201 4V) U8 Turizm Sektorii 2008-2012  Sisletme  Analiz (GIA) C.S.U. Kaldirag Oranlar (+)
Yontemi
. C.S.U. igletmenin biiylikligii, faaliyet konusu ve
Aln ve Eser B}lrdur/Bucak faa_hyet . 2014 30 isletme  Anket Yontemi kriz donemleri gibi faktorlerden etkilendigi
(2014) gosteren mermer isletmeleri DR
tespit edilmistir.
Kendirli ve Corum ilinde faaliyet . . . C.S.U. Kurumsallagma (+), isletme Performansi
Konak (2014) gbsteren KOBi’ler 2009-2013 62 isletme  Anket Yontemi )
Saglam ve . - . Panel Veri
Karaca (2015) Tekstil Sektorii 2000-2012 17 igletme Analizi C.S.U. Borg Oranlari (-), Karlilik Oranlari (+)
Alparslan vd. il Merkezlerindeki Karsilastirmali .
2015) Hastaneler 2008-2012 118 hastane ‘Analiz C.S.U. Finansal Performans (+)
T9raman ve BIST Perakende Sektérii 20092013 11 isletme Panel Ver1 C.S.}J. Brut_K_arhhk arasinda iligki olmadigi
Sonmez (2015) Analizi tespit edilmistir.
Aytiirk ve Yanik ; . Panel Veri
(2015) KOBI 2009-2013 1.123 isletme Analizi C.S.U. Karlilik Oranlari (-)
Giidelci (2016)  BIST Giibre Sektorii 20062015 3 isletme Panel Ye?rl C.S.U. Briit Karlilik arasinda her hangi bir iliski
Analizi bulunamamgtir.
Ata ve Bugan fom § L . Panel Veri . -
(016) BIST Imalat Sektort 2006-2014 121 isletme Analizi C.S.U. Firma Degeri (+)
; Merkez Bankasi Sektor Panel Veri  C.S.U. Nakit Doniis Siiresi (-), Kaldirag Orani (-),
Iltas (2016) Bilangolar1 1996-2013 Analizi Aktif Karlilik (-)
Yildiz ve Akko¢ i - Yapay Zeka
(2016) BIST Imalat Sektori 2000-2013 Yéntemi C.S.U. Karlilik Oranlari (-)
Cetenak ve Acar - : . Panel Veri S
(2016) BIST Imalat Sektori 1992-2012 100 isletme Analizi Likidite Oranlar (+), Karlilik Oranlari (+)
BIST Kimya, Plastik ve . Panel Veri  C.S.U. Stok Devir Siiresi (-), Alacak Tahsil
Atmaca (2016) Kauguk Sekorii 2009-2015 24 igletme Analizi Siiresi ()
Zengin ve BIST imalat Sektorii 2004-2014 114 igletme  [2nel Veri - Kriz dnemlerinde C.S.U. azaldigy tespit
Tanriéven (2016) Analizi edilmisgtir.
Helhel ve ; . - . Panel Veri . - -
Karasakal (2017) BIST Turizm Sektorii 2005-2015 5 isletme Analizi C.S.U. Aktif Karlilik (-), Oz sermaye Karlilig1 (-)
Karag6zoglu ve fa - . Panel Veri  C.S.U. Aktif Karlilik (+), Nakit Doniisiim Stiresi
Aktas (2018) BIST Imalat Sektori 2005-2014 112 isletme Analizi )
Kisakiirek vd. ; . Panel Veri .. .
2018) BIST 1999-2015 153 isletme Analizi C.S.U. Briit Kar Marji1 (-)
Kaplanoglu ve P - . Regresyon . <
Yiikeii (2019) BIST Imalat Sektori 2009-2016 112 isletme Analizi C.S.U. Ekonomik Katma Deger (+)
Goker (2019)  BIST Guda Sektorii 20102017 24 isletme  Karsilastirmali Firmalarin etkin bir C.S.Y. uyguladiklar tespit
Analiz edilmistir.
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Yazarlar Orneklem / Sektor Donem ~ Orneklem - Kullamlan Sonug
Biyiikliigii Yontem
Akyliz ve PO e . Panel Veri
Atmaca (2019) BIST Imalat Sektorii 2010-2018 160 isletme Analizi C.S.U. Karlilik Oranlari (+)
Atasel ve : . Panel Veri  C.S.U. Bor¢ Odeme Siiresi (+), Alacak Tahsil
Giineysu (2019) BIST 20002017 SSisletme "\ oliji Siiresi (-), Stok Tutma Siiresi ()
Yenisu (2019)  BIST Bursa Endeksi 20132017 15 isletme Rffrlesiyz‘i’n C.S.U. Aktif Karlilik (-)
Topaloglu ; . . Panel Veri . .
(2019) BIST 30 Endeksi 2010-2018 14 isletme Analizi C.S.U. Aktif Karlilik (+), Net Kar Marji (+)
Cergel ve ; - . Panel Veri .
Sokmen (2019) BIST Metal Esya Sekorii 2010-2017 32 isletme Analizi C.S.U. Aktif Karlilik (+)
Giiler ve Konuk BIST 20092016 21 isletme I{ldeks _ C.S.U. Firma Performansini olumlu etkiledigi
(2019) Yontemi sonucuna ulagilmistir.
Karagozoglu vd. BIST imalat Sektrii 20052017 102 isletme Panel \'/e'n C.S.U. Finansal Performans (+), Borg/Oz
(2019) Analizi sermaye (-)
Korkmaz ve : . - ) . Panel Veri  C.S.U. Faaliyet Karlilig1 (-), Bor¢ Odeme Siiresi
Yaman (2019) BIST Turizm Sektorii 2011-2017 6 isletme Analizi )
. BIST Kagit ve Kagit Uriinleri . Regresyon . .
Akyiiz vd. (2019) Basim Yayin Sekiorii 2011-2016 14 isletme Yéntomi C.S.U. Aktif Karlilig1 (+), Kaldirag Oranlari (-)
Pacga ve : . - . Regresyon  C.S.U. Omeklemde yer alan firmalar ile
Karabulut (2019) BIST Turizm Sektori 20132017 6 igletme Analizi__birbirine yakin olduklar tespit edilmistir.
Kizil ve Aslan  BIST’de islem géren . Karsilastirmali  C.S.U. her iki firmada birbirine yakin olduklari
(2019) havayolu sirketleri 2013-2017 2 isletme Analiz tespit edilmistir.
. : . . : . Panel Veri  C.S.U. Firma Biiytikligii (+), Nakit Doniisiim
Dizgil (2020) BIST Bilisim Endeksi 2009-2017 15 igletme Analizi Siiresi (+), Alacak Devir Siiresi (+)
Satirvd. (2020) BIST Perakende Sektorii 20122018 S isletme | OF oIS Analiz C.S.U. homojen ve likiditesi yiiksek, yatirim
Yontemi karlihginin diisiik oldugu goriilmiistiir.
Ulker ve Arslan ;o « - . Regresyon - N .
(2020) BIST Imalat Sektori 2013-2018 140 isletme Analizi C.S.U. Oz kaynak Karlilig: (+), Briit Karlilik (-)
. : . Panel Veri  C.S.U. Biiyiime firsatlarina (+), Sermaye
Yigit 2020) BIST 2010-2019 315 isletme Analizi harcamalarina (-) etkisi tespit edilmistir.
Bagkan (2020) BIST S}lrduruleblllrllk 2005-2018 37 isletme Panel Ye?rl C.S.I{. Net Callsrr}a SerjmayeSl (+), Alacaklarin
Endeksi Analizi gercege uygun degerleri (+)
Yildiz ve Deniz  _; . . Panel Veri  C.S.U. Oz sermaye Karlilig1 (+), Finansal
(2020 BIST Yildiz Endeksi 2010-2018 88 igletme Analizi Kaldirag Oran ()
Eskin ve ; . . Regresyon  C.S.U. Isletme Biiyiikliigii (+), Finansal
Giivemli (2020) DIST 30 Endeksi 2012-2016 33 isletme Analizi  Kaldirag Orant (+)
Erbul ve ; . . Panel Veri . .
Ozdemir (2021) BIST Yildiz Endeksi 2007-2016 44 isletme Analizi C.S.U. Karlilik Oranlari (+), Firma Degeri (+)
Biiyiikmert ve P - . Regresyon .
Bilen (2021) BIST Imalat Sektori 2007-2010 125 isletme Analivi C.S.U. Finansal Kaldirag (-)
; . . . Panel Veri  C.S.U. Aktif Karlilik ile kaldirag arasinda
Apan vd. (2021) BIST Ticaret Endeksi 2004-2018 12 igletme Analizi anlamh bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Toraman ve o Recresvon C.S.U. her %1°lik artis aktif karlilik oraninin
. BIST Imalat Sektorii 2011-2019 147 isletme £resyc sektor ortalamasinin iizerinde olma olasiligini
Sonmez (2021) Analizi o TS
artirdig) tespit edilmistir.
Yaman ve ; - . Panel Veri  C.S.U. Finansal basarisizlik {izerinde etkili
Korkmaz (2021) BIST Metal Esya Sekiorii  2004-2019 21 isletme Analizi oldugu tespit edilmigtir.
Turan ve Bilgin : . Panel Veri . o
(2021) BIST 2012-2018 314 isletme Analizi C.S.U. Firma Degeri (+)
Ishicik ve Ankara, Istanbul ve 2016 119 isletme Regresyon  C.S.U. Aktif Karlilik Orani (+), Stok Devir Hiz1
Kogyigit (2021) Izmir’deki Kamu Hastaneleri 5 Analizi )

Not: C.S. Caligma Sermayesi, C.S.U. Calisma Sermayesi Unsurlari, (+) Pozitif Etki, (-) Negatif Etki.
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Tablo 2. Makalelerin Yillara Gore Dagilimi

Yillar Makale Sayisi Yillar Makale Sayis1
2002 1 2012 6
2003 1 2013 2
2004 1 2014 3
2005 0 2015 4
2006 1 2016 7
2007 1 2017 1
2008 3 2018 2
2009 0 2019 13
2010 1 2020 7
2011 4 2021 7

Tablo 2°de 2002-2021 yillan arasinda yayinlanmig 65 makalenin yillara gére dagilimi goriilmektedir. En fazla
makalenin 13 adet ile 2019 yilinda yayinlandig1, ardinda 7’ser makale ile sirastyla 2016, 2020 ve 2021 yillarina
yapildig goriilmektedir. 2005 ve 2009 yillarinda ise konu ile ilgili calisma yapilmadig: tespit edilmistir.

Tablo 3. Makalelerin Yazar Sayilarina Gore Dagilimi

Yazar Sayisi Makale Sayisi
Tek Yazar 18
iki Yazar 40
Ug Yazar 6
Dort Yazar ve fazlasi
Toplam 65

Tablo 3’de, yaymnlanan makalelerin yazar sayilarma gore dagilimi gosterilmektir. Makaleler incelendiginde
yapilan ¢alismalarin 40 tanesi iki yazarli, 18 tanesinin tek yazarli oldugu tespit edilmistir. Yayimlanan 1 makalenin
ise alt1 yazar tarafindan kaleme alindig1 tespit edilmistir.

Tablo 4. Yazarlarin Cinsiyete Gore Dagilim1

Cinsiyet Yazar Sayisi
Bayan 34
Erkek 88

Toplam 122

Yazarlarin cinsiyete gore dagilimlari Tablo 4’de gosterilmistir. Caligma sermayesi konusunun erkek yazarlar
tarafinda daha cok tercih edilip yayin yapildig1 tespit edilmistir. Incelenen 65 makale, 34 bayan ve 88 erkek yazar
olmak {izere toplam 122 yazar tarafindan kaleme alinmstir.

Tablo 5. Kullanilan Yonteme Gore Makale Sayisi

Kullanilan Yéntem Makale Sayisi
Anket 5
Panel Veri Analizi 30
Regresyon Analizi 18

Karsilagtirmalt Analiz 7
Gri Iliskisel Analiz (GRI) Yéntemi 1
En Kiigiik Kareler Yontemi 1
TOPSIS Analiz Yéntemi 1
Indeks Yontemi 1
Yapay Zeka 1
Toplam 65

1297



Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, Yil: 2022, Cilt: 13, Say:: 36, 1287-1304.

Sileyman Demirel University Visionary Journal, Year: 2022, Volume: 13, No: 36, 1287-1304.
Makalelerde kullanilan yontemler incelendiginde, 30 makalede Panel Veri Analizi Yontemi, 18 makalede
Regresyon Analizi Yontemi ve 7 makalede de Karsilastirmali Analiz Yonteminin kullanildig1 belirlenmistir. 5
makalede ise anket yontemi kullanilmistir. Ayrica En Kiiciik Kareler Yontemi, Gri Iliskisel Analiz Yontemi,

TOPSIS Analiz Yontemi, indeks Yontemi, Yapay Zeka Yénteminin 1 makalede kullanildig gériilmektedir. Tablo
5’de kullanilan yontemlerin makalelere dagilimi verilmistir.

Asagida yer alan Tablo 6 da makalelerin dergilere gore dagilimi gosterilmektedir. 2002-2021 yillart arasinda 6
makale ile en fazla yaymin Muhasebe ve Finansman Dergisi’'nde yapildig: tespit edilmistir. En fazla yayin yapilan
ikinci dergi, 4 makale ile Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi olmustur. Muhasebe ve Bilim Diinyas1
Dergisi, Gazi Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi ve Erciyes Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi 3 makale ile en fazla yaymin yapildig1 dergiler siralamasinda iigiincii siray1 paylasmislardir. 13
farkli dergide 2 makale, 19 farkli dergide de calisma sermayesi konulu 1 makale yayinlanmustir.

Tablo 6. Dergilere Gore Makale Sayisi

Makalelerin Yayinlandigi Dergiler Makale Sayis1

Muhasebe ve Finansman Dergisi 6
Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi

Muhasebe ve Bilim Diinyas:1 Dergisi

Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Erciyes Universitesi ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Afyon Kocatepe Universitesi [IBF Dergisi

Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi

Dumlupmnar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitii Dergisi

Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi

Yonetim Bilimleri Dergisi

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ekonomi, Politika & Finans Arastirmalart Dergisi

Bankacilik ve Finansal Arastirmalar Dergisi

Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
International Journal of Economic, Politic, Humanities & Social Sciences
Journal of Economic, Finans and Accounting

Journal of International Management, Educational and Economic Perspectives
Yonetim ve Ekonomi Dergisi

Ege Akademik Bakig

IMKB Dergisi

KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi

Gaziosmanpasa Universitesi Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisi
Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi

Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Kahramanmaras Siitgii Imam Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi

Canakkale Onsekiz Mart Universitesi Uluslararast Sosyal Bilimler Dergisi
Manas Sosyal Arastirmalar Dergisi

Cag Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

— e e e e e e e e e e s = RN RN RN NN NN W W WA

Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

=)
wn

Toplam
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6. SONUC

Calisma sermayesi yonetimi, nakit, ticari alacaklar ve stoklar yonetimini ile birlikte kisa vadeli bor¢larin
yonetimini de kapsamaktadir. Isletmenin ticari faaliyetlerine devam edebilmesi, biiylimesi, rakipleri ile rekabet
edip pazar payini artirabilmesi i¢in ¢alisma sermayesi yonetimi oldukca dnemlidir.

Calisma sermayesi, literatiirde yapilan ¢aligmalar incelendiginde bazi ampirik ¢aligmalarda “Caligsma Sermayesi”
kavranmu olarak kullanilirken, bazilarinda ise “Isletme Sermayesi” olarak kullanilabilen bir kavram olup,
isletmelerin sahip oldugu nakit veya kisa siirede nakde doniistiiriilebilme &zelligine sahip varliklar ifade
etmektedir.

Bu arastirmada, isletmelerde ‘Calisma Sermayesi Yonetimi’ alaninda 2002 — 2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki
akademik dergilerde yayinlanmis 65 makale sistematik derleme yéntemine goére incelenmistir.

Sistematik derleme ayni konu iizerinde yapilan ¢aligmalarin sonuglarini incelemek, 6zetlemek ve karsilastirmak
icin kullanilan bir yontemdir. Literatlirdeki kaynaklarin fazlalig1 diistintildiigiinde, sistematik analizde kullanilan
dahil edilme ve dislanma kriterleriyle veri tabanlar: izerinde yapilan ¢aligmalar o konu ile ilgili aragtirmacilara
daha detayl bilgiler sunar.

Sistematik derlemeler;
e Objektiftir.
e Literatiir taramasi dahil edilme ve diglanma kriterlerine gore yapildig1 i¢in genis kapsamlidir.

e Incelenen calismalarda kullanilan yéntem, &rneklem ve sonuglar acikca belirtilir.

Yaymlanan makalelerin yillara gore dagilimina bakildiginda, 13 makale ile en fazla makalenin 2019 yilinda
yayinlandigi tespit edilmistir. Ardindan 7 makale ile sirasiyla 2016, 2020 ve 2021 yillarinda yayinlandig
goriilmektedir.

Incelenen 65 tam metin makalenin en sik calisilan 6rneklem grubuna gére dagilimi soyledir; 22 makalede
orneklem olarak BIST Imalat Sektorii, 8 makalede BIST’de islem géren firmalar, 6 makalede KOBI, 6 makalede
de BIST Turizm Sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin verileri kullanilmustir.

Aragtirmaya konu olan 65 makale; 34 bayan, 88 erkek aragtirmaci olmak iizere toplam 122 aragtirmaci tarafindan
yazilmistir.

Arastirmada 30 makalede ‘Panel Veri Analizi Yontemi’, 18 makalede ‘Regresyon Analizi Yontemi’, 7 makalede
‘Karsilagtirmali Analiz Yontemi’, 5 makale de ise ‘Anket Yontemi’ kullanilmistir.

Aragtirmada en fazla yayinin 6 makale ile Muhasebe ve Finansman Dergisinde, 4 makale ile Atatiirk Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler dergisinde, iiger makale ile Muhasebe ve Bilim Diinyas1 Dergisi, Gazi Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi ve Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisinde
yapildig1 tespit edilmistir.

Bundan sonra yapilacak caligmalarda, Borsa Istanbul’da ki tiim sektorler alt sektorleri ile incelenip calisma
sermayesi yonetimi ve firma performansi, firma karlilig1 ana sektorler ve alt sektorler ile karsilastirilabilir. Ayrica
isletmelerin mali yapisi, ¢alisma sermayesi gereksinimleri ve kriz donemi, kriz 6ncesi ve kriz sonrasi donemlerde
calisma sermayesi gereksinimleri karsilastirilabilir.

YAZARLARIN BEYANI

Katki Oram Beyani: Yazarlar ¢alismaya esit oranda katki saglamistir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamastir.

Catisma Beyani: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi s6z konusu degildir.
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