Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar Dergisi — Say1:24 (2014) - Doi: http://dx.doi.org/10.11611/JMER303

TARIM KREDILERININ FINANSAL GELISIM UZERINDEKI ETKIiSININ ASIMETRIK
NEDENSELLIK TESTI ILE INCELENMESI

Ars. Gor. Ziilkiif CEVIK*
Ars. Gor. Dr. Feyyaz ZEREN **

0z
Bu calismada Tiirkiye’de Aralik-2005 ve EKim-2013 arasindaki dénem ele alinarak tarim
kredileri ile finansal gelisim arasindaki iliski Hatemi-J asimetrik nedensellik testi (2012) vasitasiyla
incelenmistir. Serilerin duraganlik mertebeleri KPSS (1992) birim kok test ile belirlenmistir. Pozitif ve
negatif soklar1 ayirt ederek finansal piyasalardaki asimetrik bilginin varligim1 dikkate alan Hatemi-J
(2012) asimetrik nedensellik testinin kullanildigi ¢alismada bu testin istiinligiinii gostermek igin
Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik testi sonuglarina da yer verilmistir. Aylik verilerin
kullanildig1 ¢alismanin sonucunda negatif soklar durumunda herhangi bir iligkiye rastlanmazken, tarim

kredilerindeki pozitif soklarin finansal gelisimin granger nedeni oldugu bulgusuna ulagilmis ve tarim

sektoriinlin Tiirkiye nin finansal yapisi icerisinde halen 6nemli bir yer teskil ettigi belirlenmistir.
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ANALYSIS WITH ASYMMETRIC CAUSALITY TEST

ABSTRACT

In this paper, with the help of Hatemi-J asymmetric causality test (2012) we analyze the
relationship between financial development and agricultural credits for the period of December2005
October-2013 in Turkey. The paper, which we state stationary levels of series by KPSS unit root test
(1992), aims to show the advantage of Hatemi-J asymmetric causality test (2012) which takes into
consideration of asymmetric information in financial markets and separates positive and negative
shocks. For this reason, we also analyze Hacker and Hatemi-J (2006) bootstrap causality test. As a
result of this monthly data analysis, although there is no any relationship between the variables in
negative shock situations, agricultural credits have impact on financial development in positive shocks

situations. Therefore, agricultural sector has a critical place in Turkish financial structure.
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1. GIRIS

Gegmisten giiniimiize kadar siire gelen ve birgok insanin kafasinda olusan; “neden bazi {ilkeler
diger iilkelerden ¢ok daha zengindir?” ya da “bir iilkede olup da diger bir iilkede olmayan ne var?”
sorusu her insanin aklma gelebilecek sorulardir. Ornegin, Uluslararast Para Fonu’nun 2013 yilinda 188
tiyesine iligkin kisi basina diisen milli gelir verilerine baktigimizda, bir iilkenin (Katar) kisi basina
diisen milli geliri 98,8 bin ABD dolar1 iken, diger bir iilkenin (Orta Afrika Cumhuriyeti) sadece 542
ABD dolaridir. Bu durumun tabi ki birgok sebebi sdz konusudur ve bu sebepler bir¢ok iktisat

bilimcileri tarafindan aragtirma konusu yapilmstir [6rnegin: (Ngai, 2004) (Lucas, 2000)].

Hi¢ siiphesiz ki, tilke ekonomilerinin gelismesinde etkili olan faktorler arasinda temel
sektorlerin (Tarim, Sanayi, Hizmet) pay1 bir hayli fazladir. Temel sektorler bir iilkenin Gayri Safi
Yurtici Hasila’sina (GSYIH), istihdam oranma vb. ekonomik kalkinmanin &nemli gostergelerine
katkida bulunmaktadir. Temel sektorlerden tarim sektoriine deginirsek; lilkemizde tarim sektorii her ne
kadar son 10 yillik donemde diger sektorlere nazaran oransal olarak diisiis gosterse de iilke
ekonomisinin gelismesine biiyiik katkilar saglanmustir. Ulkemizde tarim sektorii diger sektorlere

hammadde saglama islevi ile de ekonomiye katki saglamaya devam etmektedir.

Tiirkiye bulundugu cografi konum, sahip oldugu alan ve iklim bakimindan tarima elverisli ve
tarim cesitliliginin fazla oldugu bir tlkedir. Tarimin {ilke ekonomisine katkisinin ve Oneminin

rakamsal olarak ifadesi asagida Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Tiirkiye’de istihdam Edilenlerin Yillara Gore iktisadi Faaliyet Kollari ve Dagihm (%)

Sektorler 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 20132
Tarim 67,7 67,3 60,0 59,0 53,7 46,8 35,2 25,7 252 23,9
Sanayi 12,1 12,1 15,5 14,9 17,5 15,2 24,3 20,8 19,9 19,4
Hizmetler 20,2 20,6 24,5 26,1 28,8 38,0 40,5 53,5 55,0 56,7

Kaynak: TUIK (www.tuik.gov.tr)

1970°1i yillarda tarim sektoriinde calisanlarin {ilkenin 15 yas ve Ustli istihdamina orani
%67,7°ydi. Bu oran sanayinin giderek gelismesi ve hizmet sektoriindeki istthdamin artmasiyla oransal
olarak her gegen yil diismiistiir. 2013 yilina gelindiginde Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun ilk dokuz
aylik verilerine gore tarimda ortalama istihdam %23,9 olmustur. Goriildiigi tlizere tarim sektoriine ait
oranlar bir hayli diismesine ragmen bugiin bile %24’liik istihdam pay1r mevcuttur. Bu durum tarim
sektoriiniin iilke ekonomisi agisindan 6nemini halen yitirmemis oldugunun bir gostergesidir. Tarimin

iilke ekonomimiz i¢in énemini vurgulayacak ekonomik gostergelerden bir digeri de gayri safi yurtici

115 yas ve iistii istihdam grubu lizerinden hesaplanmustir.
22013 yilt ilk dokuz aylik TUIK verilerinin ortalamasii gostermektedir.
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hasiladir. Bu baglamda Tartmin Yillar itibariyle Sabit Fiyatlarla Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) ve
Istihdam Igindeki Pay1 asagidaki grafik yardimiyla agiklanmistir.

Grafik 1. Tarimin Yillar Itibariyle Sabit Fiyatlarla Gayri Safi Yurti¢ci Hasila (GSYIH) ve
Istihdam icindeki Pay1 (%)
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Kaynak: TUIK (www.tuik.gov.tr)

Tarim sektori, iginde bulundugu olumsuzluklara ragmen iilkemizde biiyiik bir potansiyele
sahiptir ve kalkinmaya etkisi, sagladig1 istihdam, niifusun beslenmesi, sanayiye sagladigi girdi ve
ihracata yaptig1 katkiyla devam etmektedir (Dogan, 2009). Yukaridaki grafik verilerine baktigimizda
tarrmm GSYIH igindeki pay: istihdamda oldugu gibi 1970’li yillardan giiniimiize kadar gelinen
noktada hep diislis gostermektedir. Bu oransal diisiisiin tarim sektoriinde gerileme olarak goriilmemesi,
aksine sanayi ve hizmetler sektoriiniin ekonomiye olan katkisinin artmasi olarak degerlendirmek daha
dogru olacaktir. Tarim sektdriinde sabit fiyatlarla hesaplanmis GSYIH igindeki pay1 2000°1i yillarin
baglarinda oransal olarak %12,2 civarlarinda iken 8-8,5 milyar TL’lik bir tutara ulagilmig, 2012 yilinda

%9,3 olmasina ragmen tutar olarak 10,5 milyar TL’nin tizerine ¢ikmustir.

Tarim sektoriinden elde edilen ¢iktinin dogal kosullara bagli olmasi riski ve belirsizligi ve
ciftgilerin finansal destege her daim ihtiya¢ duymalari bir¢ok iilke tarafindan kabul edilmistir ve bu
destekler ¢esitli politikalarla hayata gegirilmektedir (Ar1, 2006).

Tarimin iilke ekonomisine katkisi daha bircok gosterge ile gosterilebilir. Verilen teorik
bilgilerin ardindan c¢alismanin ikinci boliimiinde ilgili literatiir incelemesi, ligiinci boliimiinde
kullanilan modele iligkin ekonometrik metodoloji ve dordiincii boliimde ise ¢alismada {ilke ekonomisi
icin Onemli yere sahip olan tarim sektoriiniin finansal gelisim igerisindeki Onemini tespit etmek
amactyla tarim kredileri ile finansal gelisim arasindaki iliski Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik

testi yardimiyla incelenmistir. Bu baglamda oOnce serilerin duraganliklar1 KPSS birim kok testi
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yardimiyla ele alinmig, daha sonrasinda ise Hacker Hatemi-J (2006) bootstrap ve Hatemi-J (2012)

asimetrik nedensellik testi vasitasiyla bu iki degisken arasindaki iliski incelenmistir.

2. SECILMIS LITERATUR

Arastirmacilar tarafindan tarim ile makroekonomik yapi arasindaki iligki hem iktisadi agidan
ve hem de finansal agidan birgok calismaya konu olmustur. Tarimin hem iktisadi hem de finansal

acidan dnemini irdeleyen calismalarin bir kismi1 bu boliimde incelenmeye calisiimistir.

Katircioglu (2006) siyasi tecrit altindaki kiigiik bir ulusun tarim ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisini Kuzey Kibris 6rnegi ile incelemistir. Yazar bu ¢aligmada tarimsal
ciktidaki bityiime ve ekonomik biiyiimenin GSYIH ile 6lciildiigii ve bunlarin dogal olarak birbirlerine
entegre olduklari, uzun dénemde bu iki degisken arasinda bir denge iligkisi oldugu ve ayni zamanda
uzun vadede bu iki degisken arasinda ¢ift yonli nedenselligi gosteren bir geri besleme (feedback)

iligkisi oldugu sonucuna varmustir.

Yine “tarimsal biiyiime ve ekonomik gelisim, kiiresellesme merceginden gériiniim” baglikli bir
calismada Pingali (2007) yillardir siire gelen bir algi olan ekonomik gelismeye tarimsal biiyiimenin
katkisin1 ve giderek kiiresellesen diinyada bu iligkinin halen devam edip etmedigini arastirmistir. Ayni
sekilde Foster ve Valdes (2006) Sili’deki ekonomik ve ticari reformlarin, serbestlestirme
(deregulation) ve ozellestirmenin baslangici olan 1970’ler ve 1980’lerden gliniimiize kadar gelinen
siirecte tarim sektorii lizerindeki etKisini incelemislerdir. Sonug¢ olarak da, kirsal istihdama ve kirsal
gelire onemli 6l¢iide katkida bulunan ekonomik reformlar, ihrag edilebilir tirlinlerin iiretimini de tesvik
etmektedir. Bunlarin haricinde de tarimin ekonomiyle olan iligkisi birgok ¢alismada farkli agilardan
bir¢ok kez ele alinmistir [6rnegin: (Birkhaeuser, Evenson ve Feder, 1991) (Deller, Gould ve Jones,
2003) (Johnston ve Mellor, 1961)].

Hindistan iizerine yapilan c¢alismada Das, Senapati ve John (2009) tarimdaki bolgesel
farkliliklar1 dikkate alarak zirai {iriin iiretimindeki direkt ve endirekt tarim kredilerinin roliinii ve kredi
O0demelerini ekonometrik cercevede incelemislerdir. Sonu¢ olarak, mevcut kurumsal kredi dagitim
sisteminde kiiclik ciftcilere yetersiz kredi saglanmasi gibi birka¢ boslugun oldugu, tarima kredi
saglayanlarmn orta ve uzun vadeli kredi yetersizligi, tarimdaki sinirli mevduatlarin naklindeki
problemler, tarim sektoriine verilen kredilere yiiksek bagimliligin oldugu belirtilerek, Hindistan’da

tarim kredilerinin halen tarim {iretimini desteklemede kritik bir rol oynadig1 sonucuna varmiglardir.

Yine Hindistan i¢in bir bagka ¢alismada Kumar (2013) “sosyal smifin (kast) resmi tarimsal
kredilere erisimi engellemekte mi yoksa engellememekte mi ?” sorusu arastirmistir. Bu calismada
kredilerin temel olarak kooperatif bankalar1 ve ticari bankalar tarafindan saglandigi tespit edilmistir.
Iki banka tiirii i¢im orgiitsel yap: farkliliklar1 ve yiiksek simf farkliliklarinin oldugu bolgelerde

ayrimciligin meydana geldigini gostermek icin ilgeler diizeyinde g¢ikar gruplari agisindan verilen
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kredilerdeki ayrimeiliklar incelenmistir. Sonug olarak, bankalarin tarimsal kredileri karsilamada kast
temelinde kredi alanlar arasinda ayrimcilik yapmakta olduklarini ve bu durumun ticari bankalarda

daha az goriilmesine ragmen kooperatif bankalarinda bir hayli yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Pakistan’da yapilan ¢alismada (Shahbaz, Shabbir ve Butt, 2013), tarimsal biiylime ve finansal
gelisim arasindaki iliski 1971-2011 donemlerini kapsayacak sekilde incelenmistir. Finansal gelisimin,
tarimsal bilylime {izerinde pozitif bir etkiye sebep oldugu ve bu finansal gelismenin tarimsal {iretim
iizerinde ve dolayisiyla da tarimsal biiylime {izerinde 6énemli bir rol oynadigi sonucuna varilmistir.
Yine Pakistan’da yapilmis olan bir diger ¢alismada (Hye ve Wizarat, 2011), finansal liberalizasyon
indeksi (FLI) gelistirilmesi ve bu endeksin tarimsal biiyiime {izerindeki etkisini degerlendirmek amag
edinilmistir. Kisa ve uzun vadede FLI'nin tarimsal biiylimeye pozitif etkisi oldugu; fakat kisa vadede
reel faiz orani tarimsal biiylimeye pozitif etki etmesine ragmen, uzun vadede bu oranin negatif yonde

oldugu sonucuna varilmstir.

Finansal baski ve tarimsal biiyiime arasindaki iliskiyle ilgili Mansouri, Samadi ve Torkamani
2013 yilinda yapilan arastirmalarinda tarimsal GSYIH, verimsiz kamu harcamalari, beseri sermaye,
sanayi fiyat endeksi, siyasi istikrarsizlik ve finansal baski 6nlemleri degiskenleri tizerinden 1962-2007
donemi zaman serisi verileri yardimiyla bir analiz yapmuslardir. Caligmanin sonucunda finansal
baskinin bir yansimasi olan banka zorunlu karsilik oranlarinin kontroliiniin tarim sektdriiniin
ekonomik bilylimesinde negatif etkiye sahip oldugu bulgusuna ulasilmistir. Bu durum sunu
gostermektedir ki, bu parametre iizerindeki kontroliin azaltilmasi, hiikiimete daha yiiksek biiylime

oranina ulagsmada yardimci olacaktir.

Kredilerin tarim sektoriindeki rolit Ahmad (2011) tarafindan incelenmis ve bu ampirik
calisma sonucunda, tarim sektoriinde kredinin 6nemli bir yere sahip oldugu bulgusu ortaya konmustur.
Polonya’da yapilan bir bagka arastirmada (Petrick, 2004) ise, hiikiimet tarafindan desteklenen kredi
erisiminin, kredi karnesine sahip ¢iftcilerin yatirim davranislar {izerindeki etkisi ampirik olarak analiz
edilmistir. Yatirim hacminin ¢iftlik biiytikligi ile negatif yonli iliskisinin oldugu ve verimli yatirimi
tesvik etmeyi amaclayan hiikiimet politikalarinin kiigiik-biiyiik ¢iftlik ayrimi yapmaksizin tiim

ciftliklere biiylik miktarlarda kredi verilmesi tesvik edilmeli sonucuna varilmustir.

Sili tizerine yapilan bir caliymada (Reyesc ve digerleri, 2012) ise meyve ve sebze
yetistiricilerinin verimliligini belirleyen faktorler ve kisa vadeli kredilerin 6zellikle piyasa odakli
cgiftcilerin tarim verimliligi tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismanin sonucunda kisa vadeli
kredilerin, tarim verimliligi lizerinde herhangi bir etkisi bulunamamasina ragmen egitim ve faaliyet
tiriiniin verimlilik iizerinde etkili olduguna ve diger kredi saglayicilarin (6rnegin resmi olmayan kredi
kurumlari) Sili kirsal finansal pazarindaki kisa vadeli kredi kisitlamalarini rahatlatabilecegi kanisina

varilmistir. Kisaca 6zetlenecek olursa, kredi ve tarim arasindaki iliski konusunda yapilan ¢alismalarda
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varilan sonuglar, gelismekte olan iilkelerdeki kredi kisitlamalarinin tarim ¢iktilarina ters yonde

etkisinin oldugu seklindedir [(Gershon ve digerleri, 1990) (Petrick, 2004) (Sial ve digerleri, 1996)]

Gortildiigii tlizere literatiirde yapilan calismalarda bu iki degisken arasindaki iliskinin
incelendigi bir¢cok ¢alisma mevcut iken, Tiirkiye’nin ele alindigi bir ¢alismaya rastlanmamigtir. Bu
baglamda Tiirkiye i¢in tarim kredileri ve finansal gelisim arasindaki iligkiyi inceleyen ilk metin olmast

calismamizin 6zgilin yoniinii ortaya koymaktadir.

3. EKONOMETRIK YONTEM

Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap granger nedensellik testinde degiskenler arasindaki
nedenselligi belirlemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi (1995) uygulanmakta fakat hatalarin
olas1 normal dagilmama riskine karsin kritik degerler bootstrap monte carlo simiilasyonu ile elde
edilmektedir. Ancak bu modelin eksik yonii pozitif ve negatif soklari ayirt edememesidir. Bu
baglamda Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinde finansal piyasalarda
asimetrik bilginin varlig1 ve piyasa katilimcilarinin heterojen olmasi durumunda, katilimeilarin ayn
biiytikliikteki pozitif ve negatif soklara benzer tepkiler vermemesi nedeniyle bu testin sonuglari
yaniltict olabilecektir. Bu baglamda Hatemi-J asimetrik nedensellik testi (2012) Hacker ve Hatemi-J
(2006) bootstrap granger nedensellik testinin pozitif ve negatif soklarinin ayrigtirilmig seklidir. Yani
finansal zaman serilerinin kullanildigi ¢alismalar igin bu yontem olduk¢a uygundur. Kisaca modeli

izah edecek olursak (Yilanci, 2013)

V1t Ve Yo gibi iki biitiinlesik iki seri arasindaki nedensellik analizinin test edildigini varsayalim:
Vie = Y1e—1 + E1¢ = Vi + iz &y (1)

Var = Va1t £2: = Voo + DizqEx (2)

Burada yio Ve Yo baslangig degerlerini gostermektedir. Pozitif ve negatif soklar asagidaki gibi

gosterilebilir:
51-2 = max(ey;, 0), E;r = max(e;;, 0), £, = min(ey;, 0), £7, = min(ez;, 0) (3)

Bu bilgi 15181 altinda y; Ve Y esitlikleri diizenlenerek asagidaki sekilde ifade edilebilir:
Yie = Yie-1 + S1e = Yio + Liza&y; + i 8 (4)
ve benzer sekilde;

y o ma — an + -
V2 = V-1t €2 = Y20+ Di=183; D=1 )

Her degiskende yer alan pozitif ve negatif soklar ise birikimli formda asagidaki sekilde ifade

edilmektedir:
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+ + - . +
Vi = Di=18n; 0¥ = Di=1fy Ve = Di=18a; (6)

4. VERI VE AMPiRiK BULGULAR

Calismamizda tarim kredilerinin finansal gelisim icerisindeki yerini arastirmak amaciyla
Tiirkiye’deki Aralik-2005 ve Ekim-2013 donemleri arasindaki aylik veriler ele alinmistir. Finansal
gelisim gostergesi bircok ¢aligmada mevduat, kalkinma ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan
yurtici krediler toplaminin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani ile hesaplanmistir [6rnegin: (Bozoklu ve
Yilanci 2013) (Shahbaz ve digerleri, 2012) (Sadorsky, 2010) (Islam ve digerleri, 2013)]. Ancak gayri
safi yurt i¢i hasila rakamlarmin aylik haline ulasilamamis olmasi sebebiyle bu calismada yurtigi
kredilerin sanayi iiretim endeksine oram finansal gelisimin gostergesi olarak kullanilmigtir. Literatiir
incelendiginde sanayi liretim endeksinin gayri safi yurt i¢i hasila yerine kullanildig1 bagka ¢alismalar
da mevcuttur [6rnegin: (Yigidim ve Kose, 1997) (Bilgin ve Sahbaz, 2009)]. Ayrica yine literatiirde
yapilmis ¢alismalar incelendiginde bankalardaki mevduat hesabi, finansal sistem mevduatlari, nakit
yukimliilikler ve 6zel krediler finansal gelisimin gostergesi olarak kullanilmistir [6rnegin: (Sadorsky,
2010) (Sadorsky, 2011) (Coban ve Topgu, 2013)].

Tim veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin istatistiki veri tabanindan elde edilmistir.
(TCMB, 2014) Ayrica verilerin tamami degisen varyans probleminden kag¢inmak igin logaritmik

doniisiimleri alinarak analizlere dahil edilmistir.

Verilerin analizinde KPSS (1992) birim kok ve Toda Yamamoto nedensellik (1995) testleri
icin E-Views, Hacker Hatemi-J bootstrap (2006) ve Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testleri

icinse Gauss programlari kullanilmigtir.

Calismada kullanilan degiskenler arasinda iligski incelenirken degiskenlerin duraganlik
derecelerinin tespiti esbiitiinlesme ve nedensellik testleri icin model seciminde 6nem arz etmektedir.
Bu baglamda oncelikle serilerin duraganlik seviyeleri KPSS (1992) (Kwiatkowski, Phillips, Schmidt
ve Shin) testi ile incelenmistir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, ADF (1979) ve PP (1988)
testlerine kiyasla KPSS testinde hipotezlerin ters mantikla isliyor olmasidir. Bu baglamda KPSS
testinde sifir hipotezi serilerin seviyede duragan oldugunu, alternatif hipotez ise serilerin birim koklii

oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 2. KPSS Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye Birinci Fark

Tarim Kredileri Finansal Gelisim Tarim Kredileri Finansal Gelisim

0,66 (7)** 1,28 (7)*** 0,27 (0) 0,11 (14)
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Notlar: KPSS testinde sabitli model i¢in kritik degerler 0.739 (%1), 0.463 (%5) ve 0.347 (%10) ve
uygun gecikme uzunlugu cekirdek (kernel) yontemi “Barlett kernel” ve bant genisligi (bandwith)
“Newey West bandwith” yontemine gore belirlenmistir. Parantez icindeki degerler bant genisligini

ifade etmektedir ve *** igareti % 10 anlam diizeyini gostermektedir.

Sabitli modelin kullanildigir birim kok testi sonuglarina bakildiginda her iki degiskeninde
seviyede duragan oldugu ve sifir hipotezinin reddedilemedigi goriilmektedir. Birinci farklar
almdiginda ise serilerin birim kokli konuma geldigi ve alternatif hipotezin kabul edildigi

goriilmektedir. Bu sonuglar Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 3. Hacker ve Hatemi-J Bootsrap Nedensellik Testi Sonuclari

Test Bootstrap Kritik Degerler
Nedenselligin Yonii .
Istatistigi %1 %5 % 10
Tarim Kredileri > Finansal Gelisim 2,66 7,88 4,09 2,78
Finansal Gelisim > Tarim Kredileri 0,01 7,09 3,90 2,72

Tablo 3’de goriildiigii tizere Hacker ve Hatemi-J bootstrap nedensellik testi (2006) sonuglarina
gore test istatistikleri bootstrap kritik degerlerinden daha diisiiktiir. Yani bu teste gore tarim kredileri
ve finansal gelisim arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir. Bu sonuglara gore iki
degisken arasinda herhangi bir iliski olup olmadigini tespit etmek i¢in daha gelismis testlerden biri

olan Hatemi-J Asimetrik nedensellik testini kullanmak daha uygun olacaktir.

Tablo 4. Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi Sonuclari

Test Bootstrap Kritik Degerler
Nedenselligin Yonii . .
Istatistigi % 1 %5 % 10
Tarim Kredileri > Finansal Gelisim (+) 6,23** 10,32 6,22 4,60
Tarim Kredileri > Finansal Geligim (-) 0,09 8,01 3,88 2,64
Finansal Geligim > Tarim Kredileri (+) 1,37 10,18 6,41 4,87
Finansal Geligim > Tarim Kredileri (-) 1,29 7,83 3,85 2,66

Not: ** igareti % 5’de anlam diizeyini gostermektedir.

Tablo 4’de gosterilen finansal zaman serilerinde pozitif ve negatif soklar1 ayirabilme
fonksiyonuna sahip Hatemi-J asimetrik nedensellik testi (2012) sonuglarina gelecek olursak, finansal
gelisimden tarim kredilerine dogru yine herhangi bir nedensellige rastlanmamus, tarim kredilerinden
finansal gelisime dogru ise yalnizca pozitif soklarda nedensellik goriilmiistiir. Zira tarim kredilerinden
finansal gelisim yoniine dogru pozitif yonli nedensellik durumunda test istatistigi % 5 anlamlilik
diizeyinde bootstrap kritik degerinden Dbiiyiiktiir. Bu test sayesinde tiim soklar birlikte

degerlendirildiginde ulagilmayan yeni sonuglara ulagilmistir. Bu sonuglar tarim sektoriiniin son

204



Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar Dergisi — Say1:24 (2014) - Doi: http://dx.doi.org/10.11611/JMER303

yillarda iilke ekonomisi ve finansal yapisi icerisinde dnemini yitirmis olmasina ragmen, halen degerli

bir yere sahip oldugu bulgusunu desteklemektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye’nin temel sektdrlerinden biri olan tarimin {ilkenin ekonomik ve finansal yapisi
icerisindeki 6nemi yadsinamaz. Bu baglamda tarim kredilerinin finansal gelisim {izerindeki etkisinin
incelendigi bu ¢aligmada 6ncelikle serilerin duraganlik mertebeleri KPSS (1992) birim kok testi ile
belirlenmis, sonrasinda ise Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik testi kullanilarak bu iki
seri arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi olmadigi bulgusuna ulasilmistir. Finansal piyasalarda
asimetrik bilginin varligin1 g6z Oniine alarak pozitif ve negatif soklar1 ayirt edebilen Hatemi-J
nedensellik testi (2012) sayesinde bu bulgular gelistirilmis ve negatif soklar i¢cin herhangi bir bulguya
rastlanmazken pozitif soklarin oldugu durumlarda tarim kredilerinin finansal gelisimi etkiledigi tespit

edilmistir.

Literatiirde finansal yapiy1 temsil eden pek ¢ok farkli degisken kullanilarak tarim kredileri ile
finansal yap1 arasindaki iligski incelenmistir. Ancak yapilan bu ¢alismalar ile karsilagtirildiginda elde
ettigimiz sonug¢lar Shahbaz, Shabbir ve Butt (2013); Hye ve Wizarat (2011); Mansouri, Samadi ve
Torkamani (2013)’un ¢aligmalarindaki sonuglar ile ortlismemektedir. Asimetrik nedensellik testi
sayesinde yeni bulgulara ulasan calismamiz tarim kredilerinin Tiirkiye’deki finansal yapi igerisinde
onemli bir yere sahip oldugunu vurgulamaktadir. Ayrica bu iliskiyi arastiran Tiirkiye nin incelendigi

ilk ¢aligma olmas1 ¢alismamizin 6zgilin yanini olusturmaktadir.

Bu caligmanin kisitt; veri araligimin 2005 Aralik déneminden basliyor olmasi ve buna bagh
olarak daha 6nceki donemlerde tarim kredilerine iliskin veri olmamasidir. Ayrica 6rneklem evreninin
Tiirkiye ile sinirlandirilmast ise bir bagka kisit1 temsil etmektedir. Daha fazla tilkeden olusan OECD ya
da Avrupa Birligi gibi topluluklar ele alinarak yapilabilecek panel veri analizleri, daha genel bir kani

ortaya koyarak bu konu hakkinda karsilagtirma imkan1 sunacaktir.

KAYNAKCA

Ahmad, N. (2011). "Impact of Institutional Credit on Agricultural Output: A Case Study of Pakistan",
Theoretical and Applied Economics, 99: 120.

Arn, Aylan. (2006). "Tiirkiye’de Tarimin Ekonomideki Yeri ve Giincel Sorunlar1”", Calisma ve
Toplum Dergisi, 9, 61: 81.

Bilgin, C. ve Sahbaz, A. (2009), "Tiirkiye’de Biiyiime ve Ihracat Arasindaki Nedensellik Iliskileri",
Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8, 1: 177-198

Birkhaeuser, R.,Evenson, R. ve Feder, G. (1991). "The Economic Impact of Agricultural Extension: a

Review", Economic Development and Cultural Change, 507: 521.

205



Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar Dergisi — Say1:24 (2014) - Doi: http://dx.doi.org/10.11611/JMER303

Bozoklu, S. ve Yilanci, V. (2013), "Finansal Gelisme ve iktisadi Biiyiime Arasindaki Nedensellik
Iliskisi: Gelismekte Olan Ekonomiler I¢in Analiz", Dokuz Eyliil Universitesi  Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt: 28, Say1: 2, 161: 187

Coban, S. ve Topcu, M. (2013), "the Nexus between Financial Development and Energy Consumption
in the EU: A Dynamic Panel Data Analysis", Energy Economics, 81-88.

Das, A.,Senapati, M., ve John, J. (2009). "Impact of Agricultural Credit on Agriculture Production: An

Empirical Analysis in India", Reserve Bank of India Occasional Papers, 75: 107.

Deller, S. C., Gould, B. W., ve Jones, B. L. (2003). "Agriculture and Rural Economic Growth",
Journal of Agricultural and Applied Economics, 517: 527.

Dickey, D.A. ve Fuller, W.A., (1979) "Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series
with a Unit Root" Journal of the American Statistical Society, 75, 427: 431.

Dogan, A., (2009) "Ekonomik Gelisme Siirecine Tarimuin Katkist: Tiirkiye Ornegi", SU IIBF
Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, , Cilt 11, Say1 17,: 365: 392.

Foster, W. ve Valdes, A. (2006). "Chilean Agriculture and Major Economic Reforms: Growth, Trade,
Poverty and the Environment"”, Région et Développement, 187:214.

Hacker, R. S. ve Hatemi-J, A. (2006), "Tests for Causality between Integrated Variables Using
Asymptotic  and Bootstrap Distributions: Theory and Application”, Applied Economics,
38, 1489:1500

Hatemi-J, A. (2012), "Asymmetric Causality Tests with an Application”, Empirical Economics, 43:
447:456

Hye, Q. M. ve Wizarat, S. (2011). "Impact of Financial Liberalization on Agricultural Growth: a Case
Study of Pakistan", China Agricultural Economic Review, 191:209.

Gershon, F., Lawrence J., Lau, J., Lin, Y. ve Xia L., (1990) "The Relationship between Credit
and Productivity in Chinese Agriculture: A Microeconomic Model of Disequilibrium",
Journal of Agricultural Economics 72, (5): 1151:1157.

Johnston, B. ve Mellor, J. (1961). "The Role of Agriculture in Economic Development. TheAmerican

EconomicReview", 566: 593.

Katircioglu, S. T. (2006). "Causality between Agriculture and Economic Growth in a Small Nation
under Political Isolation A Case from North Cyprus”, International Journal of Social
Economics, 331: 343.

Kumar, S. M. (2013). "Does Access to Formal Agricultural Credit Depend on Caste?", World
Development, 315: 328.

206



Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar Dergisi — Say1:24 (2014) - Doi: http://dx.doi.org/10.11611/JMER303

Kwiatkowski, D.,Phillips, P.C.B., Schmidt, P. ve Shin, Y., (1992) "Testing the Null  Hypothesis
of Stationary against the Alternative of a Unit Root", Journal of Econometrics, 54, 159: 178

Lucas, R. E. (2000). "Some Macroeconomics for the 21st Century”, Journal of Economic Perspectives,
159: 168.

Mansouri, S.,Samadi, A. H., ve Torkamani, J. (2013). "Financial Repression and Agricultural Growth:
The Case of Islamic Republic of Iran (1962-2007)", Quarterly Journal of The Economic
Research (Sustainable Growth and Development), 10: 22.

Ngai, L. R. (2004). "Barriers and The Transition to Modern Growth. Journal of Monetary Economics",
1353: 1383.

Petrick, M. (2004). "Farm Investment, Credit Rationing, and Government Ally Promoted Credit
Access in Poland: a Cross-Sectional Analysis", Food Policy, 275: 294.

Phillips, P.C.B. ve Perron, P., (1988) "Testing for a Unit Root in Time Series Regressions",
Biometrica, 75, 335: 346.

Pingali, P. (2007). "Agricultural Growth and Economic Development: a View through the
Globalization Lens", Agricultural Economics, 1:12.

Reyes, A.;Lensink, B.W.; Kuyvenhoven, A. ve Moll, H., (2012) "Impact of Access to Credit on Farm
Productivity  of Fruit and Vegetable Growers in Chile", Proceedings of the 28th
International Conference of  Agricultural Economists; The Global Bio-Economy, 18:
24, August Foz do Iguacu, Brazil.

Sadorsky, P. (2010), "the Impact of Financial Development on Energy Consumption in Emerging
Economies", Energy Policy, 2528-2535

Sadorsky, P., (2011), "Financial Development and Energy Consumption in Central and Eastern
European Frontier Economies”, Energy Policy, 999-1006

Shahbaz, M. ve Lean, H.H., (2012), "Does Financial Development Increase Energy Consumption?
The Role of Industrialization and Urbanization in Tunisia", Renewable and Sustainable
Energy Reviews, 25, 109:121

Shahbaz, M.,Shabbir, M. S., ve Butt, M. S. (2013). "Effect of Financial Development on Agricultural
Growth in Pakistan: New Extensions from Bounds Test to Level Relationships and Granger

Causality Tests", International Journal of Social Economics, 707-728.

Sial, Magbool H. ve Carter, Michael R. (1996) "Financial Market Efficiency in an Agrarian
Economy:  Microeconometric Analysis of the Pakistani Punjab”, The Journal of

Development Studies, 32, 5,

207



Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar Dergisi — Say1:24 (2014) - Doi: http://dx.doi.org/10.11611/JMER303

Toda, H.Y.Yamamoto, (1995), "Statistical Inference in Vector Autoregressions with Possibly

Integrated Processes", Journal of Econometrics, 66, 225: 250

Yigidim, A. ve Kose, N. (1997), "Ihracat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iligki, ithalatin Rolii:
Tiirkiye 6rnegi (1980-1996)", Ekonomik Yaklagim, 8: 71-85

www.tcmb.gov.tr (Erisim tarihi: 20 Aralik 2013)
www.tliik.gov.tr (Erisim tarihi: 20 Aralik 2013)

Yilanci, V. (2013) Finansal Ekonometri Semineri (1-5Temmuz 2013), Sakarya

208



