https://dergipark.org.tr/tr/pub/igdirsosbilder

Igdir Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
E-ISSN: 2147-6152

Yil 12, Say1 33, Mayis 2023
[Arastirma Makalesi| Atif/Citation: Cinar, M. (2023). “Bursa’da Faaliyet Gosteren 81 Biiyiik
Firmanin fhracat Performansi Uzerinde Etkili Olan Faktérlerin Belirlenmesi: Dengeli Panel Veri
Yaklagimu”. I§dir Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. (33): 1-14. Gonderim Tarihi: 02.06.2022
Kabul ve Yayin Tarihi: 27.05.2023-31.05.2023 DOI: 10.54600/igdirsosbilder.1124947

Yazar/Author
Mehmet CINAR*

Makale Adi/Article Name

Bursa’da Faaliyet Gosteren 81 Biiyiik Firmanin ihracat Performans: Uzerinde
Etkili Olan Faktorlerin Belirlenmesi: Dengeli Panel Veri Yaklasimi

Determining the Factors Affecting the Export Performance of the 81 Large Companies
Operating in Bursa: Balanced Panel Data Approach

oz

Ulkeler agisindan ihracat gesitliligi ve biiyiikliigii bircok sebeple 6nem tasimaktadir. Gerek dogrudan gerekse dolaylt
bir sekilde ekonomiler iizerinde etkisi olan ihracat, firmalarin biiyimesi ve rekabet gliclerinin artmasina olanak
saglamaktadir. Firmalarin pazar paylarini biyliterek rekabet glglerini artirmasi, tlkelerin de uluslararasi arenada
gliclenmesi anlamina gelmektedir. Calismanin amaci, Bursa’da faaliyet gdsteren ilk 81 Biyiik Sanayi Kurulusu’nun
ihracat performansini etkileyen faktdrlerin neler oldugunu belirlemek ve hangi faktSriin ihracat tizerinde daha 6nemli
bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktir. Calismada 2006-2019 dénemi icin 81 firmanin verileri (ihracat, calisan
sayist, net satislar) ve dolar kuru kullanilmistir. Panel veri ekonometrisi yaklagimiyla tahmin edilen regresyon modeli
sonucunda; gerek isletme verilerinin gerekse kur degiskeninin firmalarin ihracati Gzerinde pozitif ve anlamli bir etkiye
sahip oldugu belitlenmistir. Calismada birim boyutlu modelin uygun model olarak belirlenmesi, firmalara 6zgi
dogrudan gozlenemeyen etkilerin firmalarin ihracatlart Gzerinde 6nemli oldugunu géstermektedir. Calismada,
firmalarin ihracat performanst Gizerinde en 6nemli etkinin dolar kuru oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger bir ifadeyle,
kurdaki degisim ihracat1 firmaya 6zgii degiskenlerden daha fazla etkilemektedir. Sonugta, dolar kurundaki %1°lik artis
firmalarin ortalama ihracatini yaklagik %4 artirmaktadur.

Anahtar Kelimeler: hracat, Déviz kuru, Rassal etkiler modeli, PCSE, Bursa.

ABSTRACT

The diversity and size of export for countries are important for many reasons. Exports, which have an impact on
economies both directly and indirectly, allow companies to grow and increase their competitiveness. Increasing the
competitiveness of the companies by increasing their market shares means that the countries are strengthened in the
international arena. The aim of the study is to determine the factors affecting the export performance of the first 81
Large Industrial Enterprises operating in Bursa and to reveal which factor is more important in exports. The data of
81 companies (exports, number of employees, net sales) and the dollar rate for the period 2006-2019 were used in the
study. As a result of the regression model estimated with the panel data econometrics approach; It has been determined
that both the company’s data and the exchange rate variable have a positive and significant effect on the exports of
the firms. The determination of the individual dimensional model as the appropriate model in the study shows that
the directly unobservable effects specific to the firms are important in the exports of the firms. In the study, it was
concluded that the most important effect on the export performance of firms is the dollar exchange rate. In other
words, the change in the exchange rate is more effective on exports than the change in firm-specific variables. As a
result, an increase in the dollar exchange rate by 1%, raises firms' average exports by about 4%.

Keywords: Export, Exchange rate, Random effects model, PCSE, Bursa.
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Extended Abstract

The creation of export-based strategic plans in Turkey, especially in the early 2000s, is a clear indication that
exports are a target. The export target, which is among the 2023 targets, has been determined as 500 billion
dollars. According to current data, exports in 2021 increased by 19.7% compared to 2020 and reached 203.09
billion dollars. Mainly, both their firm-own and economic or political constraints affect the export performance
of firms operating in industrial cities. Bursa is one of the important industrial cities in Turkey. In Bursa, where
there are many companies, production, and exports are carried out in many areas. As a matter of fact, between
2013 and 2021, Bursa's share in exports from Turkey is around 6% on average. Introducing the factors that
affect the export performance of large companies operating in Bursa allows for creating a strategy for reaching
the export target or increasing exports.

In the literature, some studies try to explain the relationship between export and firm-specific data directly
and/or indirectly with different factors. It is possible to consider these studies in two categories. The studies in
the first group are those that directly explain the export performance of firms with firm data. The studies in the
second group, on the other hand, reveal the effect indirectly as a macroeconomic one.

The study aims to determine the factors affecting the export performance of the first 81 Large Industrial
Enterprises operating in Bursa and to reveal which factor has a more important effect on exports. The data
used in the study were taken from the "Top 250 Large Firms" research published by the Bursa Chamber of
Commerce and Industry (BTSO). The Top 250 Large Firms research includes some data from companies
operating throughout Bursa since 1996. In the most recently published 2020 issue of the research, the 2019
data of the companies were announced. Since this research data was used as the data source in the study, the
study includes the period from 1996 to 2019. However, due to the missing data, a balanced panel was formed
in the study with the number of firms N=81 and the period T=14. In light of all this information in the study,
NxT=81x14=1134 observational data sample was taken into consideration. The variables used in the study are
exports, the number of employees, net sales, and the dollar rate representing the exchange rate.

Three-stage evaluation criteria are applied in the panel data models to determine the appropriate model
structure. In the first stage, the importance of individual effects is tested for the Fixed Effects (FE) model. The
value calculated according to the test results is statistically significant at %1. In other words, according to the
results of the first stage, it was concluded that the individual dimensional FE model is valid. In the second stage,
the significance of the individual effects is tested for the Random Effects (RE) model. When the results are
examined, the null hypothesis is rejected at 1%. In other words, in the second stage, it was determined that the
individual dimensional RE model is the appropriate model. The Hausman (1978) test is included in the third
stage to decide between the RE and FE models. The calculated Hausman test statistic is not significant. As a
result, it was determined that the appropriate model was the individual dimensional Random Effects (RE)
model. The estimated panel regression model will be the best linear unbiased estimator (BLUE) if econometric
assumptions are valid. Therefore, tests for homoscedasticity, autocorrelation, and cross-sectional dependence
assumptions should be applied. It is seen that the test statistics applied to test homoscedasticity, autocorrelation,
and cross-sectional dependence are statistically significant at 1%. Therefore, estimates were obtained with
robust standard errors recommended by Back and Katz (1995).

According to the calculated determination coefficient, the number of employees, net sales, and the dollar rate
are explained 64% of exports. Although there is a minimal difference in the adjusted determination coefficient,
the explanation power is again calculated as approximately 64%. F-statistics calculated for the overall
significance of the model are found to be 627,41 which is statistically significant at 1%. Therefore, the estimated
model makes sense in general and has the goodness of fit. According to the estimation results, all parameters
(at least at the 10% level) are significant. According to the estimated parameters with ceteris paribus assumption,
if the number of employees by about 1%, the exports increase by an average of 0,62%. If net sales increase by
about 1%, the exports increase by an average of 0,59%. Finally, if the exchange rate increases by about 1%, the
exports increase by an average of 3,9%. Compated to the coefficient estimates of other independent variables
used in the model, the highest value is the coefficient estimate of the exchange rate. Therefore, it is seen that
the most important factor affecting exportts is the exchange rate.

Giris

Tiirkiye’de 6zellikle 2000’1i yillarin baglarinda ihracata dayali stratejik planlarin olusturulmasi,
ithracatin bir hedef oldugunun acik bir gdstergesidir. Nitekim 2023 hedefleri icerisinde olan
ihracat hedefi 500 milyar dolar olarak belirlenmistir. Giincel verilere gére 2021 yilinda ihracat,
2020 yilina gore %19,7 artarak 203,09 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. Dolayisiyla 2023
hedefine ulagmak veya en azindan iilke ihracatimi yiikseltmek i¢in yol haritasinin olusturulmasi
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gerekmektedir. Ihracat, firmalar kanaliyla gerceklestiginden dolayr bu siirecte ilk olarak
olusturulmas1 gereken strateji ihracat yapan firmalar1 tesvik etmek olmalidir. Ozellikle sanayi
kentlerinde faaliyet gosteren firmalarin hem kendi isletme kisitlart hem de ekonomik veya siyasal
(politik) kisitlar firmalarin ihracat performanslarini etkilemektedir.

Tiirkiye’deki 6nemli sanayi sehirlerinden bir tanesi Bursa’dir. Cok sayida firmanin bulundugu
Bursa’da birgok alanda iiretim ve ihracat gergeklestirilmektedir. Nitekim 2013-2021 donemi igin
Bursa’nin Tiirkiye’den yapilan ihracat degeri i¢indeki pay1 ortalama %6 civarindadir. Bursa’da
faaliyet gosteren ilk 81 biiyiik firma performansinin, ihracat performanslari tizerinde etkili oldugu
g6z oniinde bulunduruldugunda, s6z konusu firmalarin ihracat performanslari iizerinde etkili olan
faktdrlerin ortaya konulmasi, ihracat hedefine ulasilmasi veya en azindan ihracatin artirilmasi igin
bir strateji olugturulmasina olanak tanimaktadir. Boylece politika yapicilara uygun politikalar
gelistirmeleri igin bir yol haritasi ¢izilebilmekte veya bir fayda saglanabilmektedir.

Calismanin amaci, Bursa’da faaliyet gosteren ilk 81 Biiyiik Sanayi Kurulusu’nun ihracat
performansini etkileyen faktdrlerin neler oldugunu belirlemek ve hangi faktoriin ihracat tizerinde
daha 6nemli etkisinin oldugunu ortaya koymaktir. Calismada 2006-2019 donemi i¢in 81 firma
verileri (ihracat, calisan sayisi, net satislar) ve doviz kurunu temsilen dolar kuru kullanilmistir.
Caligsmanin giris béliimiinden sonra yer alan ilk bashginda, Tiirkiye’nin ihracat stratejisi tizerinde
durulmaktadir. Calismanin ikinci boliimii, doviz kuru hareketleri ile ihracat iliskisini ele almakta
ve doviz kuru hareketlerinin isletmeler iizerindeki etkilerini gdstermektedir. Ugiincii béliimde
Ozellikle isletmelerin ihracat performansini etkileyen faktorleri arastiran bazi literatiir
caligmalarina yer verilmektedir. Dordiincii boliim ise ¢alismada kullanilan veriler, model yapilari
ve elde edilen ampirik bulgularin tartisildig1 boliimdiir. Calisma sonug ve degerlendirme basligi
ile tamamlanmaktadir.

1. Tiirkiye’de Thracat Stratejisi

Tiirkiye her ne kadar 24 Ocak 1980 kararlartyla digsa doniik bir strateji izlemeye baglamis olsa da,
asil ihracat hamlesini 1995’teki Diinya Ticaret Orgiit iiyeligi ve ardindan 1996°da yiiriirliige giren
Gumriik Birligi anlagmasi sonrasinda gerceklestirmeye baglamistir. Nitekim Giimriik Birligi
neticesinde Tiirkiye, Avrupa Birligi’nin ortak ticaret politikasini listlenmis, bu kapsamda taraflar
arasinda sanayi iriinleri ticaretinde; glimriik verileri, miktar kisitlamalar1 ve es etkili tedbirler
kaldirilmigtir. Bu agidan bakildiginda, yerli firmalarin uluslararasi rekabet giicii saglayarak
ihracat yapabilme becerilerinin artmasiin Tiirkiye’nin ihracatinin artmasima katki sagladigi
yadsinamaz bir gergektir.

13.06.2012 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “2023 Tiirkiye ihracat Stratejisi ve Eylem
Plam1” ¢ergevesinde, Cumhuriyetimizin 100. yilinda ihracat hedefinin 500 milyar dolar olarak
belirlendigi vurgulanmaktadir. Bu hedefler ve gerceklesen degerler Tablo 1’de gdsterilmektedir.

2012 2013 2014 2015 2019 2023

Hedef Thracat (Milyar $) 148,5 165,7 185,1 206,8 321,9 500
Hedef Yillik Artis Orani (%) 10,0 11,6 11,7 11,7 11,7 11,7
Gergeklesen Thracat (Milyar $) 151,9 161,48 166,50 150,98 180,83 -

Tiirkiye’nin Diinya Thracat Pay1 (%) 0,83 0,86 0,88 0,88 0,97 -

Tablo 1. 2023 Vizyonu ihracat Hedefleri, Gergeklesen Degerler ve Paylari

Kaynak: 2023 Tiirkiye Thracat Stratejisi ve Eylem Plani, TUIK (www.tuik.gov.tr, 05.01.2022) ve International
Trade Centre (www.intracen.org, 08.01.2022).
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Tablo 1 incelendiginde 2012 yilinda hedeflenen ihracatin 148,5 milyar dolar oldugu gergeklesen
degerin ise hedefin 3,4 milyar dolar iizerinde 151,9 milyar dolar oldugu goriilmektedir. Fakat ne
yazik ki 2013 yili sonrasinda gerceklesen ihracat degerleri kiiresel, bolgesel ve yerel riskler
sebebiyle hedefin altinda kalmgstir. 2012 yilinda 151,9 milyar dolar olan ihracatin 2020 yilina
kadar 150-180 milyar dolar araliginda kaldigi gériilmektedir.

Tablo 1’in son satirinda ise yillar itibariyle Tiirkiye’nin Diinya ihracat pay1 verilmektedir. 2012
yilinda Tirkiye’nin Diinya ihracatindaki payr %0,83 iken, sonraki yillarda bu paymn arttifi
goriilmektedir. Nitekim 2019 yilinda bu pay %0,97’ye cikmaktadir. 2023 Tiirkiye Ihracat
Stratejisi ve Eylem Planinda bu payin 2023 yilima kadar kademeli bir sekilde %1,46’ya
cikarilmasi hedeflenmektedir. Her ne kadar heniiz 2023 degeri bilinmese de, 2020 yilindan sonra
payin %1 civarma ¢iktig1 sdylenebilmektedir.

Tablo 2°de ise 2013-2021 donemi i¢in en yiiksek ihracat yapan 7 vilayete iliskin ihracat paylari
ve tablonun en alt satirinda Tiirkiye geneli ihracat degerlerine yer verilmektedir.

Yillar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ankara 4,91 5,10 4,76 4,48 4,21 4,42 4,68 4,69 4,21
Bursa 5,86 5,99 6,05 6,94 6,73 6,61 6,03 5,63 521
Gaziantep 4,15 4,17 4,45 4,60 4,25 4,07 4,32 4,81 4,60
Istanbul 50,52 50,95 5251 52,11 50,73 49,79 49,12 48,82 4841
[zmir 6,73 6,67 6,26 6,51 6,65 6,92 6,73 6,86 6,59
Kocaeli 579 5,45 4,90 4,35 4,95 5,10 5,48 4,56 541
Sakarya 1,46 1,64 1,38 1,80 3,26 3,24 2,96 2,73 2,35
Tiirkiye

Geneli fhracat 161,48 166,50 150,98 149,25 16449 177,17 180,83 169,64 203,09
(Milyar $)

Tablo 2. {llerin Thracattaki Paylar1 (%)
Kaynak: TUIK (www.tuik.gov.tr, 05.01.2022)

Tablo 2 incelendiginde 2013-2021 doneminin tamaminda Tiirkiye’deki ihracatin yarisinin
Istanbul’dan yapildig1 goriilmektedir. Her ne kadar ¢ok biiyiik bir fark olmasa bile 6zellikle 2021
yilinda Istanbul’dan yapilan ihracat oraninin %48,41’e diismesi, diger sehirlerden yapilan ihracat
paylarinda artis oldugunu gostermektedir. Tiim yillarda Istanbul’u ikinci sirada Izmir takip
etmektedir. izmir’in 2013-2021 ddénemindeki ortalama ihracat pay1 %6,66°dir. Thracat pay1
itibariyle ii¢lincii sirada olan sehrin, 2020 yilina kadar Bursa oldugu goriilmektedir. Yine 2020
yilina kadar Kocaeli dordiincii sirada yer almaktadir. Fakat 2021 yilinda Kocaeli %5,41 ile tiglincii
siraya yiikselmis, Bursa ise %35,21 ile dordiincii siraya diigsmiistiir.

Tablo 2’nin son satirinda Tiirkiye geneli i¢in ihracat rakamlari incelendiginde ise genel olarak
2013-2020 yillar1 arasinda 150-180 milyar dolar arasinda degistigi goriilmektedir. Fakat 2021
yilinda gerceklesen ihracat 203,09 milyar dolardir.

Tiirkiye’nin 2001-2023 donemine ait uzun dénemli stratejisi ¢ergevesinde hazirlanan Dokuzuncu
Kalkinma Plan1’nin vizyonu “Istikrar iginde biiyiiyen, gelirini daha adil paylasan, kiiresel dlgekte
rekabet giicline sahip, bilgi toplumuna doniisen, AB’ye iiyelik i¢cin uyum siirecini tamamlamis bir
Tiirkiye’dir”. Bu vizyon dahilinde Tiirkiye’nin genel amaci, diinya ihracatinda daha fazla pay
alan, agirlikli olarak yiiksek katma degerli ve teknolojili iiriinler ihra¢ etmektir. Nihai olarak
Tirkiye’nin 2023 hedefi, Diinya’nin ilk 10 biiyiik ekonomisi i¢erinde olmaktir (2023 Tiirkiye
Ihracat Stratejisi ve Eylem Plani, 2012: 1-42).
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2. Doviz Kuru Hareketlerinin ihracat ve Firmalar Uzerindeki Etkileri

Ulkelerin ihracat yapmasi; rekabet etmek, biiyiimek, refah diizeyini artirmak vb. amaclara
istinaden oldukca énem arz etmektedir. Thracat yapmak, firmalarin sadece yurt ici piyasalarda
degil, aym1 zamanda yurt disi piyasalarda da faaliyette bulunarak 6l¢ek ekonomisinden
faydalanmalari, iiretim maliyetlerinin azaltilmasi1 ve rekabet edebilirlik giicliniin saglanmasi
acisindan onemli ve gereklidir (Yasar ve Kiipcii, 2020: 68). Ulkelerin ihracat performansi
firmalara baglidir. Firmalarin ise ihracat performansini etkileyen, isletmeye ve sektore 6zgii
bir¢ok mikro ve makroekonomik degisken olmasina ragmen, en 6nemli degiskenlerden bir tanesi
doviz kurudur. Diger bir ifadeyle, doviz kurundaki hareketlilik firmalarin ihracat performansini
etkilemektedir. Her seyden Gte iiretilen mal veya hizmetlerin ara girdilerinin d6viz cinsinden ithal
edilmesi, nihai mal veya hizmetin dogrudan fiyatin1 etkilemektedir. Bu durum da yukarida ifade
edilen, firmalarin rekabet kosullarini olusturmaktadir. Sonugta, firmalar doviz kuru hareketliligini
kontrol edememekte ve bu da firmalar agisindan bir risk faktorii olarak goriilebilmektedir.

Tiirkiye’nin Ozellikle 1980 sonrast donemde benimsedigi strateji nedeniyle, ihracat yapan
firmalar ekonomik yapi i¢inde kritik 6neme kavugmustur. Bu sebeple, politika yapicilar agisindan
doviz kurundaki degiskenligin firmalarin ihracat performansi {izerinde yarattig1 etkinin
belirlenmesi son derece dnemlidir (Fung ve Liu, 2009, 86-87; Akalin ve Uzgoren, 2016:451).
Doviz kurunda yasanan degisimler firmalari birgok yonii ile etkilemektedir. Bu etkiler; iglem riski
etkisi, ekonomik risk etkisi ve ¢evirim riski etkisi olarak ii¢ ana baslikta ele alinabilmektedir
(Kogak, 2006: 13).

Bu etkilerin basinda islem riski etkisi gelmektedir. Islem riski etkisi belirsizlik ile ortaya
cikmaktadir. Nihayetinde kurdaki istikrarsizlik, ihracat yapan firmalarin anlasma yaptiklar
donemdeki kur ile 6deme yapilan donemdeki kur arasinda bir belirsizlik olmasi olasiligini
dogurmaktadir. Sonugta kurdaki belirsizlik iki yonlii olarak gergeklesebilmektedir. Bunlardan
birincisi kurun diismesi seklinde olur ki bu durumda ihracat¢inin maliyet ve gelir kayb1 sebebiyle
ihracat yapma giidiisiinde azalma yasanacaktir. Aksi durumda ise potansiyel gelir kazanci
sebebiyle daha fazla ihracat yapma istegi olusacaktir.

Ikinci etki ekonomik risk etkisidir. Kurdaki belirsizlik firmalarin ekonomik olarak yatirim
kararlarinda da belirsizlik yasanmasina neden olabilmektedir. Bu durum, kurdaki hareketin
kestirilememesinden kaynaklanmaktadir. Zira kurdaki hareket gecici veya kalici olabilmektedir.
Bu durumda yatirimcilar pozisyonlarini belirlemek durumundadirlar fakat belirsizlik nedeniyle
bu kararlarimi ertelemek zorunda kalmaktadirlar. Yatirim yapilamadiginda yine potansiyel gelir
kaybinin yasanmasi olasidir.

Uciincii etki cevirim riski etkisidir. Firmalar ihracatlar1 sonucunda déviz cinsinden gelir elde
ederler. Dolayisiyla firmalarin gelir, gider, bor¢ ve alacaklar gibi nakit akis dengeleri de kur
degisimlerinden etkilenmektedir. Diger bir ifadeyle, kurdaki degisim hem cari hem de gelecek
donem borg, alacak ve nakit akislar {izerinde etkisini gostererek firmanin degerini etkilediginden,
firmanin mali tablolar iizerinde meydana gelen bu etki ¢evirim etkisi olarak tanimlanmaktadir.

3. Literatiir Tartiymasi

Literatiirde ihracat ve firmaya 6zgii verler arasindaki iligskiyi dogrudan ve/veya dolayli bir sekilde
farkli faktorler ile agiklamaya ¢aligan ¢alismalar yer almaktadir. Bu ¢alismalar iki kategorilerde
ele almak miimkiindiir. Ilk gruptaki galismalar, firmalarin ihracat performanslarim dogrudan
firma verileri ile agiklayan c¢alismalardir. Fakat bu c¢alismalarin bir kismi incelendiginde
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kullandiklar1 modellerine farkli makroekonomik degiskenleri de ekledikleri goriilmektedir. ikinci
gruptaki caligmalar ise etkiyi dolayl bir sekilde makroekonomik olarak agiklayan ¢aligsmalardir.

Christensen vd. (1987), Brezilya i¢in; Dholakia ve Kapur (2004), Hindistan i¢in yaptiklari
caligmalarda firma biyikligi ile ihracat arasinda pozitif yonlii iligki bulmuslardir. Zou ve
Simona (1998), calismalarinda, firmalarin ihracat performansini; satislar, kar, biiylime, basari,
tatmin, hedefe ulasma gibi faktorlerin etkiledigini belirlemislerdir. Fung ve Liu (2009) Tayvan
icin doviz kurunun; firma ihracati, yurtigi satiglar, toplam satislar, katma deger ve verimlilik
iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Yerli paranin deger kaybinin ihracat, yurtici satiglar, toplam
satiglar, katma deger ve verimlilikte artisa yol agtigini ortaya koymuslardir. Nagahisarchoghaei
vd. (2018) calismasinda, reel efektif doviz kurunun Bombay Borsasi'nin en biiylik 242 Hindistan
firmasinin, performans endeksleri arasinda 6nemli iliskilerin oldugunu géstermislerdir. Firmanin
bliyiime performansi (i¢ biiyiime), karlilik, firma o6zellikleri (kapasite kullanimi) gibi firma
performans endeksleri ve hisse senedi performansinin déviz kurlari ile agik bir iliskisi oldugunu
belirtmislerdir.

Danigsman ve S6kmen (2007) ve Torlak vd. (2007) Tiirkiye i¢in yaptig1 ¢aligmalarinda, firma
bliyiikliigii ile ihracat arasinda pozitif yonlii iligki oldugunu belirlemislerdir. Diizgiin ve Tasc1
(2014), 1993-2011 doénemi igin birinci 500 biiyiik sanayi kurulusunun ihracatini etkileyen
faktorlerin neler oldugunu incelemislerdir. Calismada firma verisi olarak; ihracat, ¢alisan sayisi,
donem kar/zarar1 ve sermaye yapisini kullanmiglardir. Diizgilin ve Tas¢1 (2014) reel kur, GSYH,
enflasyon gibi makroekonomik degiskenleri de dikkate almislardir. Panel veri analizini
kullandiklar1 ¢alisma sonucuna gore, isletme biiyiikliigii, reel kur, enflasyon, GSYH ve ihracat
birim deger endeksinin firmalarin ihracati lizerinde anlamli etkisi oldugunu ortaya koymuslardir.
Akalin ve Uzgoren (2016), reel doviz kurundaki artisin ihracati ve toplam satiglart olumsuz
etkiledigini buna karsin firmalar tarafindan yaratilan katma deger artisinin ihracati, yurtici
satislari, toplam satiglar1 ve karlilig1 pozitif etkiledigini gostermislerdir. Yasar ve Kiipcii (2020),
Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) 500 listesindeki firmalarin, 2005-2016 yillar1 igin dengeli panel
verilerini kullanarak, 6 sektor ve 68 firma i¢in analiz ger¢eklestirmislerdir. Elde edilen bulgulara
gore, reel doviz kurundaki artis, yurt icindeki mal ve hizmetlerin ihracat pazarlari i¢in doviz
bazinda pahali hale gelmesine ve rekabet avantajini ortadan kaldirarak ihracatin azalmasina yol
acmaktadir. Katma degerdeki artisin ise beklenildigi gibi ihracati pozitif yonde etkiledigi
belirlenmis, iiretimde kullanilan sermaye emek oranimin ihracata etkisinin ise ilgili sektoriin
iretim yapisiin emek yogunluguna gore degisiklik gosterdigi belirlenmistir.

Sunal (2003), Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu anketinden yararlanmig ve 1993 yilindan 2001’e kadarki doneme ait verileri esas
almistir. Firmalara ait {iretimden satiglar, satis hasilati, 6z kaynaklar, ihracat, donem kér ve
ortalama calisan sayis1 gibi degerler dogrudan anket sonuglarindan elde edilirken, kar orani
serileri igin satig hasilati ve donem kari serilerinin orani kullanilmistir. Ankette yaymlanan diger
serilerse sunlardir; biiriit katma deger, 6z sermaye ve net aktifler. Sunal (2003) ¢alismasinda panel
VAR modeli ile hangi degiskenin ortalama calisan sayisini etkiledigini belirlemeye ¢alismasina
ragmen, sonugta higbir degiskenin ortalama g¢alisan sayis1 lizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadigini ortaya koymustur. Bu durumu ise su sekilde agiklamistir: Genel kaninin aksine, sanayi
sektoriindeki istthdam diizeyi; karlilik, ihracat, 6z sermaye ve iiretim gibi faktdrlerden
etkilenmemektedir. Ancak Atabay (2004) Tiirkiye i¢in, Cavusgil ve Zou (1994) Amerika igin
yaptiklar1 ¢alismada firmalarin igsel (isletme biiyiikliigli, ihracat deneyimi, yonetici 6zellikleri,
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iiriin 6zelikleri, firmanin pazarlama stratejisi vb.) ve digsal (ihracat pazarimin 6zellikleri, pazarin
gelismislik diizeyi, pazardaki rekabet, marka ve {iiriin tanmnirlilig1, pazara giris engelleri vb.)
Ozelliklerinin ihracatin belirleyicisi oldugunu ortaya koymuslardir. Kizil (2012) calismasinda,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 102 tane biiyiik 6l¢ekli firmanin kurlardaki degismelerden nasil
etkilendigini arastirmigtir. Calismada, iilke parasinin reel olarak degerinin artmasinin yurtigi,
yurtdisi ve toplam satiglar1 artirdigi tespit edilmistir. Mutluay ve Turaboglu (2013)
caligmalarinda, doviz kurundaki degisimin firmalar iizerindeki etkisini 6lgmeyi amaglamislardir.
Analizler sonucunda, firmalarin performansinin déviz kurlarindaki degisimden gecikmeli olarak
etkilendigini ortaya koymuslardir. Ayrica, firma performanslarmin doéviz kurundaki
degisimlerden etkilenme diizeyinin, yurt digina yapilan satiglar ile ters yonlii iliskili oldugunu
gostermiglerdir. Cheunga ve Sengupta (2013) calismalarinda, Hindistan’da faaliyet gOsteren
firmalarin doviz kurundaki degisimlerden nasil etkilendigini belirlemeye ¢aligmislardir.
Calismalarinda iilkenin milli parasinin deger kazanmasinin firmalarin ihracati iizerinde olumsuz
bir etki yarattigini belirlemislerdir.

4. Ampirik Bulgular
4.1. Veri Seti ve Yontem

Calismada kullanilan veriler, Bursa Ticaret ve Sanayi Odasinin (BTSO) yaymladigi “ilk 250
Biiyiik Firma” arastirmasindan alinmistir. ilk 250 Biiyiik Firma arastirmasinda, 1996 yilindan bu
yana Bursa genelinde faaliyet gosteren firmalara iliskin bazi veriler paylasilmaktadir. En son
yayimlanan 2020 yili i¢in firmalarin 2019 yili verileri agiklanmistir. Dolayisiyla ¢aligmada veri
kaynag1 olarak bu arastirma verileri kullanildigindan, ¢calisma 1996-2019 donemini igermektedir.
Fakat yayinlanan veriler incelendiginde gesitli sebeplerden 6tiirti 1996’dan itibaren tiim verilerin
eksiksiz olmadig1 goriilmektedir. Bu nedenle, ayni firmalarin istikrarli verilerini elde etmek
amaciyla veri derleme siireci ile eldeki veriler siizgece tabi tutulmustur. Biitiin bu siirecler
sonunda 2006-2019 yillart i¢in ihracat yapan toplam 81 firmanin eksiksiz verileri kullanilmistir.
Dolayisiyla caligmada firma sayis1 N=81 ve zaman donemi T=14 olarak olusturulabilmistir. Bu
zaman donemi ve firma sayisi, verileri tam olan alinabilecek en biiyiik 6rneklem donemini
kapsamaktadir. Tiim bu bilgiler 15181nda, ¢alismada kullanilan dengeli panel, NxT=81x14=1134
gozlem degerinden olusan bir veri yapisina sahiptir.

Yukarida da ifade edildigi lizere, caligmada kullanilan firmalar Bursa’da faaliyet gosteren biiyiik
Olcekli firmalardan olugmaktadir. Firma biyiikligii farkli sekillerde ele alimabilmektedir.
Bunlardan bir tanesi galigan sayisidir. Firmalarda calisan sayist 6’dan az ise kiiciik, ¢alisan sayisi
6-50 arasi ise orta bilyiikliikte, ¢alisan sayis1 50’den fazla ise bilyilik ve ¢alisan sayis1 200’den
fazla ise dev isletme smifinda degerlendirilmektedir. Nihayetinde firmalar agisindan sadece
caligan sayilart degil, ayn1 zamanda sermaye biiytikliikleri, tiretimleri, briit satiglari, net satiglart
ve rekabet giicleri gibi faktorlerin de géz onlinde bulundurulmasi gerekmektedir. Calismada
kullanilan bir diger degisken ise net satis degeridir. Yani firmalar net satiglarina gore
siralanabilmektedir. Net satiglar briit satiglardan daha 6nemli bir kavramdir. Ciinkii briit
satislardan belirli gideler (iirlin iadeleri, hasarli veya eksik iiriinler, indirimler ve envanter kaybi
gibi) ¢ikarildiktan sonra net satiglara ulagiimaktadir.

Calismada kullanilan veriler N=81 ve T=14 olmasi1 sebebiyle, panel veri ekonometrisi yaklagimi
(N>T) ile analizlerin gergeklestirilmesi gerekmektedir. Panel veri ekonometrisinde temel olarak
ti¢ model yapist kullanilmaktadir. Bunlar Ortak Etkiler (CE), Sabit Etkiler (FE) ve Rassal Etkiler
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(RE) modelleridir (Cinar, 2021: 5). Panel veri regresyon modeli i=1,2,...,N ve t=1,2,...,T i¢in
Sabit Etkiler (FE) modeli su sekilde gosterilmektedir:

Vit = Qe + BXie + €t 1)
Rassal Etkiler (RE) formu ise asagidadir:
Vit = @+ BxXje + 0 + A + € )

Burada i, 81 firmay1 temsilen birimleri ve t ise 2006-2019 donemini gostermektedir. yj; firmalarin
ihracat degeri (TL), X;; ise modelde kullanilan bagimsiz degiskenleri tanimlamaktadir. Calismada
kullanilan bagimsiz degiskenler; iicretle calisan sayis1 (Kisi), ilgili donemde gerceklestirilen net
satiglar (TL) ve dolar kurudur (TL/Dolar). Calismada kullanilan degiskenlerin tamaminin
logaritmas1 alinmigtir. Son olarak &;; ortalamas1 sifir varyansi sabit normal dagilima sahip hata
terimidir. Yani g; ~ NID(0, 62) temsil etmektedir.

Her ne kadar teorik olarak panel veri ekonometrisinde FE ve RE modelleri birim ve/veya zaman
boyutlu olarak kullanilabilse de, ¢aligmada zaman boyutlar1 sadece rassal etkiler formunda
kullanilmigtir. Yani tahmin siirecinde zaman boyutlu sabit etkiler modeli ile birim ve zaman
boyutlu sabit etkiler modelleri gegerlisizidir. Bu ¢alismada kullanilan bagimsiz degiskenlerden
birisi olan dolar kurundan kaynaklanmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, dolar kuru tiim firmalarda
yillar igerinde ayn1 degerleri aldigindan korelasyonlu olacak ve sabit etkiler formunda zamansal
etkiler ile birim ve zamansal etkiler dl¢lilemeyecektir.

Panel veri regresyonu i¢in uygun model yapisinin belirlenmesi amaciyla spesifikasyon testleri
gerceklestirilmektedir. Burada spesifikasyon testleri li¢ asamali olarak gerceklestirilmektedir
(Cinar, 2021:279). Birinci asamada Ortak Etkiler (CE) modeline kars1 Sabit Etkiler (FE) modeli
sinanmaktadir. Ikinci asamada Ortak Etkiler (CE) modeline karsi Rassal Etkiler (RE) modeli
sinanmaktadir. Ugiincii asamada ise, Rassal Etkiler (RE) modeline kars1 Sabit Etkiler (FE) modeli
sinanmaktadir.

Uygun model yapisinin belirlenmesi yeterli degildir. Tahmin sonuglarinin giivenilir olmasi igin
kullanilan tahmincinin en iyi dogrusal yansiz tahminci (BLUE) olmas1 gerekmektedir. Diger bir
ifadeyle, tahmin edilen modelde degisen (dagilan) varyans, serisel korelasyon ve yatay kesit
bagimliligi olmamalidir. Dolayisiyla ekonometrik varsayimlarin saglanip saglanmadiginin
sinanmasi ve ihtiya¢ halinde modelin bu problemlerden arindirilmalidir.

4.2. Birim Kok Test Sonuclar:

Calismada kullanilan veriler 2006-2019 dénemini i¢cerdiginden, ilk olarak panel birim kok testleri
yardimiyla serilerin duraganlik yapilarinin belirlenmesi gerekmektedir. Yatay kesitsel birimler
arasinda iliski olup olmamasi, kullanilmas: gereken birim kok testlerinin neler olacagina karar
vermekte yardimci olmaktadir. Bu nedenle ilk olarak Tablo 3’te ¢calismada kullanilan degiskenler
icin yatay kesitsel bagimlilik olup olmadigini belirlemek amaciyla kullanilan Breusch-Pagan
(1980) ve Pesaran (2004) CD testleri sonuglar1 sunulmaktadir.
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ITHRACAT N. SATISLAR CALISAN S. KUR
Breusch-Pagan LM 17573,152 27814,362 16372,182 45360,002
Pesaran scaled LM 178,05502 305,27742 163,13592 523,2399%
Bias-corrected LM 174,93972 302,16202 160,02052 520,12452
Pesaran CD 82,91019° 161,35582 61,826782 212,9789°

Tablo 3. Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglari
Not: &5 ¢ sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamlidir.

Tablo 3 incelendiginde ¢alismada kullanilan tiim degiskenler i¢in hesaplanan istatistiklerin %1
anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu, diger bir ifadeyle tiim degiskenlerde yatay kesit bagimlilig1
probleminin oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, serilerin duraganligmin arastirilmasinda
kullanilmasi gereken birim kok testleri ikinci nesil testler olarak bilinen ve yatay kesit kesit
bagimlilig1 dikkate alan panel birim kok testleri olmalidir.

Tablo 4’de Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit bagimlilig1 olmasi durumunda
kullanilabilen CIPS panel birim kok testi sonuglart verilmektedir.

IHRACAT  N.SATISLAR CALISAN S. KUR AKUR

Pesaran CIPS -2,119° -2,6072 -2,5692 2,610 -2,063°¢

Tablo 4. Panel Birim Kok Testleri Sonuglari

Not: &b ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10°da anlamlidir. Zaman déneminin yeterince uzun olmamasindan &tiirii
alternatif panel birim kok testlerinin uygulanmasina ihtiya¢ duyulmamistir.

CIPS panel birim kok testi sonuglari incelendiginde, kur degiskeni digindaki ii¢ degiskenin de diizeyde
duragan oldugu goriilmektedir. Fakat kur degiskeni duragan-disi oldugundan Tablo 4’iin son
stitununda kur degiskenin birinci farki i¢cin uygulanan CIPS testi sonucu verilmektedir. Buna gore kur
degiskeninin birinci farkinin duraganlastigi goriilmektedir. O halde duraganlik sebebiyle sonraki
asamalarda kur degiskeni farklar cinsinden diger degiskenler ise diizeyler cinsinden kullanilmalidir.

4.3. Model Tahmin Sonuglar:

flk olarak panel veri modelinin belirlenmesi amaciyla Tablo 5’te spesifikasyon test sonuglari
sunulmaktadir. Tablo 5°te elde edilen sonuglar ii¢ asamali olarak degerlendirilmektedir. Birinci
asamada Sabit Etkiler (FE) modeli i¢in birim etkilerinin anlamli olup olmadig1 F-homojenlik sinamas1
ile test edilmistir. Test sonuclarina gére hesaplanan deger istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir.

F-Homojenlik Sinamas1  Breusch-Pagan / King-Wu

Hausman Sinamasi
LM Sinamasi

Test Istatistigi 6,637344¢ 545,7940?/ 23,36223* 4,853288

Tablo 5. Model Spesifikasyon Test Sonuglart
Not: ¢ sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamlidir.

Diger bir ifadeyle, birinci asama sonuglaria goére tek yonlii sabit etkiler FE modelinin gegerli
oldugu sonucuna ulasilmustir. Tkinci asamada Breusch-Pagan ve King-Wu smamalartyla Rassal
Etkiler (RE) modeli baglaminda birim etkilerinin anlamli olup olmadigi ortaya konulmustur.
Sonuglar incelendiginde, her iki sinama icin de %1 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezi
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reddedilmektedir. Yani ikinci asamada tek yonlii RE modelinin uygun model oldugu
belirlenmistir. Ugiincii asamada ise RE ve FE modelleri arasinda karar vermek amaciyla Hausman
(1978) smamasina yer verilmektedir. Hesaplanan Hausman test istatistigi istatistiksel olarak
anlaml degildir. O halde nihai olarak uygun model tek yonlii Rassal Etkiler (RE) modelidir. Diger
bir ifadeyle, gbzlenemeyen birimsel etkilerin model ¢ercevesinde rassal olarak ortaya konuldugu
sOylenebilir.

Tahmin edilen birim boyutlu RE regresyon modeli, ekonometrik varsayimlarin saglanmasi
durumunda en iyi dogrusal sapmasiz tahminci (BLUE) olacaktir. Bu nedenle panel veri regresyon
modeli tahmin edildikten sonra, basta yatay kesit bagimlilig1 olmak iizere, serisel bagimlilik ve
degisen varyans varsayimlari i¢in test sonuglarina da yer verilmelidir. Bu testlere iliskin sonuglar
Tablo 6’da sunulmaktadir.

Yatay Kesit Bagimhilhig Serisel Bagimhhk Degisen Varyans
Levene, Brown, Forsythe
Pesaran Pesaran Baltagi- Bera,Sosa-
CD SCD Wu Escudera, Yoon Wo W50
Test Istatistigi 28,6138%  63,2397% 1,319? 92,342 10,8552 3,2492

Tablo 6. Ekonometrik Varsayimlarin Sinanmasina Iliskin Test Sonuglari
Not: &5 ¢ sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamlidir.

Tablo 6’da verilen test sonuglari incelendiginde, ekonometrik varsayimlarin sinanmasinda
kullanilan tiim testlerin istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Diger bir
ifadeyle, tek yonli RE modeli bu haliyle en iyi dogrusal sapmasiz tahminci 6zelliklerini
saglamamaktadir. Dolayisiyla tahmin edilen tek yonlii rassal etkiler modelinin en iyi dogrusal
sapmasiz tahminci Ozelligini gOstermesi ancak direngli tahmincilerin kullanilmasi ile
miimkiindiir. Beck ve Katz (1995) ¢alismalarinda uygulanabilir genellestirilmis en kiigiik kareler
(Feasible Generalized Least Squares, FGLS) yaklasimini revize ederek bu problemlere karsi
standart hatalar1 panellere gore diizelten (Panel-corrected Standard Errors-PCSE) yeni bir yontem
onermiglerdir. Tablo 7°de tutarli standart hatalar1 iceren model tahmin sonuglarma yer
verilmektedir.

Tablo 7 incelendiginde tahmin edilen tiim parametrelerin en azindan %10 diizeyinde anlaml
oldugu goriilmektedir. Hesaplanan determinasyon katsayist bagimsiz degisken olarak kullanilan;
calisan sayisi, net satiglar ve dolar kurunun bagimli degisken olan ihracatin %64 iinii agikladigini
gostermektedir. Ayarlanmig determinasyon katsayisinin da ¢ok az bir fark olmakla beraber
aciklama giicii yine %64 olarak hesaplanmistir. Hem determinasyon hem de ayarlanmig
determinasyon katsayisinin bu denli yakin olmasi1 modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerin
bagimli degisken iizerinde anlamli bir agiklamaya sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Modelin
genel anlamliligr igin hesaplanan F-istatistigi 627,41 gibi yiliksek bir deger bulunmustur ve
istatistiksel olarak %] diizeyinde anlamlidir. Yani tahmin edilen model genel olarak anlamlidir
ve modelin uyum iyiligi yiiksektir.

Degisken Parametre Standart Hata Test Istatistizi ~ Anlamlilik Diizeyi
ORTALAMA 0,965366 ¢ 0,544113 1,774203 0,0763
CALISAN S. 0,622389¢ 0,201202 3,093346 0,0020
N. SATISLAR 0,599853% 0,084824 7,071749 0,0000
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KUR 3,880389° 1,115772 3,477763 0,0005
R? 0,6421 R? 0,6410
F-ist. 627,4119°

Tablo 7. Tutarl: Standart Hatali Model Tahmin Sonuglari: PCSE
Not: 2 %1°de anlamlidir, ? %5°de anlamlidir, € %10°da anlamlidir.

Tahmin edilen parametreler bireysel olarak su sekilde yorumlanabilmektedir:

Kur ve Net Satiglar sabit tutuldugunda, firmada calisan sayisinin %1 artmast durumunda ihracat
ortalama binde 6,2 (%0,62) artar. Teorik olarak ¢alisan sayisi artiginin {iretimi artirmasi ve bunun
da ihracati artirmast beklenmektedir. Goriildiigii lizere ekonometrik tahmin sonuglar teorik
beklentiler ile uyumludur.

Kur ve firmada c¢aligan sayis1 sabit tutuldugunda, net satiglarin %1 artmasi durumunda firmalarin
ithracati ortalama binde 6 (%0,59) artar. Teorik olarak net satiglarin artmasinin ihracati artirmasi
beklenmekte ve galisma sonuglar da teorik beklentiyi desteklemektedir.

Net Satiglar ve firmada c¢alisan sayisi sabit tutuldugunda, déviz kurunun %1 artmasi durumunda
ihracat ortalama yiizde 3,9 artar. Yani dolar kurunun %1 artmasi ihracati yaklasik %4 artirir.
Teorik olarak doviz kurunun artmasinin ihracati artirmasi beklenmektedir. Goriildiigii iizere
ekonometrik tahmin sonuglar1 yine teorik beklentiler ile uyumludur. Modelde kullanilan diger
bagimsiz degiskenlerin katsay1 tahminleri ile karsilastirildiginda en yiiksek deger kur degiskenine
ait katsay1 tahminidir. Dolayisiyla ihracat {izerinde etkili olan en 6nemli faktériin déviz kuru
oldugu goriilmektedir.

Elde edilen bu sonuglar literatiirdeki; Christensen vd. (1987), Dholakia ve Kapur (2004),
Danisman ve So6kmen (2007), Fung ve Liu (2009), Diizgiin ve Tasc1 (2014), Yasar ve Kiipcii
(2020), Akalin ve Uzgdren (2016) gibi ¢aligmalar ile paralellik gostermektedir. Ancak Sunal
(2003), Kizil (2012), Cheunga ve Sengupta (2013) gibi galigma sonuglart ile benzerlik
tastmamaktadir.

Sonug ve Degerlendirme

Finansal istikrarin yakalanmasi isletmelerin ihracat performansim etkilemektedir. Ozellikle doviz
kurundaki hareketliligin giderilerek istikrarin saglanmasi sadece iilke acisindan degil ayni
zamanda firmalar nezdinde de onemlidir. Yerli ve yabanci firmalar istikrar durumunda rahat bir
sekilde yatirim yaparak iiretim faaliyetinde bulunabilecekleri bir ortam yakalamis olurlar. Bu
nedenle bir tilkenin olabildigince ekonomik ve siyasal risklerden etkilenmemesi, gelecege dair
Ongoriilebilir bir istikrar ortamini olusturmasi tiretim ve ihracat i¢in gerekli bir kosuldur. Bu
baglamda, ekonominin istikrara ulagsmasi i¢in yasal ve kurumsal birtakim diizenlemelerin
yapilmasi sarttir.

Tiirkiye 1980 sonras1 “fhracata Dayali Biiyiime Strateji”ni esas alan bir biiyiime modeline
geemistir. SOz konusu stratejide ihracatin, biiyiime ve kalkinmanin énemli unsurlarindan birisi
oldugu vurgulanmaktadir. Bir {ilkenin ihracati; katma degeri yiiksek, rekabet giicii olan, ileri
teknolojisi yogun olan mal ¢esitliligine baglidir. Nitekim Tiirkiye’nin 2023 yil1 ihracat hedefine
ulagsmak i¢in yapilan ¢aligmalarin bu baglamda sekillendigi goriilmektedir.
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Bu c¢aligmada, Bursa’da faaliyet gosteren ilk 81 Biiyiik Sanayi Kurulusu’nun ihracat
performansini etkileyen faktorlerin neler oldugunu belirlemek ve hangi faktoriin ihracat iizerinde
daha 6nemli bir etkiye sahip oldugunu belirlemek amaglanmistir. Calismada 2006-2019 dénemi
icin 81 firmanin verileri (ihracat, ¢alisan sayis1, net satiglar) ve dolar kuru kullanilmustir. ilk
olarak, panel veri ekonometrisi yaklasimiyla uygun model yapisinin belirlenmesi amaciyla
spesifikasyon testleri gergeklestirilmistir. Uygun model olarak tek yonlii rassal etkiler modeli
belirlenmistir. Calismada tek yonlii modelin uygun model olarak belirlenmesi, firmalara 6zgii
dogrudan gozlenemeyen bilesenlerin firmalarin ihracatlar1 iizerinde Onemli oldugunu
gostermektedir. Tahmin sonucunda; gerek isletme verilerinin gerekse kur degiskeninin firmalarin
ihracati tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Calismada, firmalarin
ihracat performansti iizerinde en 6nemli etkiye sahip olan degiskenin dolar kuru oldugu sonucuna
ulagilmistir. Diger bir ifadeyle, kurdaki degisim ihracati firmaya ozgii degiskenlerdeki
degisimlerden daha fazla etkilemektedir. Sonucta, dolar kurundaki %1°lik artig firmalarin
ortalama ihracatini yaklagik %4 artirmaktadir.

Net satiglarin ve calisan kisi sayisindaki artigin firmalarin ihracatini artirdigi bulgusuna
ulagilmistir. Ayrica bu degiskenlere ait katsayi tahminleri de birbirlerine yakin olarak elde
edilmistir. Bu sonug, firma biyiikliigiiniin ihracatini pozitif yonde etkiledigi savini karsilamasiyla
birlikte literatiirii de destekler nitelikte olmaktadir. Oneri olarak, firma ydneticilerinin alacagi
genisletici politika kararlariyla, net satig rakamlarinda ve calisan kisi sayilarinda artisa gitmesi,
yani firmanin biliylime odakli bir yaklasim benimsemesi ihracat rakamlarin1 da beraberinde
artiracaktir.

Dig ticaret acigin1 kapatmak igin atilimlarda bulunan iilkemiz ig¢in firmalarin ihracat
performanslart ile ilgili sonuglar oldukc¢a 6nemlidir. Bu nedenle ¢aligma sonuglari, gerek firmalar
acisindan yoneticilerinin kurdaki degisimlere karst olusturacaklari strateji gerekse politika
yapicilar agisindan 6nem arz etmektedir.

Firmalara iligskin daha spesifik verilerin (yonetici 6zellikleri, tirtin 6zelikleri, firmanin pazarlama
stratejisi, firma sahiplik durumlari, sermaye oranlari, sektor, karlilik oranlari, ARGE departmani
ve harcamasi gibi) elde edilmesi durumunda, bu g¢alismada uygulanan sekilde veya farkli
yaklagimlar ile literatiire katki saglayacak baska calismalar yapilabilir.
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Catisma beyani

Makalenin yazari, bu ¢aligma ile ilgili taraf olabilecek herhangi bir kisi ya da finansal kurulus ile iliskisi
bulunmadigini dolayistyla herhangi bir ¢ikar catigmasinin olmadigini beyan eder.

Destek ve tesekkiir

Caligmada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamastir.
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