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YENI SANAYILESMIS ULKELERDE (NIC) WAGNER
YASASI VE KEYNESYEN HiPOTEZIiNiN GECERLILiGININ
FOURIER NEDENSELLIK ANALIZi ILE INCELENMESI

INVESTIGATION OF THE VALIDITY OF WAGNER'S LAW AND
KEYNESIAN HYPOTHESIS IN NEWLY INDUSTRIALIZED COUNTRIES
(NIC) BY FOURIER CAUSALITY ANALYSIS

Cigdem CADIRCIW, Levent KAYA®

Oz: Giiniimiizde hemen hemen tiim iilkelerde kamu harcamalarinin giderek artmas,
kamu kesiminin ekonomideki biiyiikliigliniin ne olmas1 gerektigi sorusunun giindeme
gelmesine ve tartisiimasina neden olmustur. Ulkelerde kamu kesiminin biiyiikliigiiniin
ekonomi tizerindeki etkileri ise dnemli bir konu olarak goriilmektedir. Bu ¢alismanin
amacl, yeni sanayilesmis {ilkelerde (NIC), kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisinin 1981-2021 dénemi igin incelenerek, Wagner yasasi
ve Keynesyen hipotezinden hangisinin gegerli oldugunu belirlemektir. Degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisi Granger ve Fourier Granger nedensellik testleri ile
analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gére Brezilya, Giiney Afrika ve Tayland i¢in
kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik, diger iilkeler
i¢in ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
bulunmustur. Genel olarak yeni sanayilesmis tilkelerde Wagner yasasinin gecerli
oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Keynesyen Hipotezi, Wagner Yasasi, Ekonomik Biiyiime, Kamu
Harcamalari, Fourier Nedensellik.

Abstract: Today, the gradual increase in public expenditures in almost all countries
has led to the question of what the size of the public sector should be in the economy.
The effects of the size of the public sector on the economy of countries are seen as an
important issue. The purpose of this study is to investigate the causal relationship
between public expenditures and economic growth in newly industrialized countries
(NIC) for the 1981-2021 period. and to determine which of Wagner's law and the
Keynesian hypothesis is correct.The causal relationship between the variables was
analyzed with the Granger and Fourier Granger causality tests. According to the
findings, bidirectional causality between public expenditures and economic growth
was found for Brazil, South Africa, and Thailand, and unidirectional causality from
economic growth to public expenditures for other countries. In general, it has been
determined that Wagner's law is valid in newly industrialized countries.

Keywords: Keynesian Hypothesis, Wagner’s Law, Economic Growth, Public
Expenditures, Fourier Causality.
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1. Giris

Devletin, kamunun yararina ve kamusal ihtiyaglarin karsilanmasi amaciyla belirlenen
yontemlere gore yaptigi harcamalar, kamu harcamalar1 olarak isimlendirilmektedir
(Giirsoy, 1975: 60). Giiniimiizde kamu harcamalarinin hemen hemen tiim iilkelerde
artig egiliminde oldugu goériilmektedir. Bu egilim neticesinde kamu harcamalarinin
ekonomideki biiyiikliigiiniin ne kadar olmasi gerektigi tartigilan 6nemli bir konu
haline gelmigtir. Kamu harcamalarinin ekonomideki paymin artmasi, iilkelerde
uygulanacak para ve maliye politikalari izerinde 6nemli etkilere sahiptir. Bu etkilerin
yant sira ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar1 arasindaki iligki, biiyiime ve
kalkinmanin saglanmasi, yatirimlarin arttirilmasi amaciyla uygulanan politikalar gibi
birg¢ok politikay1 yakindan etkilemektedir (Ram, 1986: 191).

Kamu harcamalar1 ve ekonomik bilyiime arasindaki nedenselligin yonii, ekonomik
istikrarin saglanmasi ve uygulanan maliye ve iktisat politikalarinin belirlenmesinde
onemlilik arz etmektedir. Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
aciklayan iki ana yaklasim bulunmaktadir. Bu yaklasimlar; Wagner yasasi ve
Keynesyen hipotezi’dir.

Alman iktisatc1t Wagner (1883), zaman i¢inde ekonomi gelistikge, hiikkiimetin faaliyet
ve islevlerinin arttigin1 savunmaktadir. Wagner yasasi, ekonomik gelisme siirecinde
kamu harcamalarmin GSYH i¢indeki payinin arttigint ileri siirmektedir (Eldemerdash
ve Ahmet, 2019: 3). Bu yaklasima gore kamu harcamalar1 milli gelirden daha hizl
sekilde artmaktadir (Henrekson, 1993, 410). Wagner, ekonomik biiyiimenin dissal bir
degisken, kamu harcamalarmin ise igsel bir degisken oldugunu savunmaktadir (Paul
ve Furahisha, 2017: 35). Wagner, ekonomik bilylimenin artmast sonucunda kamu
harcamalarinin artmasini 3 nedene dayandirmaktadir. Bu nedenler;

e Sanayilesmenin artmasi ile hiikiimetler yagsamin kentlesmenin zorlagsmasini
6nlemek amaciyla birtakim harcamalarii arttirma egilimi gosterecektir.
Hiikkiimetler bu harcama egilimlerini arttirarak piyasa mekanizmasinin
diizenli ve sorunsuz islemesini amag¢lamaktadir.

e Ikinci nedeni; iilkelerde kisi basina diisen gelirin artmasi, kamusal mal ve
hizmetlerine talebi arttiracak ve sonucunda kamu harcamalarimin GSYH
icindeki payi1 da artacaktir.

e Uciincii nedeni ise; teknolojide meydana gelen ilerlemeler ve sirketlerin
biiylimesi sosyal nitelikli kamu harcamalarmin artmasi ile sonuglanacaktir.
Teknolojik ilerleme ve 6zel sektérde bulunan fonlarin yetersizligi bilyiik
projelerin kamu kesimi destegi ile saglanmasina neden olacaktir (Paul ve
Furahisha, 2017: 35; Rehman, vd., 2010).

Wagner Yasasi’nin gegerliligi ile ilgili ¢aligsmalar genel olarak {i¢ ana baslik altinda
toplanmaktadir. Birinci gruptaki ¢aligmalar ekonomik biiylimede kamu harcamalari
yonlii iliskileri ele almaktadir. Tkinci grup ¢aligmalar, kamu harcamalarinda ekonomik
biiyiime yonlii iliskileri arastirmaktadir. Uciincii gruptaki calismalarda ise kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisinin arastirildigi
goriilmektedir (Ulutiirk, vd., 2016: 24).

Keynesyen (1936), Devlet harcamalarmin toplam talebin temel bilesenlerinden biri
oldugu i¢in bu harcamadaki olasi bir artisin toplam talebi artiracagini ve g¢arpan
etkisiyle istihdami arttiracagini ve sonug olarak daha fazla ¢ikt1 saglanabilecegini
savunmaktadir. Bu nedenlere dayanarak Keynes, hiikiimet harcamalarinin maliye
politikasinin temel bir bileseni oldugunu ve biiyiimeyi saglamak icin 6nemli bir
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politika aract olarak kullanilabilecegini kabul etmektedir (Eldemerdash ve Ahmet,
2019: 3). Keynesyen yaklasimda 6nemli bir politika araci olarak kabul edilen kamu
harcamalarini artmasmin 6n goren genisletici bir maliye politikasi, bir iilkenin
ekonomik bitylimesini tesvik edecektir. Hikkiimetler harcamalarini artirdiginda iiretim
de artacak ve bu iiretim artigt da sonugta GSYH’de bir artisa yol agacaktir. Bu
yaklagimin savunuculari, argiimanlarini hiikiimet harcamalarinin toplam talep
iizerinde sahip oldugu varsayilan pozitif carpan etkilerine dayandirmaktadir. Ayrica
hiikiimet harcamalari, ekonomik ¢iktilar1 arttirmak ve istihdamdaki kisa vadeli
dalgalanmalar1 azaltmak igin kullanilan giiglii ve uygun bir istikrar saglayici politika
aracidir (Zagler ve Durnecker, 2003). Keynes’e gore kamu harcamalar1 politika araci
olmasmin yani sira milli geliri yiikselten dissal bir faktor olarak kabul edilmektedir
(Liu, Hsu ve Younis, 2008: 2; Selen ve Eryigit, 2009: 178).

Aslinda bu iki yaklagim arasindaki temel farklilik ekonomik biiylime ile kamu
harcamalari arasindaki nedenselligin yoniine dayanmaktadir. Wagner, milli gelirde
meydana gelen artisin kamu harcamalarini arttiracagini ileri siirerken, Keynes ise,
kamu harcamalar1 arttirildiginda ekonomik biiylimenin gergeklesecegini ileri
stirmektedir (Sanlisoy ve Sunal, 2016: 103). Bir bagka ifade ile Wagner yasasinda
nedenselligin yonii ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru oldugu ifade
edilirken, Keynesyen hipotezin temelinde, kamunun yatinm harcamalarindan
ekonomik biiyiimeye dogru nedenselligin varligina vurgu yapilmaktadir.

Calismada yeni sanayilesmis iilkeler (NIC) kapsaminda degerlendirilen- Tiirkiye,
Meksika, Brezilya, Endonezya, Tayland, Cin, Filipinler, Hindistan, Malezya ve
Giiney Afrika iilkelerinde Wagner yasasi ve Keynesyen hipotezinden hangisinin
gecerli oldugu incelenmistir. Yeni sanayilesmis iilkeler, gelismeye devam eden ancak
gelismis iilkelerin bir alt grubunda, gelismekte olan iilkelerin ise bir iist grubunda
bulunan iilkeler olarak nitelendirilmektedir. Bu siniflandirma tiirii Brandt Komisyonu
Raporu’nda ve OECD’nin gelismekte olan iilkeleri siniflama sisteminde yer
almaktadir. Aslinda, bu iilke grubu hakkinda tek bir yeni sanayilesen iilke tanimi
yapmak miimkiin degildir. Yeni sanayilesen iilkelerin gelismis bir iktisadi kalkinma
diizeyine (gelir diizeyi goreli olarak yiiksek) ve dinamik bir imalat sanayisine sahip,
uluslararasi finans ve yatirim sistemleri ile yakin iligkileri olan kii¢iik bir iilke grubu
olarak tanimlamak daha dogrudur (TUIC Akademi, 2022). Bu iilkelerin biiyiime ve
kalkinmasimin saglanmasi1 ve gelismis iilkeler grubuna eklemlenmesi i¢in etkin
ekonomi ve maliye politika uygulamalart 6nemlilik arz etmektedir. Bu nedenle
calismada 6rneklem olarak NIC iilkeleri tercih edilmis ve ekonometrik yontemlerden
elde edilen ampirik bulgulardan yola ¢ikilarak “Keynesyen hipotezi mi yoksa Wagner
yasast mi gegerli?” sorusunun cevabini iizerine odaklanilmistir.

Bu amaglar dogrultusunda hazirlanan ¢aligmanin girig boliimiinde Wagner yasasi ve
Keynesyen hipotezi teorik c¢ergevede incelenmistir. Birinci boliimde literatiir
incelemesi, iilke ve iilke gruplari ayr1 ayri ele alinarak genis bir literatiir 6zeti seklinde
verilmistir. Tkinci béliimde veri seti tanimlanmus ve kullanilan ekonometrik yontemler
aciklanmigtir. Ampirik bulgularin yer aldigi boliimde ise elde edilen sonuglar
yorumlanmugtir. NIC {ilkelerinde Wagner yasasi ve Keynesyen hipotezin gecerliligini
sinayan c¢alismalarin yok denecek kadar az sayida olmasi ve Enders ve Jones (2016)
fourier Granger nedensellik testinin kullaniliyor olmasindan dolayr g¢aligmanin
literatiire katki saglayacagini diisiinmekteyiz.
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2. Literatiir Incelemesi

Literatiirde Wagner yasast ve Keynesyen hipotezinden hangisinin gecerli oldugunu
arastiran bir¢ok ¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismalarda farkli iilke ve iilke gruplari i¢in
farkli zaman dilimlerinde farkli ekonometrik yontemler kullanilarak ampirik
bulgulara ulasildig goriilmektedir. Literatiir incelemesi, lilke ve iilke gruplart bazinda
incelenmigtir. Tablo 1°de iilke gruplari igin Wagner yasasi ve Keynesyen hipotezinin

gecerliligini arastiran ¢aligmalar verilmistir.

Tablo 1. Ulke Gruplar i¢cin Wagner Yasasi veya Keynesyen Hipotezinin
Gecerliligini Arastiran Calismalar

Yazar(lar) Dénem Ulkeler Yontem(ler) Ampirik Bulgular
Abizadeh ve - Regresyon Gelismekte olan
1963-1979 | Secili Ulkeler gresy« iilkelerde Wagner
Gray (1985) Analizi hot
yasasi gecerlidir.
Ram (1987) | 19501980 | Sesili Ulkeler | Z2Man seriler Wagner Yasasi
Kenya ve Giiney
Ansari vd 1963-1988 Gana Granaer Afrika’da nedensellik
(1997) ' 1964-1989 Kenya Ne densell?k Testi iliskisi bulunamamustir.
1957-1990 Giiney Afrika Gana igin Wagner
Yasasit
Engle-Granger . ..
Loizides ve Y.unanistan Esbiitiinlesme Yunamst;r;slglsr: Wagner
Vamvoukas 1960-1995 Ingiltere Testi : P -
: Irlanda ve Ingiltere igin
(2005) Irlanda Granger K Hi .
Nedensellik Testi eynesyen Hipotezi
. Avrupa Zaman Serileri . .
Alexiou (2009) 1995-2005 Ulkeleri Analizi Keynesyen Hipotezi
Afrika Granger
Jobarteh (2020) 2002-2015 Ulkeleri Nedensellik Testi Wagner Yasasi
Avrupa Birligi Dumitrescu ve
Demez (2021) 1995-2019 U{)keleri & Hurlin Panel Wagner Yasasi
Nedensellik Testi
.. . ARDL Swmir Giiney Afrika ve
Dogan ve Atik iggg:ggig GugzzeAEflrllka Testi Burundi i¢in Wagner
(2021) 1976-2019 Burugdi Toda-Yamamoto Yasasi, Senegal i¢in
Nedensellik Testi Keynesyen yaklagim
Panel
Esbiitiinlesme
Kabake1 Giinay Testi
ve Aygiin 1990-2019 A ffii};r%ﬁ(lgeri Dumitrescu- Keynesyen Hipotezi
(2022) Hurlin Panel
Nedensellik Testi
Durbin-H Panel
Esbiitiinlesme
R Avrupa Birligi Testi
Karas (2022) 1995-2019 Ulkeleri Dumitresc- Wagner Yasast
Hurlin Panel
Nedensellik Testi

Tablo 1 incelendiginde, iilke gruplari i¢in yapilan ¢alismalardan elde edilen sonuglarin
farklillk gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Jobarteh (2020), Demez (2021) Wagner
yasasini destekleyen bulgulara ulasirken, Ram (1987), Loizides ve Vamvoukas
(2005), Dogan ve Atik (2021) hem Wagner yasasinin hem de Keynesyen hipotezinin
gegerli oldugu bulgusuna ulagmiglardir. Ayrica Ansari vd. (1997) gibi bazi iilkeler i¢in
nedensellik iligkisi bulunamadigindan dolay1 kesin bir sonuca varilamayan ¢aligmalar



YENI SANAYILESMIS ULKELERDE (NIC) WAGNER YASASI...

297

da mevcuttur. Tablo 2’de iilkeler igin Wagner yasasmin ve Keynesyen hipotezinin

gecerliligini arastiran ¢alismalar verilmistir.

Tablo 2. Literatiirde Ulkeler i¢cin Wagner Yasasi veya Keynesyen Hipotezinin

Gecerliligini Arastiran Calismalar

Yazar(lar)

Donem

Ulke

Yontem(ler)

Ampirik Bulgular

Oxley (1994)

1870-1913

Ingiltere

Granger
Nedensellik
Testi

Wagner Yasast

Sar1 (2003)

1987-2000

Tiirkiye

Engle-Granger
Esbiitiinlesme
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Wagner Yasast

Bagdigen ve
Cetintas
(2004)

1965-2000

Tiirkiye

Engle-Granger
Esbiitiinlesme
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Nedensellik iligkisi
bulunamamugtir.

Narayan vd.
(2008)

1990-2003

Panel
Esbiitiinlesme
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Cin'in orta ve bat1
eyaletleri i¢in
Wagner Yasast

Samudram vd.
(2009)

1970-2004

Malezya

ARDL Sinir
Testi

Wagner Yasasi

Cetinkaya ve
Sahin (2009)

1924-2007

Tirkiye

OLS Yontemi
Johansen
Esbiitiinlesme
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Keynesyen Hipotezi

Kumar vd.
(2012)

1960-2007

Yeni
Zelanda

ARDL Sinir
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Wagner Yasasi

Atasoy ve Giir
(2016)

1982-2011

Cin

ARDL Simir
Testi

Wagner Yasasi

Cergibozan
vd. (2017)

1960-2015

Tirkiye

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi
ARDL Sinir
Testi

Wagner Yasasi

Paul ve
Furahisha
(2017)

1978-2014

Tanzanya

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi
Granger
Nedensellik
Testi

Wagner Yasasi ve
Keynesyen Hipotezi
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Tiiliimce ve Asimetrik Waener Yasasi ve
Zeren 1975-2014 Tiirkiye Nedensellik | 2 rffes en Hivoteri
(2017) Testi ynesyen Hip

Adedokun ve Toda ve
%T&Il?lll(;ln 1981-2014 Nijerya ’\T:(:T;ﬁg;?lt ICIJ( Wagner Yasasi
(2017) Testi
Maki
Esbiitiinlesme
Govdeli . Testi o
1930-2014 Tiirkiye Hatemi-J Keynesyen Hipotezi
(2019) Asi .
simetrik
Nedensellik
Testi
Phillips-Ouliaris
Esbiitiinlesme
.. o Testi Wagner Yasasi ve
Atgiir (2020) 2006-2019 Tiirkiye Granger Keynesyen Hipotezi
Nedensellik
Testi
Granger
K?ngglél)m 1998-2018 Tiirkiye Neqﬁ::t?"'k Keynesyen Hipotezi
(VAR) Modeli
Johansen
Esbiitiinlesme
G*(‘;é%’l‘;d' 1960-2018 Misir GI:S;'H Wagner Yasast
Nedensellik
Testi
Saglik harcamalari
Ve savunma
2006: Q1- Fourier ADL harcamalari igin
Erer (2022) 202 1', Tiirkiye Esbiitiinlesme Wagner Yasas,
Q2 ; B
Testi egitim harcamalari
icin ise Keynesyen
Hipotezi

Tablo 2’de, iilkeler i¢in yapilan calismalardan elde edilen sonuglarin da yine
farklihiklar igerdigi goriilmektedir. Ornegin Tiirkiye icin yapilan ¢alismalarda Sari
(2003) ve Cergibozan vd. (2017), Wagner yasasmin varligina iliskin bulgulara
ulasirken, Cetinkaya ve Sahin (2009), Govdeli (2019) ve Karabulut (2020) Keynesyen
hipotezini destekleyen bulgulara ulasmiglardir. Tiiliimce ve Zeren (2017) ve Atgiir
(2020) ise her iki hipotezin de gecerli oldugunu belirtmislerdir.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem
4.1. Veri Seti

Calismada NIC iilkeleri! icin kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedenselligin test edilerek Wagner yasasi ve Keynesyen hipotezinin gegerliliginin

1Tiirkiye, Meksika, Brezilya, Endonezya, Tayland, Cin, Filipinler, Hindistan, Malezya ve
Giiney Afrika.
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belirlenmesi  amaglanmaktadir. Degiskenlere ait tamimlamalar Tablo 3’te
gosterilmistir.

Tablo 3. Degiskenlerle ilgili Tamimlayici Bilgiler

Degiskenler Kisaltma Donem Kaynak
Kamu
Harcamalarinin KH 1981- 2021 WorldBank
GSYIH igindeki Pay1
Kisi Basina GSYIH EB 1981- 2021 WorldBank

4.2. Ekonometrik Yontem

Bir zaman serisinde farkli faktorlerin etkisiyle siire¢ icinde kirtlmalar meydana
gelebilmektedir. Ekonometrik analizlerde bu kirilmalarin dikkate alinmamasi, elde
edilen sonuglarin giivenirliligini azaltmaktadir. Literatiirde yapisal kirilmalar1 dikkate
alan bircok yontem bulunmaktadir. Fakat bazen serilerde meydana gelen kirilmalar
yumusgak ve kademeli bir sekilde gergeklesmektedir. Fourier yaklagimi, sayisi, bi¢imi
ve boyutu onceden bilinmeyen kirilmalar1 belirlemede basarili oldugu igin son
yillarda hem zaman serisi hem de panel veri yontemlerinde siklikla kullanilmaya
baglanmistir. Gallant (1981), Becker vd. (2006), Rodrigues ve Taylor (2012)
calismalarinda Fourier yaklasiminda az sayida diisiikk frekans bilegeninin yapisal
kirilmalar igeren bir serinin temel 6zelliklerini yakalayabildigini gostermislerdir.

Enders ve Lee (2012), Dickey-Fuller testine fourier fonksiyonlarimi eklemleyerek
literatiire yeni bir birim kok testi kazandirmislardir. Zamanm bir fonksiyon olan

deterministik terimli & (t) Dickey-Fuller testi asagidaki sekilde ifade edilir;
Y, =at)+py,, +rt+e @)

(1) numarali denklemde &, duragan hata terimini gostermektedir. a(t), zamana

bagli deterministik fonksiyonudur. Deterministik terimin yapisinin bilinmedigi
durumda fourier modelinin kullanilmasini1 6nermislerdir.

a(t)=a,+ Y asin@zkt/T)+)_ B, cos2zkt/T); n<T/2 @
k=1 k=1

(2) numarali denklemde T ise gbzlem sayisini, n, frekans sayisini, Kk ise belirli bir
frekansi, gdstermektedir. Eger o = B, =...=a, = 3, =0 ise siirecin duragan

oldugunu ve geleneksel duraganlik testlerinin kullanilmasinin uygun olacagini ancak
kirilma ya da dogrusal olmayan bir trend bulunuyorsa, en az bir fourier frekansinin
bulunmasi gerektigini belirtmiglerdir. Bu dogrultuda (3) numarali modelin
kullanilmasini 6nermislerdir;

AY, = pY,, +C +Ct+c,sin(2zkt / T) +c, cos(2zkt /T) +e, ®)

Calismalarinda sadece T gozlem sayisina ve k frekansina bagli ve fourier terimlerden
ve diger deterministik terimlerden etkilenmeyen kritik degerleri kullandiklarini ifade
etmiglerdir. Temel hipotez, serinin birim koklii oldugunu iddia etmektedir (Enders ve
Lee, 2012).
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Enders ve Jones (2016), yapisal kirtlmalarin sayisini, bi¢cimini ve boyutunu dikkate
almayan ve bilinmeyen kirilmalar1 tespit etmek i¢in trigonometrik terimleri kullanarak
fourier granger nedensellik testini gelistirmislerdir. Dogrusal VAR denklemi yerine
deterministik regresorleri asagidaki sekilde ifade etmislerdir.

2= é‘(t)‘I'Z:AZt—i & 4)
t=1

(4) numarali denklemde & , sabit terimler vektoriinii, A. , katsayilar vektoriinii, € ise

hata terimleri vektoriinii gostermektedir. (4) numarali denklemde 0 (t) asagidaki
sekilde ifade edilir.

o(t)= [51(0152 (t)’53(t)154(t)] )

Her bir sabit terim &, n sayida fourier frekansma baghdir ve asagidaki sekilde
gosterilir.

5 (t) =a +bt+> a,sin(2zkt /T)+b, cos(2rkt /T) (6)

k=1

VAR modeline trigonometrik fonksiyonlarin eklenmesiyle elde edilen nedensellik
iligkisinin daha gii¢lii sonuclar verdigini belirtmiglerdir. Sifir hipotezi, degiskenler
arasinda nedensellik iligkisi olmadigin1 ifade etmektedir (Enders ve Jones, 2016).

5. Ampirik Bulgular

KH ile EB arasindaki nedensellik iligkinin incelenmesi i¢in oncelikle degiskenlerin
duraganlik sinamasinin yapilmasi gerekmektedir. Tablo 4’te degiskenlere ait ADF ve
FADF birim kok testlerine ait sonuglara yer verilmistir.
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Tablo 4. KH ve EB Serisi i¢in Birim Kok Testi Sonuclar:

KH
ADF FADF
Test Olasihk Test G 5 5
istatistigi  degeri | 0 < istatistizi i A 2ty
Brezilya -2.423 0142 | 0 2  -2563  -3970 -3270  -2.910
ABrezilya 4567 0000 | 0 1  -4434%* 4420 -3810  -3.490
Cin -1.815 0425 | 1 3  -0774 3770 -3070  -2.710
ACin 46577 0000 | 3 3 -5480%** 3770 -3070  -2.710
Hindistan 2134 0263 | 1 1 3914  -4420 3810  -3.490
AHindistan ~ -5.030*** 0000 | 6 4 -3.069**  -3640 -2.970  -2.640
Endonezya -1.806 0376 | 7 4 2764 3640 2970  -2.640
AEndonezya  -6.360%** 0000 | O 2  -3489%* 3970 -3270  -2.910
Malezya -2.446 0352 | 0 4  -3005  -3640 -2.970  -2.640
AMalezya 6.416%** 0000 | 0 1 -4795%* 4420 -3810  -3.490
Meksika -0.880 0784 | 0 4  -1288  -3640 -2.970  -2.640
AMeksika 6.364%** 0000 | 0 1 -5225%%* 4420 -3810  -3.490
Filipinler 0.469 0984 | 3 3 0396 3770 -3070  -2.710
AFilipinler 4671%* 0000 | 0 3 -3446%* 3770 -3070  -2.710
Giiney Afrika _ -2.877 0180 | 0 1 2871 4420 3810  -3.490
AGiiney 7090%* 0000 | O 1  -3.602%  -4420 -3810  -3.490
Afrika
Tayland 0.292 0975 | 1 3 0816 3770 3070  -2.710
ATayland 3948 0004 | 0 3 -4818~* 3770 -3070  -2.710
Tiirkiye -1.475 053 | 0 2  -1505  -3970 -3270  -2.910
ATiirkiye 5567 0000 | 8 5 -3698%* -3580 -2.930  -2.600
EB
ADF FADF
Test Olasihk Test % % %
istatistigi  degeri e /05 a0y
Brezilya 1175 0675 0 1  -1693  -4420 3810 -3.490
ABrezilya 4460  0.001 0 4 2950 3640 2970 -2.640
Cin 0.287 0975 3 1 0300 4420 3810 -3.490
ACin 3834 0.006 6 1 44727 4420 3810 -3.490
Hindistan 0.875 0.994 7 1 1787 4420 3810 -3.490
AHindistan  -5.913***  0.000 6 1 4323 4420 3810 -3.490
Endonezya -0.199 0.930 0 3 0500 3770 3070 -2.710
AEndonezya  -6.236** 0000 0 3 -6586"* 3770 3070 -2.710
Malezya 0.778 0.814 0 3  -108 3770 3070 -2.710
AMalezya 54455  0.000 8 2 3784 3970 3270 -2.910
Meksika -0.759 0.820 2 4 1441 3640 2970 -2.640
AMeksika 5.880***  0.000 1 1  -4702%** 4420 -3810 -3.490
Filipinler 0538 0.986 0 2 1046 3970 -3270 -2.910
AFilipinler  -4.795**  0.000 0 1 3562 4420 3810 -3.490
Giliney -0.903 0.777 2 1 2239 -4420 3810 -3.490
Afrika
AGiiney A4760%% 0000 8 5 2874  -3580 2930 -2.600
Afrika
Tayland 1227 0.653 1 3  -185 3770 -3070 -2.710
ATayland 3.940%  0.004 8 5 3544 3580 2930 -2.600
Tirkiye 0975 0.753 0 1 2395  -4420 3810 -3.490
ATiirkiye 6.370*  0.000 0 2 -4450%* 3970 3270 -2.910
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Not: (A), fark operatdriinii, (g), gecikme uzunlugunu, (k), frekans sayisini, (***) (**)
(*), sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir.

Tablo 4’te KH ve EB degiskenlerine ait Dickey-Fuller (1981) ADF ve Enders-Lee
(2012) FADF birim kok testi sonuglar1 verilmistir. Ulkelere ait serilerde bir trendin
varlig1 s6z konusu oldugundan dolayi sabit ve trendli model dikkate alinmistir. Her
iki test sonucuna gore biitiin iilkelerin, diizey degerlerinde birim koklii ¢iktigi, birinci
farki alindiktan sonra duraganlastigi goriilmiistiir.

Tablo 5. Nedensellik Testi Sonuglari

. Fourier

Granger Nedensellik Granger Nedensellik

Wald p(a) p(b) Wald p(a) p(b)
KH—-EB ¢ istatistigi  degeri degeri g K istatistigi  degeri degeri
Brezilya 2  1.854 0396 0416 |1 2  4.368 0.037  0.041
Cin 1 0553 0457 0474 |1 1 0213 0.644  0.642
Hindistan 1 0.095 0758 0769 |2 1  1.163 0.559  0.583
Endonezya 1  0.403 0526 0553 |1 1  0.007 0.934  0.937
Malezya 1 0411 0740 0743 |1 1 1231 0.267  0.320
Meksika 1 0428 0513 0532 |1 1 1215 0.270  0.288
Filipinler 1 1.034 0309 0320 |1 1 1543 0.214  0.225
2;“@ 1 1617 0203 0232 |1 1 5023 0.025  0.028

rika

Tayland 2 0401 0818 0815 |1 3 7547 0.000  0.001
Tiirkiye 1 0.022 0882 0889 |1 1  0.019 0.892  0.902

Wald @ ®) Wald @ ®)
EB=KH 0 jsatistigi dfgeri dfgeri 9 K jsatistii dfgeri dfgeri
Brezilya 2 7.897 0019 0019 [1 2 0013 0.910  0.922
Cin 1 3.057 0080 0103 |1 1  3.730 0.053  0.052
Hindistan 1  0.092 0762 0770 |2 1 1582 0.453  0.454
Endonezya 1  0.137 0711 069 |1 1 9488 0.002  0.005
Malezya 1 0.000 0994 0994 [1 1 5743 0.017  0.025
Meksika 1 12765 0000 0001 |1 1 10930  0.001 0.003
Filipinler 1 4.864 0027 0041 |1 1 24864  0.000 0.000
2}“@ 1 3076 0079 0100 |1 1  1.892  0.169 0.149

rika

Tayland 2 12644 0002 0.008 | 1 3  8.401 0.004  0.009
Tiirkiye 1 12678 0000 0000 |1 1 16812  0.000 0.000

Not: (g), gecikme uzunlugunu, (k), frekans sayisini, p® ve p® sirasiyla asimtotik ve
bootstrap olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5°te KH ve EB degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisi, Granger (1969) testi
ve Enders-Jones (2016) Fourier Granger testi ile incelenmistir. Granger nedensellik
testinden elde edilen sonuglara gore iilkeler i¢cin kamu harcamalarindan ekonomik
biliylimeye dogru herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamadigi, baska bir ifadeyle
Keynesyen hipotezinin gegerli olmadigi tespit edilmistir. Ekonomik biiyiimeden
kamu harcamalarina dogru ise Brezilya, Cin, Meksika, Filipinler, Giiney Afrika,
Tayland ve Tirkiye i¢in nedensellik iligkisi bulunmustur. S6z konusu iilkelerde
Wagner yasasinin gecerli oldugu tespit edilmistir.

Fourier Granger nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore Giiney Afrika ve
Tayland i¢in Kamu harcamalarindan ekonomik biylimeye dogru nedensellik
iliskisinin oldugu yani Keynesyen hipotezinin gegerli oldugu goriilmiistiir. Ote
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yandan Brezilya, Hindistan ve Giliney Afrika hari¢ diger iilkelerde ise ekonomik
bliylimeden kamu harcamalarma dogru nedensellik iliskisinin oldugu yani bu iilkeler
icin Wagner yasasinin gegerli oldugu tespit edilmistir.

Her iki testten elde edilen sonuglar birlikte degerlendirildiginde Brezilya, Giiney
Afrika ve Tayland i¢in kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, kamu harcamalart ve
ekonomik biilylime arasinda birbirini besleyen karsilikli bir etkinin oldugunu
gostermektedir. Baska bir ifadeyle, bu iilkelerde hem Wagner yasasi hem de
keynesyen hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulagilmistir. Genel bir ifadeyle, yeni
sanayilesmis iilkelerin kiiresel ekonomiye entegre olmasiyla birlikte ortaya g¢ikan
durumun ekonomilerine olumlu yansidigindan ve bunun sonucunda kamu
harcamalarin1 arttirict bir etkiye sahip oldugu soylenebilir. Ayrica elde edilen
sonuglar, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini Fourier yaklagiminin, klasik
Granger testine nazaran daha iyi tespit ettigine dair giiclii kanitlar sunmaktadir.

5. Sonuc¢

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik dikkate alinarak bir
ekonomide Wagner yasasmin veya Keynesyen hipotezinin gegerliliginin teorik ve
ampirik olarak incelenmesi biiyiikk énem arz etmektedir. Ulkelerin uyguladig
ekonomi ve maliye politikalari, hangi goriisiin gecerli oldugunu belirleyen unsurlar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Calismada Yeni Sanayilesmis Ulkeler (NIC) kapsaminda degerlendirilen Tiirkiye,
Meksika, Brezilya, Endonezya, Tayland, Cin, Filipinler, Hindistan, Malezya ve
Giiney Afrika i¢in kamu harcamalari ile ekonomik bilylime arasindaki 1981- 2021
yillar1 i¢in nedensellik iligkisinin test edilerck Wagner yasasi ve Keynesyen
hipotezinin gegerliliginin belirlenmesi amaglanmistir. Caligmada Wagner yasasi ve
Keynesyen hipotezinin gegerliliginin sinanmasinda NIC iilkeleri 6rnekleminin tercih
edilmesinin nedeni, bu konuda bu 6rneklem igin yapilan ampirik ¢aligmalarin yok
denecek kadar az sayida olmasidir. Ayn1 zamanda Enders ve Jones (2016) fourier
Granger nedensellik yonteminin NIC iilkelerinin ampirik olarak sinanmasinda tercih
edilmesinin de literatiire katki saglayacagi ve diger caligmalara yol gdsterici olacagi
distincesidir.

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi
Enders-Jones (2016) Fourier Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Elde edilen
bulgulara gére Giiney Afrika ve Tayland i¢in Keynesyen hipotezinin gegerli oldugu
goriilmiistiir. Brezilya, Hindistan ve Giiney Afrika hari¢ diger iilkelerde Wagner
yasasinin gegerli oldugu tespit edilmistir. Ayrica Brezilya, Gliney Afrika ve Tayland
icin hem Wagner yasast hem de Keynesyen hipotezinin gecerli oldugu bulgusuna
ulasgilmigtir. NIC tilkelerine ait kamu harcamalari ile ekonomik biiylime iliskisini
inceleyen ¢aligmalar incelendiginde elde edilen bulgular, Tiirkiye i¢in Sar1 (2003) ve
Cergibozan vd. (2017) calismalar1, Cin i¢in Narayan vd. (2008) ve Atasay ve Giir
(2016) caligmalari, Malezya i¢in Samudram vd. (2009) calismasi ve Giiney Afrika
icin Dogan ve Atik (2021) ¢aligmast ile paralellik gostermektedir.

NIC iilkelerinde agirlikli olarak Wagner yasasinin gegerli olmasi kamu
harcamalarinin ekonomik ve mali istikrari saglamada onemli bir arag¢ oldugunu
gostermektedir. Bu iilkelerde ekonomik bilyliimenin kamu harcamalarini arttirici
yonde etkisi oldugu anlagilmaktadir. Ancak kamu harcamalarinin artmasindan
tilkelerin ekonomik biiyiimesi ve kalkinmasinin saglandigi anlagilmamalidir. Aslinda
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burada ifade edilmek istenilen kamu harcamalarinin niteligidir. Politika
uygulayicilarin harcama tercihleri, toplumun refah diizeyini yakindan etkileyecektir.
Ayni zamanda karar alici birimlerin kamu harcamalarini; egitim, saglik, savunma gibi
toplumun refah diizeyi ile dogrudan ilgili olan alanlara ve kiiresel diinyada rekabet
giiciinii arttirabilecegi AR-GE faaliyetleri ve bilgi ve iletisim teknolojilerine
yonlendirmesi, NIC iilkelerinin ekonomik biiylime ve kalkinmasina dnemli bir katki
saglayacaktir. Bunun yani sira hiikiimetlerin 6zel sektoriin yatirimlarini destekleyen
bir yaklasim benimsemesinin de 6nemli oldugu kabul edilmelidir.
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