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Oz

Bu calismanin amaci; Faizsiz finansin temel prensiplerini reel
kesime olan katkilariyla birlikte ortaya koymak ve Tirkiye'de reel
sektérin faizsiz finans Grinlerini kullanma sebeplerini arastirarak
ilgili Urinlerin sadece faiz hassasiyetinden dolay: tercih edilme-
diklerini tespit etmektir. Arastirmada anket yontemi kullanilmistir.
Anket, Istanbul’da merkez veya subesi bulunan, 152 sirkete uy-
gulanmistir. Faizsiz finans trinleri kullanan sirketlerin yarisina yo-
kin bir kismi faiz hassasiyetinden dolayr bu Grinleri kullaniyorken
1/3'ltk kisminin ise limit ve teminatlandirma sartlarindan dolay:
bu Urinleri kullandigi sonucuna ulasilmishr.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz finans, islami finans, islam i Ban-
kacilik, Faiz yasagr.

Abstract

The purpose of this work; to put forward basis principles of
interest free-finance with contrubition to real sector and to identify
that interest rate sensitivity is not unique reason to prefer interest
free products. In this research, survey method was used and
include 152 central and branch offices of companies in Istanbul.
The survey show that almost half of companies use these tools
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due to interest precision, 1/3 use for limit and collateralization
conditions.

Keywords: Islamic finance, Gharar, Islamic Banking, free In-
terest.

1. GiRiS

islami Finans, Finans sisteminin islami esas ve usullere gore
insa edilip |s|emesm| ifade eder. Faizsiz finans olarak da ifade
edeblleceglmlz bu sistem biitin bir ekonomik yasami islama gére
diizenleme anlamina gelmektedir. Bu sistem, kaynagini islam hu-
kukundan alip belli prensipler cercevesinde |§|emekteo||r. Bu pren-
siplerin temelinde de faizin yasak olmasi yer almaktadir. Faizsiz
finansi anlayabilmek icin faizin hem kelime hem de teorik anlam-
larina kisaca deginmek faydali olacaktir.

Kelime olarak faiz, Arapgadan Turkceye gecen fezeyan ko-
kinden tireyen bir sifat olup, tasan, taskin, dolu, istenmeyen ve
fazlalik gibi anlamlara gelmektedir (Yazici, 1999). Tirkcede ise
faiz kelimesi, para kar, éding verilen paraya karsilik zamana
bagl alinan nisbi Gcret, nema gibi anlamlara gelmektedir (Dogan,
2013). Faizden s6z ederken cogu zaman esanlamli olarak kulla-
nilan riba kelimesinden de s6z etmek gerekir. Riba her ne kadar
faiz ile ayni anlamda kullanilsa da ayni olmayip murabaacilik ve
tefecilik anlamlarina gelmektedir. Yani faizin fais ve mesru olma-

yan halidir (Uludag, 1998).

Teknik olarak faizi, sermayenin fiyah, paranin kullanilma be-
deli, paranin maliyeti olarak tanimlamak mmkindir (Emiroglu
ve dlgerlerl 2006). islam hukukuna gére ise faiz, 6ding alinan
ve verilen para ve mallarda ile alis veriste ortaya CIan fazlalikhr.
Odiing alinan ve verilen para ve mal islemlerinde gorulen faiz sek-
li, taraflar arasinda nceden belli bir oranla veya tutarla belirle-
nen anapara Uzerinden verilen sabit faizdir (Ahmed, 2006). Alis
verislerde gorilen faiz ise, pesin satislarda birbiriyle degistirilen
ayni cins Urinlerin miktarlarinin farkll olmasindan dolay: ortaya

cikan faizdir (Ozsoy, 2006).
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Finansal kredi ile riskin tahsisini saglayan islami finansal
Pazar ile kurumlarla ilgili "finans" ve finansin sifati durumunda
olan islami finans ile geleneksel finans arasindaki temel farkhiliklar:
gosteren "islami" kelimelerinden olusan islami Finansin (E-Gamal
2006) temelinde faizsizlik pren5|b| yer almaktadir. Bitin hikim-
leri birbirine bagh bir organizma gibi olan islami finansin bitin
alanlarinda faizsizlik prensibini gérmek mimkindir (Akin, 1986).
Bununla birlikte faizin olmayisi islami finans icin tek sarti degildir.
Islam hukukunda yer alan ve bizim burada her birini tek tek ince-
leyemeyecegimiz bircok islami finans prensibi de vardir. Bu calis-
mada en temel olarak gordigimiz faizsizlik, paylasim ve belirlilik
prensipleri Uzerinde durmaya calisacagdiz.

Kaynagini islam hukukundan alan islami finansin klasik fi-
nans gibi reel kesime bircok katkisi vardir. Reel kesimi finanse
ettigi gibi rekabeti de desteklemektedir. Diger taraftan faiz hasso-
siyeti nedeniyle tasarruflarini klasik finans kurumlarinda degerlen-
diremeyen tasarruf sahiplerine tasarruflarini degerlendirme imkani
tanidigi gibi ahl duran bu varliklari ekonomiye kazandirmak ve
reel kesimin kullanimina sunmak gibi katkisi da bulunmaktadir.

Reel kesim tarafindan da islami finans trinlerinin kullaniima-
sinin gesitli nedenleri bulunmaktadir. Bu nedenler faiz hassasiyeti
olabilecegi gibi rekabete yonelik nedenler de olabilmektedir.

2. Islami Finansin Temel Prensipleri

islami finans sisteminin genis anlamda en temel &zelligi, sos-
yal, politik ve kiltirel alanlarda oldugu gibi ekonomi alaninda
da insanlarin yararini gézetleyen, yanlis ve haksiz uygulamalari
ortadan kaldiran bir sistem olusudur (Miller ve digerleri, 2008).
Bu sistem Islam hukuku kaidelerini esas alan bir takim prensipler-
den olusmaktadir. islami finansin bu temel prensipleri asagidaki
sekilde Szetlenebilir.
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Sekil 1. islami Finansin Temel Prensipleri

Islami Finasin Temel
Prensipleri
|

| l '
Faizin Yasak Risk, Kar ve Zarar Garar Yasag:
Olmasi Paylasimi

2.1. Faizin Yasak Olmasi

Faiz yasagi, Islami finansin temel ilkelerinden biridir. Borc
verilen bir parayi belli bir sire sonunda belirli bir fazlalikla geri
alma veya vadeli bir alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda
ek vade karsiliginda alinan fazlalik olan faizin yasak olusu (Yoz-
gat, 2010), Islam hukukunun asli kaynaklarindan olan ayet ve
hadislerle sabittir. Konu ile ilgili ayetlerden birkag tanesi sdyledir;

“Insanlarin mallari icinde artsin diye faizle her ne verirseniz
Allah katinda artmaz. Ama Allahin hosnutlugunu isteyerek her ne
zekat verirseniz; iste bunu yapanlar sevaplarini kat kat arhiranlar-

dir (Rum, 39).”

“Faiz yiyenler ( kabirlerinden ), seytan carpmis kimselerin
cinnet ndbetinden kalkh@i gibi kalkarlar. Bu hal onlarin, Alim-so-
tm tipki faiz gibidir, demeleri yizindendir. Halbuki Allah alim-
satimi helal faizi haram kilmistir (Bakara 275).”

Yukaridaki ayetlerde faiz agik ve kesin bir dille yasaklan-
mishr. Vadeli alis-veris ile faiz bir biriyle karishrildigindan ilgili
ayette alis-veris ile faizin farkli muameleler oldugu vurgulanmis ve
alis-verisin helal oldugu belirtilmistir (Gul, 2006). Bircok konuda
oldugu gibi faiz de Kur'an’da genel hatlariyla islenmistir. Faiz ile
ilgili detay aciklama ve uygulamalari Hz. Peygamberin kavli ve fii-
li hadislerinde bulmak mumkindir. Bu hadislerden birkac tanesine
asagida yer verilmistir;
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Resulullah, (s.a.v.) “Yedi helak edici ginahtan kaginin” diye
buyurdu. Sahabe "Ey Allahin Resulu onlar nelerdire" diye sordu-
lar. Su cevabi verdi:

“Allaha ortak kosmak, biyt yapmak, dinen éldirtlmesi ge-
rekenin disinda kani haram kilinan birini éldirmek, faiz yemek,

yetim mali yemek, savasta cepheden kagmak, iffetli ve namuslu
kadinlara iftira etmek (Mutlu, 2003).”

Fazile ilgili en ¢cok zikredilen hadislerden bir tanesi de Hz.
Peygamberin Veda Hutbesi’'nde sdyledigi faiz ile ilgili sézleridir.

“Biliniz ki cahiliye ribasinin tamami kaldirilmishr. Anapa-
ralariniz sizlerindir. Ne zulmedin ne de zulme ugrayin (Aktepe,

2010).”

“Altina mukabil altini, gimise mukabil gimisi, bugdayla
bugdayi, arpayla arpayi, hurma ile hurmayi ve tuza mukabil tuzu
satmayiniz. Ancak esit miktarda ve pesin olursa o mustesna. Her
kim artirir veya fazla alirsa faiz alip vermis olur. Bunda alan ile
veren arasinda fark yoktur (Yozgat, 2010).”

Faiz ile ilgili hadislere baktigimizda, faizin anapara veya
sermaye Uzerinde meydana gelen fazlalik oldugu ve ¢cogunlukla
borgta ortaya c¢ikhdi sonucu ¢ikmaktadir. Para disinda herhangi
bir Grinin kendi cinsiyle mibadelesinde veya ticaretinde de faz-
lalik kismin faiz oldugu belirtilen bir diger husustur.

2.2. Risk, Kar ve Zarar Paylagimi

Faizsiz finansin temelinde paylasim ve ortaklik olgusu yer
almaktadir. Islam hukuku paranin kazang saglamasina karsi de-
gildir. Faiz yerine paranin emekle ve ticaretle kar ve zarar or-
takligina gidilerek kazanilmasini prensip haline getirmistir (Khan,
2013). Yatinmer girisimciye bizatihi ortak olmakta ve elde edile-
cek kar veya zarardan payini alabilmektedir. Her zaman yatirim-
cinin zarar etme olasiligi vardir. Kar, sermayenin ticari, Sinai veya
zirai olarak isletilmesi sonucu elde edilen bir arti olarak degerlen-
dirildiginde, kar elde etmek icin mutlaka bir faaliyetin yapilmasi
zorunlulugu bulunmaktadir (Cirik, 2013). Bu faaliyetlerden de
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gerek rekabet gerek ticari zorluklardan dolayi kar elde etmek her
zaman mimkin olmayabilir.

islami finansta faizin yasak olmasindan fon talep eden, arz
eden ve bunlara aracilik eden faizsiz finans kurumu birer ortak
konumundadirlar. Araci kurum direk olarak fon arz eden ve talep
edene ortakken, fon arz eden ve talep eden de dolayl olarak
ortaktirlar. Genis bir cerceveden baktgimizda hem kar ile zarar
hem de risk bu her ¢ ortak arasinda paylasiimaktadir. Risk veya
kar ile zararin bitin taraflar arasinda paylasiimasi asagidaki se-
kilde de gosterilmektedir.

Sekil 2. Risk, Kar ve Zarar Paylasimi

Fon Arz
eden

Risk, Kar

ile Zarar
Fon Talep
eden

Sosyal adalet de her iki tarafin hem risk hem de kar ve zo-
rari dengeli ve adilane bir sekilde paylasmasini, ortaklar arasin-
da haksiz kazanca yol acacak davranislardan uzak durulmasi-
ni, emek ve sermayenin birlikte yatinma yénelmesini gerekli kilar

(Tung, 2010).

2.3. Belirsizligin Yasak Olusu (Gharar)

islam hukuku ve dolayisiyla islami finansin temel konularin-
dan biri de garar meselesidir. Garar kelime olarak, tehlike, risk,
kisinin bilmeden malini veya canini tehlikeye atmasi gibi anlam-
lara gelir (DIA, 1996). Terim olarak ise, bir borg iliskisinde borca
neden olan konunun belirsiz olmasi, akibetinin kapali olmasi veya
s6zlesmenin haksiz kazanca yol acacak sekilde kapali olup an-
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lasilir olmamasi anlamina gelir (Yozgat, 2010). Bir diger deyisle
saticinin ne sath@inin tam olarak belli olmamasi ve ne sathgini
bilmemesi ve alicinin da ne aldiginin tam olarak belli olmamasi ve
ne aldigini bilmemesinden kaynaklanan bir tir risk olarak tanim-
lanabilir (Tung, 2010). Bu risk insanlarin veya sirketlerin maruz
kaldigi sistematik olmayan riskler icerisinde degerlendirilebilir.

islami finansta da taraflar arasinda ortakhiga konu olacak
Urin veya hizmetin acik, net ve anlasilir bir sekilde bilinmesi ge-
rekmektedir. Bu sartlar tagimayan alim satima konu Urin veya
hizmetler bir tarafi riske maruz birakacagindan spekilatif olarak
degerlendirilmis ve yasaklanmistir (Van Greuning ve Igbal, 2008).

Garar, Islam hukuku ve Islami finansta anlasilmasi pek kolay
olmayan bir konudur. Ortaya cikabilecedi alanlarin belirlenmesi

ve daha iyi anlasilmast icin asagida birkag 6rnege yer verilmistir
(DIA, 1996).

Cinsteki Belirsizlik: Alisverise konu olan iriiniin cinsinin tam
olarak bilinmemesinden kaynaklanir. Ahmet, Mehmet'e 10 TL ye
1 kilo balik satyorsa bu satis garar igerir. Cinki hangi cins bali-
gin satilacagr belirtilmemistir.

Ozelliklerdeki Belirsizlik: Ahmet'in  Mehmet'e arabasini
10.000TL ye satmasi. Satlacak aracin marka, model ve diger
ozellikleri belirtilmediginden bdyle bir sahs islemi de garar igerir.
Aracin belirleyici tim &zelliklerinin belirtilmesi gerekir.

Nicelikteki Belirsizlik: Ahmet'in Mehmet'e 5TL ye birkac elma
veya bir miktar elma veya 3-5 elma satmasi. Satlan elmanin kilo
olarak sahliyorsa kag¢ kilonun veya adet olarak satiliyorsa kag
adetin satldigi bilinmediginden bdyle bir sahs islemi de garar
icerir.

Fiyattaki Belirsizlik: Ahmet'in cep telefonunu Mehmet'e 1 ay-
lik maasi karsihiginda satmasi. Boyle bir sahs islemi de maasin ne
kadar oldugu belirtiimediginden garar igerir.

Vadeli Sahslarda Vadedeki Belirsizlik: Ahmet'in Mehmet'e
ddeme zamani belirflenmeden dairesini 300.000TL ye satmasi.
Boyle bir satis islemi de her ne kadar fiyat belli olsa da 6deme
suresi belli olmadigindan garar icerir.
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Malin Teslimine Muktedir Olamama: Ahmet'in Mehmet'e de-
nizdeki baligi veya ormandaki aslani satmasi.

Bunlarin disinda, sahsi yapilan bir Grinin meveut olmamasi,
incelenme imkanindan yoksun olmasi ve tirinin tam olarak bilin-
memesi gibi muameleler de garar icerir.

Garar yasagi ile belirsizligin ortadan kaldirlarak alim sat-
min seffaf hale getirilmesi, alici ve saticinin maruz kalabilecekleri
risklerin ortadan kaldiriimasi, magdur edilmemelerinin saglanmasi
ve haksiz kazancin énlenmesi amaclanmaktadir. Islami finanstaki
garardan korunma, ginimiz ekonomilerde kullanilan Pazar ve
tuketicilerin korunmalarina yénelik faaliyetlere benzetilebilir. Di-
Jer taraftan garar yasagiyla dogru ve eksiksiz bilginin elde edil-
mesi amaglandigindan garar yasagdi, modern finansin Uzerinde

durdugu asimetrik bilginin ortadan kaldiriimasina da benzetilebilir
(GCuruk, 2013).

islami finans esaslarina gére yapilan islemlerin tasimasi ge-
reken sartlar asagidaki sekilde gdsterilmistir.

Sekil 3. islami Finans Prensiplerine Gore Yapilan islemlerin
Gegerlilik Sartlan

islami Finans Prensiplerine Gére Yapilan islemlerin Gegerlilik

Sartlar

Ucret Uriin/ Hizmet Teslimat
Mevcut Olmali
Tg_rc_:ﬂqrcg Sahipligi Mimkon Fiziksel Olarak
ilinmeli O£1m0|| Yapilmali

Sahipligi ve Riski
Sahicida Olmali
Kesin - Net Bir Degeri Olmal Hikmi Olmal
Olmall ir Degeri Olmali tkmi Olmali
Olmali

Kaynak: Akten Cirik, a.g.d.t., s. 35.
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3. Faizsiz Finans Sisteminin Reel Sektore Katkilan

Faizsiz finans sistemi, genel yapisi ve isleyisi geregi reel sek-
térden bagimsiz disinilemez. Yukarda detayli olarak anlathigimiz
prensiplerin tamami reel sektérin korunmasina, desteklenmesine
ve olusabilecek haksizligin ortadan kaldirimasina yénelik pren-
siplerdir. Sistemin ana unsurlari olan faizsiz bankalar reel sektorle
birlikte kar ve zarar eden birer ortak konumundadirlar. Bu yoniyle
bakildiginda faizsiz finans kurumlari reel kesime disaridan sadece
fon destegi veren birer kurum konumunda olmayip bizzat sektor-
de faaliyet gosteren birer oyuncu konumundadirlar. Bu kurumlarin
reel sektdre cok sayida katkilari vardir. Bunlarin belli basl olanlari
asadidaki sekilde 6zetlenmistir.

3.1. Anl Duran Varliklarin Degerlendirilmesi

Faizsiz finans kurumlari veya Tirkiye 6zelinde kahlim ban-
kalari, faiz hassasiyetinden dolay: tasarruflarini mevduat banko-
larinda degerlendirmek istemeyen kesime, faizsiz alternatif de-
gerlendirme firsati sunarak ahl duran fonlarini sisteme dahil et
mektedirler. Ahl duran bu varliklarin sisteme dahil edilmesi reel

kesimin finansman ihtiyacini karsilayarak Glke ekonomisine katki
saglamaktadir (Eskici, 2007).

Turkiye'deki katlim bankalarinin topladiklari fonlarin yillar
itibariyle gelisimi ile bankacilik sektérindeki payr asagidaki sekil-
de gosterilmistir.
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Sekil 18. Katiim Bankalarinin Toplanan Fon Gelisimi

80.000 7,00
70.000 6,00
60.000 -
50.000
400
.—;' 40.000 F
2 3,00
= 30000
20.000 2%
10.000 1,00

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2003 2014

m AL Byl _ Bankachk SekiBeindebi Pay (sa ehsen)
Kaynak: TKBB, Katiim Bankalari 2014, s. 88.

3.2. Reel Kesimin Finanse Edilmesi

Dinya’daki faizsiz finans kurumlarinin isleyisleri her ne ka-
dar tlkeden ilkeye farklilik gosterse de hepsinin ortak yéni finan-
sal islemlerin reel ekonomik aktiviteye bagli olmasini sart kosarak
reel ekonomiyi desteklemek seklinde 6zetlenebilir. Faizsiz banka-
lar, reel sektori finansman yéninden desteklerken bizatihi ortak
konumunda olduklarindan, kullandirdiklari fonlari kontrol etmekte
ve amacinin disinda kullaniimasinin énine gecerek gercek tica-
ret aktivitelerinde kullanilmasina katki saglamaktadirlar (Gingér,

2009).

Turkiye'deki katilim bankalarinin kullandirdiklar fonlarin yil-
lar itibariyle gelisimi ile bankacilik sektérindeki payr asagidaki
sekilde gosterilmistir.
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Sekil 19. Kahlim Bankalarinin Kullandirlan Fon Gelisimi
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Kaynak: TKBB, Kahlim Bankalari 2014, s. 88.

3.3. Rekabetin Desteklenmesi

Faizsiz bankalar, sunduklari alternatif fon toplama ve kul-
landirma teknikleri ile mevduat bankalariyla rekabet ederek reel
sektori desteklemektedirler. Faizsiz finansin kar-zarar ortakhg:
gibi reel kesimin riskini paylasan ve yikini hafifleten Grinleri kon-
vansiyonel finansa ciddi bir alternatif olarak reel kesimin karsisina
ctkmaktadir (Gingér, 2009).

Faizsiz finans sisteminin reel kesime burada detayli olarak
aciklayamayacadimiz yabanci sermayenin ilkeye transfer edilme-
si gibi bircok katkisi oldugu gibi, Reel kesimin de Faizsiz finans
urinlerini kullanmalarinin ¢ok sayida sebebi vardir. Asagidaki
arastrmamizda faizsiz finans Grinlerinin Tirkiye'de reel kesim to-
rafindan kullaniima sebepleri incelenmistir. Bu sebepler cok cesitli
olabileceginden sadece belli basli olanlar burada ele alinmistir.
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4. Tirkiye'de Reel Kesimin Faizsiz Finans trinlerini
Kullanma Sebeplerinin Belirlenmesine Yonelik Bir
Uygulama

4.1. Arastirmanin Amaci

Yapilan anket calismasinda faizsiz finans Grinlerinin Torki-
ye reel kesimde kullaniima ve kullanilmama sebepleri; kurumlarin
kurulus yillari, faaliyet alanlari, kurumsallik yapilar, mense ve
cirosal buyuklukleriyle iliskilendirilerek ortaya konulmustur. Bu se-
beplerden yola cikilarak faizsiz finans kurumlarinin misyonlarini
yerine getirip getirmedikleri tespit edilmeye calisilmistir.

4.2. Arashrmanin Kapsami

Arastirma Turkiye'deki faizsiz finans kurumlari olan Albaraka
Tiirk, Bank Asya, Kuveyt Tirk ve Tirkiye Finans Katilim Bankasi’nin
ge§|’r|| sektorlerde faaliyet gosteren istanbul’ daki misterilerini kap-
samaktadir. istanbul déhilinde 152 sirkete ilgili anket uygulanmis-
tir.

Sirketler her ne kadar istanbul ilinde bulunsa da aralarinda
yabanci uyruklu sirket ile merkez veya subeleri Turkiye'nin degisik
illerinde bulunan sirketler de bulunmaktadir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Arashrmada veri toplama araci olarak anket formu dizen-
lenmistir. I|g||| formlar daha dogru sonuclar alinmasi icin yukorda
isimleri zikredilen katlim bankalarinin ga||§on|c1r| tarafindan mUs-
terilere doldurtulmustur.

Anket formu i¢ kissmdan meydana gelmektedir. Birinci ki-
simda sirketlerin kurulus yili, faaliyet alani, kurumsallik yapisi ile
men§e|er| yer almaktadir. ikinci kisimda §|rke’r|er|n faizsiz finans
urinlerini kullanip kullanmama sebep|er|n|n belirlenmesine y6ne-
lik sorular yer almaktadir. Uciinci kisimda ise faizsiz finans trin-
lerini kullanan ve kullonmoyon sirketlerin ayni zamanda faizli fi-
nans Urinlerini kullanma ve kullanma sebeplerinin belirlenmesine
yonelik sorulara yer verilmistir. Ankete olan katilimin azalmamasi
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ve konunun esasindan uzaklasmamasi icin en temel sorular sorul-
mustur.

Ankete verilen cevaplarin degerlendirilmesinde frekans tab-
lolari olusturulmus bu sekilde genel egilim tespit edilmeye calisil-
mistir.

4.4. Arashrmada Elde Edilen Bulgular

Tablo 1. Faizsiz Finans Uriini Kullanan Sirketlerin
Faaliyet Sire Dagilimi

Kurulus Yili Aralig Faaliyet Sire Araligi Yiizde
1990 oncesi 25 yil ve Usti 31,58%
1990 - 2000 15 -25 yil arasi 27,63%
2000 -2010 5-15 yil arasi 27,63%

2010 ve sonrasi 1-5 vyl arasi 13,16%

Tablo 2. Faizsiz Finans Uriini Kullanan Sirketlerin Tir ve Cirosal
Buyuklik Dagilimlan

Ciro Aralig: Anonim Sirket (%) Limited Sirket (%)
0 - 10 milyon TL 17,76% 34,87%
10 - 25 milyon TL 5,92% 7,89%
25 - 50 milyon TL 7,89% 1,97%
50 milyon TL ve izeri 19,74% 3,95%

Tablo 2.'de gorildigu gibi ankete katlan sirketlerin
%51,32'si anonim sirketlerden %48,68'i ise limited sirketlerden
olusmaktadir. Ciro olarak ise anonim sirketlerin en yogun oldugu
aralik 50 milyon TL ve Uzeri araligi iken limited sirketlerin en yo-
gun olduklari aralik O — 10 milyon TL araligidir.
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Tablo 3. Faizsiz Finans Uriini Kullanan Sirketlerin Mense ve
Kurumsal Yapi Dagilimlan

Kurumsal Yapi Tirk Sirketi (%) Cok Uluslu Sirket (%)
Kurumsal 24,34% 9,80%
Yari Kurumsal 35,53% 1,96%
Aile Sirketi 28,29%

Tablo 3.'de gorildigu gibi ankete katilan Turk sirketlerinin
orani %88,16 iken, cok uluslu sirketlerin orani %11,84'dir. Anke-
te katilan cok uluslu sirketler aile sirketi olmayip biyik bir cogun-
lugu kurumsal yapiya sahip iken, Turk sirketlerinin %28,29v aile
sirketi olup yari kurumsal sirketler cogunluktadir. Tabloda dikkat
ceken bir diger husus ise ¢cok uluslu sirketlerde kurumsal sirketler
yari kurumsal sirketlerin bes kah iken, yerli sirketlerde yari kurum-
sal sirketler yaklasik %45 oraninda ve kurumsal sirketlerden daha
fazladirlar. Yerli sirketlerde aile sirketlerinin kurumsal sirketlerden
fazla olmasi, Tirk sirket yapisinin icinde bulundugu durumu izah
etmesi bakimindan dikkat cekmektedir.

Tablo 4. Ankette Yer Alan 1. Soru, Cevaplan ve Frekans

Dagilimlan
Soru - 1 Cevap Secenekleri Frekans Yizde (%)
Faizsiz Finans Urinlerini Evet 107 70,39%
Kullantyor musunuz? Hayir 45 29,61%

Arastirmaya katilan ve banka misterisi olan 152 sirketten
107’si faizsiz finans Urinlerinden bir veya birkag tanesini kullani-
yorken, 45 sirket katilim bankalariyla ¢calistiklar halde herhangi
bir faizsiz finans Grini kullanmamaktadir. Bu rakamlar oransal
olarak yaklasik 1/3’e tekabul etmektedir. Katilim bankalari nez-
dinde hesabi olan misterilerin %70,39"unun faizsiz finans trinle-
rinden herhangi birini kullandigi ve aktif bir misteri oldugu yukari-
daki tablodan anlasilmaktadir. Diger taraftan kendilerinde hesabi
oldugu halde herhangi bir faizsiz finans Grini kullanmayan miste-
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ri orani ise %29,61'dir. Bu oran, katlim banka misterilerinin yak-
lasik %30"unun aktif calisma yapmadigini géstermesi bakimindan
onemlidir.

Tablo 5. Ankette Yer Alan 2. Soru, Cevaplari ve Frekans

Dagilimlan
Soru - 2 Cevap Secenekleri Frekans | Yiizde (%)
Kullaniyorsaniz, faizsiz | Kyrumsal finansman destegi 33 30 84%
finansin hangi Grinlerini :
kullaniyorsunuz? Teminat ve referans mektubu 24 22,43%

Yatinm araglari (sukuk, hisse
senedi v.s)

Faizsiz sigorta (Tekafiil, BES v.s)

Kurumsal finansman destegi,

Teminat mektubu 29 27,10%
KFD, TM, Yahrim Araglar 12 11,21%
KFD, TM, Yahrim Araglari, FS 6 5,61%
KFD, Yatinm araglari 3 2,80%

Tablo 5.'de gorildigu gibi faizsiz finans Grind kullanan sir-
ketlerin en cok kullandiklari Grin %77,57 ile Kurumsal Finansman
Destegi (KFD) Urinudir. Sirketlerden sadece %22,43'G KFD kul-
lanmayip teminat mektubu kullanmaktadir. Sadece KFD kullanan
misterilerin orani %30,84 iken sadece teminat mektubu kullanan
musterilerin orani ise %22,43 tir. Bu oran, katilim bankalarinin
daha ¢ok gayrinakdi fonlamalardan dolay: tercih edildikleri gori-
sunU ¢Uritmektedir. KFD ve teminat mektubunu (TM) ayni anda kul-
lanan sirketlerin orani ise %27,10"dur. Yatirim araclari ile faizsiz
sigorta Urunlerini diger Urinlerden bagimsiz olarak kullanan sirket
bulunmazken, yatinm araglarini KFD ve teminat mektubuyla bir-
likte kullanan sirketlerin orani %11,21'dir. Tabloda dikkat ceken
bir diger husus ise KFD ve teminat mektubunu ayni anda kullanan
misterilerin %27,10 oraninda olmasidir. Bundan sirketlerden sa-
dece %27,10'luk kisminin hem nakdi hem gayrinakdi Grin kullan-
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digi, %72,90 oraninda misterinin her iki alanda ayni anda aktif
olmadigi sonucu ¢ikarilabilir.

Tablo 6. Ankette Yer Alan 3. Soru, Cevaplan ve Frekans

Dagilimlari
Soru - 3 Cevap Secenekleri Frekans | Yizde (%)
Hangisi faizsiz finans Faiz konusunda hassas bir kurum ol-
rnlerini kullanma mamiz 49 45,79%
sebebinizi en iyi agiklar? | £ ;o oans kurumlaninin oranlar-
nin daha iyi olmasi 9 8,41%
Bu kurumlarin limit ve teminatlandir-
ma konusunda daha iyi olmalar 36 33,64%
Bu kurumlarda calisanlarin ikili iliski-
lerinin daha iyi olmasi 13 12,15%
Bu kurumlarin fiziksel olarak bize yao-
kin olmalari

Bu kurumlarda ¢alisanlar ile sirket yo-
neticilerimiz arasindaki akrabalik

Tablo 6.da gérildigu gibi faizsiz finans Grind kullanan 107
sirketten neredeyse yarisina tekabil eden 49 sirket, faiz konusun-
da hassas olduklari icin bu Griinleri tercih ettiklerini belirtmekteler.
Oransal olarak %45,79'a denk gelen bu oran, katilim bankasi
musterilerinin yaklasik yarisi kadar olan kismi tarafindan, misyon-
larindan dolay: tercih edildiklerini géstermesi bakimindan énemli-
dir. Tabloda dikkat ceken bir diger husus da faizsiz finans Gring
kullanan sirketlerden %33,64 oranina denk gelen 36 sirketin, bu
urinleri dolayisiyla bu drinleri kullandiran katilim bankalarini, i-
mit ve teminatlandirma konusunda daha iyi olmalarindan dolay:
tercih etmis olmasidir. Bunun ilgili kurumlara iki agidan etkisinin
olmasi mimkindir;

Birincisi, ilgili sirketler, mevduat bankalarinda yeteri kadar
limite sahip olmadiklarindan veya mevduat bankalarinin teminat
sartlari daha agir oldugundan dolayi katilim bankalarini tercih
ettiklerine gore katilim bankalarinin bu sirketlere cikardigi limitler
daha fazla veya teminat sartlari daha hafiftir. Her iki durumda da
katilim bankalar diger bankalarla rekabet edebilmek i¢in daha
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cok risk almaktadir. Bu sirketlerde 6deme problemi ¢ikmasi duru-
munda ve bunlarin ilgili kurumlarin misterilerinin 1/3"Gne tekabil
ettikleri g6z 6nine alindiginda, kahlim bankalar icin ciddi bir
tehlike olusturdugu ortadadir.

ikinci etkisi ise mevduat bankalari tarafindan bazen sirketle-
rin gercekte hak ettikleri limit ve teminatlandirma sartlarini alamao-
malari dolayisiyla bunun kahlim bankalar tarafindan fark edilip
saglanmasidir. Bu da sirketlerin en ¢cok karsilashklari sorunlardan
biri olan limit ve teminat sorununun katilim bankalari tarafindan
¢6zilmesi oldugundan sirket ile katilim bankasi arasindaki hacmi
artirmakta bu da kahlim bankalarina olumlu yansimaktadir. Her
iki durumda da katilim bankalari limit ve teminatlandirmadan do-
lay1 daha ¢ok risk almaktadir.

Faizsiz finans irinlerinin sirketler tarafindan, katilim banka-
larinda ¢calisanlarin sirf ikili iliskilerinden dolay1 %12,25 oraninda
tercih edilmis olmasi tabloda dikkat ¢ceken bir diger husustur. Bu

oran, ikili iliskilerin ttm bankalarda oldugu gibi katilim bankalarin-
da da ne derece énemli oldugunu belirtmesi acisindan dnemlidir.

Tablo 7. Ankette Yer Alan 4. Soru, Cevaplan ve Frekans

Dagilimlan
Soru - 4 Cevap Secenekleri Frekans | Yiizde (%)
Hangileri faizsiz finans Oranlarinin diger finans kurumlarinin oran-
rinlerini kullanmama larina gére daha yiiksek olmasi 24 18,75%

veya kullanmak istememe

e herlinizlarasinda Diger finans kurumlarina gére daha ¢ok ko-

gostarilebilir? misyon alinmasi 56 43,75%
Faizsiz finans kurumlarinin kurumsal given
vermemesi 12 9,38%
Limit ve teminatlandirma konusunda kati ol-
malari 18 14,06%
Sube aglarinin ok olmamasi ve fiziksel ola-
rak uzak olmalari 3 2,34%

Oranlarinin diger finans kurumlarinin oran-
larina gére daha yiksek olmasi ve diger fi-
nans kurumlarina gére daha cok komisyon
almalari 15 11,72%
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Tablo 7.'de faizsiz finans Grinlerini kullanan ve kullanmao-
yan toplam 128 sirketin cevaplandirdigi faizsiz finans Grinlerinin
kullanilmamasi veya kullaniimak istenmemesi ile ilgili cevap ve
frekans dagilimlar yer almaktadir. Gorildigi gibi sebep olarak
en fazla gosterilen madde %43,75'lik bir oran ile "diger finans
kurumlarina gére daha ¢ok komisyon alinmasi" maddesidir. Fa-
izsiz finans kurumlarinin Grinlerinden diger finans kurumlarina
gore daha fazla komisyon almalari, misterileri olan sirketlerin
urinlerini kullanmamalarina veya kullanan sirketlerin ise istemeye-
rek kullanmalarinin temel sebebi oldugu ortadadir. Diger taraftan
oranlarinin yiksek oldugundan dolayi kullanmadiklarini belirten-
lerin orani ise %18,75 ile ikinci sirada yer almaktadir. Hem oran
hem komisyondan dolayi tercih etmeyenlerin orani %11,72 iken
kimulatif olarak oran ve komisyondan dolay: tercih etmeyen veya
etmek istemeyenlerin orani %74,22 olmaktadir. Bu oran faizsiz
finans kurumlarinin fiyatlama alaninda mevduat bankalaryla re-
kabet edemediklerini gosterdigi gibi bu alanda kendilerini gelis-
tirmeleri, daha iyi fiyatlama yapmalari durumunda faizsiz Grin
kullanimini da artirabileceklerini gostermektedir.

Katilanlarin %9,38’lik kisminin "kurumsal giiven vermemele-
ri" dolayisiyla faizsiz finans kurumlariyla calismak istemeyip veya
calismamasi Uzerinde durulmasi gereken bir diger husustur. Faiz-
siz finans kurumlarinin sirketler nezdinde zedelenen giivenlerini
dizeltmeye ve kurumsal given telkin etmeye yonelik bir takim ¢a-
lismalar yapmalidir.

Soruya cevap veren sirketlerin %14,06 gibi énemli bir kis-
minin limit ve teminatlandirmadan dolayi faizsiz finans Grind kul-
lanmayip veya kullanmak istemedigini belirtmesi, daha énce kul-
lananlarin %33,64'luk kisminin kullanma sebepleri arasinda limit
ve teminatlandirmayi géstermesi bir tezatlik icermektedir. Bundan
katlim bankalarinin limit ve teminatlandirma konusunda da iyi ol-
madiklari sonucu cikarilabilir.

Sonug ve Degerlendirme

Islami finans sistemi, giinimiizde hayatin ayrilmaz bir parca-
st haline gelip hayatin her alanina sirayet eden finansal islemlerin,
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islami esaslara uygun olarak yapilmasi gerekliliginden, konvan-
siyonel finansal sisteme bir alternatif olarak ortaya ¢ikmistir. Bu
sistemin de temelinde insanin ve dolayisiyla toplumun zararina
oldugu diUsunilen faizin yasaklanmasi, yapilan islemlerin faiz ye-
rine ortaklik prensibinden yola ¢ikilarak kazancin da zararin da
adilane bir sekilde paylasiimasi esasi vardir. islami finans sistemi
tam qnlomlylo bir paylasim sistemidir. Bu sistemin de gayet tabii
olarak kendi icinde bir bitinlik arz eden bir takim prensipleri
vardir.

Islami iktisat sistemi, ekonomik hayatin yani sira soysal ve
politik hayatla da bu’runle5|k durumdadir. islami iktisadin asil un-
suru olan emek islami finansin da cikis noktasini teskil etmektedir.
slami finans prensipleri de bu baglamda emek cevresinde ortaya
cikan, emek ile ilgili islemleri dizenleyen ve emege finansal bir hi-
viyet kazandiran pren5|p|erd|r islami finansa bitin prensipleriyle
uygulama alani yaratmak gerekir. Finansal islemler, her yoniyle
faizsiz finans prensipleri esas alinarak yapildiginda ginimiz mo-
dern finansta varligi hayal gibi gérilen faizsiz finans vygulamao-
larinin kendilerine yer bulacagi muhtemeldir. islami finans pren-
siplerinin uygulanmasi ve gercek anlamda yapilan Islami finans
islemlerinin Islami finans olabilmesi icin faizsiz finans kurumlari
nezdinde bu islemleri yapanlarin bu sistemin prensiplerini her agi-
dan bilir ve tatbik edebilir durumda olmasi gerekir. Aksi takdirde
bircok islem sekil olarak her ne kadar islami finansa uygun gibi
gorilse de 6ziinde Islami finansa uygun olmayan bir islem olmus
olur.

Arastirmamizda islami finans Grinlerinin Tirkiye reel sektor-
de kullanilma ve kullaniimama sebepleri; kurumlarin kurulus yillari,
faaliyet alanlari, kurumsallik yapilari, mense ve cirosal biyik-
lukleriyle iliskilendirilerek ortaya konulmustur. Arastirmaya katlan
ve faizsiz banka misterisi olan 152 sirketten 107 sirketi faizsiz
finans Urinlerinden bir veya birkac tanesini kullaniyorken, 45 sir-
ket katim bankalariyla ¢alishklari halde faizsiz finansin herhangi
bir Grintnt kullanmamaktadir. Sirketlerin biytk cogunlugu Turk
menseli sirketlerden olusurken, limited ve anonim sirket orani ise
yaklasik yari yariyadir.
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Faizsiz finans Urini kullanan sirketlerin en cok kullandiklari
urin, kurumsal finansman destegi Grini olarak karsimiza ¢ikmak-
tadir. Kurumsal finansman destedini teminat ve referans mektup-
lari takip ederken, sadece Islami sigortacilik ve Islami sermaye
piyasasi Urinlerini kullanan sirket bulunmamaktadir. Sadece bu
urunleri kullanan sirketin olmamasi ve diger Islami finans Grinleriy-
le birlikte kullanan sirket oraninin ise cok disik olmasi, bu triinle-
rin Turkiye'de heniz ¢ok bilinmedigini ortaya koymaktadir.

Faizsiz finans Grini kullanan sirketlerin %45,79'v faiz ko-
nusunda hassas olduklari icin bu Grinleri tercih etmektedirler. Bu
urunleri, ilgili kurumlarin limit ve teminatlandirma sartlarinin daha
iyi olmasindan dolay tercih eden sirketlerin orani ise %33,64'tir.
Sirketlerin nerdeyse yarisinin faiz hassasiyetinden dolayi bu irin-
leri tercih etmeleri, katilim bankalari icin olumlu olarak degerlen-
dirilebilir. Ancak yaklasik 1/3 G kadarinin limit ve teminatlandir-
madan dolayi tercih etmesi, katilim bankalarinin limit ve teminat-
landirma konusunda daha missamahakér davrandigi ve bunun da
kendileri icin ciddi bir risk olusturdugu seklinde yorumlanabilir.
Bu Urinlerin %12,15 oraninda kurum personelinden dolay: tercih
edilmesi, bu kurumlarinin calisanlarinin sirketlerle olan iliskilerinin
iyi oldugunu ve bitin alanlarda oldugu gibi bankacilikta da insa-
ni iliskilerin ne derece dnemli oldugunu ortaya koymaktadir.

Faizsiz finans Grinlerinin kullanilmama veya kullaniimak is-
tenmeme sebepleri arasinda ise bu kurumlarin yiksek oranlarda
komisyon almalari 6n plana ¢ikmaktadir. Sirketlerin bu Grinle-
ri tercih etmek istememeleri icinde komisyonlarin yiksek olmasi
%43,75 oraninda etkiliyken, oranlarin yiksek olmasi da %14,75
oraninda etkili olmaktadir. Ana hedefleri kar etmek olan sirketler
icin maliyet faktori cok énemli oldugundan, bu Grinlerin sirketlere
piyasa sartlarina uygun maliyetlerle saglanmasi Grinlerin daha
cok tercih edilmesini saglayacaktir.
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