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0z: Calismanin amaci déviz kurlarinin ve milli gelir diizeylerinin, Tiirkiye'nin dis ticareti tizerindeki etkisini
ortaya koymaktir. Doviz kurlarinin reel efektif degerleri ve nominal degerleri ile Tiirkiyenin milli gelir diizeyi
ile yabanci tilkelerin milli gelir diizeyinin, ihracat ve ithalat lizerindeki etkileri incelenmistir. 1998:Q1-2022:Q2
donemi icin Fourier zaman serisi analizi yontemiyle ele alinmistir. Calismada Fourier yodntemlerinin
kullanilmasinin nedeni yumusak gecislere izin vermesidir. Serilerin duraganligi; Fourier KPSS ve Fourier ADF
birim kok testiyle incelenmis, farkli diizeylerde duraganligl bulunan degiskenlerin Fourier Toda Yamamoto
analizi ile nedensellik iliskilerinin yonii ele alinmistir. Nominal kurlardan, yurt i¢i milli gelire dogru tek yonli
bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Reel efektif doviz kurundan, ithalat ve ihracat arasinda
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Esneklik katsayilarinin hesaplanmasinda reel efektif kur katsayisinin
istatistiksel olarak anlamsiz olmasi nedeniyle degerlendirme yapilamamistir. Fakat nominal kurun anlaml
olmasi esneklik katsayilarinin Genisletilmis Marshall-Lerner kosulunu sagladigi sonucuna ulasilmistir.
Incelenen zaman araliginda nominal kurda meydana gelen degisimlere paralel olarak dis ticaret dengesinin
bundan pozitif yonlii etkilendigi gériilmektedir. Nominal déviz kurlarinda goriilen devaliiasyonlarin ihracati
arttiric, ithalati ise azaltici etkisi olmustur. Yurtici milli gelir diizeyinin artmasi ithalat icin talep olusturmakta
ve ithalati arttirmaktadir. Yabanci iilkelerin milli gelir diizeyinde artislar ise Tirkiye’nin ihracatina olumlu etki
etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Genisletilmis Marshall-Lerner Kosulu, Fourier Yaklasimi.

Abstract: The purpose of the study is to reveal the effects of exchange rates and national income levels on
Turkey's foreign trade. The real effective and nominal values of exchange rates and the effects of Tiirkiye’s
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national income level and the national income level of foreign countries on exports and imports are analyzed.
The 1998:Q1-2022:Q2 period is analyzed by Fourier time series analysis method. The reason for using Fourier
methods in the study is that they allow smooth transitions. Stationarity of the series; The fourier KPSS and
Fourier ADF unit root tests were used to analyze the variables with different levels of stationarity, and the
direction of the relations was discussed with the Fourier Toda Yamamoto causality analysis. It is concluded that
there is a one way causality relationship from nominal exchange rates to domestic national income. No causality
relationship was found between real effective exchange rate, imports and exports. Since the real effective
exchange rate coefficient was statistically insignificant in the calculation of the elasticity coefficients, an
evaluation could not be made. However, it was concluded that if the nominal exchange rate was significant, the
elasticity coefficients met the Extended Marshall-Lerner condition. Parallel to the changes in the nominal
exchange rate in the analyzed time period, the foreign trade balance is positively affected. Devaluations in
nominal exchange rates have had an increasing effect on exports and a decreasing effect on imports. An increase
in the domestic national income level creates demand for imports and increases imports. On the other hand,
increases in the national income level of foreign countries have a positive effect on Turkey's exports.

Keywords: Exchange Rate, Extended Marshall-Lerner Condition, Fourier Approximation.

GIiRiS
Diinyadaki kit kaynaklarin etkin kullanimi, iilkelerarasinda uzmanlasma ve isb6liimiiniin olmas;,
diinyanin her yerinde iiretim ve refah artisinin saglanmasi, dis ticaretin iilkelere sagladigi 6énemli
getirilerdendir. Arastirma - gelistirme (ar-ge) dis ticarette rekabeti arttirabilmek icin kullanilan 6nemli
bir kanittir. Teknoloji yogun iiriinlerin iiretilmesi, inovasyon hareketlerinin 6nem kazanmasi iiriin
fiyatlarin1 ve déviz kurlarim rekabetci diizeyde tutan unsurlardir. Ulkelerin dis ticaret gelirlerini Ar-ge
¢alismalarinin yani sira tilkelerin kendi aralarinda imzaladiklar gesitli anlasmalar da arttirabilmektedir.

Fakat doviz kurlarinin diger faktérlerden ayrilan en énemli yani kisa dénemde etkisini gosterip, daha
rahat miidahale edilebilmesidir.

Ulkelerin dis ticaret dengesinin olusumunda fiyat degisimlerinin énemli bir rolii vardir. Déviz
kuru politikas1 da bu dengeyi saglayan 6nemli bir unsurdur. Sabit kur sisteminde déviz kurlarinda
meydana gelen devaliiasyonun dis ticaret dengesi lizerine olasi etkisini 6l¢gmek i¢in kullanilan yontem
Marshall-Lerner kosulunun saglanip saglanamadigidir. Marshall-Lerner kosulu, kurda yasanan
devalliasyonun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisini uzun dénemde gérebilmektir. Eger sabit kur sistemi
icerisindeyseniz ve bir devaliiasyon yapilmissa; yapilan dis ticaretin lilkeye getirecegi kazanci ihracat
ve ithalat mallarinin talep esneklikleri belirlemektedir. Bu asamada dis ticaretten beklenen kazang
ihracatin artip, ithalatin azalmasi seklindedir.

1980°li yillarda Tiirkiye ve Cin gibi bircok tilkenin bir araya gelmesiyle serbest dis ticaret
politikalar ve liberallesme hareketleri baslamistir. Hindistan ve Rusya’nin da siirece dahil olmasiyla
1990’ yillarda siireci hizlandirmistir. 1995 yilinda Hindistan,2001 yilinda Cin Diinya Ticaret Orgiitiine
liye olmustur. 1995 yilinin Mart ayinda Tiirkiye ve Avrupa Birligi arasinda Glimriik Birligi anlagmasi
imzalanmustir. Ulkelerin imzaladiklan anlagmalar ya da bir ticari gruplasmaya dahil olmalan tilkelerin
uyguladiklart doviz kuru politikalarim1 etkilemistir. Kur politikalarinin etkilenmesi dis ticaret
politikalarini da dogrudan etkileyen bir faktér olmustur.

Ulkelerin dis ticaret performanslari ve halihazirda uyguladiklar déviz kuru politikalar arasindaki
iliski bu donemde énem arz etmeye baslamistir. Ornegin Cin’in ulusal parasi olan Yuan'a bilerek
devalliasyon uygulamasi, yurticinde daha ucuz hale gelen mallarin dis ticaret rekabetini artirmaktadir.
Boyle bir durumda diger tilkeler dis ticaret acig1 verir hale gelmektedir. Dis ticaret acig1 veren tlkeler
bir takim sert tedbirler almak zorunda kalmaktadir. Bu tedbirlerin baslicalar; iilkeler arasinda var olan
glimriik tarifelerinin yiikseltilmesi, serbest dis ticaret anlagsmalarinin tekrar gézden gecirilmesi yada
iptal edilmesi vb. gibi. Dogru doviz kurunun ne olmasi gerektigi gelismekte olan iilkeler i¢in oldukca
onemlidir. Clinkii kurlarda meydana gelen degisimler dis ticaret ilizerinde birincil derece etkili
olmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'nin ihracat ve ithalati lizerinde déviz kurlarinin (reel efektif doviz
kuru, nominal kur) ve milli gelirlerin (yurti¢i milli gelir diizeyi ile en fazla ihracat yapilan tilkelerin milli
gelir diizeyi) etkilerini ele alamaktir. 1998:Q1-2022:Q2 doénemini kapsayan calismada yumusak
gecislere izin veren Fourier yontemleriyle incelenmistir. Serilerin duraganligi; Fourier KPSS ve Fourier
420 I E.Akardeniz, G.Ertiirkmen, I.Bolat Genisletilmis Marshall-Lerner Kosulunun...



ADF birim kok testiyle incelenmis, farkli diizeylerde duraganligi bulunan degiskenlerin Fourier Toda
Yamamoto analizi ile nedensellik iligkilerinin yonii ele alinmistir. Calismanin literatiire {i¢ noktada katki
saglamaktadir. (i) Konu kullanilan yontem ile ilk defa ele alinmistir. (ii) Diger calismalarda modele dahil
edilen diinya milli gelir diizeyi yerine modelde etkisi incelenen ihracatin en fazla gerceklestirilen
tilkelerin milli gelirleri ele alinmistir. (iii) Reel efektif kurun yaninda nominal kurunda sinanmis olmasi
¢alismanin motivasyonunu olusturmaktadir.

Calisma plani su sekildedir; dncelikle teorik olarak durum ele alinmis ve literatiirdeki yeri ve
bugiine kadar olan ¢alismalar ile mevcut durum ortaya konulmustur. Daha sonra veriler ile izlenecek
yontemden bahsedilmektedir. Besinci boliimde elde edilen bulgular ortaya konulmustur. Son béliimde
ulasilan sonug ve 6neriler yer almaktadir.

Teorik Cerceve

Doviz arz ve talep egrilerinin gercekte seklinin nasil oldugu bilinseydi, mevcurt denge diizeyini
degistirecek belirli bir durumla karsilasildiginda doéviz piyasasinin istikrarli m1 yoksa istikrarsiz mi
oldugu daha kolay anlasilabilirdi. Egrinin sekline bakilarak dis ticaret dengesi a¢ig1 olustugunda bunu
gidermek icin kurlarda gerekli artis oraninin ne kadar olacagini belirlemek sorun olmazdi. Ama sadece
mal akimlarini icine alan dis ticaret bilancosu dengesinin saglanmasinda iilkenin ithalat ve ihracatina
ait esnekliklerinin ne oldugunun bilinmesi bu konuda yardimci olabilmektedir. Bununla ilgili gelistirilen
kistas Marshall-Lerner kosulu olarak bilinmektedir. Bu kosulun saglanabilmesi i¢in 6n kosulun ithal ve
ihra¢ mallarinin arz esnekliklerinin sonsuz oldugu varsayilmaktadir. ithal edilen mallarinin yurtici talep
esnekligi (em) ve ihrac edilen mallarinin dis talep esnekliginin (ex) toplam degerinin ne oldugunun
bilinmesi durumunda doéviz piyasasinin ne oldugu hakkinda daha iyi bilgi elde edilebilmektedir. Bu
esneklik degerlerinin mutlak deger olarak toplami bir ya da birden biiyiik olmasi durumunda doéviz
piyasasinda istikrardan sz edilebilmektedir. Marshall-Lerner kosulunun formiile edilmis hali |ex|+|em|
> 1 seklindedir. Buna gore talep esnekliklerinin birden biiyiik olmasi ve ithal ve ihra¢ mallarinin arz
esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimlar1 altinda, devalliasyonun dis ticaret iizerinde olumlu etki
etmesi gerekmektedir_(Seyitoglu,2009:541).

Glintimiizde yapilan calismalarda 6nemli bir eksiklik fark edilmistir. Yalnizca analizlere konu olan
mallarin miktar ve fiyatlarindaki degismeler baz alinarak hesaplanan esneklikler ile doviz kurunda
meydana gelen degisimlerin, dis ticaret dengesi tlizerindeki etkilerini agiklamakta yeterli olmadigi
gorilmistiir. Gelir etkisinin de modele dahil edilip daha saglikli sonuclar elde edilecegine dair goriisler
mevcuttur. Bu calismalarda, ulusal paralarda yapilan devaliiasyonunun ya da degerinde meydana gelen
kaybin ticaret dengesi iizerinde pozitif anlamda sonuglar verebilmesi i¢cin ticaret esnekliklerinin
yaninda, ayni zamanda milli gelir esnekliklerinin de iizerinde durulmasi gerektigi 6n plana ¢ikmistir.
Thracatin milli gelir esnekligi katsayisi ile ithalatin milli gelir esnekligi katsayilarinin dahil edilerek 1'den
biiylik olmasi beklenmektedir. Genisletilmis Marshall-Lerner sartinin saglanabilmesi icin reel efektif
doviz kuru icin beklenen esneklik katsayilarinin; (|B1|+|B2]*|y1l+|Y2])>1 olmasi beklenmektedir
(Bahmani Oskooee ve Niroomand, 1998).

Doviz piyasalarinda belirli bir istikrarin olabilmesi icin Marshall-Lerner kosulunun saglanmasi
onemlidir. Degisken kur sisteminin uygulandigi durumlarda, eger doviz arz ve talep esneklikleri yliksek
ise buna paralel olarak arz ve talepte kurlardaki bu degismeye tepkisiz kalmayacaktir. Kurlarda
meydana gelecek kiiciik bir degisme arz-talep dengesini saglamak icin yeterli olacaktir. Fakat doviz arz
ve talep esnekliklerinin diisiik oldugu durumlarda dis ticaret potansiyelinde belirli bir farkliigin
olabilmesi icin doviz kurlarinda ciddi bir degisme olmasi gerekmektedir (Seyitoglu,2009:542).

Degisken kur sistemine karsi cikip; bu goriisii savunmayanlar, Marshall-Lerner kosulunun
saglanamadigl yani esnekliklerin degerinin 1’'den diisiik oldugu durumlarda, doéviz piyasasinin
istikrarsiz olacagini savunmaktadirlar. Yani doviz arz ve talebinde meydana gelecek bir degisme kurlari
kiicik adimlarla dengeye yerine getirmek yerine daha c¢ok dengeden wuzaklastiracagini dile
getirmektedirler. Bir lilkede devaliiasyon yapiliyorsa bunun basarili olabilmesiicin cesitli sartlar vardir.
Bunlarin ilki iilkenin ihracatini yaptigi mallara olan yabanci iilkelerinin talep esnekligi ile ithalatini
yaptif1 mallara olan iilke i¢i talep esnekliklerinin yiiksek olmasi gerekmektedir. Diger sart ise ithal
edilen mallarin arz esnekliginin yiiksek olmasidir. Eger iilkede yapilan devaliiasyonun basarili sonuglar
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vermesi isteniyorsa devalliasyon yapildiktan sonra olusacak fiyat artislarinin engellenmelidir
(Hepaktan,2009:42).

Literatiir Ozeti

Diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi
inceleyen bircok ¢alisma yapilmistir. Yapilan bu ¢calismalara gore devaliiasyonun etkilerinin her tilkede
farkl bir sekilde ortaya ¢iktig1 tespit edilmistir. Bu ¢cercevede Marshall - Lerner kosulunu inceleyen bir
literatiir 6zeti asagida sunulmustur.

Narayan (2004), 1970-2000 donemi verilerini kullanarak Yeni Zelanda ekonomisi iizerine yaptigi
calismasinda, es biitiinlesme analizi kullanarak, ticaret dengesi ile doviz kuru arasindaki iliskiyi
incelemistir. Analiz sonucuna gore Yeni Zelanda i¢in dis ticaret dengesi ile doviz kuru arasinda herhangi
bir es biitiinlesme iliskisi bulunamamistir. Fakat ] egrisinin var oldugu Yeni Zelanda’nin ticaret dengesi
icin kabul edilmistir.

Simsek ve Kadilar (2005) 1970- 2002 yillar1 icin Tirkiye lizerine yaptiklar1 arastirmada 1970-
2002 verileri ile ARDL Simir Testi Yaklasimi Yontemini kullanmistir. Yaptiklar1 arastirma sonucunda
Marshall Lerner kosulu saglanmistir. Yani ithalat ve ihracat fiyat esneklikleri toplaminin (mutlak deger
icinde) yani birden biiylik olmasi durumunda (-1.01); para, maliye ve doéviz kuru politikalarinin dis
ticaret dengesi lizerinde anlamh bir katkisinin olacagi varilmistir.

Karagoz ve Dogan (2005), ekonometrik zaman serileri analizlerini kullanarak; ithalat ve ihracat
kavramlari degiskenlerinin doviz kuru ile olan iliskisi incelemistir. 1995 yili ocak ay1 ve 2004 yil1 haziran
ay1 arasindaki aylak verileri kullanarak es biitiinlesme analizi yapmislardir. Sahte regresyon sorunu
yasanmamis olup; doviz kuru, ithalat ve ihracatin kavramlarinin her birinin birbirleri ile aralarinda
ekonometrik olarak anlaml bir iliski bulunamamistir.

Peker (2007) calismasinda, Tiirkiye'nin 1992-2006 donemi verilerini analizinde kullanmistir.
Calismada reel doviz kuru degiskenligiyle ile ticaret dengesindeki iliskileri hem uzun hem de kisa dénem
olarak degerlendirmistir. Calismanin uzun dénem i¢in sonuclarina bakildiginda, Marshall-Lerner
kosulu olan devalliasyonun ticaret dengesini pozitif etkileyecegi yonlindeki goriis ampirik olarak
desteklenmemistir. Reel doviz kurunda meydana gelen degiskenligin kisa donem etkileri ise
incelendiginde ise ticaret dengesi lizerinde anlamli sonuglar bulunamamistir.

Yurdakul ve Erdal (2009), 1950-2006 donemini kapsayan yillik verileri kullanmistir. Analiz
sonuglarina gore ¢alismalarinda J-egrisine ait bulguya ulasmamistir. Hem kisa hem de uzun dénemde
devalliasyonlarin istikrarsizlik yaratan nedenlerden biri oldugu sonucuna varmistir.

Hepaktan (2009) 1980-2008 donemini ele alan c¢alismasinda Marshall-Lerner kosulunun
gecerliligini Tirkiye icin arastirmistir. Par¢ali es biitiinlesme analizi yontemini kullandig1 ¢alismasinda
uzun dénemde Tiirkiye i¢in Marshall-Lerner kosulunun tam olarak ¢alismadigi sonucuna ulasmistir.

Okay vd. (2012),2003-2010 yillarini aylik veriler ile ele almistir. Déviz kurunun dis ticaret ile olan
iliskisini VAR, Johansen ve VEC yontemlerini kullanarak incelemislerdir. Calismada Tiirkiye'de
Marshall-Lerner kosulunun saglanmakta oldugu tespit edilmistir.

Karacor ve Gerceker (2012),2003:M01- 2010:M12 donemi icin Tiirkiye’de dis ticaret ile reel doviz
kuru arasindaki iliskileri VAR ve ECM modelleri araciligiyla incelemistir. Uzun dénemde dis ticaret
hacmi ile reel déviz kurunun birlikte hareket ettiklerini diger bir degisle es biitiinlesik olduklar1 sonucu
bulunmustur. Hem kisa donemde, hem de uzun dénemde, reel doviz kurlarindan dis ticaret hacmine
dogru bir nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna varilmistir. Sadece kisa dénem icin gecerli olan
dis ticaret hacminden tek tarafli olarak reel doéviz kurlarina dogru nedensellik iliskisi bulundugu
sonucuna ulasilmistir.

Gocer ve Elmas (2013), dis ticaret dengesi ve reel doviz kuru arasinda bir iliski olup olmadigini
arastirmistir. Calismada veri seti olarak Tiirkiye'nin toplam dis ticaret, tiiketim mallari, sermaye mallari
ve ara mallar1 kullanilmistir. Dénem olarak 1989-2012 yillar arasi se¢ilmistir. Genisletilmis Marshall-
Lerner kosulu ¢ercevesinde, coklu yapisal kirilmali es biitiinlesme birim kok test yontemleri analizde
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kullanilmistir. Genisletilmis Marshall-Lerner kosulunun Tiirkiye'de tiim mal gruplarinda gegerli oldugu
gorilmiistir.

Ozmen (2014), reel déviz kuru ile dis ticareti etkileyen faktorler arasindaki iliskileri incelemistir.
Calismada Tirkiye'nin 1995-2011 doénemini kapsayan verileri Kkullanilmistir. Balassa endeksi
yardimiyla incelenmistir. Tiirkiye, ithalat ve ihracatinin, OECD iilkelerinin milli gelir dlizeyleri ile yurtici
reel gelir diizeyinin belirledigini ayrica degiskenlerin talep esnekliklerinin c¢ok yiiksek oldugunu
sonucuna varmistir.

Erdogan vd. (2015) Zimbabve icin 1990-2005 yillarn arasindaki ¢eyreklik verileri kullanarak
Johansen-Juselius Esbiitiinlesme, Vektor Hata Diizeltme Modeli Yontemi ile analiz yapmistir. Analiz
sonucunda Marshall-Lerner kosulunun saglandigini sonucuna varilmistir. Yani reel doviz kurunun dis
ticaret dengesinin olusmasinda 6nemli bir degisken oldugu kanitlamistir.

Cambazoglu ve Giines (2016), Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulunun uygulanip uygulanamadigi
yani ithalat ve ihracat fiyat esnekliklerinin toplaminin birden biiyiik olup olmadigini incelemistir. 2010-
2014 wyillan arasindaki veriler kullanilarak ithalat ve ihracat gelir ve fiyat esneklikleri incelenmistir.
Uzun siireli bir isbirligi olmasi durumunda degiskenler arasindaki iliski ARDL yontemi kullanilarak
arastirllmistir. Almanya ile Tiirkiye arasindaki ticari iliskinin fiyat esnekligi yiiksek ¢ikmistir.

Akosah ve Omane-Adjepong (2017), Gana icin dis ticaret hareketleri ile déviz kuru arasindaki
iliskileri ] Egrisi Hipotezi simirlar icerisinde incelemistir. 2000-2016 yillar1 arasindaki veriler
kullanilarak, ARDL modelinden faydalanilmistir. Calismada ] Egrisi Hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Uslu (2018) Tirkiye i¢cin Marshall-Lerner kosulunun gecerliligini, reel efektif doviz kuru, diinya
milli gelir diizeyi ve yurtici milli gelir diizeyi ile 1989-2018 yillar icin iicer aylik verileri esas alarak
incelemistir. Calismada yapisal kirilmali zaman serisi analizi yontemlerini kullanmistir. Toda-
Yamamoto yontemiyle seriler arasindaki kisa donem nedensellik iliskileri test edilmistir. Calismada
Tirkiye'de ] Egrisi Hipotezinin gecerliligi ile Marshall-Lerner Kosulunun saglandigina dair herhangi bir
bulguya rastlanmamistir.

Akinct  (2021) calismasinda Tirkiye ekonomisinde Marshall-Lerner Kosulunun saglanip
saglanmadig1 ve J-Egrisi Hipotezinin gecgerli olup olmadigini arastirmistir. 1992Q1-2019Q4 donemi
verilerini kullanarak lineer olmayan ARDL analizi yapmistir. Analiz sonuclar incelendiginde, kisa
donemde Marshall-Lerner Kosulu'nun saglanmadigi; uzun déonemde ise bu durumun aksine Marshall-
Lerner Kosulu'nun saglandig1 gorilmistiir.

Veri Setive Yontem

Bu béliimde ¢alismanin veri seti ve kurulan model hakkinda bilgi verilerek; Tiirkiye’'nin ithalat ve
ihracat esnekligi incelenecektir. Serilerin logaritmalar1 alinmis olup; kullanilan degiskenler ile
aciklamalarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: Degiskenler ve agiklamasi

Degiskenler Aciklama
X Ihracat Birim Deger Endeks (2015=100)-ABD Dolari-Diizey
M Ithalat Birim Deger Endeks (2015=100)-ABD Dolari-Diizey
REER TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)-Diizey
E Sepet kur alinmistir (0,50*Euro+0,50*Dolar)
Yo Tiirkiye’'nin Gayri Safi Yurt I¢i Hasilast

En fazla ihracat yapilan tlkelerin(Almanya, Italya, Ispanya,
Yr Ingiltere, Amerika) Gayri Safi Yurt I¢i Hasilasi

Marshall-Lerner kosulu, ihrag ve ithal mallar talep esnekliklerinin mutlak deger toplamlarinin
1’den (|ex|+|em|>1) biiyiik olmasi durumudur. Bu kosul saglandig1 durumunda devaliiasyonun dis ticaret
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lizerindeki etkisi pozitif yonli olacaktir (Marshall, 1923; Lerner, 1944). Daha once yapilan
¢alismalardan gliniimiize dogru gelindik¢ce yapilan ¢alismalarda 6nemli bir eksiklik fark edilmistir.
Yalnizca analizlere konu olan mallarin miktar ve fiyatlarindaki degismelere baz alinarak hesaplanan
esneklikler ile doviz kurunda meydana gelen degisimlerin, dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerini
aciklamanin yeterli olmadig1 goriilmiistiir. Gelir etkisinin de modele dahil edilip daha saglikli sonug¢lar
elde edilecegine dair goriisler 6n plana ¢ikmaktadir. Bu yilizden, Rose ve Yellen (1989), Bahmani
Oskooee ve Niroomand (1998) ve Gomez ve Ude (2006) oldugu gibi gelir etkisini de iceren model ele
alinacaktir. Kur icin gerek reel efektif kur gerekse nominal kur icin ayr1 modeller araciligiyla Marshall
Lerner kosulu incelenecektir.

Ihracat talep modelleri;

X =Py + L1 RER + B,Yr + & (10)
X, = 6y + 6, E+ 6,y +¢, (11)
Ithalat talep modelleri;

My =y, + v, RER +y,Yp + & (11
My =ay+a E+a,Yp+ & (12)

Thracat modellerinin katsayilarindan B;; reel déviz kuru esnekligini, B, ; gelir esnekligini, §; ;
nominal doviz kuru esnekligini, §,; gelir esnekliini goéstermektedir. Ithalat modellerinin
katsayilarindan vy, ; reel doviz kuru esnekligini, y, ; gelir esnekligini, a, ; nominal déviz kuru esnekligini,
a, ; gelir esnekligini gostermektedir. Genisletilmis Marshall-Lerner sartinin saglanabilmesi i¢in reel
efektif doviz kuru icin beklenen esneklik katsayilarinin; (|B81]+|B2]+|y1|+]Y2]|)>1 olmasi gerekmektedir
(Bahmani Oskooee ve Niroomand, 1998). Ayrica nominal kur icin Genisletilmis Marshall-Lerner
kosulunu yazarsak (|6, |+|8,|+|ay |[+]|a,[)>1 seklinde olmasi gerekmektedir.

Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Serilerin duraganligi icin birim kok testi olarak Fourier Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
(KPSS) testi kullanilmistir. Kirilmali birim kok testini yapisal 6zelliklerinden dolay1 Fourier terimleri,
kirilma ile ilgili hi¢cbir 6nsel bilgiye gerek duymadan yapabilmektedirler. Sert kirllmalarin yerine
yumusak kirillmalara izin veriyor olmasi; bu tarza olan testlerin 6nemli bir avantajidir (Yilanci, 2017:55).

Fourier KPSS Birim Kok Testi

Fourier KPSS Birim Kok Testi, Becker vd., (2006) tarafindan literatiire kazandirilmist bir testtir.
Kwiatkowski vd., (1992), tarafindan gelistirilen KPSS duraganlik testine Fourier terimler eklenerek bu
test elde edilmistir. Dolayisiyla Fourier KPSS birim kok testi yapisal degisimleri gz éniinde bulunduran
bir yapiya sahiptir. Yani yapisal degisimler hakkinda agiklama yapilirken Fourier fonksiyonlar
kullanilmaktadir. Diger taraftan da yapisal kirilmali testlerdeki kukla degiskenlerin yerine de
kullanilmaktadir. KPSS tipi duraganlik testine Fourier fonksiyonlarinin eklemesinin asil nedeni ani
degisimlerin yerine yumusak gecisleri de degerlendirmeye katmaktir. Fourier KPSS testi i¢in sifir
hipotez bilinen tez, diger birim kok testlerden farkli olarak duraganlig ileri siirmektedir. Bu birim kok

testi icin Fourier fonksiyonlarinin dahil edilmis hali asagidaki gibi gosterilmektedir (Becker vd.,
2006:382):

Ve =XB+Ziy+nt+e (1
Tt == Tt—l + ut (2)

. (2mkt 2mkt . . . . . .
Z; = [sm (HT) , cos(ﬂT)] seklinde tanimlanan vektor trigonometrik terimleri icermektedir. Bu

denklemde yer alan ¢, trend terimi; T ise Ornek bilyiikligini ve k frekans degeri olarak
tanimlanmaktadir. Z; terininin secilmesinin sebebi Fourier acilimi yardimiyla
kirilmalarin daha dogru bir sekilde  biitiinlestirilebilir islevler lizerinden  tahmin edilebilmesidir.
Bilinmeyen bir formda bilinmeyen sayidaki kirilma sayisini a; kavrami ifade etmektedir. Kirilmalarin
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6zelliginin ne olduguna bakilmadan, sartlarin ¢ok kotii olmasi durumunda a; yeterince uzun bir Fourier
serisi yardimiyla dogru kirilma sayisini tahmin edecektir;

ay = ayg + Xhoqag sm(nkt)+2 bkcos(zkt),n<£ (3)

Yukardaki denklemde yer alan n, yaklasimda yer alan frekanslarin kag¢ tane oldugunu gosteren
sayidir. k belirli bir frekans1 simgelemektedir. Duraganlik hipotezine iliskin (H,: o; = 0) alternatif
hipoteze karsi “seride birim kok bulunmamaktadir” manasina gelen hipotez denenmektedlr. Temel bir
benzetim sistemi ile hesaplanan FKPSS test istatistiginin, elde edilen kritik tablo degerlerinden kiiciik
olmasi durumunda temel hipotez kabul edilmektedir. Testistatistigini hesaplayabilmek icin ise asagida
verilen sabit ve trendli yada sabit modellerden bir tanesi yaklasik olarak tahmin edilir ve kalintilar
hesaplanir;

Ve = Qo+ Y, Sin (ZT ) + 6, cos (2 ) +e; (4)

yt—a0+,8t+ylsm( )+62cos( )+et (5)

4 numarali denklem ile duraganlik temel hipotezi icin deneme yapilirken, 5 numarali model ile
trend duraganlik temel hipotezi de denenmektedir. Test istatistigi su sekilde hesaplanir:
1 YT 5 (k)?
1, (k) veyat, (k) = % (6)
6 numarali modelde belirtilen E(k) = Z§-=1 ¢ iken, & 4 ve 5 numarali modellerden elde dilen en
kiiciik kareler kalintilaridir. Burada elde edilen k degeri ise minimum en kiiciik karelerin kalintisini
ifade eden frekans degeri olarak bulunmustur. Becker vd. (2006)'nin 6% tahmini ise su sekildedir:

oZ =7V, + 22wV, (7)

7 numarali denklemde 7, 4 ve 5 numarali denklemlerden elde edilen j. 6rneklem otokovaryansi
ifade etmektedir. w; , j= 1,2, ... 1 agirhk dizisi olup; 1 kirpma gecikme parametresi olarak kabul
edilmektedir. Eger veri seti olusturma asamasinda dogrusal olmayan trend yoksa, geleneksel KPSS testi
FKPSS testine gore daha gilicli durumda olmaktadir. Bunun i¢in ¢alismalarda analize yapmaya

baslamadan 6nce dogrusal olmayan bir trendin olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir
(HO: y1 = y2 = 0). Bu hipotez i¢in kullanilacak F testi istatistigi su sekildedir:

(SSRo— SSRy (k))/2)
SSR,(K)/(T—-q)

Fy(k) = i =t (8)

8 numarali denklemde SSR; (k), 4 veya 5 numarali denklemlerden elde edilen kalint1 kareler
toplamini ifade etmektedir. SSR, trigonometrik terimler dahil edilmedigi regresyonun (bos hipotezin
gecerli oldugu) kalint1 kareler toplamini gosterirken q ise bagimsiz degisken sayisin1 gostermektedir.
F testinde bos hipotez reddedildigi zaman denkleme ekleme yapilan trigonometrik terimler anlaml
olmaktadir. Yani FKPSS kullanilmasi uygun hale gelmektedir. Aksi bir durumda geleneksel KPSS testi
uygulanmaktadir.

Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Bu test Vektor Otoregresif (VAR) modeline dayanan bu test literatiire Toda & Yamamoto (1995)
tarafindan kazandirilmistir. VAR yapisi, Sims (1980) tarafindan 6nerilmistir. Biiyiik 6lcege sahip olan
yapisal modellere bir alternatif yaratmasi amaciyla ortaya atilmistir. Nedensellik testinde degiskenler
arasindaki nedenselligin yonii arastirilmaktadir. Bu nedenle bir degiskenin gecikmis degeri diger bir
degisken icin denkleme dahil edilmektedir. Granger (1969) tarafindan literatiire kazandirilan
nedensellik testi ilk ve en fazla tercih edilen yéntemlerden biridir. iki degisken arasindaki nedensellik
iliskisinin arastirilmasinda kullanilmaktadir (Kutlar, 2019). Granger nedensellik analizinde iliskinin
varliginin ve yoniiniin belirlenmesi icin seriler duragan olmalidir. Granger nedensellik testinin sahip
oldugu eksikliklerin ortadan kaldirilmasi icin farkli nedensellik testleri gelistirilmistir. Bunlardan bir de
Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testidir. Degiskenlerin farkli duraganlhik derecelerinde
bulunmasina veya biitiinlesmesine imkan saglamaktadir (Goger ve Bulut, 2015). Fakat serilerdeki olas1
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yapisal kirillmalart Toda-Yamamoto nedensellik analizi géz ardi etmektedir. VAR modelinde zor olan
kavram, orijinal kirllmalarin kaynagini belirlemek veya bir degiskende meydana gelen bir kirllma diger
degiskenlerde | kaymalara sebep oldugundan yapisal kirilmalari kontrol edebilmektir. Enders ve Jones
(2015)inde tam olarak elestirdigi durum budur. Fourier'un trigonometrik fonksiyonlar1 VAR
modellerinin icine almasi yapisal kirilmalari iceren nedensellik testinin gelisip ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Tekli Fourier frekansi 3 nolu denklemdeki gibidir. k frekansi ifade etmektedir. Tekli Fourier
frekansi kullanilarak denklemdeki yerine yazildiginda;

. 21kt 21kt
Ve = Qg + L=y Q1i Sin (T) + Yi=1 bay cos (T) t B1Ye-1 t 0+ BpraVe-ra) T & (9)

Denklem 9 incelendiginde Granger nedensellik testinin sifir hipotezinin test edilmesi esitlik
(1)’deki gibidir. Bunun i¢in Wald istatistigi ile hipotez sinanabilmektedir. Tek frekansh Fourier Toda-
Yamamoto nedensellik testini Esitlik (4) gostermektedir. Bu test icin sifir hipotez yani aralarinda
nedensellik iligkisi olmadig1 durum su sekildedir:

HO : B1=... Bp =0 olarak p parametrelerinde kisitlama sifirdir.

Degiskenlerin duraganlik diizeyleri Fourier ADF ve Fourier KPSS birim kok testleri ile incelenmis
olup; testlerden elde edilen sonuclara Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Fourier birim kék test sonuclari

Degiskenler Modeller ::"((:)l;l‘lel‘ ADF f((;;l rier ADF ﬁ%‘;‘;er 1(0)
Sabit Terimli -3.4756(2)[3] 5 4350(2)[4] 0.2211(2)*
X .
Sabit ve Trendli -3.7148(2)[3] 6 8340(2)[4] 0.0566(2)*
M Sabit Terimli -7.2200(1)[4] 0.0256(1)*
Sabit ve Trendli -7.3962(2)[4] 0.0100(2)*
E Sabit Terimli -8.2645(4)[4] 0.2030(2)*
Sabit ve Trendli -8.0996(4)[4] 0.0245(1)*
Sabit Terimli -4.2547(1)[3] ) 0.1064(1)*
4.2201(2)[3]
REER
Sabit ve Trendli -4.6058(3)[4] 4 5776(3)[4] 0.0287(3)*
Sabit Terimli -2.7354(1)[3] 4 5135(1)[3] 0.2799(2)*
Yo :
Sabit ve Trendli -2.5385(1)[3] 5 0140(1)[4] 0.0393(1)*
Sabit Terimli -3.6271(1)[3] 6 3580(2)[4] 0.0674(1)*
Y :
Sabit ve Trendli -4.8789(4)[4] -6 3468(2)[4] 0.0081(4)*

Not: () k, kalint1 kareler toplamini yani Fourier sayisini; [ ] parantez ile gdsterilen degerler optimal
gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. (*) %1_ anlamlilik diizeyini gostermektedir. Enders ve Lee
(2012)’'nin calismalarinda Fourier ADF duraganlik testi icin uygun kritik degerler, Becker vd. (2006) nin
c¢alismasinda Fourier KPSS duraganlik testi icin uygun kritik degerler tablo olarak yer almaktadir.

Calismada oncelikle serilerin duraganlik sinamasi aragtinlmistir. Ihracat degiskeni(X), Reel efektif
kur degiskeni (REER) ve milli gelir degiskenleri (Yp,Yr) dilizey degerlerinde Fourier ADF birim kék
testine gore duragan olmadigindan farklar1 alinarak birinci mertebede duragan hale geldikleri
gorilmistiir. Fourier KPSS birim kok testine gore degiskenler diizeyde duragandir. Toda-Yamamoto ve
Fourier temelli nedensellik testi diizeyde ve birinci mertebede duragan bulunan seriler igin
uygulandiginda elde edilen sonuglar asagida yer alan tablolarda sunulmaktadir:
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Tablo 3: Fourier Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglari

WALD

Hipotesler  Test . placjer  pedeger Frekans Geclkme KoroT
X -M 9.878 0.043%* 0.055 3 4 \l\/l:;iensellik
M-X 8.922 0.044%* 0.061 3 4 Nedensellik
Var
E--M 11.191 0.024** 0.051 3 4 Saerdenselhk
E-X 7.586 0.108 0.140 3 4 Nedensellik
Yok
REER--M 1.969 0.579 0.598 3 3 gglf{ienselllk
REER--X 1.334 0.513 0.507 3 2 gglf{ienselllk
YD-M 3.647 0.302 0.314 3 3 Nedensellik
Yok
YF—-X 1111 0.892 0.876 3 4 gglc{ienselhk

(*) %1, (**) %5 ve (***) %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Akaike Bilgi Kriteri kullanilmis

olup, Boostrap p-degeri 1000 deneme ile elde edilmistir.

Fourier Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ihracat ve ithalat: arasinda cift yonlii
nedensellik vardir. ithalat ve ihracat karsiliklh bagimlilik s6z konusudur. Nominal déviz kuru ithalat
arasinda tek yonlii nedensellik s6zkonusudur. Nedenselligin yonii nominal kurdan ithalata seklindedir.

Reel efektif kur ve milli gelirler ile dis ticaret arasinda nedensellik bulunamamaistir.

Tablo 4: Ithalat fonksiyonu icin regresyon tahmin sonugclart (Nominal kur ile)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Pr(ib .
Degeri

Sabit 1.06 0.19 3.47 0.000

YD 0.79 0.22 3.56 0.001

E -0.63 0.20 -3.05 0.004

R-squared 0.34

F-statistic 9.38

Prob(F-statistic) 0.0005

Durbin-Watson 05466

stat

En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemi ile nominal kur ve yurt i¢i milli gelir icin tahmin edilen ithalat
fonksiyonu sonuclarina Tablo 4’te yer verilmistir. Kurulan modelde yer alan iki bagimsiz degiskenin
katsayilar teori ile uyumlu sonuglar ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir.

Tablo 5: Ithalat fonksiyonu icin regresyon tahmin sonuglart (Reel efektif kur ile)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob Degeri
Sabit 4.86 1.99 2.45 0.019

YD 0.25 0.15 1.70 0.097

REER 0.31 0.34 0.92 0.364
R-squared 0.195

F-statistic 4.248

Prob(F-statistic) 0.022

Durbin-Watson 0426

stat
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Tablo 5’te EKK yontemi ile reel efektif kur ve yurt i¢ci milli gelir i¢cin tahmin edilen ithalat
fonksiyonu sonuclarina yer verilmistir. Kurulan modelde yer alan iki bagimsiz degiskenin katsayilari
teori ile uyumlu sonuclar vermesinin yaninda reel efektif kur degiskeni modelde anlamli ¢ikmamistir.
Gayrisafi Yurt ici Hasilanin ithalat ile iliskisi de istatistiki olarak %10 anlamlilik diizeyinde anlaml
¢ikmistir. Nominal kur ile kurulan modeldeki degiskenlerin anlamlilik diizeyi daha yliksektir.

Ithalat analiz bulgulan; yurtici gelir miktarinda meydana gelen %1’lik degisimin toplam ithalat
(pozitif anlamda ) %0.79 oraninda degistirdigini gostermektedir. Nominal déviz kurlar ile ithalat
arasinda negatif yonli bir iliski s6z konusudur. Nominal kurdaki %1’lik artis ithalat1 %0.63 azalttigini
tersi durumda ise ithalat1 arttirdig1 goriilmektedir.

Tablo 6: [hracat fonksiyonu icin regresyon tahmin sonuglart (Nominal kur ile)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob Degeri
Sabit 0.70 0.27 7.32 0.000

YF 091 0.10 11.02 0.007

E 0.15 0.06 2.65 0.012
R-squared 0.62

F-statistic 2.85

Prob(F-statistic) 0.0000

Durbin-Watson
stat

0.70

EKK yontemi ile nominal kur ve yurt disi iilkelerinin milli geliri i¢in tahminde bulunulan ihracat
fonksiyonu sonuclarina Tablo 6’da yer verilmistir. Kurulan modelde yer alan iki bagimsiz degiskenin
katsayilar1 teori ile uyumlu sonuclar vermistir. Bulunan katsayilar istatistiki olarak %1 anlamhilik
diizeyinde anlamli ¢ikmistir.

Tablo 7: [hracat fonksiyonu icin regresyon tahmin sonuclari (Reel efektif kur ile)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi gl(:g)eri
Sabit 1.01 438 0.23 0.000
YF 0.98 0.56 1.75 0.006
REER -0.36 0.12 -3.04 0.0044
R-squared 0.63

F-statistic 3.10

Prob(F-statistic) 0.0000

Durbin-Watson
stat

0.76

Tablo 7’de EKK yontemi ile reel efektif kur ve yurt disi tlkelerinin milli geliri i¢in tahmin edilen
ihracat fonksiyonu sonuclarina yer verilmistir. Kurulan modelde yer alan iki bagimsiz degiskenin
katsayilar teori ile uyumlu sonugclar vermistir. Istatistiki olarak %71 anlamlilik diizeyinde anlamh
cikmistir.

fhracat analiz bulgular; ihracat yapilan iilkelerin gelirlerinde meydana gelen %1’lik degisimin
toplam ihracati pozitif yonlii olarak, nominal kur baz alindiginda % 0.91 oraninda, reel efektif kur baz
alindiginda %0.98 oraninda etkiledigi gorilmektedir. Yabanci iilkelerin geliri arttiginda iilkemizden
daha fazla triin talep ettiklerinden ihracatimiz artmaktadir. Dogrusal bir iliski s6z konusudur. Nominal
doviz kurlar ile ihracat arasinda yine dogru yonde bir iliski s6z konusudur. Nominal kurdaki %1’lik artis
iharacat1 %0.15 arttirmaktadir. Reel efektif kurda ise tersi gecerlidir. Reel efektif kurdaki %1’lik artis
ihracati1 %0.36 azaltmaktadir. Reel efektif kurdaki azalis ihracati arttirmaktadir.
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Sekil 1: Tiirkiye icin nominal kurlar ile reel efektif kur

Kaynak:www.tcmb.gov.tr
SONUC

Ele alinan ¢alismada, reel efektif doviz kuru ve nominal kurlarin, yurti¢ci milli gelir diizeyi ve
yabanci ilkelerin milli gelir diizeylerinin, Tiirkiye ihracati ve ithalati lizerindeki etkileri, 1998:Q1-
2022:Q2 donemi icin Fourier zaman serisi analizi yontemiyle incelenmistir. Doviz kurlarinin ve yurtici
milli gelir dlizeyinin, Tirkiye'nin ithalati lizerindeki etkileri teorik beklentilere uyumludur. Fakat reel
efektif doviz kurunun istatistiksel olarak anlamsiz oldugu goériilmektedir. Nominal déviz kuru anlaml
¢ikmaktadir. Yabana tlkelerin milli gelirinin Tiirkiye’'nin ihracati lizerinde yapmis oldugu etki teorik
beklentilere uygundur. Bunun yaninda yabanci Uglke milli gelirinin yapilan hesaplamalara gore
katsayis1 pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. hracat yaptigimiz iilkelerdeki gelir artisi
ihracatimizin artmasini saglamaktadir. Reel efektif doviz kurunun, nominal déviz kurunun ve en fazla
ihracat yapilan iilkelerin milli gelir diizeyinin Tiirkiye'nin ihracati iizerinde etkisi anlamli ve yliksek
diizeydedir. Bu tilkelerin gelirlerindeki %1’lik artis ihracatimizi nominal kur ile kurulan modelde %0.91
arttirdig1 reel efektif doviz kuru ile kurulan modelde ise %0.98 arttirdig1 goriilmektedir. Calismanin esas
cevap aradiglr konu olarak genigletilmis Marshall-Lerner kosulunun Tiirkiye i¢in katsaymnin 1’in
tizerinde oldugu gorilmektedir. (|B1]+|B2|+|v1]+|Y21)>1 seklinde kurulan genisletilmis ve reel efektif
doviz kuruna dayali model i¢in sonu¢ 1,8 ¢cikmaktadir fakat buradaki y; katsayisi yani ithalatin reel
efektif doviz kuru esnekligi istatistiki olarak anlamsiz ¢iktifindan reel efektif kur ile genisletilmis
Marshal-Lerner kosulunun gecerliligi simirli kalmaktadir. Thracat esnekligi katsayisi, kosul ile uyumlu
olsa daithalat esnekligi agisindan katsayinin anlamsiz olmasi teoride ifade edilen kosulun gecerliligi icin
yeterli sartlarin saglanmadigini ifade etmektedir. Bunu yaninda nominal kur ile kurulan model icin
ithalat ve ihracat esnekligi toplamda (]0.15|+|0.91|+]-0.63|+]|0.79])>1 i¢in sonuc¢ 2,48’dir. Nominal kur
degisimlerine baglhh olarak dis ticaret dengesinin iyilesme olasiliginin yiiksek oldugunu isaret
etmektedir. 1998 ile 2022 yillar arasinda yapilan devaliiasyonlarin dis ticaret dengesine olumlu katki
saglamistir.

Toda ve Yamamoto (1995) ydntemiyle degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri analiz
edilmistir. Thracat ile ithalat arasinda cift yonlii, nominal kurlardan ithalata dogru tek yonlii nedensellik
iliskileri belirlenmistir. Yurtici mili gelirden ithalata, yabanci iilke gelirlerinden ihracata ve reel efektif
doviz kurundan ithalat ve ihracata herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamamistir.

Reel doviz kuru ile kurulan modelin katsayisinin anlamsiz ¢ikmasi, nominal kur ile kurulan
modelin kosulu sagliyor olmasi enflasyon oranlarindan bagimsiz olarak, devaliiasyonlarin dis ticaret
dengesine olumlu yansiyacagini ifade etmektedir. Devaliiasyonun dis ticarete olumlu katkis1 olmasina
ragmen, hammadde ihtiyaci nedeniyle ithal {irtinlerdeki fiyat artiglar1 ihrag tirtinleri i¢inde fiyat artisina
neden olacaktir. Doviz kurunda istikrar, ihracat ve ithalat sektorlerinin karar alma siireglerini daha
rahat hale getirecektir. ihracat ve ithalat arasinda karsilikh nedensellik olmasi, ihracat icin hammade
acisindan ithalata bagimli oldugumuzu ifade etmektedir. Déviz kuru degisimleri dis ticarete konu
drinlerin fiyatini belirlemektedir. Kurdaki degisimler firmalarin karliligini etkileyen 6nemli bir
unsurdur. Kurda degisimin olmasi veya olma ihtimali risk olusturacagindan déviz fiyatinin istikrarli hale
getirecek politikalarin takip edilmesi gerekmektedir. Bu sayede sektorler, uzun vadede daha
Ongoriilebilir dis ticaret politikalan olusturulabilecektir.
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fhracat ve ithalat i¢in olusturulan modellerde en fazla ihracat yapilan iilkelerin milli gelirleri
hesaplamaya dahil edilmistir. Bu noktada ihracat yapilan tiim tilkelerin milli gelirinin dahil edilememesi
calismanin smirhligi olmustur. Ihracattaki paylan olgiisiinde modele dahil Tiirkiye’'nin ithalat ve
ihracatina yonelik daha sonra yapilacak ¢alismalarda; reel efektif doviz kuru kullanilan modellerde reel
milli gelir degerlerinin de analizlere katilmasinin yararh olabilecegi degerlendirilmektedir.
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