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Oz: Calismada Borsa Istanbul (BIST) gida ve icecek endeksinde islem goren isletmelerin kar diizlestirmeleri
iizerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamas: ve finansal performans diizeyinin etkisinin tespit edilmesi
amaglanmigtir. Bu dogrultuda gida ve igecek endeksinde islem goren igletmelerin 2013 ve 2022 yillarina iligkin
kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolarma iliskin veriler kullanilnustir. Isletmelerin kar diizlestirme yapip
yapmadigma karar verebilmek icin Eckel (1981) endeksinden elde edilen skorlar kullamlmustir. Isletmelerin
ertelenmis vergi varlig1 kalemindeki degisimin bir donem Onceki ertelenmis vergi varligina boliinmesi suretiyle
ertelenmis vergi varligi degiskeni hesaplanmistir. Vergi planlamasi degiskeni donem net karinin, ayn1 dénemdeki
vergi oncesi kar kalemine boliinmesiyle belirlenmistir. Finansal performans boyutunda ise vergi dncesi karin aktif
toplamina boliinmesiyle hesaplanan aktif karlilig1 formiilasyonu kullanilmistir. Lojistik regresyon ydnteminin
kullanildig1 ¢alismadan elde edilen sonuglara gore ertelenmis vergi varligi ve aktif karliligi bagimsiz degiskelerinin
kar diizlestirme {izerinde etkisi olmadig1 gozlemlenmistir. Fakat vergi planlamasi bagimsiz degiskeninin kar
diizlestirme bagimli degiskeni {izerinde negatif ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Planlamasi, Kar Diizlestirme, Ertelenmis Vergi Varligi, Finansal Performans Diizeyi,
Eckel Model

Abstract: In the study, it is aimed to determine the effects of deferred tax assets, tax planning and profitability
levels on the profit smoothing of businesses traded in the Borsa Istanbul (BIST) food and beverage index. In this
direction, data on the profit/loss statement and financial position statements of the companies traded in the food
and beverage index for the years 2013 and 2022 were used. Scores obtained from the Eckel (1981) index were
used to decide whether businesses are making profit smoothing. The deferred tax asset variable is calculated by
dividing the change in the deferred tax asset item of the businesses by the deferred tax asset of the previous period.
The tax planning variable is determined by dividing the net profit for the period by the profit before tax for the
same period. In the financial performance dimension, the return on assets formulation, which is calculated by
dividing the profit before tax by the total assets, is used. According to the results obtained from the study in which
the logistic regression method was used, it was observed that the independent variables of deferred tax asset and
return on assets had no effect on profit smoothing. However, it was determined that the tax planning independent
variable had a negative and significant effect on the profit smoothing dependent variable.
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Giris

Finansal tablolarin temel amaci finansal tablo kullanicilarina alacagi ekonomik kararlarda faydali
bilgiler sunmaktir. Isletmelerin kar/zarar tablosunda raporladiklart kar rakammin dalgalanmasini
engellemek amaciyla kar diizlestirme, isletme yoneticilerinin kasith olarak bagvurdugu uygulamalar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kar diizlestirmede temel amag yillar itibari degisiklik gosteren karlarin
gOrlinlimiin stabil hale getirilmesidir. Yoneticilerin kar diizlestirmesi yapmalarindaki temel nedenlerden
birisi igletmenin finansal performansini oldugundan daha iyi gostermek suretiyle yatirimcilarin
cezbedilmesidir. Bagka bir neden ise isletmenin finansal performansini oldugundan daha kotii gostererek
Odenecek vergiyi azaltmaktir.

Tim isletmeler karliliklarin1 arttirmak amaciyla faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Bu nedenle
karlilik igletme yOnetimi i¢in yapilan faaliyetlerin basarisin1 yansitan bir ayna gorevi gérmektedir.
Isletmeler elde ettigi karlardan yatirimcilara temettii dagittiklarindan dolayr donem sonlarinda
yayimlanan kar rakami yatirimeilar agisindan biiylik 6nem tasimaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) 12 no’lu Gelir Vergileri standardinda ertelenmis vergi
varligl/yiikiimliliigii konusu ele alinmistir. Bu standardin amaci isletmelerin elde ettikleri gelirlere
iligkin vergilerin muhasebelestirilmesidir. Caligma konusuyla iliskili olmak iizere standart ayrica gegmis
y1l zararlar1 nedeniyle heniiz kullanilmayan ertelenmis vergi varliklari konusunun yaninda vergi
avantajlarinin muhasebelestirilmesini de kapsamaktadir. Ertelenmis vergi varligi isletmelerin gelecekte
geri kazanacagi vergi tutarini ifade etmektedir. Bagka bir ifade ile ertelenmis vergi varligi isletmelerin
indirilebilir gecici farklardan veya vergi avantajlarindan ortaya cikan, cari donem vergi yiikiinden
diisiilemeyen fakat gelecek donemde vergi yiikiinden diisiilebilecek tutarlari ifade etmektedir. igletmeler
tarafindan raporlanan ertelenmis vergi varliklar1 finansal durum tablosunda duran varliklar altinda,
ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri ise uzun vadeli yabanci kaynaklar altinda yer almaktadir.

Isletmelerden nakit ¢ikisina neden olan vergiler isletme karini azaltan bir kavram olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu nedenle isletme yoneticileri yasal sinirlar igerisinde kalmak sartiyla vergilerin 6deme
zaman iizerinde degisiklikler yapma egilimine sahip olabilmektedirler. Isletme yoneticilerin bu tiir
egilimler igerisine girmesi “vergi planlamas1” kavramim ortaya ¢ikarmistir. Vergi planlamasinda kanun
ve yonetmeliklerin ¢ok iyi bilinmesi gerekmektedir. Bu sayede yasal yollarla donem vergi yiikiiniin en
aza indirilmesi amag edilmektedir.

Bu ¢aligmada Borsa Istanbul (BIST) gida ve icecek endeksinde islem gdren isletmelerin kar
diizlestirme iizerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performansinin etkisinin
tespit edilmesi amaglanmistir. Caligma anlamli sonuglara ulagabilmek amaciyla farkli sektorler tizerinde
degil belirli bir sektor {izerinde gerceklestirilmistir. Bu konunun ele alinmasindaki amag ise vergisel
olarak igletmelerde bulunan bosluklarin kar diizlestirme uygulamalarinda kullanilip kullanilmadiginin
tespit edilmesidir. Ulusal literatiirde kar diizlestirme uygulamalar1 iizerinde yapilan c¢alismalar
mevcuttur. Fakat vergisel agidan kar diizlestirme uygulamalarini ele alinan herhangi bir ¢aligmaya
rastlanilmamistir. Calismada 2013-2022 yillar arasinda 10 yillik donemsel veriler lizerinden BIST te
faaliyet gosteren isletmeler analiz kapsamina alinmigtir. Literatiir taramasinda da goriilecegi tizere
uluslararast literatiirde yapilan ¢aligmalarin kapsaminin ¢alismamizda oldugu gibi genel olarak uzun
tutulmadigr gozlemlenmektedir. Bu agilardan ¢aligma ulusal literatiirde ilk olma 6zelligine sahip olup,
diger ¢alismalardan farklilagmaktadir.

Bu kapsamda galigma; literatiir taramasi, aragtirmanin amaci, yontemi, ampirik bulgular ve sonug
boliimlerinden olugmaktadir.

Literatiir Taramasi

Ergin (2011) tarafindan 2006-2010 yillar1 arasinda BIST te islem goren isletmelerin kar yonetimi
davraniglar1 hakkinda bilgiler elde etmeyi amaglamigtir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, kiigiik
isletmelerin biiyiik isletmeler ile kiyaslandiginda kérlarim istikrarli hale getirme egilimlerinin daha
yiiksek oldugu gozlemlenirken, finansal alanda faaliyet gdsteren isletmelerin, hizmet alaninda faaliyet
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gosteren isletmelere gore kérlarimi istikrarli hale getirme egilimlerinin daha olas1 oldugu tespit
edilmistir.

Atik (2009) 1998-2003 yillar1 arasinda istege bagli muhasebe degisiklikleri kullanan Tiirk
isletmelerini kar diizlestirme davraniglarini tespit etmeyi amaglamistir. Calismadan elde edilen
sonuclara gore istege baglh muhasebe degisiklikleri yapan igletmelerin temel motivasyonlarinin kar
diizlestirmeleri ve sifira yakin net gelirlere sahip olma arzusu oldugu gozlemlenmistir.

Akbari, Salehi ve Bagherpour (2018), 2004-2015 yillar1 arasinda Tahran Menkul Kiymetler
Borsasi ve Tezgah Ustii (OTC) borsalarina kayith isletmeler iizerinde vergiden kaginma, firma degeri
ve yonetim yetenegi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada kullanilan hipotezlerin test
edilmesinde klasik regresyon, Bayesien ve karisik etkili modeller kullanilmistir. Bu ¢aligmada ayrica,
enflasyon ve diger ekonomik-politik etkiler gibi makroekonomik degiskenlerin sonuglar {izerindeki
etkilerini kontrol etmek amaciyla yapisal degisim testi tercih edilmistir. Calismadan elde edilen
sonuclara gore kar diizlestirme ve kazang kalitesinin vergiden kaginma ve firma degeri tizerinde etkili
oldugu belirlenmistir.

Alexander (2019), 2015-2017 yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
goren 50 sirketin sahiplik yapisi, nakit tutma ve vergiden kaginma degiskenlerinin kar diizlestirme
iizerindeki etkisini arastirmigtir. Caligmada sahiplik yapisi; devlet sahipligi ve yonetimsel sahiplik
olarak dikkate alinmigtir. Arastirmada oOrneklem secimi konusunda amacgh oOrnekleme yontemi
kullanilmistir ve kurulan hipotezler ikili lojistik yontemi ile test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore;
yonetimsel sahiplik, devlet sahipligi, sirketlerin nakit tutmasi ve vergiden kaginma faktdrlerinin kar
diizlestirme {lizerinde bir etkiye sahip olmadig1 belirlenmistir.

Assidi, Farooque ve Albitar (2022) tarafindan yapilan calismada Avrupa sirketleri lizerinde
agresif vergi planlamas1 ve kazang yonetimi arasindaki iliski ele alinmistir. Calisma 2011-2018 yillar
arasinda Euronext 100 ve Next 150 endekslerinde islem goren 105 igletme iizerinde gerceklestirilmistir.
Caligmadan elde edilen sonuglara gore agresif vergi planlamasi ile kazang yonetimi arasinda anlamli ve
pozitif bir iliski oldugu gozlemlenmistir. Sonuglar ayrica, kazang ydnetimi uygulamalarini kullanma
egiliminde olan firmalarin daha diisiik bir efektif vergi oranina sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Bunaca & Nurdayadi (2019) tarafindan 2013-2017 yillar1 arasinda Endonezya Borsasinda tiiketim
iiriinleri sektoriinde igslem goren igletmeler tizerinde kazang ve karlilik agisindan ertelenmis vergi gideri
ve vergi planlamasinin etkisi arastirilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglara gore ertelenmis vergi
giderinin kazang yonetimi iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu gozlemlenirken, sirket karlilig1 tizerinde bir
etkisi olmadigi tespit edilmistir. Caligmada ayrica vergi planlamasinin 6nemli derecede sirket karliligini
etkiledigi fakat kazang yonetimini etkilemedigi ifade edilmistir.

Chen, Dhaliwal ve Trombley (2007) tarafindan yapilan ¢alismada vergi planlamasinin ve kazang
yOnetiminin defter geliri ve vergiye tabi gelirin goreli bilgilendiriciligi lizerindeki etkisi incelenmistir.
Caligmadan elde edilen sonuglara gore vergi planlamasi ve kazang kalitesinin, defter geliri ve vergiye
tabi gelirin goreli bilgilendiriciligini ortaklasa etkiledigi tespit edilmistir.

Emayani, Herianingrum, Widiastuti, Harianto ve Zainal (2020) tarafindan 2012-2016 yillan
arasinda Endonezya Borsasi’nda petrol ve dogalgaz isletmeleri iizerinde kar diizlestirmesini etkileyen
faktorler analiz edilmistir. Caligmada isletme biiyiikliigii, finansal kaldirag, karlilik ve devlet sahipligi
bagimsiz degiskenleri kullanilmistir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore isletme biiytikliigliniin kar
diizlestirme uygulamasmi etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica finansal kaldirag, karlilik ve devlet
sahipliginin kar diizlestirme uygulamasi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 gézlemlenmistir.

Firnanti (2019), 2013-2016 yillar1 arasinda Endonezya Borsasinda islem goren isletmelerin
temettii politikasi, gelir vergisi, firma biiyiikliigl, karlilik ve kaldiracin kar diizlestirme iizerindeki
etkisine iligkin deneysel kanitlar elde etmeyi amaglamistir. Calismada kar diizlestirme degiskeni Eckel
endeksi ile hesaplanmis ve caligma hipotezlerinin test edilmesinde lojistik regresyon analizi
kullanilmigtir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, firma biiylikliigiiniin kar diizlestirme iizerinde
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onemli bir etkisi olmadig1 belirlenirken, temettii politikasi, gelir vergisi, karlilik ve kaldiracin kar
diizlestirme tlizerinde etkili oldugu ifade edilmistir.

Hakim ve Pratama (2019), 2016-2018 yillarinda Endonezya Borsasindaki isletmelerin vergi
gideri, ertelenmis vergi ve vergi planlamasmin kazang yonetimine etkisini arastirmislardir. Panel veri
analizinin kullanildig1 ¢alismada 24 isletme iizerinde analiz gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglara
gore ertelenmis vergi giderlerinin kazang yonetimi ile Onemli Olglide iliskili oldugu ve vergi
planlamasimin kazang yonetimini etkilemedigi tespit edilmistir.

Henryanto vd. (2020) tarafindan yapilan iiretim isletmelerinin kar diizlestirmeleri {lizerinde
finansal kaldirag, karlilik ve kar dagitim politikasinin etkisi aragtirilmigtir. Caligma sonucunda karliligin
kar diizlestirme iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu tespit edilirken, finansal kaldirag¢ ve temettii
politikasinin kar diizlestirme {izerinde 6nemli bir etkisi olmadig1 gézlemlenmistir. Caligmada ayrica
isletme biiytlikliigiiniin kar diizlestirme tlizerinde karlilig1 ve temettii politikasinin etkisini azalttig ifade
edilmistir.

Hu, Cao ve Zheng (2015), Cin sermaye piyasasina kayith isletmeler iizerinde gelir vergisi
planlamas1 ve kazang yonetimi arasindaki iliskiyi teorik ve deneysel olarak incelemiglerdir. Caligsma ilk
olarak borsaya kote sirketlerin vergi 6ncesi kazang yonetimi faaliyetleri ile kazang yonetimi faaliyetleri
arasindaki se¢imine iligkin derin bir teorik analiz yapmaktadir. Calisma sonuglarina gore yoneticilerin
motivasyonlarinin ve amaglarinin s6z konusu secimi etkileyecegi ifade edilmistir.

Juliana (2018), 2012-2016 yillar1 arasinda Nijerya mevduat bankalarinin verilerini kullanarak
kurumsal yonetim ve kar diizlestirme arasindaki iligkiyi ele almigtir. Calismada kurumsal yonetigim
mekanizmast olarak CEO ikiligi, yonetim kurulu biiyiikliigli, miilkiyet yogunlagmasi ve denetim
komitesi degiskenleri kullanilmistir. Kar diizlestirme degiskeninin belirlenmesinde ise Eckel modeli
kullanilmistir. Calisma sonuglarina gore yonetim kurulu biiytikligiiniin, kar diizlestirme iizerinde etkili
olmadig1 tespit edilmistir. Calismada, Nijerya mevduat bankalar1 {izerinde kurumsal ydnetimin kar
diizlestirme ile anlamli bir iliskisi oldugu sonucuna varilmistir. Calismada ayrica kar diizlestirmeyi
azaltmak i¢in kurumsal yonetim mekanizmasinin bankalar tarafindan siki bir sekilde takip edilmesi
gerektigi vurgulanmistir.

Mudjiyanti (2018), 2013-2016 yillar1 arasinda Endonezya Borsasinda islem goren isletmelerin
kazang yoOnetimi iizerinde ertelenmis vergi gideri, sahiplik yapist ve vergi planlamasinin etkisini
arastirmigtir. Coklu dogrusal regresyon analizinin kullanildig1 ¢alismada; vergi planlamasinin kazang
yOnetimini pozitif olarak etkiledigi fakat kurumsal miilkiyetin kazang¢ yonetimini olumsuz etkiledigi
gbzlemlenmistir. Yonetim sahipligi ve ertelenmis vergi giderinin kazang yonetimi {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmadig1 ifade edilmistir.

Mulatsih, Dharmayanti ve Ratnasari (2019) tarafindan yapilan caligmada 2013-2017 yillar
arasinda {iretim igletmelerin kazang yonetimi lizerinde ertelenmis vergi varligi, ertelenmis vergi gideri
ve vergi planlamasinin etkisinin tespit edilmesi amaglanmigtir. Elde edilen sonuglara gore es zamanli
vergi planlamasi, ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi gideri degiskenlerinin, kazang yonetimi
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmadig1 gozlemlenmistir. Ayrica kismi vergi planlamasinin, kazang
yOnetimi lizerinde pozitif bir etki yarattig1 tespit edilirken, ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi
giderinin kazang yonetimi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi ifade edilmistir.

Tartono, Hidayat ve Haryono (2021), 2015-2019 yillar1 arasinda 377 finansal olmayan isletme
verilerini kullanarak isletme yonetimini kazanclar1 yonetmeye iten vergi planlama motivasyonlarini ve
gecici fark hesaplarinin kazang yonetimini belirleme yetenegini arastirmiglardir. Caligmada kazang
yonetimi, Modified Jones Model (Degistirilmis Jones Modeli) kullanilarak tahmin edilmistir. Elde
edilen sonuglara gore ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin kazang¢ yonetimi iizerinde énemli bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Ayrica vergi planlamasinin, belirli bir yon olmaksizin yalnizca mutlak kazang
yonetimini etkiledigi belirlenmistir. Ertelenmis vergi giderinin ise kazang yonetimi ilizerinde 6nemli bir
etkisi olmadig1 gézlemlenmistir.
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Wibowo (2020), 2015-2018 yillarinda Endonezya Borsasina kayith 16 imalat sirketinin verilerini
kullanarak, ertelenmis vergi gideri, vergi planlamasi ve yonetici sahipliginin kazang yonetimi tizerindeki
etkisini incelemeyi amaglamistir. Coklu regresyon analizinin kullanmildigi c¢alismada elde edilen
sonuglara gore ertelenmis vergi gideri, vergi planlamasi ve ydnetimsel sahiplik degiskenlerinin es
zamanl olarak kazang yonetimini etkiledigi tespit edilmistir.

Bu kapsamda ulusal literatiirde vergisel agidan kar diizlestirme uygulamalarma iliskin boslugun
doldurulmas1 amaciyla ¢alismada olusturulan hipotezler asagida verilmistir.

H;: Kar diizlestirme {lizerinde ertelenmis vergi varliginin anlamli bir etkisi vardir.

Ha: Kar diizlestirme {lizerinde isletmelerin vergi planlamasinin anlaml bir etkisi vardir.

H;: Kar diizlestirme {izerinde isletmelerin finansal performans diizeyinin anlamli bir etkisi vardir.
Arastirmanin Amaci

Calismada Borsa Istanbul (BIST) gida ve icecek endeksinde islem goren isletmelerin kar
diizlestirme uygulamalar iizerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performans
diizeyinin etkisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda gida ve icecek endeksinde islem goren
isletmelerin 2013 ve 2022 yillarina iliskin kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolar1 kullanilmastir.
Ilgili veriler ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’tan almmustir. 05.01.2023 itibari ile BIST gida
ve icecek endeksinde iglem goren toplam 31 isletme bulunmaktadir. Fakat belirtilen yil araliginda
BIST’te kesintisiz islem goren 19 isletme bulundugundan, analiz bu isletmeler iizerinde
gergeklestirilmigtir.

Arastirmanin Yontemi
BIST gida ve icecek endeksinde iglem goren isletmelerin kar diizlestirme uygulamasina bagvurup

bagvurmadiginin belirlenmesinde Eckel (1981) modeli kullanilmigtir. Modele iliskin formiilasyon ve
aciklamalar agagidaki gibidir (Setiawan, 2014:18)

_ CVAI
"~ CVAS
EE= Eckel Endeksi

CV=Degisim Katsay1si

AI= Net kardaki degisim

AS= Net satiglardaki degisim

CVAI= Net kardaki yillik degisim katsay1si
CVAS = Net satislardaki yillik degisim katsayisi

Isletmelerin kar diizlestirme yapip yapmadigmin belirlenmesinde Eckel (1981) endeksinden elde
edilen skorlara bakilmasi gerekmektedir. Elde edilen skorlarin 1°den biiyiik olmasi igletmelerin kar
diizlestirmesi yapmadigimi, 1°den kiigiik olmasi ise kar diizlestirmesi yaptigina isaret etmektedir. Bu
dogrultuda analizde kar diizlestirmesi yapan isletmeler “1”, kar diizlestirmesi yapmayan isletmeler ise
“0” olarak kategorize edilmistir. Bu tiir gruplandirmalar yapilarak olusturulan modellemelerde bagimli
ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskilerin belirlenmesinde lojistik regresyon yontemi
kullanilmaktadir.

Isletmelerin finansal durum tablolarinda duran varliklar béliimiinde raporlanan ertelenmis vergi
varligi kalemindeki degisimin bir donem oOnceki ertelenmis vergi varligina boliinmesi suretiyle
ertelenmis vergi varligi degiskeni hesaplanmistir. Bagka bir ifade ile ertelenmis vergi varligi(Fajarwati,
Tama ve Putranto 2020, p.964);
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AErtelenmis Vergi Varlig:
EVV: ALl thA

" Ertelenmis Vergi Varligi(t—1)

suretiyle belirlenmistir.

Isletmelerin yasal smirlar icinde kalmas: sartiyla, vergilerin ddenme zamaninda degisiklikler
yapilmasi olarak bilinen “vergi planlamasinin” kar diizlestirme {izerindeki etkisinin belirlenmesinde
kullanilan formiilasyon asagida verilmistir (Subhan, 2022, p.167).

Net Kar

B Vergi Oncesi Kar

Formiilasyona gore vergi planlamasi; bir igletmenin belirli bir donemdeki net kar rakaminin, ayni
donemdeki vergi dncesi karina bdliinmesiyle belirlenmektedir.

Caligmanin karlilik boyutunda ise aktif karliligi formiilasyonu kullanilmistir. Buna gore aktif

karlilig1 formiilasyonu;
_ VergiOncesi Kar

AK=——"———— olarak hesaplanmaktadir.
Aktif Toplami

Arastirma Modeli ve Ampirik Bulgular

Aragtirmamizda isletmelerin kar diizlestirme uygulamalar lizerinde ertelenmis vergi varligi, vergi
planlamas1 ve karlilik diizeylerinin belirlenmesine iliskin kurulan model asagidaki verilmistir.

KD it=Bo+ B EVVit+ B2 VP i+ B2 AK i1+ &is

Modelde bagimmli degiskenimiz olan “KD” degiskeni, isletmelerin kar diizlestirmesi yapip
yapmadigint gostermektedir. Bagimsiz degiskenlerimiz olan “EVV” degiskeni ertelenmis vergi
varligini, “VP” degiskeni vergi planlamasini, “AK” degiskeni ise aktif karliligim1 gostermektedir.
Degiskenlere iligkin kisaltmalar Tablo 1°deki gibidir.

Tablo 1. Degiskenler ve Kisaltmalar

Degiskenler Kisaltmalar

Kar Diizlestirme KD

Ertelenmis Vergi Varligi EVV

Vergi Planlamast VP

Aktif Karliligt AK

Tablo 2. Ozet Bilgiler

Degiskenler Minimum  Maksimum Ortalama  Standart Sapma
Kar Diizlestirme 0 1 0,300 0,459
Ertelenmis Vergi Varligi -17,864 83,013 1,580 9,419
Vergi Planlamasi -4,820 2,858 ,940 ,514
Aktif Karliligt -,730 6,804 ,041 ,493

Tablo 2°de verilen isletmelere ait 6zet bilgilere bakildiginda kar diizlestirmesine ilisgkin minimum
degerin 0, maksimum degerin 1 ve ortalama degerin ise 0,300 oldugu goriilmektedir. Ertelenmis vergi
varlig1 degiskenine iligkin minimum deger -17,864, maksimum deger 83,013, ortalama deger 1,580;
vergi planlamasi degiskenine iliskin minimum deger -4,820, maksimum deger 2,858, ortalama deger
0,940; ve son olarak aktif karlilig1 degiskenine iliskin minimum deger -0,730, maksimum deger 6,804,
ortalama deger 0,041 oldugu goriilmektedir.

Modelde sunulan bagimsiz degiskenlerimizden olan ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve
finansal performans diizeyi degiskenlerine iligkin ¢oklu baglanti problemi testi yapilmasi gerekmektedir.
Degiskenler arasinda ¢oklu baglant1 probleminin tespit edilmesinde varyans sisirme faktorii-Variance
Inflation Factor (VIF) referans alinabilir.
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Tablo 3. VIF Analiz Sonuglar1

Tolerans VIF
1,000 1.000
0.998 1.002
0.998 1.002

Tablo 3’teki sonuglara gore VIF degerlerinin 10’dan kii¢iik oldugu belirlenmistir. Elde edilen
sonuglar bagimsiz degiskenlerde ¢oklu baglanti problemi olmadigin teyit etmektedir.

Aragtirmada kar diizlestirme degiskeni bagimli degisken olarak belirlendiginden, bagimli
degisken “kar diizlestirmesine bagvuran isletmeler” ve “kar diizlestirmesine bagvurmayan isletmeler”
olarak iki grupta toplanmistir. Bu nedenle elde edilen verilerin analizinde ikili lojistik regresyon (logit)
yontemi tercih edilmistir.

Tablo 4. Omnibus Test Sonuglari
Ki-Kare Serbest. Derecesi (df)  Anlamlilik

Step 1 Step 213,460 3 ,000
Block 213,460 3 ,000
Model 213,460 3 ,000

Modelde yer alan katsayilarm anlamliligt Omnibus testi ile sinanmigtir. Omnibus testi sonucuna
gore Hy hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Bu sonug¢ degiskenlerin kendi aralarinda iligkili
oldugunu gostermektedir. Tablo 4’te verilen ki-kare sonucuna gore arastirma modelinin anlamli oldugu
belirlenmistir.

Tablo 5’te Cox ve Snell R? ve Nagelkerke R? test sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5. Model Ozeti
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R? Nagelkerke R?
1 11,483 675 973

Modelden elde edilen sonuglara gére Cox & Snell R? testinee gore degiskenler arasinda %67,5’lik
bir iliski tespit edilirken, Nagelkerke R? test sonucuna gore ise %97,3’lik bir iliski oldugu belirlenmistir.
Bu sonuglar kar diizlestirme ile ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performans diizeyi
degiskenlerinin birbirleri ile baglantili olduklaria isaret etmektedir.

Modelin uyum iyiliginde ise Hosmer-Lemeshow testine bagvurulmustur. Elde edilen sonuglar
Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6. Hosmer-Lemeshow Test Sonuglari

Adim Ki-Kare  Serbest. Derecesi (df) Anlamlilik(P)
1 2,201 7 ,948

Hosmer-Lemeshow testi anlamlilik diizeyinin p<0,05 olarak hesaplanmasi model uyumunun iyi
olmadigini, p>0,05 olarak hesaplanmas1 ise model uyumunun iyi olduguna isaret etmektedir. (Hosmer
and Lemeshow, 2000:150). Ulasilan sonuglar model uyumunun iyi olduguna isaret etmektedir.
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Tablo 7. Siiflandirma Tablosu

Tahmin
Gozlemlenen Kar Diizlestirme
0 1 Dogruluk Yiizdesi
Adim 1 0 137 0 100,0
Kar Diizlestirme
1 2 51 96,2
Genel Yiizde 98,9

Tablo 7°de kar diizlestirmeye bagvuran isletmeler “1” koduyla, kar diizlestirmeye basvurmayan
isletmeler “0” koduyla gruplandirilmistir. Kar diizlestirme uygulamasina bagvurmayan 137 igletme
gdzleminin tamaminin %100 dogruluk orani ile dogru tahmin edildigi goriilmektedir. Kar diizlestirme
uygulamasina basvuran 53 isletme gbzlemi igerisinde 51’inin %96,2 dogruluk orani ile dogru, 2’sinin
ise yanlig tahmin edildigi goriilmektedir. Genel olarak ise isletmelerin kar diizlestirme uygulamasina
bagvurup bagvurmama durumlarmin %98,9’unun dogru olarak simiflandirildigi veya tahmin edildigi
gbzlemlenmektedir.

Lojistik regresyon analizi sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8. Regresyon Sonuglari

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Ertelenmis Vergi Varligi -0,104 0,213 0,237 1 0,626 0,902
Vergi Planlamasi -402.60 214.617 3,519 1 0,061%* 0,000
Aktif Karliligt -1,924 4,501 011,183 1 0,669 0,146
Constant 402.604 214.616 3,519 1 0,061

Not:* isareti %10 diizeyinde anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Lojistik regresyon analizi sonuglarina gore gida ve igecek sektoriinde igslem goren isletmelerin kar
diizlestirmeleri lizerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performans diizeyi
degiskenlerinin etkilerine bakildiginda; ertelenmis vergi varhigit ve aktif karliligi bagimsiz
degiskenlerinin anlamlilik degerinin p>0,05 olmasi, degiskenlerin kar diizlestirme iizerinde bir etkisi
olmadigim gostermektedir. Fakat vergi planlamas1 bagimsiz degiskeninin anlamlilik degerinin p<0,05
olmasi, kar diizlestirme iizerinde vergi planlamasimnin %10 anlamlilik diizeyinde negatif bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore igletmelerin kar diizlestirme uygulamalar arttikga,
vergi planlamasi yapma egilimlerinin azaldigini, baska bir ifade ile kar diizlestirme uygulamalar
azaldikca vergi planlamasi yapma egilimlerinin arttig1 gézlemlenmistir.

Literatiirde aktif karliligi ile kar diizlestirme arasindaki iligkiyi konu edinen c¢aligmalara
bakildiginda; Sherlita & Kurniawan (2013) ¢alismalarinda kar diizlestirme {izerinde aktif karliligin bir
etkisi olmadigini tespit etmiglerdir. Caligmadan elde edilen sonuglar Sherlita & Kurniawan (2013)
tarafindan yapilan ¢calismay1 desteklemektedir.

Kar diizlestirme ile ertelenmis vergi varligi arasindaki iligki lizerinde uluslararasi literatiirde
caligmalara bakildiginda ise elde edilen sonuglarin birbirlerinden farklilastigi gériilmektedir. Ornegin;
Mulatsih vd. (2019), Franio ve Saputra (2022), Midiastuty, Aprila, Putra ve Sari (2023) ve Permatasari
ve Trisnawati (2022) tarafindan yapilan caligmalarda kar diizlestirme ile ertelenmis vergi varligi
arasinda bir iligki olmadig1 tespit edilirken, Konistiawan (2022) tarafindan yapilan ¢alismada kar
diizlestirme ile ertelenmis vergi varligi arasinda anlaml bir iligski oldugu saptanmistir. Ulagilan sonuglar
Mulatsih vd. (2019), Franio & Saputra (2022), Midiastuty vd. (2023) ve Permatasari & Trisnawati
(2022)’nin ¢aligmalarini desteklemektedir. Bu sonug¢ analize dahil edilen isletmelerin kar diizlestirme
uygulamalarina basvurduklarinda ertelenmis vergi varliklar1 kalemini kullanmadiklarina isaret
etmektedir.
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Kar diizlestirme ve vergi planlamasi arasindaki iliskiyi ele alan ¢alismalara bakildiginda da elde
edilen sonuclarm birbirlerinden farklilastigi gozlemlenmektedir. Fauzi (2019) tarafindan yapilan
calismada kar diizlestirme {izerinde vergi planlamasinin bir etkisi olmadig belirtilirken, Franio &
Saputra (2022) ve Ulfa, Zulfikar ve Yulianto (2022) tarafindan yapilan ¢aligmalarda kar diizlestirme
iizerinde vergi planlamasinin pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Fakat Sumiati, Akhyar
ve Darmawati (2023) tarafindan yapilan ¢alismada kar diizlestirme iizerinde vergi planlamasinin negatif
ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Elde edilen sonuglar Sumiati vd. (2023) tarafindan yapilan
caligmay1 desteklemektedir.

Sonuc ve Oneriler

Arastirmada BIST gida ve icecek endeksinde islem goren isletmelerin kar diizlestirmeleri
uygulamalar1 {izerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performans diizeyinin
etkisinin tespit edilmesi amag¢lanmistir. Bu dogrultuda ¢alismada gida ve igecek endeksine kayith olan
isletmelerin 2013 ve 2022 yillarina iliskin yillik mali tablo verileri kullanilmigtr.

Isletmelerin kar diizlestirme uygulamasina basvurup basvurmadiginin belirlenmesinde Eckel
(1981) modeli kullamlmustir. Isletmelerin finansal durum tablolarinda duran varliklar béliimiinde
raporlanan ertelenmis vergi varlig1 kalemindeki degisimin bir donem 6nceki ertelenmis vergi varligia
boliinmesi suretiyle ertelenmis vergi varligi degiskeni hesaplanmistir. Vergilerin 6denme zamaninda
degisiklikler yapilmasi olarak bilinen vergi planlamasi igletmenin belirli bir donemdeki kar rakaminin,
ayn1 donemdeki vergi oncesi karina boliinmesiyle hesaplanmistir. Finansal performans boyutunda ise
vergi oncesi karm aktif toplamina boliinmesiyle hesaplanan aktif karliligi formiilasyonu kullanilmistir.

Lojistik regresyon yonteminin kullanildigi ¢alismada kar diizlestirmeye bagvuran isletmeler “17,
kar diizlestirmeye basvurmayan isletmeler “0” koduyla gruplandirilmigtir. Kar diizlestirme
uygulamasina bagvurmayan 137 isletmenin tamaminin %100 dogruluk orani ile dogru tahmin edildigi
tespit edilmistir. Kar diizlestirme uygulamasina bagvuran 53 igletme icerisinde 51’inin %96,2 dogruluk
orant ile dogru, 2’sinin yanlis tahmin edildigi gozlemlenmistir. Biitiin olarak ise firmalarin kar
diizlestirme wuygulamasina basvurup basvurmama durumlarmin  %98,9’unun dogru olarak
smiflandirildig veya tahmin edildigi gézlemlenmistir.

Caligmadan elde edilen sonuglara gore isletmelerin kar diizlestirmeleri iizerinde ertelenmis vergi
varligl, vergi planlamasi ve finansal performans diizeyi degiskenlerinin etkilerine bakildiginda;
ertelenmis vergi varlig1 ve aktif karlilig1 bagimsiz degiskenlerinin anlamlilik degerinin p>0,05 olmas1
degiskenlerinin kar diizlestirme {lizerinde bir etkisi olmadigimi gostermistir. Fakat vergi planlamasi
bagimsiz degiskeninin anlamlilik degerinin p<0,05 olmasi kar diizlestirme iizerinde vergi planlamasinin
%10 anlamlilik diizeyinde negatif bir etkisi oldugunu gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore
isletmelerin kar diizlestirme uygulamalar arttik¢a, vergi planlamas1 yapma egilimlerinin azaldig1, baska
bir ifade ile kar diizlestirme uygulamalar azaldik¢a vergi planlamasi yapma egilimlerinin arttig
gozlemlenmistir. Bu kapsamda galigmada olusturulan H, hipotezi kabul edilmis, H; ve H3 hipotezleri
ise reddedilmistir.

Bu calisma konusu ulusal literatiirde yapilan calismalardan farkli olup, kar diizlestirmesi ile
ertelenmis vergi varlifi, finansal performans ve vergi planlamasi arasindaki iliskiyi ele almasi
bakimindan 6zginliik tasimaktadir. Calismanin BIST gida ve icecek endeksinde islem goren
isletmelerin on yillik verileri iizerinde gerceklesmesi ise ¢aligmanin kisitini olusturmaktadir. Kar
diizlestirme ve vergisel konularla iliskili calisma yapacak aragtirmacilarin zaman boyutunu artirarak
farkl sektorleri de aragtirma planina dahil etmeleri literatiiriin geniglemesine katki saglayacaktir.
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Extended Abstract
Introduction

The main purpose of financial statements is to provide users of financial statements with useful information
in their economic decisions. In order to prevent the fluctuation of the profit figure reported by the enterprises in
the profit / loss statement, income smoothing emerges as applications that business managers deliberately resort
to. In this study, it is aimed to determine the effect of deferred tax asset, tax planning and profitability level on
income smoothing of businesses traded in Borsa Istanbul (BIST) food and beverage index. There are studies on
income smoothing applications in the national literature. However, no study has been found that deals with income
smoothing practices from a tax perspective. Therefore, the study has the feature of being the first in the national
literature.

Methodology

In the study, the profit/loss statements and financial statements of the companies traded in the food and
beverage index for the years 2013 and 2022 were used. Relevant data were obtained from the Public Disclosure
Platform (KAP). As of 05.01.2023, there are a total of 31 businesses traded in the BIST food and beverage index.
However, since there were 19 businesses that were continuously traded in the BIST during the specified year, the
analysis was carried out on these businesses. Eckel (1981) model was used to determine whether businesses traded
in the BIST food and beverage index apply for income smoothing.

The deferred tax asset variable is calculated by dividing the change in the deferred tax asset item reported
in the fixed assets section of the financial statements of the enterprises by the deferred tax asset of the previous
period. The tax planning variable is calculated by dividing the net profit of a business in a certain period by its pre-
tax profit for the same period. In the profitability dimension of the study, the return on assets formulation was
used. The logistic regression method was used to determine the relationship between the enterprises that applied
and did not apply for income smoothing and the independent variables.

Discussion and Conclusion

According to the results of the logistic regression analysis, when the effects of deferred tax assets, tax
planning and profitability level variables on the income smoothing of the companies traded in the food and
beverage sector; The significance value of deferred tax asset and return on assets independent variables being
p>0.05 indicates that the variables have no effect on income smoothing. However, the significance value of the
tax planning independent variable, p<0.05, indicates that tax planning has a negative effect on income smoothing
at the 10% significance level. According to the results obtained, it has been observed that as the income smoothing
practices of the enterprises increase, their tendency to make tax planning decreases, in other words, as the income
smoothing practices decrease, their tendency to make tax planning increases. In the study, in which the logistic
regression method was used, the companies that applied for income smoothing were grouped with the code "1"
and the companies that did not apply for income smoothing were grouped with the code "0". It was determined
that all of the 137 business observations that did not apply income smoothing were estimated correctly with 100%
accuracy. It was determined that 51 of the 53 business observations that applied to the income smoothing
application were estimated correctly with an accuracy rate of 96.2%, and 2 were incorrectly estimated. In general,
it has been observed that 98.9% of the cases of whether businesses apply to the income smoothing application are
classified or estimated correctly.

Considering the studies in the literature on the relationship between return on assets and income smoothing;
Sherlita & Kurniawan (2013) found in their study that active profitability had no effect on income smoothing. The
results obtained from the study support the study by Sherlita & Kurniawan (2013). According to the results
obtained from this study, it has been observed that the independent variables of deferred tax asset and return on
assets have no effect on profit smoothing. However, it was determined that the tax planning independent variable
had a negative and significant effect on the profit smoothing dependent variable. The subject of this study is
different from the studies in the national literature, and it is unique in that it deals with the relationship between
profit smoothing and deferred tax assets, profitability and tax planning. The limitation of the study is that the study
was carried out on the ten-year data of businesses traded in the BIST food and beverage index. Inclusion of
different sectors in the research plan by increasing the time dimension of researchers who will work on snow
smoothing and taxation will contribute to the expansion of the relevant literature.



