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Abstract

This study aims to define the economic structural reforms for Tiirkiye accompanied by the
IMF-MONA program classifications, to measure them from the Official Gazette archive of the
Presidency of the Republic of Tirkiye in the period 1990-2021 and to examine their effects on
economic growth with the BF-ARDL model. As a result of analysing the econometric models based
on the expansion of the Cobb-Douglas production function in the study, it has been determined that
the reforms carried out have positive/meaningful effects on Tiirkiye’s growth in the financial, fiscal
and real sectors and positive/meaningless in the trade sector. These results show that the reforms
carried out in Tirkiye support growth and indicate that it has a significant potential to be sustained and
strengthened.

Keywords : IMF-MONA, Structural Reforms, Growth, BF-ARDL, Tiirkiye.
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Oz

Bu calismada, IMF-MONA (Monitoring of Fund Arrangements) programi siniflandirmalart
esliginde ekonomik yapisal reformlarin Tiirkiye i¢in tanimlanmasi, 1990-2021 déneminde Tiirkiye
Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Resmi Gazete arsivinden ol¢iimlenmesi ve ekonomik biiylime
tizerindeki etkilerinin BF-ARDL modeliyle incelenmesi amaglanmistir. Calismada Cobb-Douglas
iretim fonksiyonunun genisletilmesine dayanan ekonometrik modellerin ¢oziimlenmesi sonucunda,
gergeklestirilen reformlarm Tiirkiye’nin biiytimesi tizerinde finansal, mali ve reel sektorlerde
pozitif/anlaml ve ticari sektorde ise pozitif/anlamsiz etkilere sahip oldugu belirlenmistir. Bu sonuglar,

inceleme doneminde Tiirkiye’de gerceklestirilen reformlarin biiyiimeyi destekledigini gstermekte ve
gliglendirilerek siirdiiriilebilmesinde 6nemli bir potansiyele sahip olduguna isaret etmektedir.

Anahtar Sozciikler : IMF-MONA, Yapisal Reformlar, Biiyiime, BF-ARDL, Tiirkiye.
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1. Giris

2008 kiiresel ekonomik krizi (KE) ve devamindaki biiyiik durgunluk déneminden
itibaren ekonominin ana giindeminde, gelismis (G) ve gelismekte olan (GO) iilkelerin
krizden ¢ikis ve yeniden dengelenme igin uyguladiklar iktisat politikalar1 ile etkinligi
6nemli bir yer tutmaktadir (IMF, 2020: 13-14). G ve GO higbir tilkenin uzun vadede dengeli
ve sirdiriilebilir bliyiime hizlarini yakalayamadigi konjonktiirde, kiiresel ekonomideki
diigiik biiytime ortami giderek belirginlesmekte ve geciken toparlanmalar durgunluk
sorununu yapisal boyutlara tasgimaktadir. Nitekim 2008 yilindan itibaren siirekli
potansiyelinin (%4,5) altinda kalan ve 2020 yilinda siire¢ igerisindeki en disiik (%-3.3)
biiyiime hizlarina taniklik eden kiiresel ekonominin 2024 yilina kadar bu gériiniimiini
stirdiirmesi  beklenmektedir (IMF, 2023: 1-2). Para politikalarinin beklentilerle
uyumsuzlugu, maliye politikalarinin yiiksek bor¢ stogu karsisindaki sigligi, Orta Dogu
kaynakli gerilimlerin etki alanini genisletmesi, korumaci ticaret politikalarinin yeniden
uygulama alan1 bulmasi, Brexit ile birliklerin geleceginin sorgulanmasi (Al-Thageb &
Algharabali, 2019: 1-2), Covid-19 salginmnmn tedarik zinciri tizerindeki etkileri siirerken
emtia-enerji fiyatlarindaki artis1 koriikleyen Rusya-Ukrayna savasinin patlak vermesi vb.
stire¢ igerisindeki ekonomik ve politik gelismeler bu durumun muhtemel bazi nedenleri
arasinda sayilmaktadir.

Kiiresel olgekte belirsizlik meydana getiren bu tirden gelismeler, iktisadi
dengelenmenin en oOnemli bileseni olan giiven ortammin Yyeniden saglanmasini
gliclestirmekte ve para-maliye uygulamalarindan olusan iktisat politikalarinin etkinligini
siirlandirmaktadir (Chinn et al., 2018: 209-210). KE sonrasindaki bu konjonktiir, G ve GO
iilkelerde siirdiiriilebilir bitylime hizlarinin yakalanabilmesinde geleneksel politikalarla
miimkiin olan neredeyse her seyin uygulandigi goriisiiniin kaniksanmasma (TCMB, 2016:
5) ve IMF (International Monetary Fund), WB (World Bank) seklindeki kuruluslarin
ekonomik yapisal reformlar1 (EYR) yeniden giindeme getirmelerine yol agmaktadir (IMF,
2015: 6). Uluslararast kuruluglar tarafindan EYR’lerin ekonomik sistemin arz-talep
yapisindan kaynakli sorunlar1 giderici ve ¢ikti agigini azaltici etkileri tizerinde durulmakta,
G ve GO iilkelerde siirdiiriilebilir biiyiime hizlarinin yakalanabilmesinde belirleyici oldugu
kabul edilmektedir (Swaroop, 2016: 1-3). Nitekim EYR’ler ekonomik sistemi olugturan
sektorlerin kurumsal yapisinda ve piyasalarin isleyisinde kapsamli iyilestirmelerin yapilmast
amaciyla gerceklestirilmekte ve etkilerini ekonominin arz-talep tarafin1 hedefleyen ¢esitli
aktarim kanallar1 tlizerinden gostermektedir. EYR’ler arz tarafinda, piyasalardaki
kisitlamalar1 azaltarak verimliligi (Anderson et al., 2014: 790) ve kaynaklarin tahsisinde
etkinlik saglayarak yatirimlari artirirken (Ostry et al., 2009: 2), talep tarafinda ise piyasalara
giiven veren politika taahhiitleri ile titketim, yatirim ve tasarruf kararlarini yonlendirmekte
(Bouis et al., 2012: 5-8) ve ticret-fiyatlar tizerindeki kontrolleri esneterek piyasalarin igsel-
digsal soklar karsisindaki dayanikliligini artirmaktadir (Fischer & Stiglbauer, 2018: 137). Bu
aktarim kanallar1 iizerinden EYR’ler, ekonomik sistemin arz yapisinda verimligi azaltan
talep yapisinda ise bekleyisleri bozan sorunlari gidermekte ve ¢ikti agiginin
azaltilabilmesine olanak saglamaktadir. Mevcut konjonktiirde EYR’lerin etkilerine yonelik
bu bakis agis1 ise G ve GO iilkelerde siirdiiriilebilir biiylime hizlarinin yakalanabilmesi
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amaciyla politika yapicilarini kapsamli reform programlari uygulamaya yonlendirmektedir
(De Almeida & Balasundharam, 2018: 4-5).

KE sonrasindaki donemde siirdiiriilebilir biiyiime hizlarinin yakalanabilmesinde
EYR’lere yeniden atfedilen 6nem dikkate alinarak GO iilke konumundaki Tiirkiye {izerine
yiriitiilen bu ¢alisgmada, EYR’ler ve ekonomik bityiime tizerindeki etkileri inceleme konusu
yapilmaktadir. Bu kapsamda ¢alismada, literatiirde EYR’lerin tanimlanma ve 6l¢iimlenme
konusundaki gelisimi gozetilerek IMF-MONA (Monitoring of Fund Arrangements)
programi esliginde Tiirkiye i¢in EYR’lerin tanimlanmasi, 1990-2021 doneminde Tiirkiye
Cumhuriyeti Cumhurbaskanhigt Resmi Gazete (TCRG) arsivinden oOlglimlenmesi ve
ekonomik biiylime tizerindeki etkilerinin BF-ARDL (Bootstrap Fourier Autoregressive
Distributive Lag) modeliyle incelenmesi amaglanmaktadir. Calismanin EYR’ler ve makro
diizeyde ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini konu edinen literatiire muhtemel katkilari
su ii¢ baslikta siralanabilmektedir: i1k katkiy1 literatiirde EYR’leri temsil etme derecesindeki
dstlinliigii gozetilerek (IMF-MONA programi ve veri tabani referans alinarak) 1990-2021
doneminde TCRG arsivinden ve dogrudan gerceklestirilen reform onerilerinin sayisal
verileri iizerinden Tiirkiye i¢cin EYR gostergelerinin hesaplanmasi olusturmaktadir. Boylece
EYR’ler, literatirde metodolojisi yazarlari veya uluslararasi kuruluslar tarafindan
gelistirilen ve halihazirda kullanilmakta olan diger vekil gostergelere kiyasla dogrudan
dlgiimlenebilen daha kapsayict gostergelerle temsil edilebilmektedir. ikinci katkiys,
EYR’lerin para, sermaye, mal ve emek seklindeki tiim piyasalar1 kapsayacak sekilde
finansal, mali, reel ve ticari sektor reformlari basliklarinda ayr1 ayri hesaplanmasi
olugturmaktadir. Boylece kapsadiklari piyasalara gore gruplandirilan EYR’lerin Tiirkiye’nin
ekonomik biiylimesi tizerindeki etkileri sektor temelinde ve karsilastirmali bir bakis agisiyla
incelenebilmektedir. Ugiincii katkiy1, literatiirde EYR’lerin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini genellikle panel veri analizi kapsaminda dogrusal modellerle arastiran
caligmalardan farkli olarak zaman serisi analizi kapsaminda dogrusal ve dogrusal dist
dinamikleri gozeten BF-ARDL modeliyle incelenmesi olusturmaktadir. Boylece Cobb-
Douglas (CD) iiretim fonksiyonunun genisletilmesine dayanan ekonometrik modellerdeki
degiskenlerin 1990-2021 dénemindeki zaman serisi ozellikleri dikkate alinmakta ve
EYR’lerin Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerindeki etkileri daha tutarli bir sekilde
belirlenebilmektedir.

Girisi izleyen ikinci bolimde, ilgili literatiir 6zetlenerek ¢alismanin konumu ortaya
cikarilmaktadir. Ugiincii boliimde EYR’lerin tanimlanip dlgiimlenmesine yonelik calisma
kapsamindaki metodoloji agiklanmaktadir. Dordiincii bolimde, ¢alismanin verileri,
modelleri ve ekonometrik metodolojisi tanitilmaktadir. Besinci boliimde ekonometrik
modellerinin bulgular tartisilmaktadir. Calisma bulgulara dayali politika ¢ikarimlar: ile
onerilerin bulundugu sonug boliimiiyle tamamlanmaktadir.

2. Literatiir Ozeti

flgili literatiirde, KE sonrasinda yeniden diinya ekonomisinin giindemine gelen
EYR’leri konu edinen ¢alismalarin, dis bor¢ yapisindaki ve ekonomik kosullardaki

407



Yalginkaya, O. & V. Kaya & G. Erkal (2024), “Tiirkiye Igin Ekonomik Yapisal Reform Olgiim Yontemlerinin
Gelistirilmesi ve Biiyiime Uzerindeki Etkilerinin incelenmesi”, Sosyoekonomi, 32(59), 405-432.

bozulmalarin giderilebilmesi amaciyla G ve GO iilkelerde reform programlarinin 6nem ve
yaygmlik kazanmaya basladigi 1990’1 yillara dayandig1 gériilmektedir. Bu konudaki oncii
caligmalarda EYR’lerin tanimlanmasina ve mikro-makro diizeyde iligkili oldugu degiskenler
arasindaki etkilesim kanalarinin teorik agidan agiklanmasina odaklanilirken, ardil
caligmalarda EYR’lerin Gl¢limlenmesine velya mikro-makro diizeyde iliskili oldugu
degiskenler tizerindeki etkilerinin ampirik agidan smanmasina yogunlagiimaktadir (IMF,
2015: 14).

Literatiir incelendiginde, Easterly vd. (1996), Lora ve Barrera (1997), Lin ve Liu
(2000) tarafindan yapilan ¢alismalarin bu konudaki 6ncii ¢alismalar arasinda bulunduklari
goriilmektedir. Easterly vd. (1996) caligmalarinda gelismis ve gelismekte olan 70 tilkede
makroekonomik istikrar reformlar1 (enflasyon orani, kamu tiiketim harcamalarinin GSYH
icerisindeki pay1), finansal reformlar (genis tanimli para arzinin GSYH igerisindeki pay1),
dis sektor reformlari (ticaret hacminin GSYH igerisindeki payi, doviz islemlerinin
serbestlesme diizeyi) ve diger reformlar (yatirrm harcamalarimin GSYH igerisindeki pay1)
basliklar1 altindaki farkli nitelikteki gostergelerle temsil edilen EYR’lerin, makro diizeyde
ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini panel veri analiziyle incelemislerdir. Yazarlar,
dogrusal GMM (Generalized Method of Moments) modellerine dayali analizlerinin
sonucunda, ilgili iilkelerde finansal reformlarin, dis sektor reformlarinin ve diger reformlarin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerinin pozitif oldugunu belirlerken, makroekonomik
istikrar reformlarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerinin negatif oldugunu tespit
etmislerdir. Lora ve Barrera (1997) calismalarinda 19 Latin Amerika tilkesinde ticaret, vergi,
finans, ozellestirme Ve isgiicii reformlar1 bagliklari altinda piyasa aksakliklarinin derecesi
tizerinden hesaplanan endeks bi¢imindeki gostergelerle temsil edilen EYR’lerin, makro
diizeyde ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini panel veri analiziyle incelemislerdir.
Yazarlar, dogrusal OLS (Ordinary Least Squares) modellerine dayali analizlerinin
sonucunda, ilgili tlkelerde ticaret, vergi, finans, 6zellestirme ve isgiicii reformlarinin
ekonomik biiylime tizerindeki etkilerinin pozitif oldugunu belirlemislerdir. Lin ve Liu
(2000) g¢aligmalarinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin 28 Bolgesinde mali yerellesme reformlar
(yerel biitce gelirinin marjinal elde tutulma orani) ve hanehalki sorumluluk sistemi
reformlar1 (sisteme kayith kirsal alanlardaki tiretim ekiplerinin orani) bagliklar: altindaki
farkli nitelikteki gostergelerle temsil edilen EYR’lerin, mikro diizeyde ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini panel veri analiziyle incelemislerdir. Yazarlar, dogrusal OLS
modellerine dayali analizlerinin sonucunda, ilgili bolgelerde reformlarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin pozitif oldugunu tespit etmiglerdir.

Yukaridaki ¢alismalarin  ardindan  olugsmaya baglayan ampirik literatiir
incelendiginde, EYR’lerin mikro-makro diizeyde iliskili oldugu degiskenler tizerindeki
etkilerini ampirik agidan sinayan ¢ok sayida ¢alismanin yapildigi ve bu konudaki literatiiriin
2000’li yillardan itibaren 6nemli bir gelisim gosterdigi goriilmektedir. Bu ¢alismalarin sinirl
bir boliimiinde Easterly vd. (1996) ve Lin ve Liu (2000) ¢aligmalarindaki gibi piyasalarin
velya sektorlerin belirli boyutlarini kapsayan diizenlemelerin (degiskenlerin) basit degerleri
tizerinden ol¢limlenen EYR gostergeleri kullanilmaktadir (Escaith & Morley, 2000; Prati et
al., 2013; Yu et al., 2014; Haan & Wiese, 2022). Bu ¢aligmalarin agirlikli bir bliimiinde ise
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Lora ve Barrera (1997), calismalarindaki gibi piyasalarin velya sektorlerin belirli bir
boyutunu kapsayan degiskenlerin bilesik degerleri {izerinden endeks bigiminde 6l¢limlenen
(metodolojisi yazarlar1 veya uluslararasi kuruluslar tarafindan gelistirilen)® EYR
gostergeleri kullanilmaktadir (Abed & Davoodi, 2000; Greenaway et al., 2002; Correa,
2002; Staehr, 2003; Loayza et al., 2005; Falcetti et al., 2006; Ostry et al., 2009; Swiston &
Barrot, 2011; Bouis et al., 2012; Campos & Horvath, 2012; Christiansen et al., 2013; Serti¢
et al., 2015; Marrazzo & Terzi, 2017; Brancaccio et al., 2018; Aksoy, 2019; Ostry et al.,
2021).

Genellikle Latin/Orta Amerika, Bati/Dogu Avrupa, Geg¢is Ekonomileri ve OECD
tilkeleri seklinde gruplandirilan G ve GO iilkeler tizerinde yapilan bu ¢aligmalarda, panel
veri analizi basta olmak tlizere zaman serisi analiz metodolojisine dayanan gesitli dogrusal
modeller kullanilmaktadir. Bu ¢alismalarin bazilarinda EYR’lerin etkileri Lin ve Liu (2000)
caligmasinda oldugu gibi mikro diizeyde (bolge, sektor ve firma) incelenirken, agirlikli bir
boliimiinde ise Easterly vd. (1996), Lora ve Barrera (1997) calismalarindaki gibi makro
diizeyde (genel ekonomi) arastirilmaktadir. Ilgili literatiirde EYR’lerin mikro-makro
diizeyde iliskili oldugu cesitli degiskenler tizerindeki etkileri inceleme konusu yapilmakla
birlikte ¢alismanin bu béliimiinde, Easterly vd. (1996-1997), Lora ve Barrera (1997)
caligmalarindaki gibi EYR’lerin makro diizeyde ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini
konu edinen ampirik ¢alismalara odaklanilmaktadir.

Bu kapsamdaki ampirik calismalar incelendiginde, EYR’lerin makro diizeyde
ekonomik biiytime tizerindeki etkilerini panel veri analiziyle arastiran ilk galigmalardan
birinin Escaith ve Morley (2000) tarafindan yapildig: goriilmektedir. Escaith ve Morley
(2000) 17 Latin Amerika tlkesinde finansal (bor¢ alma ve bor¢ verme oranlari, banka
rezervlerinin mevduatlara orani), ticari (tarifelerin ortalama diizeyi ile dagilim),
vergilendirme (gelir ve kurumlar vergisi iizerindeki maksimum marjinal vergi oranlari,
katma deger vergisi oranlar ile etkinligi), sermaye hesabi (yabanci yatirim iizerindeki
kontrollerin genisligi, kar ve faizlerin geri doniisiimii iizerindeki smirlandirmalar, dig
bor¢lanma ve sermaye ¢ikislar1 tizerindeki kontroller) ve ozellestirme (kamu iktisadi
tesebbiisleri katma degerinin tarim digt GSYH igerisindeki pay1) seklindeki farkli sektor
velya piyasaya iliskin degiskenlerin basit ortalamasi iizerinden endeks bigiminde hesaplanan
EYR gostergesinin makro diizeyde ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Yazarlar, dogrusal GLS (Generalized Least Squares) modellerine dayali analizlerinin
sonucunda, ilgili tilkelerde EYR’lerin ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugunu belirlemiglerdir. EYR’lerin makro diizeyde ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerinin pozitif oldugu yoniindeki bu sonuglara, panel veri analizi kapsaminda dogrusal

8 IMFE WB, OECD (Organisation for Economic Co-Operation and Development) ve EBRD (European Bank for
Reconstruction and Development) tarafindan gelistirilen bu EYR géstergeleri: IMF Serbestlestirme Endeksleri
(Ekonomik, Ticari, Finansal, Sermaye, Uriin Piyasasi), WB Serbestlestirme (fg’ ve Dus Piyasalar), Ozelle;tirme
ve Diizenleme Endeksleri (Bankacilik, Isgiicii Piyasast), OECD Denetleme (Istihdam) ve Diizenleme Endeksleri
(Uriin Piyasasi, Enerji, Ulasim, Iletisim) ve EBRD Serbestlestirme ve Ozellestirme Endeksleri seklinde
swralanabilmektedir.
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TOLS (Two Stage Least Square), PMG (Pooled Mean Group), VAR (Vector
Autoregressive), OLS ve GMM modellerini kullanan diger ¢alismalarda ulagmiglardir (Abed
& Davoodi, 2000 / OLS; Greenaway et al., 2002 / GMM; Staehr, 2003 / GMM; Falcetti et
al., 2006 / OLS; Ostry et al., 2009 / OLS; Swiston & Barrot, 2011 / OLS; Bouis et al., 2012
/ VAR; Campos & Horvath, 2012 / OLS; Prati et al., 2013 / OLS; Yu et al., 2014 / OLS;
Serti¢ et al., 2015/ PMG; Marrazzo & Terzi, 2017 / OLS; Aksoy, 2019 / GMM; Ostry et al.,
2021/ GMM).

Buna karsilik Correa (2002) 19 Latin Amerika iilkesinin ekonomi biiyiimesi iizerinde
EYR’lerin etkilerini dogrusal GMM modelleriyle inceledigi ¢calismasinda, finansal ve ticari
serbestlesme, isgilicii diizenlemeleri, 6zellestirme ve vergi tarafsizlign seklindeki 5 farkli
sektor velya piyasaya iliskin degiskenlerin basit ortalamasi lizerinden endeks bigiminde
hesaplanan EYR gostergesinin ilgili iilkelerin ekonomik bitylimesi iizerinde negatif bir
etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Benzer sonuglara finansal, ticari ve sermaye
piyasalarina iligkin serbestlestirme endeksleriyle temsil edilen EYR’lerin diisiik, orta ve
yiiksek gelirli 90 ilkenin ekonomik biiylimesi iizerindeki etkilerinin arastirildig
Christiansen vd. (2013 / OLS) c¢alismasinda da ulasilmistir. Christiansen vd. (2013)
caligmalarinda finansal piyasa EYR’lerinin ekonomik biiyiime izerindeki etkilerinin pozitif
oldugunu belirlerken, ticari ve sermaye piyasasi EYR’lerinin ekonomik biiyiime tizerinde
herhangi bir etkiye sahip olmadigini tespit etmislerdir. EYR’lerin makro diizeyde ekonomik
biiytime lizerindeki etkilerinin negatif veya anlamsiz oldugu yoniindeki bu sonuglara, AIPW
(Augmented Inverse Probability Weighted) ve OLS modellerini kullanan Loayza vd. (2005
/ OLS), Brancaccio vd. (2018 / OLS) ve Haan ve Wiese (2022 / AIPW) ¢aligmalarinda da
ulagilmigtir. Bu ¢alismalarda, EYR’leri temsilen piyasalarin velya sektorlerin belirli bir
boyutunu kapsayan degiskenlerin, basit degerleri iizerinden o6lgiimlenen veya bilesik
degerleri {izerinden endeks bigiminde Ol¢iimlenen gostergeler kullanilmaktadir. Bu
gostergeler EYR’leri anlaml ve tutarli bir sekilde temsil etmekle birlikte dolayl bir sekilde
Olgebilen vekil gostergeler olmaktadirlar. Bu gostergelerin EYR’leri temsil etme
derecelerindeki eksikliklerin gozetildigi son yillardaki bazi ¢alismalarda ise IMF-MONA
programina dayali olarak piyasalarda velya sektorlerde dogrudan gergeklestirilen
(uygulamaya konulan) EYR sayilar iizerinden Olglimlenen gostergeler kullanilmaktadir
(Kouamé & Tapsoba, 2019: 158). IMF-MONA programina dayal olarak 6lgiimlenen bu
EYR gostergeleri, ilgili ampirik ¢aligmalardaki EYR’leri dolayl bir sekilde 6lgebilen diger
vekil gostergelere kiyasla dogrudan gergeklestirilen EYR sayilari {izerinden daha gergekei
bir sekilde 6l¢iimlenmesine olanak saglamaktadir.

Buna karsilik ilgili literatiir incelendiginde, IMF-MONA programina dayali olarak
Olgtimlenen EYR gostergelerinin kullanildigi sinirh sayida ampirik galismanin bulundugu
ve bu konudaki oncii ¢aligmanin Kouamé ve Tapsoba (2019) tarafindan yapildigi
goriilmektedir. Kouamé ve Tapsoba (2019) calismalarinda IMF-MONA veri tabanindan
Olgtimlenen reel ve finansal sektorlerdeki EYR’lerin, mikro(firma) diizeydeki etkilerini
panel veri analiz metodolojisine dayanan dogrusal olmayan MM (Multilevel Mixed)
Modeliyle arastirmiglardir. Gelismekte olan 37 iilkede reel ve finansal sektorlerdeki
EYR’lerin isgiicti verimliligi tizerindeki etkilerini inceledikleri ¢alismalarimin sonucunda,

410



Yalginkaya, O. & V. Kaya & G. Erkal (2024), “Tiirkiye Igin Ekonomik Yapisal Reform Olgiim Yontemlerinin
Gelistirilmesi ve Biiyiime Uzerindeki Etkilerinin incelenmesi”, Sosyoekonomi, 32(59), 405-432.

ilgili iilkelerde EYR’lerin isgiicii verimliligini artirdigi yoniinde sonuglara ulagmiglardir.
IMF-MONA veri tabanma dayali olarak olgiimlenen EYR gostergelerinin kullanildig
Dagtan vd. (2020) ve Yalginkaya vd. (2021) ¢alismalarinda ise finansal, mali, reel ve ticari
sektorlerdeki EYR’lerin sirasiyla gecis ekonomisi 18 iilkenin ve Tiirkiye’nin ekonomik
biiylimesi tizerindeki etkileri inceleme konusu yapilmistir. Dastan vd. (2020) dogrusal panel
veri analiz metodolojisine dayanan ARDL (Auto-Regressive Distributed Lag) modellerinin
sonucunda EYR’lerin ilgili iilkelerin ekonomik biiyiimesi iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugunu tespit etmislerdir. Yalg¢inkaya vd. (2021) zaman serisi analiz metodolojisine
dayanan dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL modellerinin sonucunda ise ticari sektor
EYR’lerinin Tiirkiye’nin ekonomik biiytimesi iizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigini
belirlemislerdir. Bu caligmada ise literatiirde IMF-MONA programina dayali verilerin
EYR’leri temsil etme derecesindeki iistiinliigii gozetilerek ulusal kaynaklar temelinde
Tiirkiye i¢in sektorel EYR gostergeleri olusturulmakta ve makro diizeyde ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri zaman serilerindeki dogrusal ve dogrusal dig1 dinamikleri hesaba katan
BF-ARDL modeliyle incelemektedir. Finansal, mali, reel ve ticari sektorlerde dogrudan
gergeklestirilen reform oOnerilerinin  sayilar1 iizerinden Olgiimlenen EYR gostergeleri
kullanilarak Tiirkiye lizerine yiiriitiilen ¢aligma bulgulariin, kapsadigi EYR gostergeleri ve
ekonometrik yontemleri itibariyla ilgili literatiirin gelisimine katki saglayacagi
degerlendirilmektedir.

3. Ekonomik Yapisal Reformlarin Ol¢iilmesi

Bu bolimde, IMF-MONA programi ile veri tabanindaki siniflandirmalarin
referansinda sirasiyla Tiirkiye i¢in EYR’ler tanimlanmakta, 1990-2021 dénemindeki TCRG
argiv verilerinden dogrudan gerceklestirilen reform onerilerinin sayisal verileri iizerinden
6l¢timlenmekte ve endeks bicimindeki gostergelere doniistiiriilmektedir.

3.1. MONA Programi ve Ekonomik Yapisal Reformlar

IMF tarafindan gelistirilen MONA programi, iye iilkelerde Fon destekli
diizenlemelerin ekonomik amaglarini, hedeflerini ve sonuglarini degerlendirebilmek {izere
hazirlanan karsilagtirilabilir performans bilgilerini icermektedir. IMF-MONA programinin
performans bilgilerini igeren veri tabani ise iilkelerde Fon destekli diizenlemelere dayanan
finansal, mali, reel ve ticari sektorlerdeki EYR tanimlamalart, tiirleri, 6nerileri, sayilar1 vb.,
hakkindaki nicel ve nitel verileri kapsamaktadir. IMF-MONA veri tabani, EYR 6nerilerinin
onaylanma ve incelenme tarihi sirasinda toplanan verilere dayanmakta ve programa katilan
Fon tiyesi 106 iilkenin 1993-2021 donemindeki verilerini kapsamaktadir®.

IMF-MONA veri tabanindaki EYR 0nerilerinin onaylanmasi ve incelenmesi,
programa katilan iilkelerin yetkilileri ile IMF yonetim kurulu tarafindan kararlagtirilan dort
farkl1 politika taahhiidiine dayanmaktadir. Bu politika taahhiitleri, Oncelikli Eylemler (Prior
Actions - PA), Nicel Performans Kriterleri (Quantitative Performance Criteria - QPC),

4 Buiilkeler hakkinda bakiniz: IMF-MONA, 2022.
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Gosterge Niteligindeki Hedefler (Indicative Targets - IT) ve Yapisal Standartlar (Structural
Benchmarks - SB) seklinde siniflandirilmaktadir®. Bu politika taahhiitleri igerisinde SB’ler,
IMF yonetim kurulu tarafindan iilkelerin EYR taahhiitlerini degerlendirebilmek {izere
belirtegler olarak tasarlanan ve nitel formdaki verilerden olusan EYR oOnerilerine karsilik
gelmektedir. MONA programina katilan iilkelerde finansal, mali, reel ve ticari sektorlere
gore farkliliklar gosteren SB’lerin, makroekonomik gostergelerde dengenin yeniden
saglanabilmesinde 6nemli goriilen EYR onerilerini icerdigi ve karsilanmasi durumunda
gergeklestirilen EYR’ler olarak tanimlanip sayilabilecegi kabul edilmektedir (IMF-MONA,
2022). IMF-MONA programinda para-sermaye ve mal-emek piyasalarini kapsayan EYR
Onerilerini gosteren SB’ler, ilgili sektorlerdeki tanimlama ve kodlarina gore 33 baglikta
Tablo 1°deki gibi simiflandirilmaktadir.

Tablo: 1
IMF-MONA Programi EYR Tamimlamalari ile Kodlamalar:

EYR

Sektbrleri EYR Kodlar1 ve Tamimlamalar

2. Merkez bankasi. 2.1. Merkez bankasi operasyonlari ve reformlar1. 2.2. Merkez bankas: denetimi, seffaflik ve finansal kontroller.
Finansal | 6. Finansal sektor. 6.1. Finansal sektor yasal reformlar, regiilasyon ve denetlemeler. 6.2. Yeniden yapilandirma ve finansal kurumlarin
Ozellestirilmesi.
1. Genel hiikiimet. 1.1. Gelir dlgtimleri (ticaret politikast digindaki). 1.2. Gelir yonetimi (giimriikler dahil). 1.3. Harcama onlemleri (borg
odemeleri dahil). 1.4. Kombine harcamalar ve hasilat. 1.5. Bor¢ yonetimi. 1.6. Harcama denetimi, harcama muhasebesi ve finansal
kontroller. 1.7. Mali seffaflik (ilan, parlamento denetimi). 1.8. Biitge hazirlama (biitge teklifleri veya onaylama). 1.9. Hiikiimetler arasi
iliskiler. 4. Emeklilik ve diger sosyal sektor reformlari. 4.1. Emeklilik reformlari. 4.2. Diger sosyal sektor reformlar (6rnegin, sosyal
giivenlik aglari, saglik ve egitim reformlari). 10. Ekonomik istatistikler (mali, merkez bankasi seffafligi ve benzeri onlemler disindaki).
11.4. Yolsuzlukla miicadele mevzuati/politikast.
3. Kamu hizmeti, kamu istindam reformlari ve iicretler. 5. Kamu tesebbiisii reformlar ve fiyatlandirma (finansal sektor disindaki). 5.1.
Kamu tesebbiislerinde fiyatlama ve siibvansiyonlar. 5.2. Ozellestirme, kamu tesebbiisii reformlari ve yeniden yapilandirma (fiyatlandirma
Reel digindaki). 5.3. Fiyat kontrolleri ve pazarlama kisitlamalari. 9. Is giicii piyasasi (kamu sektorii istihdami digindaki). 11. Diger yapisal
onlemler. 11.1. Ozel sektor yasal ve diizenleyici gevre reformu (finansal sektor digindaki). 11.2. Dogal kaynaklar ve tarim politikalart
(kamu tesebbiisleri ve fiyatlandirma disindaki). 11.3. Yoksullukla miicadele stratejileri gelistirme ve uygulama.

Ticari | 7. Kur sistemleri ve kisitlamalar (para ve sermaye). 8. Uluslararas: ticaret politikas: (giimriik reformlari disindaki).
Not: Tablodaki EYR tanimlamalari ve kodlamalari IMF-MONA veri tabamina dayali olarak yazarlar tarafindan olusturulmaktadir.
Kaynak: MONA Database.

Mali

3.2. TCRG Arsivi ve Ekonomik Yapisal Reform Endekslerinin Tiiretilmesi

7/10/1920 Tarihinde kurulan ve 07/02/1921 Tarihinde yaymn hayatina baglayan
TCRG’si, 21/6/1970 tarihinden bu yana ulusal bayram ve genel tatil giinleri disinda giinlitk
bazda yayinlanmakta ve 27/6/2000 tarihinden itibaren agik erisimli olarak hizmet
sunmaktadir. TCRG’sinde, Cumhurbagkanligi, Tirkiye Biiyikk Millet Meclisi-TBMM,
Bakanliklar ile Bakanliklara bagli tiim kamu kurum ve kuruluslar tarafindan hazirlanarak
Anayasaya, Kanunlara, Cumhurbaskanlhigi Kararnamelerine, Genel Hukuk Kurallarina,
Cumhurbagkanligi Programina, Kalkinma Plan ve Programlarina uygun bulunan; kanunlar,
TBMM ig tiiziigii, milletlerarasi antlagmalar-sozlesmeler, cumhurbaskanligi/bakanlar kurulu
kararnameleri-kararlari, cumhurbaskanlhigi kararnameleri-kararlari, tiiziikler, yonetmelikler,
tebligler ve diger diizenleyici idari iglemlere iligkin gergeklestirilen diizenlemeler,
degisiklikler vb., yaymlanmaktadir. Bu kapsamda TCRG’sinin, Tiirkiye’de ekonomik
sistemi olusturan sektorlerin ve piyasalarin yasal ¢ergevesine, kurumsal yapisina ve

5 SB’lerin olusturulmasina katka saglayan tamamlayici nitelikteki bu politika taahhiitleri hakkinda ayrintil bilgi

icin bakiniz: IMF-MONA, 2022.
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isleyisine iligskin degisiklikler, dontisiimler, iyilestirmeler, diizenlemeler vb. yapilmasi
amaciyla gergeklestirilen EYR Onerilerini Tablo 1°deki IMF-MONA siniflandirmalariyla
uyumlu bir sekilde igerdigi noktasindan hareket edilmektedir. Bu hareket noktasindan
baslanilarak bolimde sirasiyla IMF-MONA siniflandirmalar esliginde Tiirkiye igin
EYR’ler tanimlanip kodlanmakta, 1990-2021 déneminde TCRG arsivi taranarak dogrudan
gerceklestirilen (ytrtrlige konulan) reform onerilerinin sayisal verileri iizerinden
ol¢timlenmekte ve endeks bigimindeki gostergelere doniistiiriilmektedir.

Tirkiye’de EYR’lerin  IMF-MONA  smiflandirmalar1  esliginde tanimlanip
kodlanmasinin amaglandigi ilk asamada, 6ncelikle IMF-MONA veri tabami 1993-2021
doneminde 106 iilkenin tamami i¢in EYR Onerilerinin tanimlamalart ve kodlamalari
acisindan incelenmis ve EYR onerileri Tablo 1’deki basliklar altinda tasnif edilip
derlenmistir. Akabinde bu analiz siireci sadece Tiirkiye i¢in isletilmis ve IMF-MONA veri
taban1 Tirkiye’nin programa dahil oldugu 1993-2008 doneminde EYR &nerilerinin
tanimlamalar1 ve kodlamalar1 agisindan incelenerek Tablo 1°deki siniflandirmalara gére
tasnif edilip derlenmistir. Boylelikle bu asamada, IMF-MONA programina katilan 106
iilkede ilgili sektorlerdeki tanimlamalar ve kodlamalar altinda 6nerilen EYR’lerin kapsami
ve icerigi belirlenebilmistir. Bu asamada ayrica, Tiirkiye i¢in EYR’lerin, Tablo 1’deki IMF-
MONA siniflandirmalar1 esliginde 4 sektdrde ve 33 baslikta tanimlanip kodlanabilecegi
tespit edilmistir.

Tiirkiye’de finansal, mali, reel ve ticari sektorlerde gergeklestirilen EYR Onerilerinin
sayisal verilerinin  6lglimlenmesinin  amaglandigi ikinci agsamada, IMF-MONA
smiflandirmalart esliginde ulusal bir kaynak olan TCRG arsivi taranmakta ve ilgili
sektorlerde gerceklestirilen EYR oOnerilerinin sayilart belirlenmektedir. Bu asamada,
oncelikle TCRG arsivi 1990-2021 donemindeki 01/01/1990-31/12/2021 tarihleri araliginda
glinliik bazda taranmig, ulusal bayram ve genel tatil giinleri disinda yayinlanan biitin TCRG
sayilart temin edilmis ve incelenmek iizere tasnif edilmistir. Akabinde IMF-MONA
programina katilan 106 iilkedeki ve Tirkiye 6zelindeki EYR tanimlamalar gozetilerek
glinliik bazdaki TCRG sayilar1 taranmig ve Tablo 1°deki IMF-MONA simiflandirmalarini
iceren kanunlar, kanun hitkmiinde kararnameler ve kararlar (cumhurbaskanlig: kararlari-
kararnameleri, bakanlar kurulu kararlari-kararnameleri) tahlil edilerek EYR tanimlamalarini
iceren ilgili mevzuatlar belirlenmistir. Daha sonra ise IMF-MONA programina katilan 106
iilkedeki ve Tirkiye Ozelindeki EYR tanimlamalarin1 igerdigi belirlenen ilgili
mevzuatlardaki EYR’ler, Tablo 1’deki IMF-MONA smiflandirmalar1 referansinda
eslestirilmis ve tanimlanip kodlanmigtir. Bu agamada son olarak IMF-MONA programi ve
veri tabanindaki siniflandirmalarla uyumlu olarak Tiirkiye’de 1990-2021 ddéneminde
gerceklestirilen ve TCRG arsivinden giinliik bazda 6lgtimlenen EYR’lerin sayisal verileri,
ilgili olduklar1 sektorlere gore toplulastirmis ve yillik bazli degerlere dontstiirilmiistiir.
Boylelikle bu agamada IMF-MONA programi ve veri tabanindaki siniflandirmalar esliginde
Tiirkiye’de 1990-2021 doneminde gerceklestirilen EYR’ler tamimlanip kodlanabilmis ve
gergeklestirilen EYR’lerin sayisal verileri ilgili olduklari sektorlere gére dl¢iimlenebilmistir.
Ayrica bu agamada, IMF-MONA progranmi ve veri tabanindaki siniflandirmalar egliginde
TCRG arsivinden dl¢iimlenen ve Tiirkiye’de 1990-2021 doneminde finansal (22), mali (40),

413



Yalginkaya, O. & V. Kaya & G. Erkal (2024), “Tiirkiye Igin Ekonomik Yapisal Reform Olgiim Yontemlerinin
Gelistirilmesi ve Biiyiime Uzerindeki Etkilerinin incelenmesi”, Sosyoekonomi, 32(59), 405-432.

reel (39) ve ticari (40) sektorlerde toplam (102) adet EYR gergeklestirildigi belirlenmistir.
Tiirkiye’de 1990-2021 doneminde gergeklestirilen 102 adet EYR oOnerisinden 45’inin,
Tiirkiye’nin IMF-MONA programina dahil oldugu 1992-2008 déneminde ilgili sektorlerde
Tiirkiye’ye 6zgii olarak onerilen ve siireg igerisinde (program déneminde veya sonrasinda)
gergeklestirilen EYR onerilerinden olustugu bilgisi de yine bu asamada tespit edilmistir.
IMF-MONA siniflandirmalar esliginde TCRG arsivinden 6l¢iimlenen ve Tiirkiye’de 1990-
2021 doneminde gergeklestirilen bu 102 adet EYR’ye iliskin sayisal veriler, yazarlar
tarafindan EYR sayilari, sektorleri, kodlamalari, tanimlamalar1 ve TCRG arsiv taramasi
bilgilerini igerecek sekilde tablo halinde hazirlanmistir®,

Tiirkiye i¢cin 1990-2021 doneminde TCRG arsivinden &lglimlenen EYR sayisal
verilerinin endeks big¢imindeki gostergelere doniistiiriilmesinin  amaglandigi lglincii
asamada, gerceklestirilen EYR verileri kullanilarak ilgili sektorlerdeki EYR endeksleri,
normallestirme yaklagimina dayanan istatistiki Z-Skoru (ZS) yontemiyle olusturulmaktadir.
Normallestirme yaklagimi, EYR ham verilerindeki gibi sayisal farkliliklarin fazla oldugu
veri setlerine uygulanarak belirli bir aralikta diizenli dagilim gosterecek sekilde yeniden
Olgeklendirilmesine dayanmakta ve veri setindeki sayisal farkliliklarin giderilebilmesine
olanak saglamaktadir. EYR ham verilerinin normallestirilmesinde kullanilan ZS yontemi,
ortalamasi (¢) ve standart sapmasi (o) ile sembolize edilen belirli bir (X) degiskenine ait
ham verilerin merkezi-indirgenmis normallestirmeyle 6lgeklendirilerek yeni bir degiskene
dontistiriilmesine imkan vermektedir. Uygulamali literatiirde siklikla kullanilan ZS
yonteminde (X) degiskenine ait ham verilerin normallestirilerek endeks bigimindeki yeni
bir degiskene donistiiriilmesi siireci asagidaki denklemlere dayanmaktadir: (Nardo et al.,
2005: 60).

zs = (%54) o

Esitlik 1°de (X) degiskeninin normal dagilmas1 durumunda, ZS sifir ortalama ve bir
standart sapma ile merkezi-indirgenmis normal bir dagilim izlemektedir. Bu
Olgeklendirmeyle birlikte, gergeklestirilen EYR ham verileri kullanilarak olusturulan EYR
gostergeleri aymi birimde ve benzer biyiikliikte (yani ortalama ve standart sapmada)
hesaplanabilmekte ve etkileri agisindan istatistiki olarak anlamli bir sekilde
kargilagtirilabilmektedir (Kouamé & Tapsoba, 2019: 161). Tirkiye’nin 1990-2021
donemindeki EYR ham verilerinin ZS yontemiyle endeks bigimindeki EYR gostergelerine
doniistiriilmesinde temel alinan denklem Esitlik 2°de gosterilmektedir:

EYR Endeksi; = (—(”R“‘E"Rw)) @)

EYR¢q

Esitlik 2’deki (EYR.) terimi Tirkiye’de belirli bir sektorde (c) t yilinda
gergeklestirilen EYR sayisal verilerinin toplammi gostermektedir. (EYR.,) ve (EYR,;)

6 Calismada raporlanmayan bu tablo ve icerigi iletisim kurulmast (istenilmesi) durumunda yazarlardan temin

edilebilir.
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terimleri ise sirasiyla Tirkiye’de belirli bir sektorde 6rneklem déneminde gergeklestirilen
EYR sayisal verilerinin ortalamasini ve standart sapmasini belirtmektedir. Tiirkiye’de (t)
yilinda gergeklestirilen EYR sayisal verilerinin toplam sayisinin, 6rneklem déneminde
gerceklestirilen EYR sayisal verilerinin ortalamasina esit olmasi1 durumunda EYR Endeksi
0 degerini alirken, diger durumlarda 0°dan farkli degerler almaktadir. Boylelikle bu asamada
Tiirkiye’de ilgili sektorlerde gerceklestirilen EYR oOnerilerinin 1990-2021 dénemindeki
sayisal verileri, ampirik analizlerde kullanilabilecek endeks bigimindeki gostergelere
dontistliriilebilmistir.

4. Veri, Model ve Metodoloji

4.1. Veri Seti ve Modellerin Tanimlanmasi

Bu bolimde, Tirkiye’de EYR’lerin ekonomik biiyiime iizerindeki -etkilerini
incelemeyi amaglayan ¢alismanin, ekonometrik analizlerinde kullanilan verileri ile tahmin
edilen modelleri tanimlanmaktadir. Zaman serisi analiz metodolojisi kapsamindaki
caligmanin ekonometrik analizlerinde kullanilan degiskenlerine ait veri setleri Tablo 2’de
aciklanmaktadir’.

Tablo: 2
Degiskenlerin Tamimlanmasi
Kisaltma Tanimlama Veri Kaynagi
RGDP Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila (Tiirk Lirasi) Diinya Bankasi
RGFI Reel Sabit Sermaye Yatirimlari (Tiirk Lirast) (Diinya Kalkinma Géstergeleri-WDI-2022)*
EMP istihdam Edilen isgiicii (Milyon Kisi) Groningen Universitesi Biiyiime ve Kalkinma Merkezi

(Penn Diinya Tablolari-PWT-10-2022)?

TP Toplam Fakidr Verimliligi (Tiirk Lirasi) Konferans Kurulu Toplam Ekonomi Veri Tabani-(TED-2022)°
F-ZS Finansal Ekonomik Yapisal Reform Endeksi

M-ZS Mali Ekonomik Yapisal Reform Endeksi o —_— < R

R-ZS Reel Ekonomik Yapisal Reform Endeksi —(r.ll_légéc) f\urn?weyr?ﬂr.csnglﬁ:ﬁ? E'c;:lc?;"r;j:rz‘ete

T-ZS Ticari Ekonomik Yapisal Reform Endeksi s P :

TP-ZS Toplam Ekonomik Yapisal Reform Endeksi

Not: Tablodaki veri kaynaklarindan “1” The World Bank (World Development Indicators-WDI-2022), “2” University of Groningen Growth and
Development Centre (Penn World Table-PWT-10-2022) ve “3” The Total Economy Database of The Conference Board-(TED- 2022) belirtmektedir.

Tablo 2’de tanimlanan degiskenlerin tiiretilmesinde ve ekonometrik analizlerde
kullanilan ~ formlarma  doniistiiriilebilmesinde  igletilen  siire¢  asagidaki  gibi
aciklanabilmektedir: Ekonomik biiyiimeyi, fiziki-beseri sermaye birikimini ve teknolojik
gelismislik diizeyini temsilen kullanilan RGDP, RGFI, EMP ve TFP degiskenlerinin
orneklem dénemindeki degerlerine ait veriler ilgili veri tabanlarindan hazir veriler olarak
derlenmistir. Finansal, mali, reel ve ticari sektor ile toplam EYR’leri ZS yontemiyle endeks
bi¢ciminde 6l¢mek iizere olusturulan EYR-ZS degiskenlerinin verileri ise IMF-MONA
programindaki siniflandirmalar esliginde TCRG arsivinden derlenen EYR’lerin sayisal
verileri kullanilarak hesaplanmisgtir.

" Cahsmada 6rneklem doneminin belirlenmesinde Tiirkiye icin endeks biciminde hesaplanan EYR degiskenlerine

ait verilerin TCRG arsivinden 1990-2021 dénemi araliginda temin edilmesi etkili olmaktadir.
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Bu kapsamda, Tiirkiye’de 1990-2021 doneminde gergeklestirilen EYR’lere iliskin
yillik bazli sayisal verilerin yiiriirlikk stirecindeki dénem araliklar1 (IMF-MONA programi
ile veri tabaninda biitin EYR’ler i¢in 3’er yillik olarak belirlenen) gozetilerek ZS yontemiyle
hesaplanan EYR endeksleri sirasiyla asagidaki asamalar takip edilerek tiiretilmistir: Ilk
asamada, Tirkiye’de 1990-2021 doneminde gergeklestirilen EYR’lerin  yiriirlik
stirecindeki donem araliklar1 (biitiin EYR’lerde 3’er yillik oldugu kabul edilen) belirlenmis
ve bu donem araliginda gergeklestirilen EYR’lerin sayilari ilgili olduklar1 sektorlere gore
gruplandirilarak  toplanmustir.  ikinci asamada, ilgili olduklar1 sektdrlere  gore
gruplandirilarak sayilan ve toplanan EYR’ler, yiiriirliik siirecinde 3’er yillik oldugu kabul
edilen donem araliklarinda ileriye dogru ayni degerleri alacak sekilde genisletilmistir. Bu ilk
iki agsama 1990-2021 déneminde gergeklestirilen biitin EYR’ler agisindan isletilmis ve
yiriirliik siirecindeki donem araliklari temel alinarak Tiirkiye’nin yillik bazl finansal, mali,
reel ve ticari sektor ile toplam EYR sayilar1 kiimiilatif olarak elde edilmistir. (Kouamé &
Tapsoba, 2019), Yal¢inkaya vd. (2021) EYR’leri konu edinen ¢alismalarina dayandirilan bu
yontemle, EYR’lerin yirirlikk stirecindeki (ileriye doniik belirli bir donem araligindaki)
etkilerinin gozetilerek hesaplanmasi amaglanmistir). Uciincii ve son asamada, ilgili
sektorlerdeki EYR endeksleri ZS (F-ZS, M-ZS, R-ZS, T-ZS ve TP-ZS) yontemiyle Esitlik
2’deki denklemlerle ayri ayr1 hesaplanmistir. Tirkiye’nin ZS yontemiyle hesaplanan ilgili
sektorlerdeki EYR-ZS endekslerinin 1990-2021 dénemindeki gelisim seyri Ekte sunulan
Sekil 1°deki grafiklerden izlenilebilmektedir. Sekil 1 incelendiginde, FN, FS, RL ve TR
seklindeki reform endekslerinin 6rneklem dénemindeki en yiiksek degerlerini, Tiirkiye’nin
IMF-MONA  programina dahil oldugu 1993-2008 donemi araliginda aldiklar
goriilmektedir. Bu bulgular, Tiirkiye’de 6rneklem déneminde gergeklestirilen reformlarda
IMF-MONA  programinin  6nemli bir etkisinin ve yonlendirmesinin oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte Sekil 1 incelendiginde, FN, FS, RL ve TR seklindeki
reform endekslerinin, 6rneklem dénemi boyunca normal bir dagilim sergilemedigi, 1990-
1999 donemi araliginda duragan, 2000-2008 donemi araliginda artan ve 2009-2021 dénemi
araliginda ise azalan bir trend izledigi goriilmektedir. Bu bulgular, Tiirkiye’de drneklem
doneminde gerceklestirilen reformlarin 6nemli o6l¢iide IMF-MONA programina baglh
kalinarak gergeklestirildigini gostermekte ve konjonktiirellik tagidigina igaret etmektedir.

Tablo: 3
Degiskenlerin Tamimlayici Istatistikleri
Degisken Ortalama Medyan Maksimum Minimum Std. Sapma Gozlem
RGDP 27.588 27.595 28.325 26.963 0.424 32
RGFI 26.113 26.164 26.943 25.247 0.601 32
EMP 3.089 3.020 3.362 2.866 0.156 32
TFP 0.002 0.001 0.092 -0.002 0.043 32
F-ZS 1.390 -0.034 1.599 -1.123 1.016 32
M-ZS 6.940 -0.398 2.792 -0.854 1.016 32
R-ZS -1.110 -0.262 2.832 -1.588 1.016 32
T-2S 1.730 -0.321 3.100 -0.321 1.016 32
TP-ZS 4.860 -0.389 2.923 -0.974 1.016 32

Tim bu veri doniistirme siirecinin ardindan ekonometrik analizlerde dogal
logaritmik degerleri kullanilan makroekonomik RGDP, RGFI, EMP ve TFP degiskenleri ile
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endeks bicimindeki diizey degerleri kullanilan EYR-ZS degiskenlerinin 1990-2021
doénemindeki tanimlayic istatistikleri Tablo 3’te goriilmektedir.

EYR’lerin Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesi tizerindeki etkilerini belirlemek iizere
zaman serisi analiz metodolojisiyle tahmin edilecek ekonometrik modeller, Solow (1956)
onciiliigiinde gelistirilen Neo-Klasik biiyiime modeli kapsamindaki CD stokastik tiretim
fonksiyonunun genisletilmesine dayanmaktadir. Ekonomik biiytimenin (Y;) fiziki sermaye
birikiminin (K,), beseri sermaye birikiminin (L.) ve teknolojik gelismislik diizeyinin (4;)
fonksiyonu oldugunu belirten 6lgek getirilerinin sabit ve teknolojik gelismenin digsal
oldugunu varsayan CD {iretim fonksiyonu Esitlik 3’teki gibi ifade edilebilmektedir:

Y, = AKEL ©)

Burada, (t) alt indisi zaman1 gosterirken, (t = 1 — «) olmak tizere (a) ve (t) st
indisleri sirasiyla fiziki ve beseri sermaye birikiminin tiretim esnekliklerini belirtmektedir.
Biiytime teorilerinin ekonomik biiyiimenin belirleyicileri konusundaki evrimi gozetildiginde
CD iiretim fonksiyonu, Romer (1986) onciiliigiinde gelistirilen I¢sel biiyiime teorileri
kapsaminda teknolojik gelismislik diizeyi ile diger muhtemel belirleyicileri (ekonomik
yapisal reformlar1) icermek lizere genisletilerek Esitlik 4’teki gibi yeniden
diizenlenebilmektedir:

Y, = AKELEEYR] i ® ()

Esitlik 4°teki terimlerden; Y; ekonomik biiyimeyi (RGDP), K, fiziki sermaye
birikimini (RGFI), L; beseri sermaye birikimini (EMP) ve EYR; finansal, mali, reel ve ticari
sektor ile toplam EYR endekslerini gostermektedir. CD iiretim fonksiyonundaki (4;)
teriminin ise biiyiime teorilerinin teknolojik gelismislik diizeyini agiklama noktasindaki
gelisim siireci gozetilerek toplam faktor verimliliginden (TFP) olustugu kabul edilmektedir.
Fonksiyonel gosterimle A, = f(TFP)? olarak ifade edilen TFPnin, ekonomik biiyiimenin
fiziki-beserl sermaye birikimi bicimindeki faktorlerinin miktarlarindaki degisimlerle
aciklanamayan ve “Solow Artigi” olarak sadece teknolojik gelismeyle gergeklestirilen
bolimiinii olugturdugu varsayilmaktadir (Solow, 1956: 85-91). Bu varsayimlar altinda
Esitlik 4’te tanimlanan CD iiretim fonksiyonunun dogal logaritmasinin alinmasiyla birlikte
genigletilerek agagidaki gibi yeniden diizenlenebilmektedir:

i =a+ 0.4 + K, + 1Ly + Vi EYR, + & (5)

Ekonomik biiyimenin muhtemel belirleyicilerini icerecek sekilde CD {iretim
fonksiyonunun genisletilmesine dayanan modellerin tanimlanmasi ampirik literatiirde
siklikla kullanilmaktadir (Sala-i-Martin, 1997: 178-183). Zaman serisi analiz metodoloji
izlenilerek ¢alismada 1990-2021 donemi i¢in tahmin edilecek ekonometrik modellerin temel
formu asagidaki denklemde gosterilmektedir:

Model: RGDPt = af0+0(1RGFIt+O£2EMPt + O£3TFPt + 0(4_EYRt + € (6)
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Modeldeki terimlerden; («,), (@), (¢) ve (t) sabit parametreyi, egim parametrelerini,
normal dagilimli hatalar1 ve zaman gostermektedir. Modelde EYR’ler F-ZS, M-ZS, R-ZS,
T-ZS ve TP-ZS seklindeki 5 degiskenle temsil edildiginden, ¢oklu dogrusal baglanti
problemini énleyebilmek tizere, Esitlik 6’daki temel modelin bu siralamayla uyumlu 5 farkl
varyasyonu tahmin edilmektedir. Modelde finansal, mali, reel ve ticari sektorlerde
gergeklestirilen ekonomik yapisal reformlarin toplami tizerinden hesaplanan ve TP-ZS
seklindeki EYR degiskeninin kullanilmasinda; ilgili sektorlerdeki EYR degiskenlerinin
tanimlandigr modellerin ampirik bulgularinin tutarhiliginin tespit edilmesi amaci etkin
olmaktadir. Bununla birlikte ¢alismada, ZS yontemiyle hesaplanan EYR endekslerinin
giivenilirligini ve saglamligini tespit etmek tizere ilgili sektorlerdeki EYR endeksleri,
uygulamali literatiirde ZS yontemine kiyasla verilerdeki standart sapmalar1 azaltabilme ve
aykirt degerleri ayiklayabilmedeki istiinligiiyle kullanilan bir diger normallestirme
yaklagimi olan Min-Mak yonteminin metodolojisiyle benzer agsamalarda tiiretilmistir. Esitlik
6°ta tanimlanan modeller igin ¢alismada kullanilan ekonometrik metodoloji ve analiz siireci
ZS ve MM yontemleriyle hesaplanan degiskenlere yonelik ayri ayr isletilmis ve benzer
bulgularla karsilagildigindan MM yo6ntemine dayali modellerden elde edilen analiz bulgular
caligmada raporlanmamustir. Calisgmada raporlanmayan MM yontemine dayali modellerin
analiz bulgulari, iletisim kurulmas (istenilmesi) durumunda yazarlardan temin edilebilir.

4.2. Ekonometrik Metodoloji ve Analiz Siireci

EYR’lerin Tirkiye’nin 1990-2021 dénemindeki ekonomik biiylimesi tizerindeki
etkilerini incelemek tizere Esitlik 6°da tanimlanan denklemler BF-ARDL modeliyle tahmin
edilmektedir. Farkli derecelerden [1(0)]-[I(1)] ve en fazla [I(1)] diizeyinde duragan
(bitiinlesik), dogrusal velya dogrusal dis1 dinamiklere sahip degiskenler arasindaki kisa-
uzun dénemli iligkileri incelemek {izere gelistirilen BF-ARDL modeli, McNown vd. (2018),
Solarin (2019) ve Yilanci vd. (2020) calismalarina dayanmaktadir. Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL modelinin degiskenlerin gecikmeli degerlerini kullanmasinin,
regresyon denklemindeki otokorelasyon ve igsellik gibi tanimlama problemlerini
giderilebildigi varsayilmaktadir (Pesaran et al., 2001: 290-310). Buna karsiik, ARDL
modelinin bagimli degiskenden bagimsiz degiskenlere dogru geri bildirim gerektirmemesi
McNown vd. (2018) calismalarinda elestirilmekte ve bu durumun zayif formda da olsa
i¢sellik problemini meydana getirebilecegi belirtilmektedir. McNown vd. (2018) tarafindan
ARDL modelindeki muhtemel igsellik probleminin gii¢c ve boyut 6zelliklerini zayiflattig:
belirtilmekte ve kiiglik 6rneklemlerde bile kullanilabilen Bootstrap B-ARDL modeli
gelistirilmektedir. B-ARDL modelinde, esikli Monte Carlo simiilasyonlar1 kullanildigindan
igsellik probleminin kii¢iik 6rneklemlerde dahi gii¢ ve boyut 6zelliklerini etkilemedigi
varsayilmaktadir (McNown et al. 2018: 1509-1521). UECM (Unrestricted Error Correction
Model) dayanan McNown vd. (2018) B-ARDL modellerinde, (p) ve (q) gecikme
uzunluklarini gostermek iizere (Y;) ve (X.) seklindeki iki degisken arasindaki kisa-uzun
donemli iligkiler asagidaki denklem {izerinden arastirilabilmektedir (McNown et al., 2018:
1509-1521):

AY, = Bo + ByYeq + BoXeog + X OIAY, + TP SIAX, ; + e @
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Burada (A) birinci dereceden devresel farklari, (p) optimal gecikme uzunlugunu ve
(e) normal dagilimli kalintilar1 gostermektedir. Denklemde (B,) sabiti gosterirken (8,) ve
(Bz) ile (8;) ve (6;) terimleri sirasiyla degiskenlere ait kisa donemli ve uzun dénemli
katsayilar1 belirtmektedir. Esitlik 7°deki denklem inceleme déneminde degiskenlerde
meydana gelen yapisal kirilmalarin d(t) etkilerini igerebilecek sekilde genisletilerek
agagidaki gibi yazilabilmektedir:

AYy = Bo + B1Yioq + B2 X 1+Z ' o] (AYe Z 5Axt 1+Zq 1MiDej + e )]

Burada d(t) inceleme déneminde kukla degiskenlerle belirlenen yapisal kirilmalart
gosterirken (D,) terimi ise bu yapisal kirtlmalarin uzun dénemli katsayilari belirtmektedir.
Denklemde kukla degiskenlerle belirlenen yapisal kirilmalarinin niteliginin (bigiminin,
sayisinin Ve tarihinin) onceden bilindigi varsayildigindan sadece ani ve keskin bir sekilde
meydana gelen yapisal kirilmalara izin verilmektedir (Sam et al., 2019: 130-141). Bu
durumun, modelin degiskenlerine ait kisa-uzun dénemli katsayilar1 etkileyebilecegi ve es-
biitiinlesme denkleminin sinir (F) testi istatistiklerini yonlendirebilecegi belirtilmektedir
(McNown et al., 2018: 1509-1521). Solarin (2019) ve Yilanci vd. (2020) tarafindan d(t)
yapisal kirilmalarin (sin(2rwkt/T) + cos(2rnkt/T) seklindeki trigonometrik terimlerle
belirlenmesinin  modelin katsayilarim ve es-biitinlesme denklemini etkilemeyecegi
belirtilmekte ve Bootstrap Fourier BF-ARDL modeli gelistirilmektedir. Tam sayili(kesirli)
frekansl bilesenlerin kiigiik bir miktarinin, niteligi bilinmeyen yapisal kirilmalar1 kademeli
bir sekilde yakalayabileceginin varsayildigi BF-ARDL modelinde, kukla degiskenlerin
trigonometrik terimlerle degistirildigi denklem Esitlik 9°daki gibi yazilabilmektedir
(Solarin, 2019: 2877-78).

dt) =y, sm( ) +y,cC (ZHTM) 9)

Denklemdeki terimlerden (T) 6rneklem biiyiikliigiini, (t) zamani, (7=3.14) ve (k)
kalint1 kareleri toplaminin (SSR) minimum oldugu diizeyde kademeli yapisal kirtlmalar
belirlemek iizere secilen optimal frekans sayisini belirtmektedir. Degiskenlerin biitiinlesme
diizeyi ile yapisal kirllmalarin niteligi hakkinda ©6n kosullarinin  bulunmadigi ve
deterministik bilesendeki d(t) keskin veya yumusak yapisal kirilmalarin kademeli bir sekilde
belirlendigi BF-ARDL modelinin denklemi agagidaki gibi yazilabilmektedir (Solarin, 2019:
2877-78; Yilanci et al., 2020: 5-6):

AY, = ﬁo+ylsm( )+y2cos( )+ﬁ1Yt 1+ BoXeoy + 207 HAYtL
Zi:1 6iAXt—i + 2?21 nLDt] + et (10)

Esitlik 10°daki denklem, (k) frekans artislarimin 0.1 olarak gergeklestigi ve
k=[0.1,...,5] araligindaki tiim K degerleri kullanilarak tahmin edilmektedir. Tahmin
sonucunda SSR’nin en kiigiik oldugu diizeyde belirlenen optimal (k) degerine ve AIC
(Akaike Information Criteria) bilgi kriteriyle belirlenen optimal (p, q) gecikme uzunluguna
sahip BF-ARDL modeli kullanilarak degiskenlerin kisa-uzun donemli katsayilari ile es-
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biitiinlesme denkleminin sinir (F) testi istatistikleri hesaplanmaktadir (McNown et al., 2018:
1509-1521).

BF-ARDL modelinin tahmininin, birbiri tizerine inga edilen asagidaki dort temel
asama takip edilerek gerceklestirilmektedir: Ilk asamada, BF-ARDL modelindeki
degiskenlerin duraganlik derecelerinin birim kok testleriyle arastirilmasi ve en fazla birinci
farklarinda [I(1)] duragan olduklarinin belirlenmesi gerekmektedir (Yilanci et al., 2020: 6;
Li et al., 2022: 10918). BF-ARDL modelindeki degiskenlerin birim kok o6zelliklerinin
incelenmesinden onceki ilk adimda, 6rneklem donemindeki dogrusal ve dogrusal disi
dinamiklerinin dogrusallik testleriyle tespit edilmesi 6énem arz etmektedir. Nitekim BF-
ARDL modelindeki degiskenlerin dogrusallik yapilarinm belirlenmesi, kullanilacak birim
kok testlerinin dogru bir sekilde tespit edilebilmesine ve sapmasiz test istatistiklerinin elde
edilebilmesine olanak saglamaktadir (Cuestas & Garrant, 2011: 557). Calismada anilan
kosullar1 kargilamak iizere BF-ARDL modelindeki degiskenlerin dogrusallik yapilari,
duraganlik konusunda 6nsel varsayimlar icermeyen ve ampirik literatiirde siklikla kullanilan
Harvey vd. (2008-HLX) dogrusallik testiyle arastirilmaktadir (Harvey et al., 2008: 1-5)2.

Ikinci adimda, dogrusallik yapilar1 gdzetilerek birim kok dzellikleri incelenecek BF-
ARDL modeli degiskenlerindeki muhtemel yapisal kirilmalarin da dikkate alinmasi
gerekmektedir. Nitekim zaman serilerinin ekonomik, politik vb., kosullardaki degisimlere
oldukg¢a duyarli olduklar1 ve zamanla i¢sel/digsal soklardan kaynakli yapisal kirilmalara
maruz kalabilecekleri bilinmektedir (Perron, 1989: 1361-63). Perron (1989) ve Kapetanios
vd., (2003) calismalarindan itibaren bilinen bu durum, yapisal kirilmalarin hesaba katilmasi
durumunda degiskenlerin birim kok oOzelliklerinin de degisebilecegini belirtmektedir
(Enders & Lee, 2012: 574). Perron vd. (1989) dogrusal birim kok testlerinde keskin bir
sekilde meydana geldigi varsayilan yapisal kirilmalar kukla degiskenlerle belirlenirken,
Kapetanios vd. (2003), dogrusal olmayan birim kok testlerinde yumusak bir sekilde
meydana geldigi varsayilan yapisal kirilmalar deterministik bilesenin gegis siirecinde
tanimlanmaktadir. Ekonometri literatiiriinde yapisal kirilmalarin 6nsel olarak belirlendigini
varsayan keskin/yumusak kirilmali bu birim kok testlerinin, kirilmalarin sayisina gore test
istatistiklerinin farklilastign ve kirilmalarin sayis1 arttikga test istatistiklerinin giicliniin
zayifladig1 genel olarak kabul edilmektedir (Enders & Lee, 2012: 574-75). Buna karsilik
Becker vd. (2006), Enders ve Lee (2012) ve Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010)
tarafindan gelistirilen fourier fonksiyonlu birim kok testlerinde, yapisal kirllmalar kademeli
bir sekilde belirlendiginden kirilmalarmin yapisinin, sayisinin ve tarihlerinin test
istatistiklerinin giicinii degistirmedigi belirtilmektedir (Becker et al., 2006: 381-382).
Calismada belirtilen istiinliikleri gozetilerek BF-ARDL modelindeki degiskenlerin birim
kok ozellikleri, regresyon denkleminin (sin(2mkt/T) + cos(2mkt/T)) seklindeki

8 Bu testin metodolojisi haklinda kapsamli bilgi icin bakiniz: Harvey vd., 2008.
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trigonometrik terimlerle genisletildigi fourier fonksiyonlu dogrusal F-KPSS ve F-ADF ile
dogrusal olmayan F-KSS birim kok testleriyle aragtirilmaktadir®.

BF-ARDL modelindeki degiskenlerin en fazla [I(1)] diizeyinde biitiinlesik
olduklarmin tespit edilmesinin ardindan ikinci asamada, AIC bilgi kriteri esliginde
belirlenen spesifikasyonlar (p, g i¢in optimal gecikme uzunluklari) kullanilarak degiskenler
arasindaki uzun dénemli biitiinlesik iligkilerin sinir (F) testiyle arastirilmasi gerekmektedir
(Ozgur et al., 2022:1660). Bu asamada, BF-ARDL modelinin es-biitiinlesme vektorlerinde
kademeli yapisal kirilmalarin anlamli oldugu belirlendiginden, degiskenler arasindaki uzun
donemli biitiinlesik iliskiler, McNown vd., (2018), Solarin (2019) ve Yilanci vd., (2020)
caligmalarinda Onerilen sinir testinin (F) en genel formlar1 olan (FA) ve (FB) testleriyle
incelenebilmektedir. Esitlik 10°da tanimlanan denklem tizerinden BF-ARDL modelindeki
degiskenler arasindaki es-biitiinlesik iliskiler; (FA) testinde bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin anlamliligi birlikte ve (Hgps:8, =S, =5 =0)
seklindeki temel hipotezle arastirilirken, (FB) testinde sadece bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli  degerlerinin  anlamlih@t  (Hgpg:f, = 0) seklindeki temel hipotezle
incelenmektedir. Uygun giic ve boyut o6zelliklerine gore test istatistiklerinin ve Kkritik
degerlerin olusturulmasinda asimptotik simiilasyonlardan daha gii¢lii oldugu kabul edilen
Monte Carlo simiilasyonlar1 ile yinelemeli olarak hesaplanan (FA) ve (FB) test
istatistiklerinin kritik tablo degerlerinden biiyiik olmas1 durumunda, “es-biitiinlesme iligkisi
bulunmamaktadir” seklindeki temel hipotezler reddedilmektedir (McNown et al., 2018:
1509). Deterministik bileseninde ve es-biitinlesme vektorlerinde kademeli yapisal
kirilmalarin anlamli oldugu belirlenen BF-ARDL modelinde es-biitiinlesme iligkilerinin
bulunmasi1 durumunda ti¢lincli asamada, Esitlik 10°daki denklem AIC bilgi kriteri esliginde
belirlenen spesifikasyon ve OLS yontemiyle ¢oziimlenerek kisa-uzun donemli ARDL
katsayilar1 hesaplanmaktadir (Ozgur et al., 2022: 1660). Dérdiincii ve son asamada tahmin
edilen BF-ARDL modelleri, degisen varyans, otokorelasyon, normallik vb., gibi tanisal
testlerden gecirilmekte ve modellerin istikrarlilik kosullarin1 saglayip saglamadigi
arastirilmaktadir (Solarin, 2019: 2880-81).

5. Bulgular

EYR’lerin 1990-2021 doéneminde Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesi iizerindeki
etkilerinin incelenmesinin amaglandigi ¢alismanin ampirik analizlerinin ilk asamasinda, BF-
ARDL modellerindeki degiskenlerin 6nsel analizleri gergeklestirilmekte ve bulgular1 Tablo
4’te sunulmaktadir.

% Bu testlerin metodolojisi hakkinda kapsamli bilgi i¢in siraswyla bakiniz: Becker vd., 2006; Enders & Lee, 2012;

Christopoulos & Leon-Ledesma, 2010.
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Tablo: 4
Degiskenlerin Onsel Analiz Bulgulari
Desisk Dogrusallik Fourier Normallik
ceisken HLX F,(k) K Jarque-Bera-JB Carpiklik Basiklik
RGDP 13.87°[4.60] 10.77(0.000) 12 2.310(0.314) 0.176 1.731
RGFI 6.68°[4.60] 6.74(0.004) 15 3.097(0.212) 0.018 1.476
EMP 29.41°[4.60] 59.59(0.000) 15 3.210(0.200) 0505 1.822
TFP 1.65[4.60] 5.26(0.011) 23 0.065(0.967) -0.032 2.788
F-ZS 0.78[4.60] 25.50(0.000) 10 2.920(0.232) 0210 1.581
M-ZS 6.88°[4.60] 33.57(0.000) 15 11.241°(0.003) 1.395 3.798
R-ZS 1.42[4.60] 6.77(0.000) 15 7.097°(0.028) 1.044 3.980
T-ZS 1.46[4.60] 6.29(0.000) 15 85.832(0.000) 2.787 8.770
TP-ZS 8.34°[4.60] 24.27(0.000) 14 11.742%(0.002) 1.388 4,047

Not: Tabloda HLX ve JB test istatistiklerinin oniindeki sembollerden “a” (%1), “b” (%5) ve “c” (%10) énem diizeyinde sirasiyla dogrusallik ve
normallik temel hipotezlerinin reddedildigini belirtmektedir. Tabloda “//” parantezi i¢erisindeki degerler HLX testi i¢in %10 énem diizeyindeki kritik
tablo degerlerini ve “()” parantezi icerisindeki degerler F;(k) ve JB testleri icin olasiliklar gostermektedir.

Tablo 4’teki dogrusallik testi bulgular incelendiginde, TFP, F-ZS, R-ZS ve T-ZS
degiskenleri i¢in dogrusallik temel hipotezlerinin %10 6nem diizeyinde bile reddedilemedigi
goriilmektedir. RGDP, RGFI, EMP, M-ZS ve TP-ZS degiskenleri i¢in ise dogrusallik temel
hipotezlerinin farkli 6nem diizeylerinde reddedildigi Tablo 4’teki dogrusallik testi
bulgularinm incelenmesinden anlasilabilmektedir. HLX dogrusallik testi istatistiklerinin
kritik tablo degerlerinden sirasiyla kiigiik ve biiyiik olmasiyla ulagilan bu bulgular, BF-
ARDL modellerindeki degiskenlerin duraganlhiginin dogrusal/dogrusal dis1 dinamiklerini
dikkate alan birim kok testleriyle incelenmesinin gerekli oldugunu gostermektedir. BF-
ARDL modellerindeki degiskenlerin deterministik bilesenindeki kademeli yapisal
kirtlmalarin anlamlih@imi arastiran Tablo 4’teki Fourier (F) testi bulgular incelendiginde,
deterministik bilesenlerde trigonometrik terimlerin anlamli olmadigin1 belirten temel
hipotezlerin biitiin degiskenler i¢in %5 6nem diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. F;(k)
test istatistigi olasilik degerlerinin 0.05’ten kiigiik olmasiyla ulasilan bu bulgular, BF-ARDL
modellerindeki degiskenlerin inceleme doneminde keskin veya yumusak kirilmalara maruz
kaldigin1 ve duraganliginin Fourier fonksiyonlu birim kok testleriyle incelenmesinin
gerekliligine isaret etmektedir. Tablo 4’teki normallik testi bulgular1 incelendiginde ise
RGDP, RGFI, EMP, TFP ve F-ZS degiskenleri igin normallik temel hipotezlerinin 0.010
onem diizeyinde bile reddedilemedigi goriilmektedir. M-ZS, R-ZS, T-ZS ve TP-ZS
degiskenleri igin ise normallik temel hipotezlerinin farkli énem diizeylerinde olmakla
birlikte reddedildigi normallik testi bulgularinin incelenmesinden anlasilabilmektedir. Bu
bulgular, orneklem doneminde BF-ARDL modellerindeki degiskenlerden ekonomik
biiylime, fiziki-beseri sermaye, teknolojik gelismislik diizeyi ile finansal EYR’lerin normal
bir dagilima sahip oldugunu belirtirken, mali, reel, ticari sektor ile toplam EYR’lerin normal
bir dagilim sergilemedigini gostermektedir.

Ampirik analizlerin ikinci asamasinda, 6nsel testlerin ardindan 6rneklem déneminde
dogrusal veya dogrusal dis1 dinamiklere sahip, kademeli yapisal kirilmalara maruz kaldig:
belirlenen BF-ARDL modellerindeki degiskenlerin birim kok o6zellikleri dogrusal ve
dogrusal olmayan fourier birim kok testleriyle incelenmekte bulgulari Tablo 5°te
sunulmaktadir.
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Tablo: 5
Fourier Birim Kok Testleri Bulgular:
CT F-KPSS F-ADF F-KSS
Degisken | [0 | [I(D)] K(p) 0O 1@l K(p) 01 [y K(p)

RGDP 0.074 0.036° 1(0)[0.047] -4.43° - 1(3)[-4.05] -0.28 -3.38¢ 1(2)[-3.26]
RGFI 0.073 0.0432 1(0)[0.047] -4.39 - 1(3)[-4.05] -1.87 -4.49° 1(0)[-3.26]
EMP 0.137 0.020% 1(0)[0.047 -0.72 -6.25° 2(3)[-3.71 -2.22 -3.43¢ 1(3)[-3.26
TFP 0.255 0.021° 4(0)[0.118 -2.86 -7.90* 4(3)[-3.29 -2.94 -4.46% 2(0)[-2.96
F-ZS 0.089 0.0442 1(0)[0.047 -2.55 -7.122 3(3)[-3.44 -2.96 -5.38% 1(1)[-3.26
M-ZS 0.137 0.037° 1(0)[0.047] -1.61 -4.26° 2(D)[-3.71] 177 -3.38° 1(1)[-3.26]
R-ZS 0.329 0.048° 3(0)[0.114] -1.72 -6.94% 3(3)[-3.44] -2.46 -4.45° 3(0)[-2.75]
T-ZS 0.267 0.052 2(0)[0.103] 2.24 -5.56° 2(2)[-3.71] -2.97 -5.44% 1(0)[-3.26]
TP-ZS 0.124 0.039* 1(0)[0.047] -3.96 -5.49% 1(4)[-4.05] 2.23 5,03 1(1)[-3.26]

Not: Tablodaki siitunlardan [1(0)] (seviye degerini), [1(1)](birincil devresel farki) ve “k(p)” AIC esliginde belirlenen optimal frekans sayus: ile gecikme
uzunluklarim gostermektedir. Sabitli ve Trendli (CT) formda hesaplanan F-KPSS, F-ADF ve F-KSS testlerinde /] parantezi i¢erisindeki degerler
%210 dnem diizeyindeki kritik tablo degerlerini ve sembollerden “a” (%1), “b” (%5) ve “c” (%10) dnem diizeyinde duraganhig: belirtmektedir.

Tablo 5’teki dogrusal F-KPSS ve F-ADF birim kok testlerinin  bulgular
incelendiginde, RGDP ve RGFI degiskenlerinin seviye degerinde [I(0)] duragan olduklart
ve diger tiim degiskenlerin ise birinci farklarinda [1(1)] duraganlastiklar1 gériilmektedir. Bu
bulgulara RGDP ve RGFI degiskenleri i¢in [I(0)] diizeyinde ve diger tiim degiskenler i¢in
[I(1)] diizeyinde hesaplanan F-KPSS ile F-ADF test istatistiklerinin farkli 6nem
diizeylerinde kritik tablo degerlerinden kiigiik olmasiyla ve F-KPSS (F-ADF) birim kok
testinde duraganlik (birim kok) temel hipotezinin reddedilememesiyle (reddedilmesiyle)
ulagilmaktadir. Tablo 5’teki dogrusal olmayan F-KSS birim kok testinin bulgulari
incelendiginde ise tiim degiskenlerin seviye degerinde [1(0)] duragan olmadig: ve birinci
farklarinda [1(1)] duraganlastiklart goriilmektedir. Bu bulgulara degiskenler igin [I(1)]
diizeyinde hesaplanan F-KSS test istatistiklerinin farkli 6énem diizeylerinde kritik tablo
degerlerinden kiiciik olmasiyla ve birim kok temel hipotezinin reddedilememesiyle
ulagilmaktadir. Fourier birim kok testlerinin bulgulari, tanimli BF-ARDL modellerinin
dogrusal ve dogrusal dig1 dinamikler altinda farkli derecelerde ve en fazla [I(1)] diizeyinde
duraganlagsan degiskenlerden olustugunu ortaya koymaktadir.

Dogrusal ve dogrusal dis1 dinamiklere sahip degiskenlerinin farkli derecelerde ve en
fazla[l(1)] diizeyinde biitiinlesik olduklarinin belirlenmesinin ardindan diger agsamalari takip
edilerek tahmin edilen BF-ARDL modellerinin bulgular1 Tablo 6’da sunulmaktadir. BF-
ARDL modellerinin kisa ve uzun doénemli katsayilarma ve simr(F) ile tanisal test
istatistiklerine iliskin bulgular1 Tablo 6’nin sirasiyla A, B ve C seklindeki panellerinde
gosterilmektedir: Panel C bulgulari, tanimli BF-ARDL modellerinin bagimli (RGDP) ve
bagimsiz (RGFI, EMP, TFP ve EYR-ZS) degiskenleri i¢in genelden 6zele yaklagimi ve AIC
bilgi kriteri esligindeki spesifikasyonlarla (maksimum 4 gecikmede) belirlenen sinir(F) ve
tanisal test istatistiklerini gostermektedir. Panel C’deki simur(F) testi bulgulan
incelendiginde, tanimli biitiin BF-ARDL modellerinin farkli derecelerden biitiinlesik olan
degiskenlerinin eg-biitiinlesik oldugu goriilmektedir. Bu bulgulara, tanimli biitin BF-ARDL
modelleri i¢in Monte Carlo simiilasyonlariyla yinelemeli (1.000) hesaplanan (FA) ve (FB)
sinir testi istatistiklerinin 0.010 6nem diizeyinde kritik tablo degerlerinden biiyiik olmasiyla
ve temel hipotezlerin reddedilmesiyle ulasilmaktadir. Bu bulgular, tanimli BF-ARDL
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modellerinin degiskenlerinde orneklem doéneminde meydana gelen kademeli yapisal
kirilmalara ragmen es-biitiinlesme vektorlerinde yeniden bir denge iliskisinin kurulabildigini
ve uzun donemde degiskelerinin birlikte hareket ettiklerini gostermektedir. Panel C
bulgularinda ayrica, tanimli BF-ARDL modelleri igin tanimlama hatasi (Ramsey Reset-RR),
otokorelasyon (Lagrange Multiplier-LM), degisen varyans (Autoregressive Conditional
Heteroscedasticity-ARCH), normallik (Jarque-Bera-JB), F ve R? seklindeki tanisal test
istatistikleri raporlanmaktadir. Panel C’deki bulgular tanisal test istatistikleri agisindan
incelendiginde, tanimhi bitin BF-ARDL modellerinin agiklanma giiciinii/anlamliligini
gosteren R? degerlerinin yiiksek/F testi istatistikleri olasilik degerlerinin anlamli oldugu ve
tanisal acidan istikrarlilik kosullarini biiyiik 6l¢iide karsiladiklar1 goriilmektedir. Nitekim
Panel C’deki bulgular incelendiginde tanimli biitiin BF-ARDL modellerinde, tanimlama
hatalarinin, otokorelasyonun ve degisen varyansin bulunmadigi anlasilabilmektedir.

Bu bulgulara RR, LM ve ARCH tanisal testleri i¢in hesaplanan test istatistikleri
olasilik degerlerinin 0.010’dan biiyiik oldugunun belirlenmesiyle ulasilmaktadir. Buna
karsilik Panel C’deki JB test istatistikleri incelendiginde, tanimli BF-ARDL modellerinde
kalintilarin normal bir dagilim gostermedigi (reel model hari¢) goriilmektedir. Bu bulgulara
tanimli BF-ARDL modelleri i¢in hesaplanan JB test istatistikleri olasilik degerlerinin reel
modelde 0.010’dan biiyiik olmasiyla ve diger modellerde 0.010°dan kiigiik olmasiyla
ulagilabilmektedir. Uzun dénemde es-biitiinlesik ve tanisal istikrarlilik kosullarmi biiytik
Olglide Kkarsilayarak giivenilir oldugu belirlenen BF-ARDL modellerinin, agiklayici
degiskenleri i¢in hesaplanan kisa ve uzun dénemli katsayilar ise Tablo 6’nin sirasiyla A ve
B panellerinde sunulmaktadir.

Tablo: 6
BF-ARDL Modeli Bulgulari
Katsay: Tahminleri Finansal Mali Reel Ticari Toplam
atsay! (1.1.2.1.0) (24.4.43) (2.0.2.2.0) (24.4.43) (1.0.1.1.0)
Panel A: Kisa Dénem CE SE CE SE CE SE CE SE CE SE
0.0684 0.1469 0.2017 0.1544 0.0302
RGDP,_, 00867 | o | LTS | Gy | 00e0s | TN | vazes | O | osaoor | o
RGDP,_, - - 1.9069° (061010002) 0.7753 ?6106066‘) 158428 ?61(?085 .
0.0543 0.0265 0.0318
- b - - -
RGFI,_, otzre | o | osaae | o osae | o0
RGFI,_, ; ; -0.0247 ?602189(?) ; ; -0.0174 (0605246;‘) .
RGFI,_, ; ; 0.0304 ?60113642) ; ; 0.1025° ?(500212063 .
RGFI,_, ; ; -0.10318 ?60010631) ; ; -0.1048° ?60010637) .
01121 0.0657 0.1519 0.0658 0.0864
EMP,_, o3y | ool | ozere | BN | oasse | G100 | oswe | o8 | oadrer | GO
EMP,_, -0.1424 ?dlfgf"g -0.37212 ?60030703) -0.3136° ?61(80374) -0.3353° ?60(;10217) :
EMP,_, ; ; -0.0411 (00'9221872) ; ; -0.0527 (069232636) :
EMP,_, ; ; 0.2289 ?60030942) ; ; 0.3101¢ ?605&4) .
0.1535 0.1139 0.2435 0.1095 0.0732
TFP,_, oaese | GO | rosor | B | ozsar | oSS | oqoes | o0 | omre | G0
0.1403 0.1718 0.1452
TFP, , ; ; 19000t | Fioos | oot | GO | asear | oed .
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R R . b 0.0566 R ~ ~ 0.0786 R _
TFP, 0.2460' (0.012) 0.5094* (0.002)
0.0434 0.0523
TFP,_, - - 0.4246% (0.000) - - 0.40212 (0.001) - -
0.0025 b 0.0009
EYRZS,_, - - -0.0061° (0.073) - - 0.0030! (0.034) - -
0.0022 0.0009
EYRZS, , - - 0.0017 (0.471) - - 0.0053* (0.005) - -
0.0016 0.0009
EYRZS, 3 - - 0.0163* (0.000) - - 0.00772 (0.001) - -
EYRZS, , - - - - - - - - - -
Panel B: Uzun Dénem CE. SE. CE. SE. CE. SE. CE. SE. CE. SE.
0.0341 0.0164 0.0286 0.0176 0.0196
RGFI 0.1253% (0.001) 0.1883* (0.000) 0.1626* (0.000) 0.17132 (0.000) 0.0814* (0.000)
0.0736 0.0661 0.0784 b 0.0626 0.0763
EMP 0.5436* (0.000) 0.1757¢ (0.056) 0.33142 (0.000) 0.1838! (0.042) 0.57912 (0.000)
0.1395 0.0473 0.1118 0.0527 0.0826
TFP 0.7442% (0.000) 0.5215% (0.000) 0.5776* (0.000) 0.50872 (0.000) 0.9318? (0.000)
b 0.0023 0.0019 b 0.0021 0.0014 b 0.0025
EYRZS 0.0049' (0.049) 0.0099* (0.007) 0.0052! (0.036) 0.0020 (0.216) 0.0056! (0.038)
0.7842 0.7862 0.5915 1.1080 0.5118
C 0.2509* (0.752) 10.6717% (0.000) 3.2052* (0.000) 10.4762° (0.000) 1.9107% (0.001)
Panel C: Sinir ve Tanisal Test Istatistikleri
FA B 41.77% 6.19° 43.19° 16.52* 28.48° 18.322 39.750 9.71° 43.47° 6.58"
[19.38] [3.60] [17.62] [6.56] [13.05] [5.62] [20.67] [7.85] [30.10] [3.45]
R? F 0.99 (0.000) 0.99 (0.000) 0.99 (0.000) 0.99 (0.000) 0.99 (0.000)
RR ARCH 0.436 1.80 0.023 0.961 1.786 1.976 0.391 1.418 0.866 1.235
(0.517) (0.196) (0.888) (0.336) (0.776) (0.171) (0.721) (0.262) (0.396) (0.372)
LM B 2.311 10.433 3.136 6.053 0.014 0.371 1.180 9.431 1.829 12.929
(0.123) (0.005) (0.174) (0.048) (0.906) (0.830) (0.356) (0.008) (0.168) (0.001)

Not: Tablodaki “CE” ve “SE” terimleri katsayilar: ve standart hatalari, “()” parantezi icerisindeki degerler ile “t” simgesi katsayilarin olasilik
degerlerini ve (t=0) olmak iizere AIC esligindeki spesifikasyonlarla belirlenen optimal gecikme diizenini gostermektedir. Tabloda “/]” parantezi
icerisindeki degerler optimal frekans (k) says: (k=3) ve yinelemeli (1.000) olarak hesaplanan (FA) ve (FB) sunir testi istatistiklerine ait %10 onem
diizeyindeki kritik tablo degerlerini belirtmektedir. Tablodaki sembollerden “a” (%1), “b” (%5) ve “c” (%10) énem diizeyinde katsayilarin ve sinir
testi istatistiklerinin anlamlilig: belirtmektedir.

Panel A bulgular1 incelendiginde, tanimli BF-ARDL modellerinde RGDP, RGFI,
EMP ve TFP degiskenlerine ait kisa donemli katsayilarin modellere ve gecikmelere gore
degisen bir sekilde hesaplandigi goriilmektedir. Nitekim Panel A’daki bulgular
incelendiginde, tamimh BF-ARDL modellerinde RGDP, RGFI, EMP ve TFP degiskenlerinin
gecikmeli degerlerine ait kisa donemli katsayilarin modellere gére pozitif/negatif yonlii ve
istatistiki acidan anlamli/anlamsiz olacak bir sekilde hesaplandigi anlasilmaktadir. Bu
bulgular, 6rneklem déneminde Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesi tizerinde fiziki-beseri
sermaye birikimi ile teknolojik gelismislik diizeyindeki artiglarin, kisa donemde gecikmelere
gore artirict veya azaltici etkiler meydana getirdigini géstermektedir. Buna karsilik Panel A
bulgulart incelendiginde, EYR-ZS degiskenlerinin gecikmeli degerlerine ait kisa donemli
katsayilarin tanimli BF-ARDL modellerinden sadece mali ve ticari sektér EYR’lerinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerinin aragtirildigit modeller i¢in hesaplanabildigi
goriilmektedir. Panel A’daki BF-ARDL modellerinin bulgular incelendiginde, mali ve ticari
sektor EYR degiskenlerine ait kisa donemli katsayilarin gecikmelere gore pozitif/negatif
yonli ve istatistiki agidan anlamli/anlamsiz olacak bir sekilde hesaplandigi anlasiimaktadir.
Bu bulgular, 6rneklem déneminde Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerinde mali ve ticari
sektor EYR’lerinin kisa donemde etkili oldugunu gostermekte ve mali ve ticari sektor
EYR’lerinin sayisindaki artiglarin kisa donemde gecikmelere gore degismekle birlikte
genellikle artiric1 yonde etkiler meydana getirdigini ortaya koymaktadir. Bulgular ayrica,
finansal ve reel sektor ile toplam EYR’lerin etkilerinin arastirildigi BF-ARDL modellerinde
degiskenler i¢in AIC bilgi kriteri esliginde optimal olarak sifir oldugu belirlenen gecikme
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uzunluklarinda Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerinde kisa donemde herhangi bir etkiye
sahip olmadigini géstermektedir.

Panel B bulgulari incelendiginde, tanimli BF-ARDL modellerinde ekonomik
biiylimenin temel belirleyicisi niteligindeki RGFI, EMP ve TFP degiskenlerine ait uzun
donemli katsayilarin tiim modellerde beklentilerle uyumlu olarak pozitif yonlii ve istatistiki
acidan anlamli olarak hesaplandiklar1 goriilmektedir. Bu bulgular, 6rneklem déneminde
fiziki-beseri sermaye birikimi ile teknolojik gelismislik diizeyinde meydana gelen artislarin,
Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerinde uzun dénemde artiric bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte Panel B bulgulari incelendiginde, tanimli biitin BF-ARDL
modellerinde ekonomik biiyiimenin temel belirleyicisi niteligindeki degiskenlerin
pozitif/istatistiki acidan anlamli olan uzun dénemli katsayilarinin fiziki sermaye degiskeni
icin (RGFI:0.0814/0.1883), beseri sermaye degiskeni i¢in (EMP:0.1757/0.5791) ve
teknolojik gelismislik diizeyi degiskeni i¢in (TFP:0.5087/0.9318) araliginda hesaplandigi
goriilmektedir. Bu bulgular, 6rneklem déneminde fiziki-beseri sermaye birikimi ile
teknolojik gelismislik diizeyinde meydana gelen birimlik (%21°lik) bir artisin uzun dénemde
Tirkiye’nin  ekonomik  biiylimesi {izerinde sirasiyla yaklasik (0.0814/0.1883),
(0.1757/0.5791) ve (0.5087/0.9318) araliginda birimlik (% cinsinden) artislar meydana
getirdigini gostermektedir. Panel B’deki bulgular RGFI, EMP ve TFP degiskenlerinin
pozitif/istatistiki agidan anlamli katsayilarinin bilyiikliigli agisindan incelendiginde ise
tanmimh biitin BF-ARDL modellerinde, Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesi iizerinde uzun
donemde en fazla etkili olan degiskenlerin sirasiyla TFP, EMP ve RGFI seklinde olduklar
goriilmektedir. Bu bulgular, 6rneklem doneminde Tiirkiye’nin ekonomik biyiimesinin,
sirastyla en fazla teknolojik gelismislik diizeyi ile beseri sermaye birikiminden ve en az ise
fiziksel sermaye birikiminden kaynaklandigini ortaya koymaktadir. Panel B bulgular
aragtirmanin 6ziinii olusturan ve ekonomik biiylimenin muhtemel belirleyicisi niteligindeki
EYR degiskenleri agisindan incelendiginde ise EYR-ZS degiskenlerine ait uzun dénemli
katsayilarin tanimli biitin BF-ARDL modellerinde beklentilerle uyumlu pozitif yonlii ve
istatistiki agidan anlamli olarak (ticari model hari¢) hesaplandiklart goriilmektedir. Bu
bulgular, 6rneklem déneminde finansal, mali ve reel sektorlerdeki ile toplam EYR’lerin
sayisinda meydana gelen artislarm, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi iizerinde uzun
dénemde artiric1 bir etkiye sahip oldugunu gosterirken, ticari sektordeki EYR’lerin
Tiirkiye’nin  ekonomik biiyiimesi iizerinde uzun doénemde anlamli bir etkiye sahip
olmadigmi ortaya koymaktadir. Bununla birlikte Panel B bulgulari incelendiginde, tanimli
BF-ARDL modellerinde EYR-ZS degiskenlerinin pozitif/istatistiki agidan anlamli olan uzun
donemli katsayilarmin finansal sektor EYR’lerinde (0.0049), mali sektor EYR’lerinde
(0.0099), reel sektor EYR’lerinde (0.0052) ve toplam EYR’lerde (0.0056) seklinde
hesaplandigi goriilmektedir. Bu bulgular, 6rneklem doneminde finansal, mali ve reel
sektorlerdeki ile toplam EYR’lerin sayisinda meydana gelen birimlik (%1°lik) bir artisin
uzun doénemde Tirkiye’nin ekonomik biiylimesi iizerinde sirasiyla yaklagik (0.0049),
(0.0099), (0.0052) ve (0.0056) birimlik (% cinsinden) artiglar meydana getirdigini
gostermektedir. Panel B’deki bulgular EYR-ZS degiskenlerinin pozitif/istatistiki agidan
anlamli katsayilarinin biiyiikligii agisindan incelendiginde ise tanimli biitiin BF-ARDL
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modellerinde, Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerinde uzun dénemde en fazla etkili olan
degiskenlerin sirastyla M-ZS, TP-ZS, R-ZS ve F-ZS seklinde olduklart goriilmektedir. Bu
bulgular, 6rneklem doneminde Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime performansinin sirastyla en
fazla mali ve reel sektor ile toplam EYR’lerden ve en az ise finansal sektor EYR’lerinden
kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

6. Sonuc ve Oneriler

Kiiresel ekonominin 2008 krizi sonrasindaki konjonktiiriinde, uluslararasi kuruluslar
tarafindan gelismis ve gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir biiyiime hizlarmin
yakalanabilmesinde EYR’lere atfedilen 6nem dikkate alinarak Tiirkiye lizerine yiiriitiilen bu
caligmada, EYR’ler ve ekonomik biiyiime tizerindeki muhtemel etkileri inceleme konusu
yapilmaktadir. Bu kapsamda calismada, literatiirde EYR’lerin tanimlanma ve 6l¢iimlenme
konusundaki gelisimi gozetilerek IMF-MONA programi egliginde Tiirkiye i¢in sektorel
EYR’lerin tanimlanmasi, 1990-2021 déneminde TCRG arsivinden oOlgiimlenmesi ve
ekonomik  biliyiime {izerindeki etkilerinin BF-ARDL modeliyle incelenmesi
amaclanmaktadir. Bu amagla birbiri tizerine insa edilen iki temel asamada gergeklestirilen
caligmanin bulgular asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir:

Calismanm ilk asamasinda IMF-MONA programindaki smiflandirmalarin
referansinda Tiirkiye i¢gin finansal, mali, reel ve ticari sektér EYR’leri tanimlanarak 1990-
2021 doneminde TCRG arsivinden ve dogrudan gerceklestirilen reform onerilerinin sayisal
verileri  iizerinden Olgiimlenmistir. Bu asamada, IMF-MONA programindaki
smiflandirmalar egliginde Tiirkiye’de 1990-2021 déneminde 22 finansal, 40 mali, 39 reel ve
1 ticari olmak tizere toplam 102 adet EYR onerisinin gergeklestirildigi belirlenmistir.
Ayrica, 1990-2021 doneminde gergeklestirilen 102 adet EYR 6nerisinden 45’inin, IMF-
MONA programina dahil olunan 1992-2008 doneminde ilgili sektorlerde Tiirkiye’ye 6zgii
olarak onerilen ve siire¢ igerisinde gergeklestirilen EYR Onerilerinden olustugu tespit
edilmistir. Finansal, mali reel ve ticari sektorlerdeki EYR’lerin 6l¢tiimlenmesinin ardindan
ikinci asamada, EYR verileri Z-Skoru yaklagimiyla normalize edilerek endeks bigimindeki
gostergelere dontstiiriilmiis ve genisletilmis Cobb-Douglas (CD) iiretim fonksiyonuna
dayali olarak Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesi tizerindeki uzun dénemli etkileri BF-ARDL
modeliyle incelenmistir. Bu asamada, genisletilmis CD iiretim fonksiyonunda ekonomik
biiytimenin temel belirleyicileri olarak tanimlanan fiziki sermaye, beseri sermaye ve
teknolojik gelismiglik diizeyi degiskenlerinin bitiin modellerde Tiirkiye’nin biiylimesi
tizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlaml etkilere sahip olduklar1 belirlenmistir. Teorik
acidan genisletilmis CD tiretim fonksiyonunun beklentileriyle ortiisen bu bulgular, 6rneklem
doneminde fiziki-beseri sermaye birikimi ile teknolojik gelismislik diizeyinde meydana
gelen artiglarin, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi lizerinde uzun donemde artiric1 etkilere
sahip oldugunu gostermektedir. Genigletilmis CD firetim fonksiyonunda ekonomik
biiylimenin muhtemel belirleyicileri olarak tanimlanan degiskenlerinden finansal, mali, reel
sektor ile toplam EYR’lerin Tiirkiye’nin bilyiimesi {izerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlamli etkilere sahip olduklari belirlenmistir. Ampirik agidan Ostry vd. (2009), Prati vd.
(2013), Marrazzo ve Terzi (2017) ¢alismalartyla uyumlu bu bulgular, 6rneklem déneminde
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finansal, mali, reel sektorlerdeki ile toplam EYR’lerin sayisinda meydana gelen artislarin,
Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesi iizerinde uzun dénemde artirict etkilere sahip oldugunu
gostermektedir. Buna karsilik ticari sektor EYR’lerinin ise Tiirkiye’nin biiyiimesi iizerinde
pozitif ve/fakat istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip olmadig1 belirlenmistir. Orneklem
doéneminde Tiirkiye’de gergeklestirilen ticari sektér EYR’lerinin sayisinin azligindan velya
biiytimeyi gerektigince kanalize edememesinden kaynaklanabilecek bu durum, ampirik
acidan Christiansen vd. (2013), Brancaccio vd. (2018) ve Haan ve Wiese (2022)
calismalariyla da 6rtiigmektedir.

Bu bulgular, 6rneklem doneminde Tiirkiye’de gergeklestirilen EYR’lerin ekonomik
biiytimeyi destekledigini gostermekte ve gii¢lendirilerek siirdiiriilebilmesinde onemli bir
potansiyele sahip olduguna isaret etmektedir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de politika yapicilart
tarafindan ekonomik sistemin arz-talep yapisindan kaynakli sorunlarin dogru bir sekilde
belirlenebilmesi ve kapsamli iyilestirmeleri iceren reform programlariyla diizenlenmesi
gereklilik arz etmektedir. Bu amagla, Tiirkiye’de ekonomik sistemi olusturan sektorlerin
kurumsal yapisindaki zayifliklarin ve piyasalarin isleyisindeki aksakliklarin ihtiyaglari
onceliklendiren bir planlama dahilinde ¢éziimlenmesini hedefleyen reform programlarinin
tasarlanmas1 ve diizenli bir sekilde uygulanmasi gerekmektedir. Ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri gozetilerek bu tiirden reform programlarinin tasarimi Ve uygulanmasinda,
IMF-MONA programi kapsaminda Tiirkiye’nin birikimlerinden ve gelismis ve gelismekte
olan ilkeler ig¢in sektorel diizeyde oOnerilen EYR Orneklerinden azami 6lgiide
faydalanilmasinin  6nemli oldugu degerlendirilmektedir. Ekonomik sistemin isleyisine
yonelik bu tiirden reform programlarinm 6ngériilen etkilerinin gii¢lendirilip kalic1 hale
getirilebilmesi igin ise egitim, saglik, hukuk, siyasal vb., diger alanlardaki reform
programlariyla da desteklenmesi 6nem arz etmektedir. Diger yandan bu reform siirecinin
kiiresel ekonomik gelismeler ile uluslararasi kuruluslarin ydnlendirmesine olan
bagimliligimin azaltilmas1 ve ekonomik sistemin arz-talep yapisindan kaynakli muhtemel
biitlin sorunlarin ¢6ziimlenebilmesine kadar kararlilikla siirdiriilmesi gerekmektedir.
Reform siirecinin siirekliliginin saglanmasiyla ekonomik sistemin igsel-digsal soklar
kargisindaki direng diizeyinin artirilmast ve boylece Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi
desteklemenin yaninda gii¢lendirerek siirdiiriilebilirligini saglamasi (bityiimenin diger
potansiyel belirleyicileri sabitken) giiglii bir olasilik olarak goriinmektedir. Tiirkiye’de yakin
gelecekte yapilacak calismalarda, endeks bigimindeki goéstergeler kullanilarak ekonomik
yapisal reformlarin teorik agidan mikro-makro diizeyde iligkili oldugu diger degiskenler
arasindaki iligkilerin ampirik agidan sinanmasimin, ilgili literatiiriin gelisimine ve kamu
kesimi politikalarinin tasarimina katki saglayabilecegi degerlendirilmektedir. Diger yandan,
yapisal reformlar ekonomi, egitim, saglik, hukuk, siyasal vb., boyutlar: olan genis kapsamli
bir kavram olmasina ragmen, bu ¢aligmada belirli bir metodoloji ile salt ekonomik boyutta
sinirlandirilmaktadir. Tirkiye’de yapisal reformlarin bu ¢alismanin sinirlarinim diginda
kalan boyutlarini konu edinen ve belirli bir metodoloji ile 6l¢iimlenmesine yonelik
caligmalarin yapilmasinin, 6nemli bir boslugu doldurabilecegi ve politika yapicilarini
yonlendirmesi bakimindan 6nemli bilgiler sunabilecegi degerlendirilmektedir.
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Tiirkiye’nin Ekonomik Yapisal Reform Endekslerinin (EYR-ZS) Gelisim Seyri
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