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-ARASTIRMA MAKALESI-

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLAR, YUKSEK TEKNOLOJi iCEREN URUN iHRACATI VE
EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi

Bersu BAHTIYAR! & Volkan BEKTAS?
0z

1980'li yrllarda hiz kazanan kiiresellesmeyle birlikte uluslararast ekonomik rekabet artmuistir.
Bu uluslararasi rekabet ortaminda, gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinmalari igin
ihracat ve ozellikle de yiiksek teknolojili iiriin ihracati olduk¢a dnemlidir. Ancak yiiksek
teknolojili iiriin ihracatimin arttirilmast hususunda séz konusu iilkelerin oniindeki en biiyiik
engel teknoloji acigr sorunudur. Gelismekte olan iilkelerde gelir diizeyinin diisiik olmast,
tasarruf oranlarmin da diisiik olmasina ve dolayisiyla da yatirim diizeyinin yetersiz olmasina
neden olabilmektedir. Bu noktada dogrudan yabanci yatirimlar, hem diisiik tasarruf oranm
nedeniyle yetersiz olan yatwimlar: arttirmast hem de teknoloji transferi saglayabilme
potansiyeli tasidigindan oldukga kritik bir oneme sahiptir. Teknoloji transferi ile bu iilkelerin
yiiksek teknoloji igeren tiriinler iireterek ihrag etmesi miimkiin olabilmektedir. Diger taraftan
yatwrum yapilacak tilkede istikrarli bir ekonomik biiyiime, sahip olunan dogal kaynaklar, beseri
sermaye diizeyi ve isgiicti maliyetleri dogrudan yabanci yatirimlar: etkileyen onemli faktorler
arasinda gosterilebilir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar ve yiiksek teknolojili iiriin ihracati,
ekonomik biiyiimeye katkilari agisindan da olduk¢a énemlidir. Bu kapsamda bu ¢alismanin
amaci, gelismekte olan segili 14 iilke i¢in dogrudan yabanct yatirimlar, yiiksek teknolojili iiriin
ihracati ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi, her bir degiskenin siwrasiyla bagimli degisken
oldugu 3 farkli model ile 1996-2018 dénemi igin analiz etmektir. Bu dogrultuda éncelikle yatay
kesit bagimlilik, homojenlik ve birim kék testleri yapilmis, daha sonra degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigi soz konusu 3 model ile arastirilmigtir. Ekonomik biiyiime
ve yiiksek teknolojili iiriin ihracatimin bagimli degisken oldugu modellerde bir esbiitiinlesme
iliskisi bulunamamistir. Esbiitiinlesme iligkisi bulunan dogrudan yabanci yatirimlarin bagiml
degisken oldugu modelde ise uzun donemli katsayilar, panel dinamik en kiiciik kareler
yontemiyle analiz edilmigtir. Calismanin sonuglari, ekonomik biiyiime ve yiiksek teknoloji
triinleri  ihracatimin, dogrudan yabanct yatirimlar iizerinde porzitif etkisi oldugunu
gdstermektedir.
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Bersu BAHTIYAR & Volkan BEKTAS

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT,
HIGH-TECH PRODUCT EXPORT AND ECONOMIC GROWTH IN
DEVELOPING COUNTRIES?®

Abstract

With the acceleration of globalization in the 1980s, international economic competition has
increased. In this international competitive environment, exports, especially the export of high-
tech products, are crucial for the economic development of developing countries. However, the
biggest obstacle for these countries is the technology gap issue. In addressing this issue, foreign
direct investments (FDIs) serve as an important alternative. In addition the low income level in
developing countries can lead to low savings rates and consequently inadequate investment
levels. At this point, foreign direct investments hold significant importance due to their potential
to increase insufficient investments resulting from low savings rates and their ability to
facilitate technology transfer. Through technology transfer, these countries can produce and
export high-tech products. On the other hand, factors such as stable economic growth in the
investment-receiving country, available natural resources, human capital levels, and labor
costs can directly influence foreign direct investments. Additionally, foreign direct investments
and the export of high-tech products are important for their contributions to economic growth.
In this context, the aim of this study is to analyze the relationship between foreign direct
investments, high-tech product exports and economic growth for 14 selected developing
countries for the period 1996-2018 with 3 different models where each variable is a dependent
variable, respectively. In this direction, first of all, cross-section dependency, homogeneity and
unit root tests were carried out, and then whether there was a cointegration relationship
between the variables was investigated with the 3 models in question. For the models where
economic growth and the export of high-tech products are the dependent variables, no
cointegration relationship is found. In the model where foreign direct investments are the
dependent variable, a cointegration relationship was found. The long-term coefficients for this
model are analyzed by the panel dynamic least squares method. The results of the study show
that economic growth and exports of high-tech products have a positive effect on foreign direct
investments..

Keywords: Foreign Direct Investmets, High Technology Exports, Economic Growth.
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“Bu ¢aligma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1. GIRIS

18. yiizyilin sonlarinda buharli makinenin icadiyla baglayan Sanayi Devrimiyle
birlikte diinya ekonomisinde 6nemli doniisiimler gergeklesmistir. Tarimsal iiretimin
sanayi uretimine dogru kaymasi ve iretimde insan giiclinlin yerini makinelerin
almasiyla birlikte kitlesel {iretimin baslamasi ve ticari serbestlesmenin artmasi, o
zamana kadar benzer ekonomik ve sosyal gelismislik diizeylerine sahip iilkeler
arasinda gelismislik farklart olusturmaya baglamistir. 1980°1i yillardan itibaren ivme

% The Extended English Summary is located the end of the Article
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kazanan neo-liberal kiiresellesme ile nitelikli emek ve sermaye hareketliliginin hiz
kazanmasi, beraberinde iilkelerin ekonomik ve sosyal anlamda daha siki iliskili hale
gelmesini saglamig ve ilkelerin gelismislik farkliliklarinin daha hissedilebilir
olmasina sebep olmustur. Bu durum, yiiksek ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglayarak
bu farkliliklarin azaltilmasinin, ulusal ve uluslararasi 6l¢ekte oncelikli ekonomik ve
politik hedefler olmasina sebep olmustur. Yoksulluk sorununun ¢6ziimii ve yasam
standartlarinda iyilesme i¢in en dnemli hedeflerden biri olan ekonomik biiylimeyi
saglayabilmek adina, ekonomik refahi arttiracak politikalarin olusturulmasi tilkelerin
temel odak noktasini olusturmaktadir. Kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi ekonomik
rekabetin daha da 6nemli hale gelmesi, iilkeleri uluslararasi rekabet sahasinda yer
bulabilme yoniinde politikalar uygulamaya yoneltmistir. Bu baglamda, uluslararasi
sermaye ¢ekerek iiretim diizeyini artirmak kadar, iretimin niteligini ve ¢esitliligini
artirmak da gelismislik farkliliklarinin azaltilmasi ve toplumsal refahin saglanmasi
icin ayirt edici politikalar haline gelmistir.

Ekonomik biiyiimenin ve kalkinmanin bilesenlerini belirlemeye yodnelik yapilan
calismalar, ihracatin ekonomik bilylimenin en 6énemli bilesenlerinden biri oldugunu
ortaya koymaktadir. Keynesyen iktisadi yaklasima gore ihracat, talep igin ek
kaynaklar yaratarak ekonomik biiylimeye katki saglarken; arz yanli iktisada gore
uluslararasi rekabet baskisi, yerel endiistriler i¢in giiglii bir tesvik saglamakta ve bu
enddistrilerdeki ireticileri kalici rekabet giicli saglamaya yonelik faaliyetler yapmaya
yonlendirmektedir (DiPietro ve Anoruo, 2006). 1970°1i yillar sonrasinda ortaya ¢ikan
ve ihracata dayali biiyiime olarak bilinen bu teorik ¢erceveye gore, giiglii bir ihracat
yapist siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin anahtaridir. Ihracat diizeyindeki artis
sermaye birikimi saglayarak toplam verimliligi artirmakta, doviz kurlar1 kanaliyla
sermaye mallarinin ithalatinin artmasina katki saglamakta ve denizasir1 piyasalarla
rekabeti giiclendirip etkin fiyatlama yaratarak, kaynaklarin ihracat iirlinleri iireten
piyasalara dagilmasi konusunda tesvik edici olmaktadir.

Kiiresel ekonomik ortamin liberal yapisi, ihracata dayali biiylime politikalarinin
onemini artirmistir. Bir {ilkenin ihracatta rekabet giiciinii nasil artiracagi ve diinya
ticaret hacmindeki payimni nasil yiikseltip koruyacagi olduk¢a 6nemli bir konudur.
Ihracat giiciinii besleyen ve ihrag ettikleri iiriinleri diger iilkelerin {iriinlerinden
ayristiran ihracat politikalart uygulayan {ilkelerin ekonomik biiylime ¢iktilar1 daha
yiiksek olabilmektedir. Bu baglamda, sadece ihracat performansinda artis degil,
ihracatta katma deger artis1 da {ilkelerin hedefi haline gelmistir ve iilkeler bu hedefi
basarmak amaciyla ihracatlarinin gelismislik diizeyini artirmaya g¢alismaktadir
(Giines vd., 2020: 244). Bu kapsamda, bilgi teknolojisi ve kiiresellesme ¢aginda,
yiiksek teknolojili iiriin ihracati iilkelerin ekonomisinin hizli biiylimesinde temel
unsurlardan biri haline gelmistir (Sahin ve Sahin, 2021: 24). Teknoloji diizeyinin
yiiksek oldugu iilkelerde AR-GE c¢aligmalarinin ve yeniliklerin yogun oldugu
gozlemlenmekte, bu durum tilkelerin iirettikleri {iriinlerin ¢esitliliginin, kalitesinin ve
bdylece katma degerinin artmasinda dnemli bir rol oynamaktadir (Falk, 2009). OECD
(2011)’nin tanimina gore; havacilik, bilgisayar, ilag, bilimsel aletler ve elektrikli
makineler gibi sektorlerden olusan yiiksek teknoloji sektorleri, ekonomik performansa
en fazla katki saglayan, bu dogrultuda ekonomik biiylime ve kalkinmanin
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degerlendirilmesinde en etkili olan bilesenlerden biridir. Yiiksek teknolojili liriin ihrag
eden sektorlerin yogun oldugu iilkelerde ekonomik biiylime oranlarinin, diisiik
teknolojili ihracat sektorlerinin yogun oldugu iilkelerdekine oranla daha yiiksek
oldugu goézlemlenmektedir (Ekananda ve Parlinggoman, 2017). Yiiksek teknolojili
sektorlere sahip olmak, yiiksek teknoloji verimliligi ve katma degeri yiiksek mallar
iiretmek ihracata yonelik biiylime politikas1 uygulayan iilkelerde uluslararasi
rekabette avantaj saglarken, ayni zamanda {ilkelerin ticaretten aldiklari payin
yiikselmesini saglamaktadir (Dura ve Yilmaz, 2022). Bu nedenle, yiiksek teknolojili
iriinlerin toplam ihracat igindeki paymi artirmak ekonomik rekabet giicliniin ve
toplumsal refahin yiikseltilmesi yoniinden ekonomilerin temel amaglarindan birini
olusturmaktadir (Doru ve Dabakoglu, 2021). Artan uluslararasi rekabette etkin olarak
yer almak isteyen dlilkeler, uluslararasi boyutta gegerli olacak yiiksek teknolojili
tirinler iiretip, ihracatlarini buna yonlendirmektedirler.

Bir iilkenin yiiksek teknolojili iiriin ihracatindaki rekabetci konumu gesitli faktorlere
baghdir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, dis ticaretin uluslararasi piyasada
iilkenin ekonomik giiciinii artiracak yiiksek teknolojili iiriinlerin iiretimine ve ihrag
edilmesine kaydirilmasi, bu amagla iilkenin teknolojik alt yapisini gii¢lendirebilecek
yatirrmlari  gekilebilmesini  gerektirmektedir. Ulkelerin iiretim ve ihracat
kapasitesinin artiran dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili {irtinlerin
iretilerek ihra¢ edilebilmesini saglayan teknolojik altyapmin ve AR-GE
calismalarinin olusturulmas: anlaminda tilkelere 6nemli avantajlar saglamaktadir.
Diger yandan, iretilen mallarda uzmanlagsmaya gidilmesi ve daha cok yiiksek
teknolojili mallarin iretilip ihrag edilmesi; dzellikle gelismekte olan ilkeler igin
ekonomik biiylime ve yiiksek teknolojili iiriin ihracatinda 6nemli etkileri olan
dogrudan yabanc1 yatirimlarin artirtlmasi igin 6nemli firsatlar sunmaktadir (Ekananda
ve Parlinggoman, 2017). Bu kapsamda, yiiksek teknolojili iiretimin dogrudan yabanci
yatinimlarla yakindan iliskili olan genis yatirim fonlar1 gerektirmesi, yiiksek ve
istikrarlt biiylime diizeylerine ulasmak isteyen ekonomiler i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar, ihracatin niteligi ve ekonomik bilylime hedeflerinin birlikte ele alinmasi
gerekliligini ortaya koymaktadir.

Ihracat diizeyinde ve dogrudan yabanci yatirmmlarda ortaya cikan artiglar
ekonomilerin toplumsal refah diizeyleri agisindan 6nemli katkilar saglamaktadir.
Ulkelerin altyap: yatirimlarini, iiretimde kullanilan kaynak dagilimini ve teknoloji
diizeyini etkileyen dogrudan yabanci yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biiyiime hizina katki saglamakta, kiiresel diizeyde endiistriyel liretimde ve
uluslararasi arenada rekabet giiclinii artirmaktadir. Kiiresellesen ekonomi sahasinda
daha &nemli bir ekonomik aktér haline gelen ¢ok uluslu sirketler, emegin nispeten
daha ucuz oldugu iilkelerde teknoloji yaratmaya yatirim yaparak bu ucuz isgiicii
olanaklarini hem ev sahibi iilkede hem de kendilerinde teknolojik gelismeyi artirmak
icin kullanmaktadir (Charutawephonnukoon vd., 2020). Boylece iilkelerin
kendilerinin bagaramayacaklari teknoloji transferlerini ger¢eklestirmekte ve ilgili tilke
aktarillan bu teknolojiyi kullanarak yiiksek teknoloji ihracatini artirabilmektedir
(Kabaklarli vd., 2018). Dogrudan yabanci yatirimlar, istthdam artis1 ve sermaye
birikimi saglayarak bir yandan sermaye mali ihracatini artirmakta, diger yandan
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teknolojik gelisimi ve transferi artirarak ekonomik biiyliimeyi desteklemektedir.
Ozellikle ihracata dayali ekonomik biiyiime politikasini izleyen ekonomilerde,
ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki bu pozitif yonlii iligki
daha belirgin bigimde ortaya c¢ikmaktadir (Balasubramanyam vd, 1996). Bu
baglamda, iilkeye ¢ekilen dogrudan yabanci yatirimlarin ve yapilan ihracatin yiiksek
teknoloji alanlarina yonelik olmas1 da énemlidir.

Gelismekte olan iilkelerin giiniimiiz gelismis iilkelerinin diizeyine ¢ikabilmeleri, bu
iilkelerin basarabilecekleri yiiksek teknoloji ihracatinin Slgegine baglidir. Yiiksek
teknoloji iiriinlerinin Uretimi ve ihracati, gelecek donemlerde zenginligin
yaratilmasinda, yiliksek ihracatla saglanan hizli ekonomik biiylimede, daha yiiksek
yasam standartlariin saglanmasinda, ekonomik biiylime ve kalkinmada birincil dnem
tasimaktadir. Yiiksek teknolojili iirlinlerin {iretilmesini saglayacak bir iiretim
yapisinin olusturulabilmesinde en temel unsurlardan birini dogrudan yabanci
yatirimlar olusturmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili iiriin
iiretimi igin gerekli yatirimin ¢ekilmesi ve teknoloji transferinin saglanmasi agisindan
oldukca Onemlidir. Ayrica gelismekte iilkelerde gelir diizeylerinin diigiik olmasi
tasarruf oranlarinin diisiik olmasina, dolayisiyla yatirimlarin da diisiik olmasina ve
sonucta yine gelir diizeyinin diisiik olmasina neden olmakta; diger bir deyigle bu
iilkeler Nurkse’un (1952) ifade ettigi gibi “yoksullugun kisir dongiisii” ile karst
karstya kalmasina neden olmaktadir. Bu kisir dongiiyii yatirimlarin finansmaninda dis
kaynaklarmn etkin bir sekilde kullanmasiyla kiran iilkeler, gelir diizeylerini belli bir
seviyeye kadar ¢ikarmay1 bagarabilmisler; ancak {iretim yapisini yiiksek katma degerli
ileri teknoloji barindiran iriinlerin tiretimi ve ihracina doniistiiremedikleri i¢in orta
gelir tuzagindan kurtulamamislardir. Bu baglamda; hem diisiik tasarruf sorununun
¢Oziimii, hem de teknoloji transferi yoluyla yiiksek katma degerli {irlin iiretimi i¢in
o6nemli bir segenek olan dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik refahin artirtlmasi
konusunda olduk¢a dnemli bir katki saglamaktadir. Dolayisiyla, iilkelerin dogrudan
yabanct yatirim diizeyini etkileyen unsurlar da bu siiregte olduk¢a 6nemli olmaktadir.
Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili iiriin ihracati ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin gelismekte olan segili 14 {ilke i¢in 1996-2018
doneminde incelenmesi amaglanmaktadir. Calisma 5 boliimden olusmaktadir.
Literatiirde konuya iligkin yapilan calismalar 6zetlendikten sonra, kullanilacak
ampirik yontem ile veriler tanitilacak ve analiz sonucunda elde edilen bulgular
aciklanacaktir. Bu bulgular ile ilgili tartigma bdliimiinden sonra son olarak bu
bulgulara dayanilarak ulagilan sonuglara ve politika 6nerilerine yer verilecektir.

1.1. Literatiir Arastirmasi

Teknoloji diizeyindeki hizli biiyiime ve yapisal degisiklikler, literatiirde yiiksek
teknolojinin ve yiliksek teknoloji ihracatinin iilkelerin ekonomik performansi
tizerindeki etkisini arastirmaya yonelik dikkatleri artirmistir. Literatiirde iilkelerin
ekonomik performans: ve ihracat arasindaki iliskiyi inceleyen pek ¢ok calisma,
ihracatin {ilkelerin ekonomik performansi {izerindeki etkisinin, ihracat yapan
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endiistrilerin ¢esitliligine ve niteligine gore farklilik gosterebildigini ve bu kapsamda
dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemli bir bilesen oldugunu ortaya koymaktadir.

Cuaresma ve Worz (2005), ekonomik biiyiime ve ihracat arasindaki iliskiyi
gelismekte olan endiistrilesmis ilkeler i¢in 1981-1997 zaman araliginda
aragtirmislardir. Caligmanin sonuglarina gore 6zellikle yiiksek teknolojili iiriin ihracati
ekonomik bilylimeyi anlamli ve pozitif bir sekilde etkilemektedir. Benzer sekilde,
ihracatin niteliginin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini Sili i¢in 1960-2001
doneminde inceleyen Herzer vd. (2006), imalat sanayi ihracatinin ekonomik biiyiime
ile iliskisinin temel liretime goére daha gii¢lii oldugunu ortaya koymuslardir. Ayrica
calisma, teknoloji yogunluklu {iriin ihracatinin ekonomik biiylime iizerinde olduk¢a
giiclii ve pozitif etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

DiPietro ve Anoruo (2006), iilkelerin ihracat performansi ve yaratici faaliyet diizeyleri
arasindaki iligkiyi yaratici faaliyetlerin dort temel bileseni olan yenilik, teknoloji,
teknoloji transferi ve geng yenilik¢i isletmeleri (business startup) kullanarak 59 iilke
icin incelemislerdir. Calismanin sonuglari, yaratici faaliyetlerin iilkelerin toplam
ihracat diizeyi ve yapilan ihracatin niteligi tizerinde 6nemli etkisi oldugunu ortaya
koymaktadir. Ozellikle teknolojisi ve/veya teknoloji transferi; dolayistyla yenilikgi
iriin diretimi ve ihracati yiiksek olan iilkelerin ekonomik performansinin ve
uluslararas1 rekabet giiciiniin yiiksek oldugu gorilmektedir. Yiiksek teknoloji
ihracatinin ekonomik ¢ikt1 tizerindeki etkisini 91 iilke i¢in 1988-2000 periyodunda
inceleyen Yoo (2008), yiiksek teknoloji ihracatinin ekonomik biiyiimeye pozitif ve
anlamli bicimde katki sagladigimi ortaya koymaktadir. Benzer sekilde yiiksek
teknolojili iiriin ihracati ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi 22 OECD iilkesi igin
1980-2004 doneminde inceleyen Falk (2009), calismasinda sektorlerdeki AR-GE
yogunlugunun ve yiiksek teknolojili iiriin ihracatinin ekonomik biiyliimeyle pozitif ve
anlaml bi¢imde etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Bununla birlikte, ¢alisma yasindaki
niifus basina diisen GDP ile temsil edilen ekonomik biiyiime tizerinde sektorlerdeki
AR-GE yogunlugunun etkisi, yiiksek teknolojili lirlin ihracatina gére daha fazladir.

Sun ve Heshmati (2010), 1980°1i yillarda yasanan liberalizasyonun bir sonucu olarak
ticari aciklik politikalar1 uygulamaya baslayan Cin ekonomisinin ulagtig1 yiiksek
biiytime oranlar1 ve uluslararas: ticaret arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Cin’in 31
bolgesini ve 2002-2007 donemini kapsayan ¢aligmanin sonuglari net ihracatin ve
yiiksek teknolojili tiriin ihracatinin bolgelerin ekonomik verimliligi {izerinde pozitif
bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Ulasilan uzun dénem ekonomik biiylime
sonuglari, ticari agiklikla gelen teknoloji yogun firliin ihracatinin bir getirisidir.
Teknolojik temelli ihracatin ticarete dayali ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini 71
tilke icin 1970-1974 ve 2000-2004 dénemlerinde inceleyen Lee (2011), caligmasinda
Balassa Endeksini kullanmistir. Ulkelerin karsilastirmali iistiinliiklerini teknoloji-
yogunluklu endiistrilere sahipligine gore siniflandiran bu endeksle ulasilan analiz
sonuglarma gore, yiiksek teknolojiye sahip {irlinleri ihra¢ eden iilkeler, geleneksel
veya diisiik teknolojili iiriinler ihra¢ eden iilkelere gore daha hizli biiyiimektedirler.
Topall1 (2015), dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiylime ve yiiksek teknoloji
ihracati arasindaki iliskiyi 1989-2013 dénemi i¢in Tiirkiye, Hindistan, Giiney Kore,
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Tayland, Brezilya ve Singapur iilkeleri i¢in arastirmistir. Calismanin sonuglart;
ekonomik biiylimeden yiiksek teknoloji ihracatina dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi oldugunu gosterirken, dogrudan yabanci yatirnmlar ve yiiksek teknoloji
ihracat1 arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin oldugunu ortaya koymaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin ihracat performansi lizerindeki etkisini farkli kalkinmislik
diizeyine sahip 11 Avrupa gecis ekonomisi i¢in mal ihracati ve yiiksek teknoloji
ihracat1 lizerinden hareketle inceleyen Mitic ve Ivic (2016), dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracat performansi lizerinde anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugunu ve
bu etkinin yiiksek teknoloji ihracatinda kendini daha giiclii gosterdigini ortaya
koymaktadir.

Ekananda ve Parlinggoman (2017), yiiksek-teknolojili iiriin ihracatt ve dogrudan
yabanc1 yatirmmlarin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini 1992-2014 dénemi i¢in
50 iilkede inceledikleri ¢alismalarinda, yiiksek teknolojili {irlin ihracatinin ekonomik
biliylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir. Bu baglamda yiiksek teknolojili
iirlin ihracatinin i¢ piyasadaki verimliligi arttirarak ekonomik gelismeye katkida
bulundugu yorumunda bulunmuslardir. Benzer sekilde Usman (2017), yiiksek
teknolojili iirlin ihracatinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini Pakistan i¢in 1995-
2014 donemini kapsayan 20 yillik bir zaman dilimi i¢in arastirmigtir. Caligmanin
sonuglari, yiiksek teknolojili {iriin ihracatinin ekonomik biiyiimeyi pozitif ve anlaml
olarak etkiledigini gostermektedir. Bu baglamda Usman’a gore, tarim iilkesi olan ve
ekonomik biiylimesi biiyliik olglide tarima dayanan Pakistan, teknoloji yogun
enddistrilerinin sayisin1 ve yiiksek teknolojili tirlin ihracatini artirmak zorundadir. Wu
vd. (2017), ulusal yenilik kapasitesinin artmasinda yiiksek teknolojili uluslararasi
ticaret ve ige doniik dogrudan yabanci yatirimlarin etkisini segili 80 {ilke igin 1981-
2010 doneminde arastirmislardir. Uluslararasi patent faaliyetlerinin {ilkeler arasinda
farklilagtigini gdsteren ¢alismanin sonuglarina gore, yiiksek teknoloji igeren tiriinlerin
ihracati ve dogrudan yabanci yatirimlar 6zellikle gelismekte olan iilkelerin (emerging)
ileri teknoloji liretimi kapasitesini, dolayisiyla ekonomik performanslarini etkilerken;
bu etki yenilikei lider iilkelerde gézlemlenmemistir.

Ihracat biiyiimesinin daha hizli iiretkenlik ve biiyiime ile iliskili oldugu argiimanindan
hareketle Kabaklarli vd. (2018), yiiksek teknolojili iriin ihracat: ve ekonomik biiytime
arasindaki uzun vadeli iligkiyi secili 14 OECD iilkesi i¢in 1989-2015 doéneminde
analiz etmislerdir. Modellemede dogrudan yabanci yatirimlar ve patent bagvurusu
degiskenlerinin de kullanildigi ¢aligmanin sonuglarina gore, segilmis tilkelerde yiiksek
teknoloji ihracati ile ekonomik biiyliime arasinda uzun doénemli bir iligki vardir.
Ampirik sonuglar, patent bagvurularindaki ve dogrudan yabanci yatirimdaki bir
iyilesmenin, se¢ilmis OECD iilkelerinin yiiksek teknoloji ihracatini yiikseltmede
belirleyici bir rol oynadigini, biiylime orani ve yatirimin ise bu ilkelerin yiiksek
teknoloji ihracatim1 artirmada olumsuz bir rol oynadigini gdstermektedir. Benzer
sekilde, yiiksek teknolojili iirtin ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi panel veri
analizi yontemi kullanarak AB-15 iilkeleri igin arastiran Erkisi ve Boga (2019), 1998-
2017 donemini ele aldiklar1 ¢calismalarinda ekonomik biiylime ile yiiksek teknolojili
iirlin ihracat1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu ve yiiksek teknoloji
iirtin ihracatinin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulasmislardir.
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Ekonomik biiyliime ve yiiksek teknolojili iiriin ihracati arasindaki iliskiyi 1989-2016
doénemini iceren verileri kullanarak Tiirkiye ekonomisi i¢in arastiran Seker ve Ozcan
(2019), kurdugu modeli 9 farkl ileri teknoloji sektdrii igin ¢alisgtirmis ve yiliksek
teknolojili tirlin ihracati ve ekonomik bilylime arasinda anlamli bir pozitif iligki
oldugunu ortaya koymuslardir. Caligmanin sonuglari ayrica, ilgili donem igin segili
yiiksek teknoloji sektdrleri arasindaki en yiiksek katkinin kimya sanayi oldugunu
gostermektedir. Yiiksek teknolojili {iriin ihracatinin sosyo-ekonomik belirleyicilerini
1980-2017 doneminde 48 yiiksek teknoloji ihracatgist iilke icin arastiran Giines vd.
(2020), dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat performansini olumlu yonde etkileyen
onemli ekonomik degiskenlerden biri oldugunu ortaya koymaktadir. Ekonomik
biiyiime ve ileri teknoloji ihracat1 iliskisini se¢ili OECD fiilkeleri i¢in inceleyen bir
diger ¢aligma olarak Yaman ve Sungur (2020), 36 OECD iilkesi i¢in 199-2017
dénemini kapsayan periyod i¢in panel veri analizi uygulamislardir. Analiz sonuglarina
gore, segili donemde OECD iilkeleri igin ekonomik biiyiimeden yiiksek teknolojili
iiriin ihracatina dogru ¢aligan bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Benzer sekilde
¢alismalarinda panel veri analizini kullanan Sahin ve Sahin (2021), ekonomik biiyiime
ve yiiksek teknoloji ihracati iliskisini, segili 20 yiiksek teknoloji ihracatgist iilke igin
2007-2018 donemi i¢in ele almaktadir. Yiiksek teknoloji ihracatr ve tarimsal {iriin
ihracatini birlikte ele alan ¢alismanin sonuglari, yiiksek teknolojili {iriin ihrag etmenin
ekonomik biiyiime tizerinde katkisinin daha fazla oldugunu gostermektedir.

Literatiirde yapilan ¢caligmalar farkli iilkeler i¢in farkli dénemlerde degisen sonuclara
ulagsmakla birlikte, son yillarda dogrudan yabanci yatirim, ihracatin niteligi ve
ekonomik biiyiime ve verimlilik arasindaki iligki {izerine yapilan g¢aligmalarin
sayisindaki artig bu konunun 6nemini ortaya koymaktadir. Bu kapsamda bu ¢alisma,
literatiirdeki farkli bulgulart dikkate alarak gelismekte olan iilkeler igin bu iligskinin
son donem veriler ile nasil hareket ettigini ortaya koymak temel motivasyonuyla
yapilmistir.

2. YONTEM

Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili {iriin ihracati ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkinin tespit edilmesi amaciyla panel veri analiz
yontemi kullanilmistir. Kiiresellesme ve tilkeler arasindaki artan igbirligi nedeniyle,
panel veri setleri 6nemli dlgiide yatay kesit bagimlili1 sergileyebilmektedir. Ayrica,
her iilkenin kendine has 6zellikleri bulunmaktadir. Dolayisiyla yatay kesit bagimlilik
ve egim katsayilarinin heterojen olup olmadigimi belirlemek panel veri analizinde
onemli bir konudur. Bu nedenle ¢alismada model ve veri seti tanitildiktan sonra,
calismada kullanilacak yatay kesit bagimlilik, homojenlik, birim kdk, esbiitiinlesme
testleri ve uzun donemli katsayilarin tahmin yontemi agiklanacaktir.

2.1. Model ve Veri Seti

Calismada dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili {irlin ihracati ve ekonomik
bliylime arasindaki uzun dénemli iligki 1996 — 2018 doneminde, secili 14 gelismekte
olan iilke (Arjantin, Brezilya, Bulgaristan, Sili, Misir, Yunanistan, Macaristan,
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Hindistan, Malezya, Meksika, Pakistan, Romanya, Giiney Afrika ve Tiirkiye) igin 3
model ile arastirilmaktadir. Calismada yatay kesit bagimlilik ve homojenlik, birim
kok, panel esbiitiinlesme testleri uygulanmis ve esbiitiinlesik modeller i¢in uzun
donemli katsayilar tahmin edilmistir. Analizde kullanilan modeller asagidaki gibidir:

Model I : GDPit = qa; +5it+ﬁliFD1it+ﬁ2HEXPit+£it (1)
Model II : FDIit = Qq; + 6lt + ,BlGDPit + ,BzHEXP,:t + Eit (2)
Model III: HEXPLt = Qq; + (Slt + :BlFDIit + ,B2GDPit + Eit (3)

Yukaridaki denklemlerde GDP;;, FDI;; ve HEXP;, , i iilkesinin t donemindeki
strastyla reel GSYTH, reel dogrudan yabanc1 yatirimlar ve reel yiiksek teknolojili iiriin
ihracatint temsil etmektedir. f; ve [, egim parametrelerini, ; Ve §; ise sirasiyla
iilkelere 6zgii sabit etkileri ve dogrusal zaman trendini géstermektedir. Tiim veriler
Diinya Bankasi tarafindan sunulan Diinya Bankasi Kalkinma Gostergelerinden
alinmis ve logaritmik doniisiimleri yapilmistir.

2.2. Yatay Kesit Bagimhilik ve Homojenlik Testleri

Mekansal etkiler, yayilma etkileri veya gozlemlenmeyen ortak faktorler gibi cesitli
faktorlerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilen yatay kesit bagimlilik, uygun testlerin
yapilabilmesi i¢in panel veri analizinde mutlaka incelenmesi gereken konulardan
biridir. Calismada Pesaran (2015) tarafindan gelistirilen standart normal dagilima
sahip yatay kesit bagimlilik testi (CD test) kullanmilmaktadir. CD testin bos hipotezi
hata terimlerinin zayif yatay kesit bagimli oldugu yani i ve j hata terimleri arasindaki
kolerasyonun sifira yakisadigi yoniindedir. Bu test hem dengeli hem de dengesiz
panellerde kullanilabilen ve su sekilde hesaplanmaktadir;

2 _ A
CDyr = /m(Z’iLS i /T Pij) (4)

Denklem 4’te Tj; , i ve j birimleri arasindaki ortak gozlem sayisini; p;; ise i ve j
birimleri arasindaki kolerasyon katsayisini temsil etmektedir.

Egim katsayilarinin homojen olup olmadiginin belirlenmesi, panel veri analizinde
dikkate almmasi gereken diger 6nemli bir konudur. Ulkelerin kendine has
ozelliklerinin bulunmasi, homojenlik testlerinin yapilmasimni ve bu testlerin
sonuglarma gore analize uygun yontemlerle devam edilmesini gerektirmektedir.
Ciinkii panelin heterojen birimler icermesi durumunda, egim homojenligi varsayimi
tutarsiz tahminlere yol agabilmektedir (Breitung ve Das, 2005). Calismada egim
katsayilarinin homojen olup olmadigi Swamy (1970) tarafindan gelistirilen
homojenlik testi ile incelenmektedir. Swamy (1970), yatay kesit boyutun zaman
boyutundan kii¢iik oldugu durumda egim homojenligi varsayimini test etmek icin
homoskedastisite varsayim ¢ergevesini gelistirmistir. Bu test istatistigi, k(N-1)
serbestlik dereceli asimptotik x? dagilimma sahiptir. Bos hipotezi, egim katsayilarinm
homojen oldugu ydniindeki bu test su sekilde hesaplanmaktadir.

S= Zév=1(ﬁi - ﬁWFE),VL'_l (ﬁi - IBWFE) ®)
Denkle 5°te §; havuzlanmis OLS tahmincilerini, By 5 agirliklandirilmus sabit etkiler
tahmincisini ve V; ise bu tahmincilerin varyanslar1 farkini temsil etmektedir.
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2.3. Panel Birim Kok Testi

Panel veri analizinin yapildigi caligmalarda tutarli ve sapmasiz sonuglar elde
edilebilmesi igin serilerin duraganliginin arastirilmast gerekmektedir. Bu kapsamda
caligmada degiskenlerin duraganlik seviyesini belirleyebilmek i¢in Pesaran (2003)
tarafindan gelistirilen ve paneldeki her bir birimin Augmented Dickey Fuller (ADF)
t-istatistiginin ortalamasma dayanan birim kok testi kullanilmaktadir. Bu test, yatay
kesit bagimlilig1 ve heterojenligi dikkate almaktadir. Yatay kesit bagimlilig1 gidermek
icin her bir serinin birinci farklar1 ve gecikme diizeylerinin yatay kesit ortalamalar1
standart ADF regresyonuna eklenmektedir.

AYy = Bi + 8Yie—1 + tiFeor + X @i AVe_j + X5 04 Dy + &t (6)
Denklem 6’da &;y;,—; Ve y,_; sirastyla birinci farki ve her bir yatay kesit birimin
gecikmeli diizeylerinin ortalamasini gostermektedir. Bu testin bos hipotezi seriler
duragan degildir seklindedir.

2.4. Panel Esbiitiinlesme Testi ve Uzun Donemli Katsayillarin Tahmini

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin varliginin aragtirtlmasi panel
esbiitiinlesme testleri kullanilarak incelenmektedir. Bu kapsamda, birim kok testi ile
tim serilerin I(1) oldugu tespit edildikten sonra degiskenler arasinda uzun dénemli
esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigmi test etmek igin Westerlund (2005)
esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Varyans oran istatistigine dayanan bu test, heterojen
panellerde tutarli sonuclar vermekte ve otokolerasyon i¢in herhangi bir diizeltme
gerektirmemektedir. Bu testte her bir panel icin AR test istatistigi kullanildigindan
yatay kesit bagimliligina izin vermektedir. Bu test asagidaki denklemle
hesaplanmaktadir.

AYy =y di + p1Yie—1 + V1Xie—1 + 2?:1 Pij AYit—j + Z?:—ai Yij AXit—j + & )
Denklem 7°de d; modelin kalintilarmi, i yatay kesit boyutunu ve t zamani
gostermektedir. Bu testin bos hipotezi degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur
seklindedir.

Uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu model veya modeller igin,
degiskenlerin uzun dénem katsayilart belirlenebilmektedir. Degiskenlerin birinci
farklart alindiktan sonra duragan olmasi durumunda en kiigiik kareler yontemi (OLS)
tutarsiz sonuglar vermektedir. Pedroni (2001), bu sorunu gidermek i¢in panel dinamik
en kiiciik kareler (PDOLS) ve panel tam uyarlanmis en kiiciik kareler (FMOLS)
yontemlerini geligtirmistir. Heterojenligi dikkate alan her iki yontem de igsellik, coklu
dogrusal baglant1 ve otokolerasyon sorunlariin ¢éziimiinde etkindir. Ancak Kao ve
Chiang (2000), smirli 6rneklem olmast durumunda PDOLS’nin daha tutarli sonuglar
verdigini gdstermistir. Bu nedenle egbiitiinlesme iliskisinin bulunan model veya
modeller i¢in uzun dénemli katsayilarin tahmininde PDOLS yontemi kullanilacaktir.

Yy =+ 6 + Prieln(xi) + Brieln(Zy) + Z?;_pi @i ATy + & (8)
Denklem 8’de Y;; bagimli degiskeni x;, ve Z;, bagimsiz degiskenleri, ¢;; gecikme
katsayisin1 gostermektedir. Denklem 7’den hareketle f§ katsayilari asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

BrpoLs = [N7* Ao ziezi) Pl Zi Fi)] 9)
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Denkle 9°da z;;, 2 x (q+1) x 1 boyutundaki regresor vektoriinii temsil etmekte ve J;,
ilgili degiskenin yatay kesit ortalamasindan farkini géstermektedir (¥;; = yir — ¥it).

3. BULGULAR

3.1. Yatay Kesit Bagimhilik ve Homojenlik Testi Sonug¢lari

Tablo 1°de her bir model icin yapilan yatay kesit bagimlilik ve egim homojenlik
testlerinin sonuglar1 verilmistir. Pesaran (2015) CDyr yatay kesit bagimlilik testi
sonuglarma gore, “hatalarin zayif kesitsel bagimli oldugu” bos hipotezi Model | ve
Model Il i¢in %1 anlamlilik diizeyinde, Model 111 i¢in ise %10 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir. Buna gore, her ii¢c modelde de giicli yatay kesit bagimlilik
bulunmaktadir. Her bir degisken i¢in yapilan yatay kesit bagimlilik testi sonuglarina
gore ise bos hipotezlerin %1 anlamlilik diizeyinde ret edildigini yani degiskenlerin
yatay kesit bagimlilik igerdigini gostermektedir.

Egim homojenligini arasgtiran Swamy testi sonuglari, tim modeller i¢in “egim
katsayilarimin homojenligini” ifade eden bos hipotezin %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini gostermektedir. Bu nedenle, analizde yatay kesit bagimliligi ve egim
katsayilarinin heterojenligi varsayimlarini dikkate alan yontemler kullanilacaktir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimliik ve Homojenlik Testi Sonuclar:
Yatay Kesit Bagimhlik Testi

Modeller  CD tahmincisi p-degeri Degiskenler CD tahmincisi  p-degeri
Model | 14.918*** 0.00 GDP 45.749*** 0.00
Model Il 8.940*** 0.00 FDI 7.303*** 0.00
Model 11l 1.747* 0.08 HEXP 12.212%** 0.00
Homojenlik Testi
Model I Model 11 Model 111

chi2 p-degeri chi2 p-degeri chi2 p-degeri

Swamy S 9800.38***  0.000 388.19*** 0.000 12182.66*** 0.000

*** ve * sirastyla %1 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

3.33.2. Birim Kok Testi Sonuclari

Tablo 2’de yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenligi dikkate alan Pesaran CADF panel
birim kok test sonuclari gosterilmistir. Sonuglar, “serilerin duragan olmadigi”
yoniindeki bos hipotezin tiim degiskenler hem sabitli hem de sabitli ve trendli
modeller i¢in reddedilemedigini, yani serilerin birim kok igerdigini gostermektedir.
Bu nedenle tiim degiskenlerin birinci farklari alinmistir. Degiskenlerin birinci farklart
alindiktan sonra, biitlin modellerde tiim degiskenler i¢in bos hipotez %1 anlamlilik
diizeyinde reddedilmekte, yani seriler duragan hale gelmektedir.
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Tablo 2: Pesaran CADF Birim Kok Test Sonugclari

Sabitli Sabitli ve Trendli

Degiskenler Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
GDP -1.145 -3.338*** -1.282 -1.839%**

(0.126) (0.000) (0.100) (0.000)
HEXP 0.353 -4.561*** 0,781 -3.503***

(0.638) (0.000) (0.783) (0.000)
FDI -1.459 -6.242%** -0.295 -4.023%**

(0.072) (0.000) (0.384) (0.000)

*** 061 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Parantez igindeki degerler olasilik degerleridir.
3.3. Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari

Serilerin duraganlik seviyesi belirlendikten sonra Westerlund panel esbiitiinlesme
testi ile degigkenler arasinda uzun dénemli bir egbiitiinlesme iligkisinin olup olmadig1
arastirilmigstir. Egbiitiinlesme testi sonuglar1 sonuglar1 Tablo 3’te verilmektedir:

Tablo 3: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Varyans Oram Olasilik Degeri
Model | 0.0782 (0.4688)
Model 11 -2.3652*** (0.009)
Model 11 0 (0.3166)

**% %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 3’te yer alan sonuglara gore, “esbiitiinlesme yoktur” seklindeki bos hipotez, %1
anlamlilik diizeyinde sadece Model II i¢in reddedilirken; Model I ve Model III igin
reddedilememistir. Bu sonuglar sadece Model II’de bir esbiitiinlesme iligkisinin
oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla sadece Model II i¢in uzun donemli katsayilar
tahmin edilecektir.

3.4. Uzun Donemli Katsay1 Tahmincisi Sonuglari

Tablo 4 panel esbiitiinlesme uzun donem katsayir tahmincilerini gostermektedir.
Sonuglara goére, Model 1I’de yiiksek teknolojili iiriin ihracatinin ve ekonomik
biliyiimenin panelin tiimii i¢in hesaplanan katsayilari istatistiksel olarak anlamli ve
pozitiftir. Bu sonug, s6z konusu iilkelerde yiiksek teknolojili iiriin ihracatindaki artigin
ve ekonomik biiylimenin dogrudan yabanci yatinmlart (DYY) arttirdigim
gostermektedir. Ulkeye 6zgii sonuclar incelendiginde Arjantin, Macaristan ve
Malezya her iki degiskenin de hesaplanan katsayilari pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu iilkelerde ekonomik biiylime ve yiiksek
teknolojili tiriin ihracati, DYY’yi olumlu etkilemektedir. Diger taraftan G. Afrika,
Meksika ve Pakistan icin yiiksek teknolojili {irlin ihracati katsayilart pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli iken, ekonomik biiylime igin hesaplanan katsayilar
istatistiksel olarak anlamsizdir. Dolayisiyla bu iilkelerde yiiksek teknolojili tiriin
ihracatt artis, DYY’yi olumlu etkilemekte, ancak ekonomik biiyiimenin DYY
iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Brezilya, Bulgaristan, Romanya ve Yunanistan
icin ise hesaplanan ekonomik biiyiime katsayilart pozitif ve anlamli iken yiiksek
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teknolojili Tirtin ihracati katsayilari istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuglar, s6z
konusu tilkelerde DYY nin ekonomik biiylimeden olumlu etkilendigini ve yiiksek
teknolojili {irlin ihracatinin DY'Y’yi etkilemedigini gostermektedir. Hindistan, Misir,
Sili ve Tiirkiye i¢in ise yiiksek teknolojili {irlin ihracati ve ekonomik biiyliime ile DY'Y
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamustir.

Tablo 4: Panel DOLS Sonuclari

Model II (Bagimh degisken: FDI)

Ulke Degiskenler Katsayilar Ulke Degiskenler Katsayilar
2.157%** -2.668
GDP (8.189) Meksika GDP (-0.942)
Panel 0.948*** 2.421*
HEXP ('4 618) HEXP ('2 517)
11.65*** 12.75
Arian GDP (10.94) GDP (1526)
rjantin ek Misir
HEXP 1.242 HEXP -0.871
(12.36) (-1.403)
10.06* 6.911
. GDP (1.958) . GDP (1.251)
Brezilya 5 55 Pakistan 0.601*
HEXP (0.138) HEXP (1.936)
12.25%** 6.579*
_ GhP (8.079) GDP (1.746)
Bulgaristan Romanya
HEXP 0.036 HEXP -0.470
(0.405) (-1.205)
. 7477 e 5.567
G.Afrika GDP (1.463) Sili GDP (1.001)
2.204** -0.142
HEXP (2.149) HEXP (-0.367)
Lo 0.93 .o 1.077
Hindistan GDP (0.335) Tiirkiye GDP (1.065)
1.297 -0.186
HEXP 0.9) HEXP (-1.393)
Kk ko *kk
Macaristan GDP 4(84331 1) Yunanistan GDP %32;5 4)
10.86*** 0.785
HEXP (3.527) HEXP (1.203)
4.753***
GDP
Malezya (2.934)
HEXP 1.222%**
(3.143)

*EE ¥¥ ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir. Parantez i¢indeki degerler t-
istatistiklerini gostermektedir.

4. TARTISMA

Tiim {ilkelerin temel hedeflerinden biri ekonomik biiylime ve kalkinmay1 saglayarak
yoksullukla miicadele etmektir. Ozellikle gelismekte olan ve az gelismis iilkeler,
kiiresellesmeyle birlikte daha da artan uluslararasi ekonomik rekabet sahasinda
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kendilerine yer bulabilmek ve refah diizeylerini artirabilmek amaciyla uyguladiklari
ekonomi politikalarinda farklilasmaya yonelmek durumunda kalmiglardir. Bu
baglamda, ekonomik biiylime ve ihracat arasindaki iligki ekonomi literatiiriinde son
yillarda oldukga tartigilan bir konu olmustur. Thracata dayali biiyiime politikalarinin
uygulanmasiyla birlikte daha da 6nemli hale gelen bu iliskide, ekonomik biiyliimeyi
artirabilmek konusunda ihracatin boyutu kadar niteliginin de dnemli oldugu ortaya
konulmaktadir. Yiiksek teknolojili mallarin {iretilip ihra¢ edilmesi, ihracata yonelik
biiylime politikasi uygulayan {iilkelerde uluslararasi rekabette avantaj saglamakta ve
iilkelerin ticaretten aldiklar1 payin yiikselmesini saglamaktadir. Bu nedenle, yiiksek
teknolojili iirlinlerin toplam ihracat icindeki paymi artirmak toplumsal refahin
yiikseltilmesi yoniinden ekonomilerin temel amaglarindan birini olusturmaktadir.
Geligmekte olan tilkelerdeki teknoloji acig1 sorunu, yiiksek teknolojili iiriin iretilip
ihrag¢ edilmesi Oniinde bir engel olusturmaktadir. Bu sorunun ¢éziimiinde dogrudan
yabanc1 yatirimlar kisa donemde nemli bir secenektir. Dogrudan yabanci yatirimlar
gelismekte olan {ilkelerde bir yandan yetersiz i¢ tasarruflar nedeniyle diisiik seviyede
olan yatirimlart arttirarak ekonomik biiylimeye katkida bulunurken diger taraftan
teknoloji acig1 sorununun ¢dzebilme potansiyeli tagimaktadir. Ancak bu noktada
sirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime icin gelismekte olan iilkelerin gozden
kacirmamasi gereken temel sorun, ¢evreye zarar vermeyen yatirimlarin
¢ekilebilmesidir.

Calismada ekonomik biiyiime ve yiiksek teknolojili iiriin ihracatinin bagimli degisken
oldugu modellerde degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamistir. Bu sonuglar, s6z konusu iilkelerde hem dogrudan yabanci
yatirimlarin ve yiiksek teknolojili {irlin ihracatinin ekonomik biiyiimeye hem de
ekonomik bilylime ve dogrudan yabanci yatirnmlarin yiiksek teknolojili iriin
ihracatina heniiz yeterli katkiyr saglayamadigini gostermektedir. Dolayisiyla bu
iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekebilecek ve yiiksek teknolojili iiriin tiretimi
ve ihracati saglayacak politikalar uygulamasi, istikrarli bir ekonomik biiylimeye
onemli katkilar saglayabilecektir. Diger taraftan sonuglara gore dogrudan yabanci
yatirimlarin, yiiksek teknolojili iiriin ihracatini arttiramamasi, s6z konusu tilkelerde bu
yatirimlarin yetersiz olusu veya diger sektorlere yoneldigi seklinde yorumlanabilir.
Ayrica ekonomik biiylimenin, yiiksek teknolojili iirlin ihracatina katkida heniiz
yeterince katkida bulunamamasi, s6z konusu iilkelerin yiiksek teknolojili {irtin
iretimine gereken 6nemi vermedigini gostermektedir.

Calismada 1996-2018 donemi igin yillik verilerle panel veri analizi yapilmistir. Bu
donemin secilmesindeki temel kistas verilere ulagilabilirlik olmustur. Analize konu
olan iilkeler i¢in daha uzun bir donemi kapsayan verilere ulasilabilmesi durumunda,
zaman serisi yontemleriyle {ilke bazli daha ayrintili ve giivenilir sonuglara ulasilabilir.

SONUC
Bu c¢aligmada, dogrudan yabanci yatirimlar, yiiksek teknolojili iiriin ihracatt ve

ekonomik biiylime arasindaki iliski 14 gelismekte olan iilke (Arjantin, Brezilya,
Bulgaristan, Sili, Misir, Yunanistan, Macaristan, Hindistan, Malezya, Meksika,
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Pakistan, Romanya, Giiney Afrika ve Tirkiye) i¢in 1996-2018 déneminde
incelenmistir. Bu amagla ii¢ farkli panel modelinin olusturuldugu ¢aligmada, 6ncelikle
yatay kesit bagimlilik ve homojenlik testleri yapilmigs ve analize yatay kesit
bagimliligi ve heterojenligi dikkate alan yontemlerle devam edilmistir. Bu baglamda,
secili tlkeler igin yiiksek teknoloji i¢eren iiriin ihracati, dogrudan yabanci yatirimlar
ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini aragtirmak
amactyla Westerlund (2005) panel esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Sonuglara gore,
yalnizca dogrudan yabanci yatirimlarin bagimli degisken oldugu Model II’de uzun
donemli bir esbiitiinlesme bir iligkisi tespit edilmis, dolayistyla analize bu modelle
devam edilmistir. [lgili literatiirde yer alan galismalarin sonuglari agirlikli olarak,
yiiksek teknolojili iirlin ihracatinin ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biliyiimeyi artirdigini ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada literatiirdeki ¢aligmalardan
farkli olarak dogrudan yabanci yatirimlarin bagiml degisken oldugu model sonuglari
yorumlanmig ve literatiirdeki sonuglara tam anlamiyla paralel olmayan sonuglara
ulagtlmigtir. Degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisi bulunan Model
IT igin uzun dénemli katsayilarin tahmininde DOLS yontemi kullanilmistir. DOLS
tahmincisinin sonuglarina gore, yiiksek teknolojili {irin ihracatinin ve ekonomik
biliylimenin panelin timii i¢in hesaplanan katsayilar istatistiksel olarak anlamli ve
pozitiftir. Ulke bazinda sonuglar farklilagmakla birlikte, séz konusu iilkelerde yiiksek
teknolojili iiriin ihracatindaki artist ve ekonomik biiyliime, dogrudan yabanci
yatirimlari arttirmaktadir.

Ekonomik biiylime, dogrudan yabanci yatirimlar ve yiiksek teknolojili {iriin ihracati
gelismekte olan ilkelerin kalkinmalart i¢in olduk¢a Onemlidir. Gelismekte olan
iilkeler, inovasyon politikalarii giliglendirerek yiiksek teknoloji iiretimini tesvik
etmeli ve ihracatlarinda yiiksek teknoloji paymi artirmaya yonelik politikalar
uygulamalidir. Diger yandan {ilkelerin iiretim ve ihracat kapasitesinin artiran
dogrudan yabanct yatirimlar, yiiksek teknolojili iriinlerin iretilerek ihrag
edilebilmesini saglayan teknolojik altyapinin ve AR-GE ¢aligmalarinin olusturulmast
anlaminda iilkelere 6nemli avantajlar saglamaktadir. Geligmekte olan iilkelerin hem
ekonomik bilyime hem de yiiksek teknolojili iiriin ihracatinin artirilmasinda 6nemli
bir etkisi olan dogrudan yabanci yatirimlar1 daha fazla ¢ekebilmeye yonelik politika
ve yapisal reformlara da 6nem vermeleri de gerekmektedir. Ancak ¢evresel bozulmay1
arttiran dogrudan yabanci yatirimlar hususunda gelismekte olan iilkeler 6zellikle
dikkatli olmalidur.

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT,
HIGH-TECH PRODUCT EXPORT AND ECONOMIC GROWTH IN
DEVELOPING COUNTRIES

1. INTRODUCTION
The ability of developing countries to reach the level of today's advanced nations is

dependent on the scale of high-tech exports these countries can achieve. The
production and export of high-tech products play a paramount role in creating wealth
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in future periods, driving rapid economic growth through increased exports, achieving
higher living standards, and holding primary significance in economic growth and
development. The establishment of a production structure capable of generating high-
tech products hinges significantly on foreign direct investments. Foreign direct
investments contribute to the attraction of necessary investments for high-tech product
manufacturing, facilitating technology transfer, and enhancing economic growth and
prosperity by increasing savings. Hence, the factors influencing a country’'s level of
foreign direct investment play a critical role in this process. This study aims to
investigate the relationship between foreign direct investments, high-tech product
exports, and economic growth in selected 14 developing countries during the period
of 1996-2018.

2. METHODS

The study investigates the long-term relationship between foreign direct investments,
high-tech product exports, and economic growth for the selected 14 developing
countries (Argentina, Brazil, Bulgaria, Chile, Egypt, Greece, Hungary, India,
Malaysia, Mexico, Pakistan, Romania, South Africa, and Turkey) using panel data
analysis during the period of 1996-2018. In pursuit of this objective, the study
employs three logarithmic panel models, wherein cross-sectional dependence,
homogeneity, unit root, and panel cointegration tests are conducted. Long-term
coefficients for cointegrated models are estimated by using panel dynamic ordinary
least squares. The models used in the analysis are as follows:

Modell : GDP,, = a; + &;t + By, FDI,, + B,HEXP, + £,
Model I1: FDI“- = & + ﬂtt+ﬁlGDPzr + ﬁ:HEXPEr + Eir
Model I1I: HEXP,, = a; + 8;t + ByFDI, + BoGDPyy + £,

In the above equations, GDF;,, FDI;, andHEXPF;, represent the real GDP, real
foreign direct investments, and real high-tech product exports of country i in period t,
respectively. 81 and S denote the slope parameters, while @; and &;represent
country-specific fixed effects and linear time trend, respectively. All data is sourced
from the World Bank Development Indicators provided by the World Bank.

3. RESULTS

Only in Model 11, a cointegration relationship has been found. In Model II, the
coefficients calculated for high-tech product exports and economic growth are
statistically significant and positive for the entire panel. This result indicates that an
increase in high-tech product exports and economic growth directly leads to an
increase in foreign direct investments (FDI) in these countries. Upon examining
country-specific results, it is observed that for Argentina, Hungary, and Malaysia,
both variables' coefficients are positive and statistically significant. Thus, in these
countries, economic growth and high-tech product exports positively influence FDI.
On the other hand, for South Africa, Mexico, and Pakistan, the coefficients for high-
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tech product exports are positive and statistically significant, while the calculated
coefficients for economic growth are statistically insignificant. This suggests that in
these countries, an increase in high-tech product exports positively impacts FDI, but
economic growth does not have a significant effect on FDI.

For Brazil, Bulgaria, Romania, and Greece, the calculated coefficients for economic
growth are positive and significant, while the coefficients for high-tech product
exports are statistically significant. These results indicate that in these countries, FDI
is positively influenced by economic growth, and high-tech product exports do not
affect FDI. However, for India, Egypt, Chile, and Turkey, there is no statistically
significant relationship found between high-tech product exports, economic growth,
and FDI.

4. DISCUSSION

In the models where economic growth and high-technology product exports are the
dependent variables in the study, a long-term cointegration relationship between the
variables could not be found. These results indicate that in these countries, both
foreign direct investments and high-technology product exports have not yet made
sufficient contributions to economic growth, and economic growth and foreign direct
investments have not provided significant contributions to high-technology product
exports. Therefore, implementing policies that can attract foreign direct investments
and promote high-technology product manufacturing and exports can contribute
significantly to stable economic growth in these countries. On the other hand, the
inability of foreign direct investments to increase high-technology product exports can
be interpreted as these investments being insufficient or directed towards other sectors
in these countries. In addition, the fact that economic growth has not yet contributed
sufficiently to the export of high-tech products shows that these countries have not
given the necessary importance to high-technology product manufacturing.

The study utilized panel data analysis with annual data for the period 1996-2018. The
primary criterion for choosing this period was the availability of data. If data covering
a longer period can be reacherd for the countries under analysis, more detailed and
reliable results can be obtained using time-series methods for individual countries.

CONCLUSION

In this study, the relationship between foreign direct investment, high-technology
product exports, and economic growth was examined for 14 developing countries
(Argentina, Brazil, Bulgaria, Chile, Egypt, Greece, Hungary, India, Malaysia,
Mexico, Pakistan, Romania, South Africa, and Turkey) during the period 1996-2018.
For this purpose, three different panel models were used in the study. Firstly, cross-
section dependence and homogeneity tests were conducted, and the analysis
proceeded using methods that take into account cross-section dependence and
heterogeneity. In this context, the Westerlund (2005) panel cointegration test was
applied to investigate the presence of a long-term relationship between high-
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technology product exports, foreign direct investment, and economic growth for the
selected countries. According to the results, a long-term cointegration relationship
was detected only in Model I, where foreign direct investment is the dependent
variable. Therefore, the analysis continued with this model. For Model 11, which has
a long-term cointegration relationship among the variables, the DOLS method was
used for estimating the long-term coefficients. According to the results, the
coefficients calculated for high-technology product exports and economic growth are
statistically significant and positive for the entire panel. While the results vary on a
country basis, an increase in high-technology product exports and economic growth
in these countries leads to an increase in foreign direct investments for entire panel
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