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Bu caligmanin amaci, Tirkiye’de 2006-2015 yillar1 arasinda biitge aciklari belirleyicilerinden biiyiime,
enflasyon, istihdam, issizlik ve doviz kurunun agiklar iizerindeki etkisinin ekonometrik analizlerle ortaya
¢ikarilmasidir. Calismada ADF birim kok testi ile serilerin duraganliklarina bakilmakta, biitce agiklari, biiyliime
ve enflasyon ile duraganlik saglanmakta fakat istihdam, issizlik ve doviz kurunda duraganlik
saglanamamaktadir. Bu sebeple ¢alismaya biitge agiklar1 belirleyicilerinden biiylime ve enflasyon ile devam
edilmektedir. Duraganlik saglandiktan sonra Johansen koentegrasyon testi kullanilarak biitce agiklari ile biiylime
ve enflasyon arasindaki koentegrasyon iliskisi arastirilmaktadir. Elde edilen sonuglara gore biitce aciklar ile
biiylime ve enflasyon arasinda koentegrasyon iligkisi bulunmustur. Koentegrasyon iliskisi sebebiyle nedensellik
iligkisinin yoOniiniin bulunmasi amaciyla hata diizeltme modeli (VECM) uygulanmistir. Amprik uygulama
sonuglarina goére; uzun donemde biitce agiklari ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii, biitge agiklari ile biiylime

arasinda biiylimeden biit¢e agiklaria dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.
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Econometric Analysis of Budget Deficits Determinants: Example of Turkey (2006-2015)

ABSTRACT

The aim of this study is to reveal the effects of budget deficits in 2006-2015 on growth, inflation, employment,

unemployment and foreign exchange deficits through econometric analyzes. In the study, the stability of the
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series is examined with the ADF unit root test and stagnation can be achieved in budget deficits, growth and
inflation , but not in employment, unemployment and exchange rate. For this reason, budget deficits continue to
be driven by growth and inflation. After stabilization, the Johansen cointegration test is used to investigate the
cointegration relationship between budget deficits and growth and inflation. According to the results obtained,
cointegration relation between budget deficits and growth and inflation was found. An error correction model
(VECM) has been applied in order to find the causality relation due to the cointegration relation. According to
the results of the amprical application; Long-term relationship between budget deficits and inflation was bi-

directional, while budget deficits and growth were growing without one-way causality relation to budget deficits.

Keywords: Budget Deficits, Inflation, Growth, Macroeconomi.

1. GIRIS

Diinyada 6zellikle 2. Diinya savasi sonrasinda Refah Ekonomisi kavraminin gelismesi
ve uygulamalari sonucunda kamu giderlerinde ¢ok biiyiik artislar olmustur. Bunun etkisi ile
birgok iilkenin i¢ dengelerinde bozulmalar olmus ve bunun sonucunda biitge agiklari ile
birlikte kamu bor¢lanma gereginde biiyiime meydana gelmistir. Bu siirece paralel olarak
Tiirkiye 6zelinde de kamu kesimi dengesi i¢cinde yer alan konsolide biitcelerin genellikle agik
verdigi bilinmektedir. S6z konusu agiklarin makro ve mikro ekonomik gostergeler ilizerinde
birgok pozitif ve negatif etkilerinin olacag: bir gercektir. Bu etkilerin bilimsel bir yontemle
incelenerek sebep ve sonuglarinin analiz edilmesi, yorumlanip degerlendirilmesi ve bu

sonuglardan alinabilecek onlemler hakkinda fikir iiretilmesi 6nem arz etmektedir.

Cumhuriyetin kurulusundan bu giline kadar yogunlugu ve biiyiikliigli farkli olsa da
Tiirkiye’de neredeyse pek az istisna yil disinda siirekli yasanan yiiksek biitce aciklar1 basta
enflasyon olmak iizere yatirim, biiylime, istihdam gibi pek ¢ok makroekonomik degisken iizerinde
etkiler meydana getirmektedir. Biitce agiklarinin makroekonomik degiskenler {izerinde meydana
getirdigi etkileri test etmek amaciyla 2006-2015 donemini kapsayan ekonometrik c¢alisma

yapilarak nedensellik analizi planlanmaktadir.

Bu yoni ile Tirkiye’nin bundan sonraki mali ve iktisadi politikalarinda dengenin
saglanmasi ve cesitli iktisadi hedeflere ulagsmanin araci olan biitce araglarinda biit¢e agiklarinin
olusmamasi, bu aciklarin sebep oldugu yikict sonucglarin giderilmesi i¢in bu tiir bilimsel

caligmalarin yapilmasi ¢ok biiyiik 6nem arz etmektedir.
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Tiirkiye’de biitce agiklar1 belirleyicilerinden biiyliime, enflasyon, istihdam,issizlik ve

doviz kurunun biitge aciklart {izerindeki etkilerinin arastirilmast calismanin amacini
olusturmaktadir. Caligma Tiirkiye’nin 2006-2015 yillar1 arasinda {iger aylik verileri ile

sinirlidir.

2. LITERATUR OZETi

Batavia ve Lash (1983), Tirkiye’de 1950-1975 yillar1 arasinda enflasyon ile biitce
aciklar1 arasinda regresyon analizi yapmistir. Biit¢e agiklari ile enflasyon arasinda ¢itt yonlii

iliski bulmuslardir.

Fischer ve Easterly (1990), enflasyon ile biitce agiklar1 arasinda korelasyonu
incelemislerdir. Analiz sonuglarima gore diisiik enflasyon donemlerinde zayif, yiiksek
enflasyon donemlerinde ise aralarindaki korelasyonun olduk¢a yiiksek oldugunu

belirlemislerdir.

Payesteh (1993), ABD’de 1973-1988 donemi iiger aylik verilerini kullanarak ABD
federal biitge ag1g1 ile sermaye girisi arasindaki iliskiyi es biitiinlesme analiziyle incelemistir.
Yapilan analiz sonuglarina gore biitge agiklar1 ile sermaye akimlari arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmistir.

Oxley (1994), Ingiltere 1870-1913 yillik verilerini kullanarak esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik analizi yapmistir. Calismada ekonomik biiylimeden biitce agiklarina

dogru nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmaistir.

Ergiil (1999), biitce aciklar1 ile makroekonomik verilerin arasindaki iliskiyi incelemek
amaciyla enflasyon, faiz oranlari, ekonomik biiyiime ve 6demeler dengesi verileriyle analiz
yapmistir. Kamu agiklart ile enflasyon, faiz oranlari, dis denge arasinda karsilikli iligki
oldugu gozlemlenmistir. Kamu agiklar1 ile ekonomik biiylime arasinda iligkinin analiz
sonuclarina gore; milli gelir artiginin kamu agiklar tizerinde etkisi oldugu, kamu acgiklariin

biiyiime tlizerinde etkisi olmadig1 sonucuna varilmistir.

Gilinaydin (2000), Tirkiye’de 1968-1998 donemi arasinda reel biitce agiklar ile reel
doviz kurlar1 ve enflasyon oranlari ile reel doviz kurlar1 arasindaki nedensellik iliskisini analiz
etmistir. Tiirkiye’de hem kisa donemde hem de uzun dénemde reel biit¢e acgiklari ile reel

doviz kurlar arasinda reel biitce agiklarindan reel doviz kurlarina dogru, enflasyon oranlari ile
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reel doviz kurlar1 arasinda ise enflasyon oranlarindan reel doviz kullarina dogru granger

nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kesikoglu (2005), Tiirkiye’de biitge aciklarinin temel makro ekonomik degiskenler
iizerindeki etkilerini incelemek amaciyla 1987:1-2003:4 donemi konsolide biit¢e aciklarinin
cari islemler aci1g1, istihdam, biiylime ve yatirnmlar {izerindeki etkilerini vektor otoregresyon
yontemi ve granger nedensellik testleriyle analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gore biitce
aciklari ile enflasyon, cari agiklar, biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliski vardir. Biitge
aciklari ile istthdam arasinda istihdamdan biit¢e aciklarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi

bulunmustur.

Narayan ve Prasad (2006), Fiji’de 1970-2004 donemi yillik verilerini kullanarak biitce
acig1, para arzi ve tiliketici fiyat endeksi arasindaki uzun dénem iliskiyi test etmislerdir.

Calisma sonuglarina gore biitce ag1g1 ve para arzi enflasyonu pozitif etkilemektedir.

Adak (2010), konsolide biit¢e agiklarinin ekonomik biiyiime {lizerindeki etkisini
olgmek amaciyla 1972-2006 yillar1 arasindaki ekonomik biiylimeyi temsilen Gayri Safi Milli
Hasila(GSMH) ve biitce aciklarimi kullanarak granger nedensellik analizi yapmustir.
Calismada, biit¢e aciklarinin degisiminin ekonomik biiylime gelisimi {lizerinde %24 oraninda

negatif bir giice sahip oldugu gozlemlenmistir.

Aksoy (2010), Tirkiye’de 1980-2008 yillar1 arasinda biitce agiklarinin biiyiime,
enflasyon ve faiz iizerinde etkisini analiz etmistir. Calismada biitce agiklarindan faize dogru
hem kisa hem de uzun donemde nedensellik iligkisi oldugu; biitce aciklari ile enflasyon,

biliylime ve para arzi1 arasinda koentegrasyon iliskisi tespit edilememistir.

Hayirli (2012), Tirkiye’deki 1987-2009 yillar1 aylik verilerini kullanarak biitge
aciklarinin makroekonomik etkilerini test etmek amaciyla ile biiylime, faiz oran1 ve enflasyon
iizerindeki etkilerini arastirmistir. Analiz sonuglarina gore biitce agiklari ile biiyiime arasinda

negatif, faiz ve enflasyon ile pozitif etkilesim i¢inde oldugu sonucuna varmstir.

Dogru ve Sentiirk (2013), az gelismis ve gelismekte olan Latin Amerika iilkelerinde
1980-2011 yillart arasinda biitge agiklarinin uzun dénemde enflasyona sebep olup olmadigini
test etmistir. Yapilan calismada kisa donemde biitge agiklarinin enflasyona neden olmadigi,

uzun donemde aralarinda pozitif iliski oldugu sonucuna varilmistir.
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Khumalo (2013), Giliney Afrika’da 1980-2002 doénemi ii¢ aylik verilerini kullanarak

biitce ag1g1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi incelemistir. Bulgular biitce aciklari ile enflasyon
arasinda uzun donemde iligki oldugunu ve biitce agiklarin enflasyonu pozitif yonde

etkiledigini gostermektedir.

Adedokun (2014), Nijerya’da 1975-2010 yillar1 arasinda biit¢e aciginin yatirima olan
etkisini uzun ve kisa vadede hata diizeltme modeli ve es biitiinlesme analizini kullanarak
analiz etmektedir. Yapilan calisma biitce agiginin yatirim ile 6nemli bir ters iliskiye sahip
oldugunu savunmaktadir. 2005 yilinda Nijerya tarafindan kabul edilen borglarin affina
ragmen, Nijerya’ da yatirim hizlandiricr etkisinin ikna edici kanitlar1 bulamadigi sonucuna

varmigtir.

Bangura, Tarawalie, Fofanah ve Macarthy (2016), Sierra Leona’deki 1980-2014 yillik
verilerini kullanarak reel GSYH, enflasyon, faiz orani, doviz kuru ve devlet yatirimlarinin
biitce agig1 lizerindeki etkisini VHD Modelini kullanarak analiz etmislerdir. Uzun donemde
reel GSYH, faiz oran1 ve doviz kurunun biit¢e agigina negatif yonde etki ettigi, enflasyon ve
hiikiimet yatirimlarina ise pozitif yonde etki ettigi sonucuna varmiglardir. Kisa dénem analiz
sonuglarina gore reel GSYH, faiz oranlar1 ve hiikiimet yatirimlarinin biitce agiklar1 belirleyici

unsurlari oldugu sonucuna varmislardir.

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK MODEL UYGULAMA

Calismasinda Tiirkiye’de makroekonomik degiskenlerden biliyiime ve enflasyonun
biitge aciklar1 iizerinde yarattigi etki 2006:Q1-2015Q4 donemindeki tiger aylik veriler
kullanilarak incelenmistir. Analiz igerisinde yer alan tiim degiskenler TCMB’nin Elektronik
Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’den alinmistir. Modelde kullanilan biit¢e acgiklari i¢in 1 Ocak
2006 yilinda vyiiriirlige giren “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrolii Kanunu”da belirtilen
merkezi yonetim bilitge dengesi kullanilmistir. Yurt igindeki biiylimeyi iyi yansitmasi
sebebiyle biiyiime i¢cin GSYH segilmistir. Enflasyon orani igin de fiyat hareketlerini en iyi
yansitan TUFE se¢ilmistir.

Dgiskenlerle ilgili zaman serilerinin belirlenmesinde E- Views 7.0 paket programi
kullanilmistir. Modelimizde kullandigimiz degiskenler ve degiskenlerin kisaltilmig

versiyonlar1 agagida gosterilmistir.
» Biitce Agig1 LBA
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> Tiiketici Fiyat Endeksi LTUFE

> lssizlik LISSIZLIK

3.1 Birim Kok Testi

Bu c¢alismada biitge agiklari, bliylime ve enflasyon serilerine ait zaman serilerinin
duraganlik sinamas1 Augmented Dickey — Fuller (ADF) testi kullanilarak gergeklestirilmistir.
Serilerin birim kok oOzelligini test etmek amaciyla asagidaki regresyon denklemi

kullanilmistir.
AY, =a, +a,¥,_; + a,trend + Z}*iﬂ}’c_l + &

Denklemde verilerin duragan olup olmadigin1 , AY, seviyesinde birinci derece farkinin
alindigini, £, ise beyaz giiriiltiilii hata terimini gostermektedir. Modelde serilerin “sabitsiz-

trendsiz”’, “sabitli” ve “sabitli-trendli” olarak iic bicimde duragan olup olmadigina
bakilmaktadir. Eger seviye degerlerinde duragan degillerse duraganlik saglanana kadar zaman
serilerinin farki alinarak duraganlik saglanmalidir (Yamak ve Tannidver, 2009: 48). ADF
birim kok sonuclarina bakarak degiskenlerin duragan olup olmadigmi “Mackinnon” kritik

degerlerine bakarak tabloda gdsterilmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
LOGBA 0.731803 -2.341213 -5.255694 5.208109
LOGGSYH 1.682801 -3.185633 -3.738468 -4.377931
LOGTUFE 3.751731 -2.123150 -4.023240 -5.307649




Ceyhan, Kog Yildiz USOBED (Uluslararasi Bati Karadeniz Sosyal ve

Beseri Bilimler Dergisi) 2017, 1 (1): 21-35
ADF test sonuglarina gére LOGBA, LOGGSYH ve LOGTUFE degiskenleri diizeyde
duragan olmadiklart i¢in birinci farklar1 alindigi zaman duragan hale gelmektedir.

Degiskenlerin biitiinlesme derecesi I(1)’dir.

Biitge aciklari, bliyiime ve enflasyon ile duraganlik saglanmakta fakat istihdam,
igsizlik ve doviz kurunda duraganlik saglanamamaktadir. Bu sebeple ¢alismaya biitce agiklar

belirleyicilerinden biiylime ve enflasyon ile devam edilmektedir.

3.2. Es biitiinlesme Testi

Calismamizda Johansen esbiitlinlesme analizi ile test edilmistir. Gecikme uzunlugunun
secimi Johansen esbiitiinlesme testini etkilemektedir. Bu sebeple Johansen testinin ilk
asamasinda uygun gecikme uzunlugunun vektor otoregresif modeli (VAR) ile belirlenmesi
gerekmektedir (Altintas ve Cetintas, 2010, 44-45). Calismamizda Johansen testi yapilirken

“VAR ve koentegresyon sabit, trendli parametre vardir” seklinde besinci secenege gore model

¢OzUlmistiir.
Tablo 2: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -2.677866 NA 0.000283  0.344113  0.480159  0.389888
1 76.93777  139.9305  3.93e-06 -3.935622 -3.391438 -3.752521
2 86.70678  15.39359  3.82e-06 -3.982229 -3.029906 -3.661801
3 116.4557  41.46825* 1.13e-06 -5.239742 -3.879280* -4.781988
4 120.8323  5.304945  1.61e-06 -4.959534 -3.190935 -4.364454
5 134.7952  14.38596 1.36e-06  -5.260313 -3.083575 -4.527907
6 1443246  8.085592 1.63e-06 -5.292401 -2.707524 -4.422668
7 166.3043  14.65314  1.05e-06* -6.079050* -3.086035 -5.071991*

* Kriterler tarafindan belirlenen gecikmeleri gostermektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi LR, FPE, AIC, SC ve HQ kriterleri gecikme seviyesinin
tespitinde kullanilmistir. Kriterlere gére gecikme seviyesi i¢in {i¢ kriterin 7 gecikmeye isaret

etmesi sebebiyle gecikme seviyesinin 7 olmasina karar verilmistir.

Asagidaki tablolarda JJ es biitiinlesme sonuclarma yer verilmistir. Tablo 3 ’te Iz

(Trace) testi, Tablo 4’te Maksimum Oz deger test istatistikleri gdsterilmistir.

Tablo 1: Johansen- Juseliun Esbiitiinlesme (Iz) Testi Sonuglar1
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Iz (Trace) Istatistigi Gecikme Sayis1:7

r=0 r=1 80.75487* 35.01090
<1 r=2 22.29489* 18.39771
2 r=3 0.510905 3.841466

Tablo 2: Johansen- Juseliun Esbiitiinlesme (Maksiimum Oz Deger) Testi Sonuglart

Maksimum Oz Deger Istatistigi Gecikme
Sayisi:7
=0 r=1 58.45997 * 24.25202
<1 r=2 21.78399 * 17.14769
r<2 r=3 0.510905 3.841466

Tablo 3 ve Tablo 4’teki JJ test sonuglarina gore iki degisken arasinda koentegrasyon
olmadigini (=0, r<1) ifade eden bos hipotezi % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Buna
karsin r<2 hipotezi % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilmemistir. Bu modelde 2 koentegrasyon
vektoriiniin - bulundugu anlagilmaktadir. JJ yontemiyle elde edilen normalize edilmis

koentegrasyon vektorii sonuglart asagida gosterilmektedir.

Tablo 3: Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Vektori

1.000000 12.48427 5.137389
(0.43520) (0.36890)

LOGTUFE,

LOGEUTCEL, LOGGSYH, + LOGTURE, )| LOGEUTCEA, LOGGEYH,

3.831355
(3.47431)
1.000000 0.000000 0.104614
0.000000 1.000000 (0.27942)

LOGTUEE .

L0GGsYH, =F(LOGTURE LOGGSYH,
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Parantez icindekiler standart hatayr gostermektedir. Tablo 5’1 inceledigimiz zaman

biitce agiklar1 ile enflasyon ve biiyiime arasinda uzun donemde pozitif yonli etkilesim
icerisindedir. Yani biitge aciklar1 ile enflasyon ve biliylime %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel bakimdan anlamli ve pozitif iliskinin oldugu gozlemlenmektedir. Biliyiime ile
enflasyon arasinda da uzun dénemde % 5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii ve anlamlr iligki

goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 1’ de tahmin edilen modele ait AR karakteristik polinomun ters
koklerinin birim ¢ember igerisindeki konumu modelin duraganlik agisindan sorun tegkil

etmedigini ispatlamaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0 .

OO— bd L4 L]

-0.5 .

_10— e L]

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1: AR Karakteristik Ters Polinom Koklerinin Birim Cember Igerisindeki Konumu.

3.3. Hata Diizeltme Modeline Dayali (VECM) Granger Nedensellik Testi

Serilerin uzun doénem iliskilerinin varlig1 ispat edildikten sonra, Hata Diizeltme
Modeline Dayali Granger Nedensellik testi yapilmistir. Wald testi sonuglar1 Tablo 6’da

gosterilmektedir.
Tablo 4: Hata Diizeltme Modeline (VECM) Dayali1 Granger Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: D(LOGBUTCEA)
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Gecikme
Bagimsiz Degilken Ki-kare Uzunlugu Olasilik
D(LOGGSY) 33.55667 7 0.0000
D(LOGTUFE) 30.33940 7 0.0001
All 43.82487 14 0.0001
Bagimli Degisken: D(LOGGSYH)
Gecikme
Bagimsiz Degilken Ki-kare Uzunlugu Olasilik.
D(LOGBUTCEA) 2.804902 7 0.9024
D(LOGTUFE) 26.63550 7 0.0004
All 29.59020 14 0.0087
Bagimli Degisken: D(LOGTUFE)
Gecikme
Bagimsiz Degilken Ki-kare Uzunlugu Olasilik
D(LOGBUTCEA) 14.61118 7 0.0413
D(LOGGSYH) 11.78470 7 0.1079
All 33.40701 14 0.0025

Tablo 6’daki sonuglara gore biitce aciklart ile enflasyon arasinda uzun donemde gift
yonlii nedensellik oldugu goriilmektedir; biitce aciklart bitylimenin nedenidir ve enflasyon da
biitge aciklarinin nedenidir. Biiylime ile biitce aciklart arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur, bagka bir deyisle biiylime biitce aciklarinin nedenidir. Biiylime ile enflasyon

arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir, enflasyon biiylimenin nedenidir.

4.SONUC

Biitce acig1, biitce gelirlerinin biitce giderlerini karsilayamamasi sonucu ortaya ¢ikan
negatif fark olarak ifade edilmektedir. Biitce agiklarinin gelismis ve gelismekte olan
ilkelerdeki en Onemli makroekonomik sorunlarin basinda yer aldigr goriilmektedir.
makroekonomik degiskenlerin makroekonomik etkilerinin tespit edilmesi, uygulanacak para
ve maliye politikalarinin belirlenmesinde biitce agiklarinin eksiksiz ve dogru tahmin edilmesi

Onem arz etmektedir.

Biitce acgiklarinin 6lgiilmesi zor oldugu i¢in farkli 6l¢iim yontemleri gelistirilmistir.
Ulkelerin karar alma mekanizmalarmin tercihlerine gore belirlenen biite agig1 dlgiim
yontemleri farkli olmasi sebebiyle iilkelerarasi biitce aciklarinin karsilastirilmasi zor

olmaktadir.

Tiirkiye’de biitce aciklarinin olusmasindaki temel neden biitce gelirlerinin biitge
giderlerini finanse edememesidir. Tiirkiye’nin savunma harcamalarinin artmasi, terdrle
miicadele, KIT’lerin etkin calismamasi, kayit dist ekonomi sebebiyle vergilerin tahsil
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edilememesi, ekonomik krizler, transfer harcamalarinin artmasi gibi sebepler de biitge

aciklarinin sebeplerindendir.

Tirkiye’de 1980 yili ekonomik reformlarin baslangici oldugu i¢in 1980 Oncesi ve
1980 sonras1 olarak biitce agiklarmin tarihsel gelisimini ele alinmistir. Cumbhuriyet’in
kuruldugu ilk yillarda Osmanlidan kalan borg¢lar ve yetersiz kamu gelirleri sebebiyle devlet
destegi olmadan ekonomi politikalarin gelisememesi sebebiyle devlet¢i politikalar

uygulanmustir.

Devlet Klasik Iktisadi Yaklasimim goriisiinii benimseyerek denk biitce politikasini
uygulamis, mali disipline 6nem vererek sanayiyi desteklemistir.1933 yilinda Birini Bes Yillik
Sanayi Plani uygulama gecilmis ve basart olunmustur. Ikinci Bes Yillik Sanayi Plani
hazirlanmis fakat II. Diinya Savasi sebebiyle uygulamaya gecilememistir. 1950’11 yillardan
sonra biitce agiklar1 artmaya baslamis, 1970°1i yillarda etkisini daha fazla gostermeye

baslamstir.

24 Ocak 1980 Dontigiimii ile Tiirkiye disa acik ekonomi politikasini uygulayarak dis
diinya ile entegre olmustur. 24 Ocak kararlar1 disa agik, ihracata dayal ve biit¢e agiklarinin
finansmani icin siki para ve maliye politikalarinin uygulanmasini 6ngérmiistiir. 1980-1983
yillarinda uygulama etkisini gostermis fakat 1983 yilindan sonra aciklar daha da artmaya

baslamstir.

Biitce aciklarinin finansmani i¢in bagvurulmasi gereken en dogal temel yontem vergi
gelirlerinin artirllmasidir. Fakat kamu harcamalarmin kamu gelirlerinden daha fazla artmasi
ile vergi gelirleri yetmemekte devletler alternatif olarak bor¢lanma yoluyla finansmani tercih

etmektedirler.

Biitce agiklarinin finansmani i¢in bagvurulan ydntemlerden biri i¢ borg¢lanmadir.
Hazine bonolar1 ve Merkez Bankasi avansi kullanilarak kaynak transferi yapilmaktadir.
Merkez bankasindan avans alarak biitce aciklar1 finanse edilmek istenildigi zaman, 6zellikle
kisa vadeli avanslarin vadesinde kapatilmamasindan dolay1 piyasaya karsiliksiz para arzi
yapilmis olmakta ve bu da enflasyonu koriiklemektedir. Kisa vadeli avans yerine borglanmaya
gidildiginde ise sayet pasif tasarruflar 6diing alinarak bor¢lanmaya gidilmis ise bor¢lanma
sonucunda para arzi artmakta ve toplam talep toplam arzi astigindan enflasyona neden

olmaktadir.
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Biitce agiklarinin finansmani1 amaciyla basvuran yontemlerden biri de dis
bor¢lanmadir. Hiikiimetler dis bor¢lanma yaparak hem agiklarini finanse etmeyi hem de
O0demeler dengesini iyilesmeyi diisiinmektedir. Bor¢clanmanin biit¢e agiklarini finanse etmede
yetersiz kaldig1 durumlarda iilkeler monetizasyona bagvurmaktadirlar. Merkez bankasinin
para basarak biitge agiklarini finanse etmesi para arzinin artmasina ve enflasyona sebep

olmaktadir.

Tiurkiye’de 1985 yilina kadar biitge agiklarinin finansmaninda monetizasyona
basvurulmus, 1985 yilinda biitge kanununda i¢ borglarin kullanilmasi kolaylastirilmis, Merkez
Bankasi kaynaklarinin kullanimi zorlastirilmistir. Biit¢e agiklarinin finansmaninda stirekli i¢
bor¢lanmaya basvurulmasi faiz oranlarinin yiikselmesine sebep olmustur. 1990 yillarda artmis
ve kroniklesmistir. 2000’11 yillara yiiksek biit¢e aciklariyla giren Tirkiye 2000 ve 2001
krizleri sonras1 IMF ile yaptig1 stand-by anlasmasiyla Gii¢lii Ekonomiye Gegis programina
uygulamaya baglamistir. 2006 yilinda yiiriirliige giren Kamu Mali Yonetim ve Kontrol

kanunu ile biit¢e gelir, gider ve uygulamalarinda olumlu gelismeler yasanmistir.

Bu calismada 2006-2015 yillar1 arasinda iicer aylik veriler kullanilarak biitge
aciklariin belirleyicilerinden biiylime ve enflasyonun biitce agiklar1 tizerindeki etkileri
arastirilmistir. Birim Kok Testi, VAR analizi, Johansen es biitiinlesme testi ve hata diizeltme

modeline (VECM) dayali Granger Nedensellik testi uygulanmastir.

ADF Birim Kok testi ile serilerin birinci derecede duragan olduklar: tespit edildikten
sonra koentegre olup olmadiklarini belirlemek i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Yapilan
esblitiinlesme testi sonuclarina gore biitce agiklari ile enflasyon, biiylime arasinda pozitif
yonlii koentegrasyon iligkisi bulunmustur. Ayni sekilde biiyiime ile enflasyon arasinda da

pozitif yonlii koentegrasyon iligkisi bulunmustur.

Bulunan koentegrasyon iligkisinin yoniinii bulmak amaciyla hata diizeltme modeli
kullanilmigtir. Hata diizeltme sonucuna gore; biitge agiklari ile enflasyon arasinda uzun
donemde c¢ift yonlii nedensellik oldugu, biliyiime ile enflasyon arasinda uzun donemde

enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Yaptigimiz analiz sonucunda biit¢e agiklarinin biiylimenin nedeni oldugu ortaya
cikmistir. Enflasyonun da biitge agiklarimin nedeni oldugu tespit edilmistir. Ayrica biiylime ile

biitce aciklar1 arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Yani biiyiime ile biitce
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aciklar1 arasinda siki bir iliski bulunmaktadir. Baska bir deyimle biiylime orani biitce

aciklarini artirmaktadir.

Biiylime ile enflasyon arasinda tek yonlii nedensellik iligskisi bulunmaktadir, baska bir
ifadeyle enflasyon biiyiimenin nedenidir. Bu sonug¢ hiikiimetlerin biiyiimeyi reel gelir

kaynaklar1 yerine genellikle bor¢lanma ile finanse ettigini kanitlamaktadir.

Tiirkiye’de 2006-2015 yillar1 arasindaki donem iizerinde yapilan bu c¢alisma ile
enflasyon ve biiylimenin biit¢e agiklarinin belirleyicileri oldugu sonucuna da varilmistir.
Biit¢e aciklar1 ile enflasyon arasinda kisir dongii yasanmaktadir. Enflasyonun azalmasi igin
biitce agiklarinin finansmaninda i¢ bor¢lanmaya bagvurulmakta, fakat i¢ borglanma faiz
oranlarin1 artirarak biitge aciklarini artirmaktadir. Biiylimenin artmasi biitge agiklarini

artirmakta, biiylime i¢in biit¢e aciklart géz ardi edilmektedir.

Biitce aciklarinin azaltilmasi i¢in enflasyon oraninin diisiiriilmesi ve biiyiimenin biitge
icerisindeki 6zellikle cari harcamalari kisarak biit¢e agiklarini azaltmasi gerekmektedir. Sonug
olarak hiikiimetlerin yatirimlar1 kismadan biitcenin cari harcamalarin1 kisarak tasarrufa
gitmesi bir yandan biiyiimeden 6diin vermeden diger yandan biitge aciklar1 azaltilmis olacak
ve kamu kesimi borclanma geregi de azaltilmis olacaktir. Sonuc¢ olarak hiikiimetlerin
yatirrmlart kismadan biit¢enin cari harcamalarin1 kisarak tasarrufa gitmesi bir yandan
bliylimeden 6diin vermeden diger yandan biitge acgiklari azaltilmis olacak ve kamu kesimi

bor¢lanma geregi de azaltilmig olacaktir.
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