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Rekabetin kosullarinin tam olarak olugsmadigi giinlimiiz diinyasinda, tlkeler ¢ikarlari dogrultusunda dis ticarete miidahale ettiginde
herhangi bir reaksiyon ortaya koyamayan diger iilkelerin aleyhine birtakim kazanimlar saglayabilmektedir. Stratejik ticaret politikalar1
(STP), firmalarin tesvik edilmesi ile kiiresel oligopolistik piyasa yapilarinda olusan rantlarin daha yiiksek diizeyde iilkeye aktarilmasinin
mimkin oldugunu ileri siirmektedir. Bu ¢alisma, Tiirkiye'nin uyguladigi ihracat desteklerinin kiiresel ihracattan alinan pazar payini
(KiPP) hangi seviyede etkilendigini 2006-2020 aras1 verileri dikkate alarak incelemektedir. Olusturulan model vasitasiyla; KiPP ile
ihracat tesvikleri, déviz kuru ve yabanci tilke geliri arasindaki iligki incelenmistir. Calismadaki verilerin birlikte kullanilmasinin uygun
olup olmadiginin tespiti adina ADF birim kok testinden yararlanilmistir. Uzun vadede olusabilecek iliskiyi tespit etmek icin Johansen
esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Yapilan analizde uzun vadeli bir iliskinin mevcut oldugu ortaya koyulmustur. Bunun yaninda, ihracat
tesviklerinin istatistiksel olarak anlaml bir sekilde ve STP teorisinde beklendigi gibi pozitif yénde KiPP’i etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
Bununla birlikte iilkelerin ¢ogunlugunun faydasina olacak uzun vadeli makul politika, serbest ticaretle kiiresel rekabete uyum saglayacak
tedbirlerin gelistirilmesi seklinde olmaldir.

Anahtar Kelimeler: ihracat Tegvikleri, Stratejik Ticaret Politikalari, VAR Modeli, Esbiitiinlesme Analizi.

ABSTRACT

In today's world, where the conditions of competition are not fully established, when countries intervene in foreign trade in line with
their interests, they can make some gains to the detriment of other countries that cannot react. Strategic trade policies (STP) argue that
by incentivizing firms, countries can capture a greater share of the rents generated in global oligopolistic markets. This study examines
the extent to which Turkey's export subsidies affect the market share of global exports (KIPP) by taking into account the data for the
period 2006-2020. Through the model constructed, the relationship between the KIPP and export incentives, exchange rate and foreign
income is analyzed. The ADF unit root test was utilized to determine whether it is appropriate to use the data in the study together.
Johansen Co-integration test was used to determine the long-term relationship. The analysis revealed that there is a long-term
relationship. In addition, export incentives are found to have a statistically significant and positive effect on the KIPP as expected in the
STP theory. However, a reasonable long-term policy that will benefit the majority of countries should be the development of measures
to adapt to global competition through free trade.

Keywords: Export Incentives, Strategic Trade Policies, VAR Model, Cointegration Analysis.
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Extended Abstract

Traditional international trade theory assumes that economic efficiency will be achieved without state aid
or inter

vention within the framework of the assumption of perfect competition and constant returns to scale. Today,
however, the expected economic efficiency is not achieved because the market mechanism does not work
efficiently and thus the conditions for perfect competition are not realized. Some market entry barriers,
product differentiation and monopolization efforts are responsible for this. With technological
developments and increasing institutionalization, large-scale firms are trying to dominate or strengthen their
dominance in global markets through economies of scale achieved through incentives. Since restricting
imports in today's trade order can lead to retaliation and is contrary to international conventions, many
countries instead encourage exports, either covertly or overtly.

Brander & Spencer (1985), in order to draw a concrete picture of the world economy with the above-
mentioned conditions, analyzed two competing firms, one domestic and one foreign origin, in a market
model with imperfect competition. They show with an equation that if one of the firms receives export
incentives, it can capture more rents in global markets and increase its share in the relevant market.

Turkey, like other countries, provides direct or indirect support to exporters. In order to understand the
effectiveness of these supports, this study covers the period between 2006 and 2020. However, it is very
difficult to monitor and analyze all incentives to be given to a firm in any market. In addition, generalizing
incentives that are only for one market or applied to firms operating in one market has some drawbacks.
For this reason, the analysis of all firms instead of one firm and the shares obtained from all world exports,
rather than one market, has been carried out.

Although the factors affecting and determining exports and export incentives have been discussed
extensively in the literature, each of the studies has been carried out by considering only a certain part of
the subject. However, in order to reveal the general situation, it is important to examine the effectiveness
of export incentives under a single roof. For this reason, this study will contribute to the literature by
examining both direct export incentives and some important macroeconomic variables that have an indirect
effect on the KIPP in Turkey in a single model. In this way, the extent to which export incentives are
effective will be approached from a holistic angle than extant literature which focused on local-level
surveys, the level of utilization of incentives and awareness measurement.

This study, which analyzes the effect of export incentives on export performance with a general model,
focuses on the Turkish economy between 2006 and 2020. Through the model constructed, the relationship
between the KIPP and export incentives, exchange rate and foreign income is analyzed.

The KIPP variable represents Turkey's share of global exports. This share is calculated as the ratio of
Turkey's total exports to the total exports of the whole world. The variable representing export incentives
is the sum of the three largest incentives provided to exporters in Turkey. The first one is the credit-
insurance programs offered by Eximbank. The second is the “support and price stabilization fund”, which
is known as export incentives and is the source of most of the 10 or so incentives offered by the Ministry
of Trade. The third is tax refunds paid to exporters and manufacturing-exporting companies. These
incentive figures are converted into US dollars and added to the model.

Failure to include any variable that should be included in the model from an econometric point of view
causes model building errors. Similarly, the inclusion of a variable that should not be included in the model
may also cause model building errors. The main variables that are generally accepted in the literature to
determine exports are exchange rate and foreign income. Since Turkey exports approximately 56% of its
exports to OECD countries, the GDP of OECD countries is included in the model to represent foreign
income. Statistically, variables such as the real exchange rate, the Euro and the dollar were found to be
insignificant in many models on Turkish exports (Karagéz and Dogan 2005, Kiziltan and Cigerlioglu 2008,
Kizildere et al 2014, Yiicesan et al 2017) as well as in the analyses conducted in the preliminary stages of
our study. The real effective exchange rate data, which takes into account the inflation rates and trade
volumes of the countries, is preferred due to its significant and important effect.

In order to determine whether it is appropriate to use the data in the study together, the ADF unit root test
was utilized. Since the series are integrated of the same order, it is considered that there may be a long-term
relationship between them. Johansen cointegration test was used to determine the long-term relationship.
The analysis revealed that there is a long-term relationship.

When the coefficients of the normalized equations within the scope of the Johansen approach are
considered, it is found that the strongest effect on the KIPP is due to foreign income (with the sign of the
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coefficient). Export incentives come second in the order of influence, followed by the exchange rate.
However, taking into account the fact that each variable can be affected by its own value as well as by other
variables, according to the variance decomposition analysis approach, which explains how much of a
change in the dependent variable is due to its own value and how much is due to the change in other
variables in the model, export incentives are found to be the most effective variable.

Similarly, the error correction model approach can be used to examine whether long-run relationships
persist in the short run or whether they move away from the value recorded in the long run. With the
established model, it is found that short-run shocks return to the long-run equilibrium within a very short
period of time. Such a situation can be attributed to the effective use of export incentives. Because, if the
intervention is not realized at the moment when the positive relationship observed in the long run
deteriorates in the short run (contrary to expectations), the adjustment to the long-run equilibrium would be
achieved late and in such a case, the coefficient would be close to zero.

According to the diagonal, i.e. diagnostic tests used to measure the robustness of the models, no situation
that would negatively affect the estimation results of the model was found. In the model, there is no problem
of varying variance, there is no problem with autocorrelation and the unit roots are located on the inside of
the circle. The results obtained are similar to Ishikawa and Spencer (1999), Polat (2007), Kaplan and
Dayioglu (2016) and Erdogan (2016).

Even though it seems possible for Turkey to increase its share in international markets through incentives,
the analysis reveals that foreign income is also important. The implication of this result is that in addition
to the economic growth of the countries concerned and the favorable global trend, it also depends on the
establishment of good bilateral and multilateral relations between countries. An increase in the income of
potential importing countries can have a positive impact on a country only if healthy trade and political
relations are in place.

Giris

Ticaret, iktisat gibi insanin sinirsiz ihtiyaglarmin bir sonucudur. Gegimlik iiretimin neticesini
takasla baglayan ve ardindan kurumsal kimlik kazanarak sinirlarin kitalarin 6tesine uzanan bir
kavramdir. Insanlik seriiveninin ilkokulu hiikmiinde olan ilk ¢aglardan baslayip toplumlarin ve
devletlerin yapilar gelismis ve zamanla daha modern bir yapiya kavugsmustur. Artan bireysel ve
kurumsal ihtiyaglar ve sinirli kaynaklar sebebiyle refah seviyesini yiikseltecek bazi ¢abalar ortaya
konulmustur. Her millet kendi ¢ikarlar1 pesine diistiikk¢e ortaya ¢ikan ¢atismalar, uyusmazliklar
ya da agmazlar ticaret politikas1 ve uluslararasi iligkilerin temel ¢alisma konularini olusturmustur.

Ulkelerin dis ticaret yapmasimin gerekliligi, agik ekonomi kosullarmin gegerli olmasinin kapali
ekonomiye nispetle avantaj ya da dezavantajlari, ger¢eklesecek olan ticaretin kimlerle ve nasil
yapilacagi tizerine yillardan beri birgok ¢alismanin yapilmasina ve oldukga zengin bir literatiiriin
olusmasina neden olmustur. Geleneksel uluslararasi ticaret teorisi, devlet yardimi ya da
miidahalesi olmadan tam rekabet varsayimi ve dlcege gore sabit getiri cergevesinde ekonomik
etkinligin saglanacagini varsaymaktadir. Ancak giiniimiizde piyasa mekanizmasinin etkin
calismamasi ve bu sayede tam rekabetin kosullarinin gerceklesmemesi sebebiyle beklenen
ekonomik etkinlik saglanamamaktadir. Baz1 piyasaya giris engelleri, iiriin farklilagtirmasi ve
tekellesme ¢abalar1 buna sebep olmaktadir. Teknolojik gelismeler ve artan kurumsallagma ile
birlikte biiyiik 6l¢ekli firmalar, aldiklar tesvikler yoluyla sagladiklar 6l¢ek ekonomileri yoluyla
kiiresel pazarlara hakim olmaya ya da hakimiyetlerini giiclendirmeye ¢aligmaktadir. Giiniimiiz
ticaret diizeninde ithalat1 kisitlamak bir takim misillemelere yol agabilecegi ve taraf olunan
uluslararasi s6zlesmelere aykiriligi sebebiyle bir ¢ok iilke bunu yerine gizli ya da acik sekilde
ihracati tesvik etmektedir.

Brander & Spencer (1985) yukarida bahse konu sartlara sahip diinya ekonomisinin somut bir
resmini ¢izebilmek i¢in aksak rekabetin s6z konusu oldugu bir piyasa modelinde rekabet halinde
olan birisi yerli digeri ise yabancit menseli iki firmay1 analiz etmislerdir. Firmalardan birinin
ihracat tesviki almasiyla kiiresel piyasalardaki rantlari’ daha fazla elde ederek ilgili pazardaki
payini artirabilecegini bir denklemle ortaya koymuslardir.

fRant, s6z konusu girdinin maliyetinden daha yiiksek getiri saglamasi1 anlamina gelmektedir.
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Tiirkiye de diger iilkeler gibi ihracatcilara dogrudan ya da dolayl sekilde destekler sunmaktadir.
Saglanan desteklerin ne kadar etkili oldugunun anlasilmasi i¢in hazirlanan bu ¢aligma 2006-2020
yillar1 arasini ele almaktadir. Ancak bir firmaya herhangi bir pazarda verilecek tiim tesviklerin ele
alinmasi ve analizi oldukga giictiir. Bununla birlikte bu pazara veya bu pazarda faaliyet gosteren
firmalara uygulanan tesviklerin genellestirilmesi ise bazi mahsurlar icermektedir. Bu nedenle bir
firmanin yerine biitiin firmalarin ihracatin1 temsil eden Tiirkiye’nin toplam ihracat seviyesi ve
sadece bir pazardan degil tiim diinya ihracatindan elde edilen pay (Tiirkiye nin toplam ihracatinin
diinya ihracatina orani) dikkate alinarak analiz ger¢eklestirilmistir.

Literatiirde ihracat1 etkileyen ve belirleyen unsurlar ile ihracat tesvikleri genis kapsamli olarak ele
alinmis olsa da calismalarin her biri konunun sadece belirli bir kismini dikkate alarak
gerceklestirilmistir. Ancak genel durumu ortaya koymak icin ihracata yonelik tesviklerin tek catt
altinda toplanarak etkinliginin irdelenmesi Onem arz etmektedir. Bu gerekceyle calisma,
Tiirkiye’de KiPP’e etki eden hem dogrudan ihracat tesviklerinin hem de dolayli yonden etkisi
olan bazi 6nemli makroekonomik degiskenlerin tek bir modelde incelenmesiyle literatiire katki
saglayacaktir. Bu sekilde ihracat tesviklerinin ne seviyede etkili oldugu; lokal diizeydeki anket
calismalari, tesviklerden yararlanma seviyesi ve farkindalik oOl¢iimiine odaklanmis sabik
literatlirden ayrismis olacaktir.

1. Stratejik Ticaret Politikasinin Teorik Cercevesi

Stratejik ticaret politikasi (STP), firmalar arasinda yaganan stratejik etkilesim ve bu etkilesimin
degisim siirecinin aksak rekabet piyasasi kosullarinda incelenmesi seklinde tanimlanabilir.
Firmalardan birinin gelistirecegi yeni bir strateji ya da alacagi yeni bir karar pazar payini
kaybetmek istemeyen diger firmalar tizerinde dogrudan bir etki olusturacaktir. Bu yiizden STP
oldukga steril kosullara sahip tam rekabet piyasasi ya da rekabetin s6z konusu olmadigi salt
monopol kosullar1 ¢ercevesinde degerlendirilemeyecegi acgiktir. STP teorisi az sayida firmanin
etkilesiminin incelenmesi sebebiyle oligopol varsayimini temel almaktadir. Geleneksel teorinin
varsaydig1 tam rekabet yaklagimi, glinlimiiz diinyasinda iilkeler arasinda yasanan oldukga yiiksek
diizeylerdeki endiistri i¢i ticareti izah edemedigi gibi bu anlayisi temel alan modeller; artan dlgege
glre getiri, aragtirma gelistirme, yaparak 0grenme ve maliyetlere etkisi gibi 6énemli konular1
aciklamakta da basarisizdir. Bu nedenle makul aksak rekabet varsayimini temel alarak hareket
olacaktir (Brander, 1995, s. 1).

Krugman (1987), Stratejik ticaret politikasi arglimanini “yeni” bunun yaninda ekonominin pozitif
dissalliklar iirettigi zaman korunmanin yararli olabilecegi Onerisini ise (geleneksel teoriye ait bir
parca olarak kabul ettigi i¢in) “eski” olarak nitelendirmektedir. Yeni ticaret teorileri; benzer faktor
donatimu ile benzer tiretim teknolojilerine sahip olsalar bile baz1 kamusal miidahaleler yoluyla bir
takim refah kazamimlart elde edilebilecegini savunmaktadir. Artan o6lcek ekonomisi ve
oligopolistik egilimlerin gecerli oldugu kabul edilen piyasalarda, firmalara kullandirilan
kaynaklarin firsat maliyetinin oldukca iizerinde getiri saglamak miimkiindiir. Bu nedenle bir
iilkenin kiiresel pazarlarda mevcut olan rantlar1 azami seviyede kendisine aktaracak sekilde
pozisyon alabilmesi kamu otoritesinin bir takim stratejik hamleleriyle miimkiin olabilmektedir.
(Ozer, 2007, s. 67).

Yeni ticaret teorileri olarak adlandirilan yaklasim, stratejik ticaret politikasi ile digsalliklar
isminde iki miidahale yanlis1 politikaya agilim saglamaktadir. Birincisi Brander&Spencer’in
savundugu yerli firmalarin oligopol kosullarinin gegerli oldugu bir rekabet ortaminda
desteklenerek daha ¢ok rant transfer etmesi mantigina dayanmaktadir. ikincisi hiikiimetlerin
pozitif digsalliklar1 saglayacak “anahtar” niteligindeki endiistrileri desteklemesi felsefesine
dayanmaktadir (Decarlo, 2007: 2). Fakat digsalliklar yaklasiminda STP’ye benzer sekilde
“stratejik sektorler” ibaresinin mevcut olmasi kavram karmasasina neden olmaktadir. Ozellikle
yiiksek teknolojili stratejik sektorlerin tesviki maksadiyla verilecek olan bir AR-GE destegi tiim
iilkelerin faydasina olacak pozitif dissalliga yol acar yani bu yaklasim “pozitif toplamli bir oyun”
olugmasina sebep olacaktir. Fakat Brander ve Spencer’in ileri siirdiikleri goriis, piyasalarda
olusacak olan rantlarin yabanci firmalardan olabildigince yerli firmalara kaydirilmast mantigini
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temel alsig1 icin “sifir toplamli bir oyun” anlayisina dayanmaktadir. Yani birilerinin
kazanabilmesi i¢in digerlerinin kaybetmesi gerekmektedir (Silva & Faustino, 2001: 6).

Yukaridaki agiklamalara ragmen STP’yi siki bir miidahale yanlist olarak ilan etmek de ¢ok
isabetli olmayacaktir. Brander ve Spencer (1984), yaptiklari ¢alismalarinda serbest ticarete
aleyhinde bir argiiman ortaya koymadiklarim su sekilde aciklamustir: Ileri siirdiigiimiiz
yvaklagimlar, ekonomide tarifelerin ve engellerin uygulanmasina tegvik etmek gseklinde
algilanmamahdir. Ulkelerin digerlerinin politikalarim goz oniine ahp kendi refah diizeyini
maksimize edecek sekilde tarifeleri artirmaya odakli bir diinya ekonomisi oldukca kotii bir
neticedir. Yaptigimiz analizlerimiz, tarife politikasina temel teskil eden nedenleri anlamaya katk
saglamak ve ticaretin mevcut olandan daha liberal sartlarda yapiimast adina farkl yonlerden
bakmaya destek olusturma temellidir (Corden, 1990: 3). Benzer sekilde alanin etkili isimlerinden
Krugman (1993): Ekonomistler hemen her seye itiraz eden insanlar seklinde tanminmiglardr.
Ancak hemen hemen biitiin ekonomistlerin neredeyse hep kabul ettigi sey serbest ticaret ortaminin
arzulanir olmasidir” ifadelerini kullanmistir (Krugman, 1993: 362). Serbest ticaretin sartlarinin
saglanamadigi diinya diizeninde olusacak optimal ¢6ziimiin taraflarin ikisinin de yaptirim/tarife
uygulamasi seklinde olusabilecegi gercegini diisiinerek (Polat ve Akan, 2021: 163), bastan bu
stirecin hi¢ olusmamasi i¢in 6zel bir ¢abanin sarf edilmesi gerektigi asikardir. STP asagida iic
farkli yaklasimi igeren alt basliklar ¢cergevesinde detaylandirilacaktir.

1.1.Rant Kaydiran Destekler

Aksak rekabete konu olan bir malin ithalatin1 yapan bir pazarda rekabet halinde olan iki farkl
iilkenin firmalarin1 Brander ve Spencer (1985) analiz etmislerdir. Bu firmalardan birisi ihracat
destegi saglandiktan sonra pazar payimi yikseltmek ya da karliligi artirmak suretiyle iilkesine
daha fazla rant aktarimi olup olmayacagi gozlemlenmistir. Nitekim olusturulan model,
oligopolistik kosullarda devletin sunacagi destek neticesinde yerli firmanin pazar payini artiracagi
sonucuna ulasilmistir. Burada kayda deger varsayim, kamunun endiistri dengesini saglayacagi bu
tesvikle nasil etkileyebilecegini ve ilgili tesvikin sonuglarini 6ngorebilmesidir. Bu sekilde firmaya
saglanan destekle tesvikli {irliniin diinya fiyat1 diisecek, rakip firma kendi iiretimini azaltacak ve
bdyle olunca yerli firma kendi pazar paymi artiracaktir (Brander & Spencer, 1985: 84).

Giliniimiizde is giicti, liretim maliyetinin en temel unsuru halindedir. Bir malin fiyat rekabetinde
avantaj saglayabilmesinde ucuz isciligin Onemi biiyiiktiir. Bilhassa emek yogun iiretim
gergeklestiren igletmelerde, is giiciine ddenen bedeller stratejik bir unsur seklinde ele alinabilir.
Bu cergevede bir iilkede sendikalarla firmalar arasinda saglanacak bir uzlasiyla makul bir
fiyatlama gergeklesirse iilkeye aktarilacak kiiresel rant1 ¢ogaltabilir (Fung, 1995: 2).

Gergek diinyada vakalar her zaman 6ngoriilebilir neden sonug iliskileri ¢ergevesinde yiiriimez
fakat burada asil anlatilmak istenen sey; devletin elinde mithim tesvik unsurlarinin varligi ve bu
tesviklerin rakip firmalari caydirmak igin nasil kullanilabilecegi konusunda fikir vermesidir
(Krugman & Elhanan Helpman, 1989: 186).

1.2.1¢ Pazarin Korunmasi Yoluyla Thracatin Tesviki

Ithal ikameci sanayilerin, iilkeden ¢ikacak doviz miktarim diisiiriip 6demeler bilangosu
dengesinin saglanmasina yardimei olmasi beklenmektedir. Literatiirde geng endiistri tezi veya
bebek endiistri yaklagim olarak adlandirilan yaklasim, bir endiistrinin ya da sektdriin
karsilastirmali stiinliikleri elde edip kiiresel rekabete adapte olabilecek bir seviyeye gelinceye
dek tesvik edilmesi mantigina dayanmaktadir. Eskide somiiriiye ugramis az gelismis ya da
gelismekte olan bazi iilkelerin, ikinci diinya savasmin akabinde sanayilesme ve ekonomik
biiyiimesinin desteklenmesi i¢in kapsamli bir koruma politikast O6nermesi olarak glindeme
gelmistir (Sauré, 2007: 1).

Zamanla bu teorinin varsayimlar1 degistirilerek bazi 6zgiin ¢ikarsamalar yapilmigtir. Ornegin
artan lgek ekonomisi gergevesinde bebek endiistri yaklasiminin ele alinmasi literatiire yapilmig
yeni ve 6nemli bir katki durumundadir. Krugman (1984), ithalatin korunmasiyla rakip yabanci
firmalarin maliyetlerinin artmasi yoluyla tiim (i¢ ve dis) pazarlarda pay kaybi1 yasadiklarini tespit
etmistir. Yine yerli firmalarin -i¢ pazarin korunmasi nedeniyle- marjinal maliyetlerinde diisiis
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yasayacak bdylece hem i¢ hem de dis pazarlardaki paylarinin artacagim ileri siirmiistiir (Dick,
1994: 85).

Bir takim korumac1 politikalarla yerel pazara yabanci rakiplerin girmesini engellemeye calisan
hiikiimetler, korumaya galistiklar1 -kendilerince “stratejik” olarak tanimladiklari- sektorlerde yerli
firmalar giliglendirip -6lgek ekonomisinden faydalanmalarini saglayarak- pazar paylarinin
artmasiyla firmalarin hem i¢ hem de dis pazarlardaki karliliklarin1 artirabilmektedir. Zaman
faktoriiniin analizlere girmesiyle dinamik bir hal alan 6l¢ek ekonomileri “yaparak 6grenme”
yaklasimi dogrultusunda {iiretim arttikca maliyetlerin diistiigli bir senaryoyu gozler Oniine
serecektir. Zaman faktoriiniin yaninda pazar payimin artmasi da maliyet avantajina sebep olacaktir
(Ozer, 2007: 74).

1.3. Ar-Ge, Bilgi Tasmalari ve Dissalliklar Yoluyla Strateji

Glnilimiizde 6l¢ek ekonomileri vasitasiyla diisiik maliyetli tirtinleri liretmeyi basaran firmalar,
rakiplerine kars1 sagladiklar fiyat avantajiyla pazar paylarim artirabilmektedir. Pazar payinin
firmanin kendisinin ve rakiplerinin marjinal maliyetlerinin bir fonksiyonu oldugu bir yapida,
firmalar marjinal maliyetlerini diisiirmek ve eksik rekabet¢i yapida yasanan ¢ikti oyununda
kendileri igin stratejik bir istiinliik elde etmek maksadiyla Ar-Ge harcamalarim (sadece yeni
iiriinler ve farkli tasarimlar ortaya koymak i¢in degil ortalama maliyetleri diisiirmek i¢in de)
kullanmak isteyeceklerdir (Brander & Spencer, 1983: 225).

Ulkeler bir takim gerekgelerle iiretim ve ihracati tesvik etmektedir. Kiiresel ticareti koordine eden
Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), ulusal islem kurali ile ithal mal ile yerli mal arasinda ayrim
yapmamay1, en ¢ok kayrilan iilke kuraliyla da bir iilkeye saglanan 6diin ya da avantajin miimkiin
oldugu kadar ¢ok iilkeye sunmay ilke olarak benimsemistir. Fakat bazi destekler uluslararasi
ticari rekabetteki ahengi olumsuz etkileyip bir takim ilkelere yapay avantajlar
saglayabilmektedir. Siibvansiyonlarla telafi saglayan nitelikteki vergiler konusunda yapilan
anlagsma cercevesinde; finansal olarak avantaj kazandiran, kamusal bir kurulus marifetiyle
uygulanan ve haksiz rekabete sebep olacak destekler uygun goriilmemektedir. Bu gercevede
ihracat performansi ile dogru orantili olarak verilen tegvik “kirmizi kategoride (yasak)
siibvansiyon”, verilen izni makul dl¢iilerde asan “sar1 kategoride (dava edilebilen) siibvansiyon”
ve aragtirmayla ilgili maliyetlerin %751 seviyesine kadar verilen destege de “yesil kategoride
(dava edilemeyen) siibvansiyonlar” seklinde nitelemeler bulunmaktadir (WTO-GATT, 1994).
WTO; Ar-Ge harcamalarina, bilgi tasmasi ve pozitif digsalliklar nedeniyle miisamaha
gostermektedir. Inovasyonu (ilk yeniligi) kendisi yapmasa bile herhangi bir yerde gelistirilen
yenilikleri 6ziimseyip benzerini yapip ve onu gelistirebilecek bir firma basariy1 saglayabilir. Bu
baglamda yabanci firmalardan yerli firmalara dogru olusacak Ar-Ge tasmalarindan
(yayilmalarindan) en ist diizeyde fayda saglayacak olan yerli sanayinin eskisinden daha iyi
duruma gelecegi asikardir. Japonlarin yari iletken sanayisinin temel teknolojilerde Amerikan
firmalar tarafindan yapilan Ar-Ge harcamalarindan oldukca yiiksek seviyede yararlandig ileri
stiriilmektedir (Weinstein vd. 1984).

Dissalliklarin yabanci firmalara mi yoksa yerli firmalara mi dogru devredildigi dnemli bir
konudur. Yerli ve yabanci firmalar, oligopol 6zellikleri gosteren bir pazarda rekabet halindeyse,
yerli firmalarin yaptigt Ar-Ge'nin yabanci rakip firmalara dogru yayilmasi, kiiresel pazarlarda
kazanilan rantlarda yerli firmalarin rantin1 azaltabilir. Boyle bir durum Ar-Ge desteklerinden
umulan yurti¢i kazanimlar1 kisitlayabilir. Bu durumda tasarlanacak birtakim politikalarla, yerli
firmalarin yaptig1 Ar-Ge'nin 6zellikle rakip yabanci firmalara dogru yayilimi siirlandirilabilir.
Spencer (1986) yasanin, ABD yeniliklerinin rakip yabanci firmalara lisanslanmasini zorlastirmak
i¢in degistirilebilecegini ileri siirmektedir (Spencer, 1986: 78).
2. Literatiir Taramasi

STP’nin 6nde gelen yazarlar gelistirdikleri modellerin ampirik uyarlamalarini yapmamis olsa da
literatiirde az sayida uygulamali ¢aligma bulunmaktadir. Bu nedenle dncelikle mikro 6lgekli STP
calismalarina, sonrasinda makro perspektifle konuya yaklasan ¢aligmalara, ardindan ¢alismanin
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basligiyla uyumlu olarak ihracat performansim etkileyen onemli degiskenleri biinyesinde
barindiran se¢ilmis bazi calismalara yer verilecektir.

Yerel firmaya verilecek bir ihracat silibvansiyonunun rakip yabanci firmalarda {iretimin
kisilmasina neden olup olmayacagi s6z konusu firmalar arasinda yasanan oligopolistik rekabetin
kimyasina ve rakip yabanci lilkelerin ortaya koyacagi tepkinin yapisina baghdir. Fiyatlandirmaya
dair kararlarda oligopolistik rekabetin etkileri Eaton ve Grossman’in 1983 yilinda yaptiklar
calismalarinda incelenmistir. Bir firma sayet tiretimi kisip fiyati artirirsa diger firmalar da benzer
bir reaksiyon gosterir ve iiretimi azaltirlar. Bu durumda fiyatlar ortak kar1 maksimum diizeye yani
tekel seviyesi dolaylarina ¢ikarabilir. Aksine ihracat siibvansiyonu marifetiyle yerli firmalarin
ithracatinin artmasi diger firmalarin iiretiminde bir ylikselise ve fiyatlarda azalmaya neden olarak
yerli firmalarin karliligini diisiirebilir.

Ishikawa ve Spencer (1999) ise rant kaydiran tesvikleri farkli bir sekilde ele alarak mahsurlu bir
senaryoyu calismislardir. Firmalar biiyiidiikge ve tiretimleri daha da kiiresellestikge imalatgilar
ara mali ve ham madde girdilerini diger iilkelerden artan yogunluklu sekilde ithal etmektedir.
Ornegin Kore’ye ait olan Samsung firmasi, iirettigi televizyonlara ¢ok sayida gerek panel ve
gerekse de diger bilesenleri Toshiba ve Sharp gibi Japon firmalarindan tedarik etmektedir.
Boylece bir hiikiimet, yerli firmaya bir ihracat tesviki sundugunda, kiiresel piyasalardan kendi
firmasina aktarmak i¢in ¢abaladigi bir kisim rantlar1 rakip firmalara da aktarmig olacaktir. Boyle
bir durumda yerel yetkililer rantlarin ne kadarinin kendi firmalarina aktarildigina dikkat ederek
tesvik konusunda adim atacaktir.

Hamilton ve Stiegert (2002), Kanada’da 1972-1995 yillar1 arasinda, kamusal bir yapis1 bulunan
CWB’nin (Canadian Wheat Board) fiyat belirleme stratejisi ile transfer 6demelerinin rant
kaydirma yaklasgimmi destekleyip desteklemedigini incelemistir. Literatiirde daha 6nce bu
meselenin teste konu olmadigini one siiren yazarlarin yaptigr analiz sonucunda, CWB’nin
kullanmis oldugu stratejik fiyatlandirma ve gecikmeli yapilan 6demelerin dogrudan rant
aktarimini saglamak ic¢in optimal olarak hedeflendigi hipotezi reddedilememistir. Bu teorinin
gecerliligini ortaya koyan ilk kanit niteligindedir.

Polat (2007), Tiirkiye’de devlet destekleri ile ihracat arasindaki iliskiyi 1996-2004 yillar1 arast
verileri kullanarak analiz etmistir. Caligmanin sonucunda korelasyon katsayisi 0,97 olarak
hesaplamistir. Bu rakama dayanarak ilgili dénemde ihracat tesvikleriyle ihracat arasinda aym
yonlii ve gii¢lii bir iligkinin mevcut bulundugu yani artan devlet desteklerinin ihracati artirdigini
saptamistir.

Aydogus ve Diler (2009), 1996-2007 yillar1 aras1 verileri dikkate aldiklar1 ¢aligsmalarinda, Tiirkiye
ve Cin’i kapsayan karsilagtirmali bir {istlinliik sinamas1 gerceklestirmislerdir. Balassa’nin ileri
siirdiigii agiklanmis karsilastirmali iistiinliikler (AKU) yéntemiyle iki iilkenin ihracat degerlerini
dikkate alarak stratejik ticaret politikasi yaklagimiyla ilgili ¢ikarsamalar yapmislardir. Caligmanin
sonucunda tekstil iirtinleri endiistrilerinde Tiirkiye’nin hem diinya piyasalarina hem de Cin’e gore
mukayeseli iistiinliige ve rekabet {istiinliigline sahip oldugunu iddia etmislerdir.

Felbermayr ve Yalgin’in 2011 yilinda yaptiklar1 ¢calismada, Almanya’nin ihracat performansini
ihracat kredi garantilerinin nasil etki ettigini incelemistir. Bu kapsamda Euler Hermes sigorta
sirketinin 2000-2009 yillar1 aras1 verilerine odaklanan caligma; ihracat performansiyla birlikte,
OECD iilke riski, GSYIH, déviz kuru ve sermaye yapis1 degiskenlerini dikkate almugtir. Panel
veri analizi ile gerceklestirilen analizde, ihracat kredi garantilerinin %10 artmasmin, ihracat
tizerinde %12-%17 arasinda artis gerceklestirdigi sonucuna ulasilmistir.

Balcilar vd. (2014), Tiirkiye’nin ihracat performansinin belirleyicileri iizerine 1995-2012 yillart
arasi verileri kullanarak yaptiklari ¢alismada; iicret, verimlilik, yurt dis1 geliri, kur oynaklig ile
GSYIH trendi gibi degiskenleri ele alarak bunlarin ihracat hacmi iizerindeki etkilerini nedensellik
analizi ile incelemislerdir. Neticede degiskenlerin esbiitiinlesik halde olduklari, ihracatin doviz
kurundan ¢ok; verimlilik, yurt dis1 talep ve iicretle agiklanabilir oldugu ileri stirilmiistiir.

Yiicel ve Ergin (2015), ABD ve Japonya’mmn 2000-2013 yillar1 aras1 ihracat rakamlarini
Balassa’nin AKU endeksi ile incelemislerdir. Analiz sonucunda ABD’nin en biiyiik rakibinin
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Japonya oldugu ve ihracat performansi yoniinden iki kat oniinde ilerledigini tespit etmislerdir.
Bunun nedenlerini ise kur ve maliyet avantajinin yaninda Japonya’da yar iletkenlere yonelik
uygulanan eski koruma yontemi olarak agiklamislardir.

Biilbiil ve Demiral (2016); Tiirkiye’nin 2002-2015 yillart arasi verilerini kullanarak; Eximbank
kredileri, ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada
birimkok, nedensellik, esbiitiinlesme ve etki tepki analizleri kullanilmigtir. Calismanin
neticesinde ekonomik biiylime ile ihracat arasinda iki yonde de nedensellik iligkisi bulunmustur.
Bunun yaninda ihracattan eximbank kredilerine dogru tek tarafli nedensellik iliskisinin oldugu
tespit edilmistir. Buradan Eximbank kredilerinden faydalanma seviyesinin ihracatin artmasi ile
paralellik arz ettigi ¢ikarilabilir. Egbiitiinlesme analizine gore de ihracat ile Eximbank kredileri
arasinda uzun vadeli bir iligki tespit edilememistir.

Erdogan (2016), Tirkiye’nin ihracatinin, 1996-2012 yillar1 arasinda, bir takim bagimsiz
degiskenler tarafindan nasil etkilendigini c¢oklu dogrusal regresyon modeli ¢ercevesinde
incelemistir. Reel doviz kuru, ihracat fiyat endeksi, tiiketim mali ithalati ve Tirkiye’nin ihracat
gerceklestirdigi iilkelere ait milli gelirler degerleri bagimsiz degisken olarak secilmistir. Sonugta
ihracat yapilan iilkelere ait milli gelirlerin haricindeki tiim degiskenler anlamli olarak bulunmusg
ve bunlarin arasinda en etkili degiskenin déviz kuru oldugu tespit edilmistir.

Kaplan ve Dayioglu (2016); yurtdisi gelir, ihracat hacmi, politik istikrar ve reel efektif doviz kuru
gibi degiskenler arasindaki iligskiyi Tirkiye ekonomisi i¢in 1984-2012 yillar1 arasi verileri
kullanarak incelemistir. Politik istikrar, Yurt dis1 gelir ve reel efektif doviz kurunun ihracati
pozitif yonde etkiledigi ileri siiriilmiistiir. Bunun yaninda yapilan VAR analizinde ise etkinligi en
diisiik olan degiskenin politik istikrar oldugu ifade edilmistir.

3. Metodoloji

Thracat performansina; ihracat tesviklerinin, yabanci iilke gelirinin ve ddviz kurunun etkisini
saptamak i¢in zaman serisi analiz araglari kullanilmistir. Birim kok testi yoluyla kullanilan zaman
serilerinin ilgili analize uygun olup olmadig1 incelenirken Johansen esbiitiinlesme teknigiyle
degiskenlerin arasinda uzun vadeli iligski olup olmadigina bakilmistir. Hata diizeltme modeliyle
kisa donemde degiskenler arasi iliskilerin vaziyeti, etki-tepki analiziyle degiskenlere gelen
herhangi bir soka karsi olusan igsel reaksiyonlar ve varyans ayristirmasiyla, meydana gelen bu
soklarin nispi 6nemliligi degerlendirilmistir.
3.1. Birim Kok Testleri

Ekonomiye dair veriler zamanla benzer birtakim faktorlerin etkisinde kalabildiklerinden gergekte
iligkili olmayan degiskenler bile adeta birbirini belirliyor gibi analiz sonuglari ortaya
c¢ikabilmektedir. Sahte regresyon adi verilen bu hatanin olusmamasi adina ilk olarak birim kok
testinin gerceklestirilmesi gerekir. Duragan seriler oldugu gibi birakilip duragan olmayanlar ise
fark alinarak ya da trendden arindirildiktan sonra duragan hale getirilerek analizler hayata
gecirilmektedir (Gujarati, 2018: 318).

Duraganlik adina temelde ii¢ kosul mevcuttur. Bunlar;

E(y) =n 1)
E[(y: — w?] = Var(y,) + o? )
E[(ve = W (e—p — )] = Cov(ye — ye—p) = O, @3)

Sirastyla; sabit ortalamaya sahip, sabit varyansa sahip, kovaryans1 (t-p) 2 donemin arasindaki
uzakliga bagl bir (zamandan bagimsiz) serinin duragan halde oldugu kabul edilmektedir. Bahse
konu {i¢ sarttan herhangi birinin saglanamamasi durumunda serinin duraganligi saglanmamis olur
(Song & Witt, 2000: 57).

Zaman serisi analizinde birim kokle ilgili literatiire mal olmus Dickey (1976) ¢alismasi ile Dickey
ve Fuller (1979) yontemidir. Bu testlerin temel maksadi sifir hipotezini ele almaktir.

o= 1 sav1 temel hipotez seklinde iken,
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Ve = PYe-1 T U (4)
buna kars1 alternatif olan hipotez @< 1 esitsizligi seklindedir.

Bu sekilde Ho hipotezi, bahse konu serinin duragan olmadig1 yani birim kok icermekte oldugunu
bunun yaninda Hi hipotezi ise ele alinan serinin duragan halde oldugu (birim kok igermedigi)
anlamina gelmektedir. Pratikte yukarida ele alinan 3.4 numarali denklem yerine asagida yer alan
3.5 numaral1 denklem kullanilmalidir;

Ay =Yy +u; ()

boyle olursa ¢ = 1, 1 = 0 sinamasina esdeger niteliktedir (¢ — 1 = 1 seklinde oldugundan)
(Brooks, 2008: 327).

DF yaklagimlariyla; sabit terim icermeyen, sabit terim igeren, trend-sabit terim igeren tiirde iic
modelin test edilmesiyle birim kok testi gerceklestirilebilmektedir. Tiim bu yontemlere dair
denklemler asagidaki goriildiigi gibidir: (Kutlar, 2007: 333).

Ay, = 6yi_1 + U (6)
AYt = mo + 6yt_1 + ut (7)
Ay, =mgy+ 8y, + myt + u; ®)

Dickey Fuller (DF) yontemi genellikle T testi seklinde bilinmektedir. Dickey ve Fuller (1981)
sabit, trend ve gecikmeli y, terimlerinin anlamli olup olmadiginin testine imkan sunan bir takim
kritik degerler ile test istatistikleri ortaya koymaktadir. Sayet test degeri>tablo degeri ise serinin
duragan halde oldugu, aksine tablo degeri>test degeri olursa da serinin duragan halde olmadigi
neticesine ulasilir.

DF testi, hata terimlerinin otokorelasyona sahip olmamasi durumunda gecerli olur. Sayet hata
terimi otokorelasyon barindirtyorsa bu test kullanilamamaktadir. Boyle bir durumda ¢oziim
asagidaki gibi modeli genisletmektedir.

k
Ay = 6yp—q1 + z 8iAYe—i+1 + & ©)

i=2

K
Ay =p+8y-1 + Z 8iAyt—i+1 T & (10)
i=2
K
Ay, = p+6y1 + Bt + Z 8iAy—iv1 & (11)
i=2

Otokorelasyon problemi yukaridaki denklemlerde goriildiigi sekilde giderilmesinin ardindan DF
testindeki gibi aynmi tablo ve kritik degerlerle model kullanilabilir. Bu yaklagima ADF
(Augmented Dickey—Fuller) genisletilmis DF testi denmektedir.

ADF testi de DF testine benzer sekilde temel iki hipotezi sinanmak tlizere kurgulanmustir:

Hy: Seri duragan halde degil; seri en az bir birim kok igerir (I4).

H,: Seri duragandir; birim kok icermez (/).

Hipotez testi yapilirken; MacKinnon kritik degeriyle hesaplanan t degeri kiyaslanir. Eger
hesaplanmis olan t degeri mutlak olarak kritik degerden daha biiyiikse H reddedilir. Bu durum

serinin duragan halde oldugu (birim kok icermedigi) seklinde yorumlanir. Bununla birlikte kritik
deger hesap degerine gore daha kiigiik olmasi halinde H, kabul ve H; reddedilmektedir. Bu
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durum zaman serisinin birim kok igerdigini (duragan halde olmadigini) gosterir (Kutlar, 2007:
333).

3.2. Esbiitiinlesme (Cointegration) Testi

Degiskenlerin arasinda uzun doénemli iliskinin varligi genelde esbiitiinlesme testleriyle
saptanmaktadir. Bu baglamda gelistirilen en yaygin olarak kullanilan Engle ve Granger’in
1987°de gelistirdigi testtir.

Engle&Granger’in yaklagimi sahte regresyon problemine neden olmadan duragan halde olmayan
degiskenlerin regresyon denklemine eklenerek analizine dair “es biitiinlesme” olarak adlandirilan
bir yontem ileri siirmiislerdir. Fakat yalniz temel esbiitiinlesik vektoriin irdelenip 6biir vektorlerin
analizine olanak sunmamasi, bununla birlikte degiskenlerin sirasinin degismesi durumunda
sonuclarda ciddi farklara neden olmasiyla bu yaklasim bircok elestiriye maruz kalmistir (Kavaz
& Ozbugday, 2016: 338).

Yukaridaki sakincalar nedeniyle Engle&Granger’in metodunun nispeten daha kapsamli sekli olan
Johansen (1988) metodu bu ¢alismada kullanilan degiskenlerin arasinda uzun vadeli iligkilerin
irdelenmesi maksadiyla tercih edilmistir. Johansen (1988) esbiitiinlesme analizi, birden fazla
esbiitiinlesik vektor tahminine imkan sunmasi ve dissal ya da i¢sel ayrimi olmaksizin analizin
miimkiin olmasiyla Engle ve Granger’in yaklagimina nispeten daha kullanigh yapidadir. Johansen
metodu Vector Auto Regression (VAR) altyapisini kullanmaktadir.

Iki ya da daha ¢ok sayida degisken aralarinda birinci dereceden entegre (1) ise esbiitiinlesmenin
varlig1 diisliniilebilir. ki ya da daha fazla degiskene sahip ve k gecikmeye sahip bir model su
sekilde kurulabilir;

Ve = P1Ve-1+ BaYe—2 + -+ BrVei + s (12)
Johansen yontemini kullanabilmek i¢in yukarida yer alan VAR denklemi (birinci fark alindiktan
sonra) asagidaki sekilde hata diizeltme modeline doniistiiriilmelidir;

Ay =y + LAY 1 + LAY o + -+ LAY e—1) + Us (13)

burada IT terimi ve I ifadesi katsayilar matrisleridir. Johansen analizi uzun donemli iliskiyi ifade
eden I1 matrisinin irdelenmesini temel almaktadir (burada I', kisa donemli iliskiyi ifade eder). I1
matrisinin rank degeri esbiitiinlesik vektorlerin (karakteristik kok) sayilarimi ifade etmektedir
(Brooks, 2008: 350). Eger matrisin ranki sifir olursa esbiitiinlesmenin bulunmadigi, sayet bir
olursa tek, birden biiylik olursa birden fazla esbiitiinlesik iliskinin mevcut oldugu seklinde
yorumlanir (Tarnt & Yildirim, 2009: 101).

Johansen yonteminde seriler arasi esbiitiinlesmenin olup olmadigi iz (trace) ile maksimum
0zdegere bakilarak saptanmaktadir:

g
Merace = =T ) In(1 =) (14)

i=r+1

Amax (@7 +1) = =TIn(1 -1, + 1) (15)
Yukarida r esbiitiinlesme halindeki vektor sayisini ifade etmektedir (bos hipotez gergevesinde).
A; ise bir tahmin degeridir ki IT matrisi iginde i’ninci sirada bulunan 6zdegeri ifade etmektedir.
Sezgisel bir yaklasimla 4; ne kadar biiyiik olursa n(1 — 4;) o kadar daha biiyiik ve negatif olacak
ve test istatistigi de o kadar biiyiik olacaktir (Brooks, 2008: 351).

[z (trace) istatistigi, temel (Hy) hipotezi “en fazla r(0) tane esbiitiinlesik vektor bulunmaktadir”
seklindeki iken alternatif (H;) hipotezi ise “r’den daha cok sayida esbiitiinlesik vektor
bulunmaktadir” seklindedir. Maksimum O6zdeger istatistigi yontemi de, “r tane esbiitlinlesik
vektor bulunmaktadir” temel hipotezi (Hy), “r + 1 tane esbiitiinlesik vektor mevcuttur” seklinde
olan alternatif (H;) hipoteze karsi simmanmaktadir. Sayet bahse konu iki istatistik degerinin
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birbirleriyle ¢elismesi durumunda iz istatistik degerinin tercih edilmesi gerekmektedir zira bu
testin yapisinin daha giicliidiir. Yine uygun olan gecikme uzunlugu da Akaike ve Schwarz bilgi
kriterleri dikkate alinarak saglikli bir tarzda tespiti yapilmalidir. Son olarak diagonal testler

(normallik, otokorelesyon sorunu vb) de ortaya ¢ikan sonucglarm sthhati agisindan dikkatle
irdelenmelidir (Love & Chandra, 2005; 488).

Modelin derecesini belirlemek i¢in kullanilan oldukca eski bir yontem maksimum olabilirlik
seklinde Tiirkceye gevrilen Likelihood Ratio (LR) teknigidir. Bu yapilirken en yiiksek dereceyi
secerek ilerlemek bazi mahsurlara sahip oldugundan tek basina kullanilmamasi tavsiye
edilmektedir. Yine AIC uygun olan modeli segerken yaygmn bir sekilde kullanilan
yontemlerdendir. Farkli sayida parametreyi barindiran birbirinden farkli modellerde, LR
fonksiyon degeri daha biiyiik olan model secilmektedir. Bilhassa yeni bir degiskenin modele dahil
edilmesi durumunda olusan senaryoyu degerlendirmek ve farkli modelleri birbiriyle kiyaslama
olanag saglamaktadir. Bu sistemde modele yeni dahil edilen degiskenler bir ceza uygulamasina
tabi tutulmaktadir. Bu yontemin kii¢iikk Orneklerde basar1 diizeyi nispeten daha fazla
olabilmektedir.

Farkli boyutlara sahip modellerden birisinin seg¢ilebilmesi hususunda Schwarz teknigi, Bayes
yontemi ¢ergevesinde se¢im mantigl sunmaktadir. Mesela AIC teknigi, 6rneklem biiyilidiik¢e ceza
teriminin artig gostermedigi denklem yapisi sunmaktadir. Bu yonden AIC birtakim sorunlara
neden olabilmektedir. Bu yiizden “Schwarz Bilgi Kriteri” (SIC) yonteminin yeni parametreler
eklendigi zaman ortaya ¢ikacak durumlara karsi daha saglikli diizenlendigi iddia edilmektedir.
SIC 6ngorii yapmak amaciyla da kullanilabilmektedir. Hem SIC hem de AIC modele yeni dahil
edilen degiskenlerin aralarinda ortaya ¢ikacak iliskiyi goz ard1 etmiglerdir.

Bir modele en uygun gecikme sayisinin (p) tahmini i¢in bir metot da p’yi se¢gmektir. Hata terimi
karelerinin ortalamasini minimum hale getiren st smirlarin nispeten altinda seyreden
rakamlardan bir tanesi secilerek gerceklestirilmektedir. Son kestirim hatasi (FPE) yontemiyle AR
modellerinin derece sinamasi yapilabilmektedir.

Son olarak, tek degiskenli otoregresif modellerde kullanilan tutarli tahminci “Hannan ve Quinn”
(HQ) olarak bilinen metot tekrarli logaritma ydntemini temel almaktadir. HQ metodu, derecenin
belirlenmesinde diger yontemlere nispeten eksik tahmin yapilmasina daha az meyilli oldugu iddia
edilmektedir (Kasap & Giiney, 2010: 187).

3.3. Hata Diizeltme Modeli

Modeldeki degiskenler arasinda egsbiitiinlesme olsa dahi kisa donemde bazi sapmalar
olugabilmektedir. Fark alinmis serilerde veri kayiplart olugmast bir eksiklik olarak
degerlendirilmektedir. Engel Granger (1987) hata diizeltme sistemi ile bu gibi sorunlar ortadan
kaldirilabilmektedir.

AYt = ao + alAXt + azut_l + gt (16)

3.16’da goriilen denkleme benzer tarzda olusturulabilecek hata diizeltme modeli; bagimsiz
degisken olan X, bagimli degisken olan Y ve hata terimi degerlerine baghdir. X, degiskeninin
degeri sifir oldugu ve u;_, teriminin pozitif deger almas1 varsayilsin. Boyle bir durumda Y;_;
degerinin dengede olabilmesi i¢in a, degiskeninin negatif olmasi beklendiginden a,u;_; eksi
deger alir. Dolayisiyla Y;’nin dengeye gelebilmesi igin eksi deger almasi gerekir. Yani
Y; degiskenin degeri, denge degerinin iistiindeyse olusan denge hatasini ortadan kaldirmak adina
bir sonraki donem azalmaya baglar ki “hata diizeltme” isimlendirmesi buradan ilham almaktadir.
Tersine ug: terimi eksi deger aliyorsa (Yt denge degerinin asagisindaysa) a,u;_; pozitif deger
alir. Bu durum A4Y; ‘nin pozitif dege almasina neden olur. Bu hal, ¥; degiskeninin t déneminde
artmasina neden olacaktir. @, degiseninin mutlak degerine bakarak dengenin ne kadar zamanda
tekrar saglanabilecegi anlagilabilmektedir (Gujarati, 2018: 765).
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3.4.Etki Tepki Analizi ve Varyans Ayristirma

VAR yontemi iktisat teorisinin geregi olan 6n kisitlar olmadan (i¢sel-digsal ayirmadan) biitiin
degiskenleri igsel olarak kabul edip bunlarin arasindaki iligkilerin ele alinmasina imkan sunan bir
yontemdir. Bunun yaninda ¢ok denklemli yontemlerin ortaya ¢ikardigi birtakim hatalar bu sekilde
ortadan kaldirilabilmektedir. Degigkenlerin kendilerine ait ge¢mis degerleri ve hata terimleriyle
dogrusal bir fonksiyonel iligki igerisinde oldugu varsayilmaktadir (Kutlar, 2007: 205).

VAR denklemindeki bagimli degiskenin modeldeki obiir degiskenlerin her birisine verilen
soklara kars1 tepkisi Etki Tepki analizi kapsaminda incelenmektedir. Bu sistemde, her denklemde
bulunan her bir degisken icin hata terimine bir birimlik sok uygulanir, bu uygulamanin zaman
icinde VAR modeli iistiindeki etkileri not edilir.

Varyans ayristirmasi yontemiyle, degiskenlerin varyansinda olusan bir degismenin ne kadarlik
kismmin kendi gecikmesinden kaynaklanmakta oldugu, ne kadarinin modeldeki diger
degiskenlerden kaynaklandig1 agiklanabilmektedir. Bu sekilde VAR sisteminde degiskenlere
gelen sok etkilerinin ve buna karsi olusacak icsel reaksiyonlari, ortaya cikacak bu soklarin
digerlerine oranla 6nem seviyesi (varyans ayristirmasi) incelenmis olmaktadir (Sever & Demir,
2007: 55).
4. Bulgular

Calismada kullanilan model; Goldstein ve Kahn (1985), Edwards ve Wilcox (2003) ve Balcilar
vd. (2014) ¢alismalarinda kullandiklar1 déviz kuru ve yurt dis1 gelirin ihracatin temel belirleyicisi
oldugu modellerden yola ¢ikarak gelistirilmistir. Regresyon analizi ¢alismanin igerigine dahil
edilmese de kurgulanacak VAR modeli i¢in bagimsiz ve bagimli degiskenlerin olmasi
gerekmektedir. Kullanilan yontemlerle degiskenler arasinda iligki olup olmadig: varsa iligskinin

yonii, istatistiksel ve iktisadi yontemlerle arastirilmistir. Caligmanin denklemi asagidaki
sekildedir:

KiPP, = By + B1YG, + B,REDK, + BsTSVK, + &, (17)

Tablo 1. Veri Seti ve Acgiklamalari

ZAMAN SERiSi DEGISKEN | ACIKLAMA KAYNAK
Kiiresel Ihracat Pazar Pay1 | KIPP Tiirkiye Ihracatinin Diinya Ihracatina | IMF
Orani
Ihracat Tesvikleri TSVK DFIF, Vergi [adesi, Eximbank Kredi Ve | EXIMBANK,
Sigorta TCMB, GIiB
Yabanci Geliri YG OECD Ulkelerinin Milli Geliri IMF
Doéviz Kuru REDK Reel Efektif Doviz Kuru TCMB

Ampirik ¢alisma 2006-2020 yillar1 arasin1 kapsamaktadir ve ¢eyrek yillik verilerle ¢alisilmistir.
Modelde ele alinan biitiin degiskenler ve bunlarin anlami ile kaynaklari tablo 1°de yer almaktadir.
Vergi iadesi ve DFIF verilerinin 2006 y1l1 dncesi degerlerine ulasilamamasi sebebiyle calismanin
baslangig tarihi 2006 olarak belirlenmistir.

KIPP degiskeni, Tiirkiye’nin kiiresel ihracattan aldig1 pay1 temsil etmektedir. Bu pay Tiirkiye’nin
toplam ihracatinin tim diinyanin toplam ihracatina oranlanmasiyla elde edilmistir. TSVK
degiskeni ise Tirkiye’de ihracatgilara verilen en biiyiikk 3 tesvik kaleminin toplamini ifade
etmektedir. Bunlardan birincisi Eximbank tarafindan sunulan kredi-sigorta programlaridir.
Ikincisi, ihracat tesvikleri kisminda bahsedilen 10 civari destegin ¢ogunun kaynagim teskil eden
destekleme ve fiyat istikrar fonu verisidir. Ugiinciisii ise ihracatc1 ve imalatci-ihracatg sirketlere
O0denen vergisi iadesidir. Bahse konu tesvik rakamlari Amerikan dolarma gevrilip modele
eklenmigtir.
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Ekonometrik agidan modelde olmas1 gerekli herhangi bir degiskenin eklenmemesi model kurma
hatalarina neden olmaktadir. Benzer sekilde modele alinmamasi icap eden bir degiskenin
eklenmesi de model kurma hatalarina neden olabilmektedir. Literatiirde ihracat1 belirledigi genel
kabul goren en temel degiskenler doviz kuru ve yabanci iilke geliridir. Tiirkiye, ihracatinin
yaklasik %56’sm1 OECD iilkelerine gerceklestirdiginden OECD iilkelerinin GSYIH’s1 yabanci
iilke gelirini temsil etmesi icin modele dahil edilmistir. istatistiksel anlamda reel déviz kuru, Euro
ve dolar ve gibi degiskenler Tiirkiye ihracati lizerine kurulan birgok modelde (Karagéz ve Dogan
2005, Kiziltan ve Cigerlioglu 2008, Kizildere vd 2014, Yiicesan vd 2017) anlamsiz olarak
bulundugu gibi ¢alismamizin 6n asamalarinda yapilan analizlerde de anlamsiz bulunmustur.
Anlamli ve 6nemli etkisi sebebiyle iilkelerin enflasyon oranlar1 ve ticaret hacimlerini g6z 6niinde
bulunduran REDK verisi tercih edilmistir. Calismada kurgulanan modeller, gergeklestirilen tiim
analiz calismalar1 e-views 10 ve Microsoft Excel paket programlar1 kullanilarak yapilmstir.

4.1. Birim Kok Testi Sonuglar
Verilerin duragan olup olmadig1 ve kaginci dereceden fark alinarak duraganlastigi analizin saglhig
acisindan 6nemlidir. Duraganlik seviyesinin belirlenmesi i¢in kurgulanan hipotezler ve ADF
yontemine gore diizenlenen 2 numarali tablo asagidaki gibidir:
Ho: Seri duragan halde degildir, minimum bir adet birim kok icerir.
Hi: Seri duragan haldedir, birim kok bulunmamaktadir.
Tablo 2. ADF Birim Kok Testi

DUZEY ICIN| KRITIK

MODELLER DECER LKIPP | LYGOECD |LREDKT| LTSVK

Sabitli %1 -3.55 -10.998 -11.357 -0.3293 -10.860
%5 -2.91 0.7095 0.6960 0.9136 0.7157

Trendli ve Sabitli %l -4.12 -37.699 -32.355 -22.658 -14.976
%5 -3.49 0.0260 0.0876 0.4453 0.8192

Trendsiz ve Sabitsiz %1l -2.60 -15.025 1.2550 -13.364 2.4804
%5 -1.95 0.1233 0.9452 0.1661 0.9965

BIiRINCI FARK iCIN

MODELLER

Sabitli %1 -3.55 -29.908 -95.500 -91.541 | -124.224
%5 -2.91 0.0422 0.0000 0.0000 0.0000

Trendli ve Sabitli %1l -4.12 -29.315 -94.643 -95.686 | -123.756
%5 -3.49 0.1613 0.0000 0.0000 0.0000

Trendsiz ve Sabitsiz %1l -2.60 -27.866 -93.241 -90.584 | -116.304
%5 -1.95 0.0062 0.0000 0.0000 0.0000

Tablo 2’de goriilebilecegi ilizere diizeyde, hem %1 hem de %5’te kritik degerler, hesap degerinden
mutlak olarak biyiiktiir. Degiskenler diizeyde duragan olmadigi i¢in Ho hipotezi kabul edilir.
Bununla birlikte birinci farkta, sabit terimli model ile trendsiz ve sabit terimsiz model %1 ve
%35 te biitiin degiskenler duraganlasmaktadir. Yalnizca “trendli ve sabit terimli” modelde LKiPP
degiskeninin ikinci farki alindiginda duraganlagmaktadir. Sabit terimli ile trendsiz ve sabit
terimsiz model birinci farkta duragan oldugundan analize bu modellerle devam edilmistir. Benzer
durum ihracatin milli gelire oranlandig1 ve kiimiilatif ihracat seklinde olusturulan serilerde de
mevcuttur.

4.2.Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar:

Modeldeki degiskenler birinci farkta duragan (I1) oldugu igin bu durum KIPP ile modeldeki diger
bagimsiz degiskenlerin aralarinda uzun donemli iliskinin olabilecegine isaret etmektedir.
Esbiitiinlesme analizine bu gerekgeyle gegilmistir.

Ho: r=0 Esbiitiinlesme bulunmamaktadir

Hai: r>1 Minimum bir adet esbiitiinlesme vardir.
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Johansen testi dncesinde uygun olan gecikme uzunlugu ile bu duruma uygun olan modelin tespiti
gereklidir. Bunu yapabilmek i¢in Tablo 3’teki veriler dikkate alinmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 2125307 - 6.85e-09  -7.447524  -7.302856  -7.391436

1 368.0215  283.2155  4.71e-11  -12.42934  -11.70600* -12.14890*
2 3855823  29.47697  4.50e-11  -12.48508 -11.18307 -11.98029
3 408.9405 35.87160* 3.54e-11* -12.74788* -10.86719 -12.01874
4 4248555 2216730  3.71e-11  -12.74484 -10.28548 -11.79135

LR: Likelihood Ratio, FPE: Final Prediction Error, AIC: Akaike, SC: Schwarz, HQ: Hannan-Quinn

Tablodan (3) anlasilacagi gibi en ¢ok sayida yontem ii¢ gecikmeye isaret ettigi i¢in uygun olan
gecikme uzunlugu ii¢ gecikme seklinde belirlenmistir.

Uygun modelin se¢imi yapilirken en diisiik degere sahip model ve onun bulundugu siitun dikkate
almmaktadir. Genellikle Akaike bilgi kriteri yaklagimi cercevesinde en diisiik degerlere ulasildigi
icin bu yaklasim dikkate alinmistir. Buna gore olusturulan 4 numarali tabloda goriilecegi gibi 4.
siitunda bulunan en diisiik deger -12,73893°tlir. Bundan dolay1 trend ile sabit tin bulundugu
dogrusal modelle analize devam edilmistir.

Tablo 4. Uygun Model Se¢imi

Veri Trendi: Yok Yok Dogrusal Dogrusal Ikinci Derece
Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitli Sabitli

Rank Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli

0 -12.26697 -12.26697 -12.19800 -12.19800 -12.09605

1 -12.30361 -12.70908 -12.64034 -12.63813 -12.56919

2 -12.21110 -12.67644 -12.63887 -12.73893* -12.70503

3 -11.95619 -12.46562 -12.44901 -12.69918 -12.66869

4 -11.67735 -12.17341 -12.17341 -12.46716 -12.46716

Uygun olan gecikme uzunlugu ile uygun olan modelin belirlenmesinin ardindan Johansen
analizine gegilmistir. Burada Max-Eigen ve Trace yaklasimlari ¢er¢evesinde analiz

gergeklestirilmistir.
Tablo 5. Esbiitiinlesme Test Sonucu
Eigenvalue Trace 0.05
TRACE Degeri [statistigi Kritik Deger Olastlik**
Yok * 0.533060 87.07285 63.87610 0.0002
Encok 1 * 0.344417 44.42580 42.91525 0.0350
En ¢ok 2 0.245483 20.78089 25.87211 0.1889
En ¢ok 3 0.085529 5.006955 12.51798 0.5954
Eigenvalue Max-Eigen 0.05
MAX-EIGEN Degeri [statistigi Kritik Deger Olasilik**
Yok * 0.533060 42.64705 32.11832 0.0018
En ¢ok 1 0.344417 23.64490 25.82321 0.0944
En ¢ok 2 0.245483 15.77394 19.38704 0.1552
En ¢ok 3 0.085529 5.006955 12.51798 0.5954
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Tablo 5’te Trace ve Maximum FEigen cer¢evesinde konuya yaklasildiginda, ilk satirda yer alan
hesap degerleri>tablo degeri olmasinin yaninda olasilik degeri de 0,05’in altindadir. Boyle bir
durumda modeldeki degiskenler arasinda uzun vadeli iliskinin var olmadigin ileri siiren Ho
hipotezi ylizde bes hata pay1 ile esbiitiinlesik vektorlerin tiimii i¢in reddedilir. Bu durum,
degiskenler arasinda iligski oldugunu ileri siiren Hj hipotezinin gegerli oldugu yani modeldeki
degiskenler uzun donemli iligkinin bulundugu anlamina gelmektedir. Trace’ye gore iki adet,
Maximum Eigenvalue’ye gore ise minimum bir egbiitiinlesik sekilde denklem kurulabilir.

4.3.Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Vektorii ve Hata Diizeltme Denklemi

Agiklanan degiskenin hangi degisken ya da degiskenlerle daha yiiksek diizeyde iliskili oldugu
normalize denklemler yoluyla (uzun vadeli iliskinin oldugu denklemin katsayilar1 yorumlanarak)
anlasilabilmektedir. Uzun dénemli iliskiden yasanan sapmalar da hata diizeltme modeli yaklagim1
ile incelenebilmektedir. Uzun dénemli iliskinin varliginin tespit edilebilmesi, serilerin ayni
seviyede duragan olmastyla miimkiin olmaktadir. Iktisadi veriler genelde birinci farkta duragan
halde olduklarindan fark alma islemleri sebebiyle uzun donem bilgilerinde birtakim kayiplar
gerceklesebilmektedir. Bu durumda katsayilara ait tahminler kismen anlamliligim yitirmektedir.
Hata teriminin diizeyde duragan olmasi durumunda hata terimine ait gecikmeli degerin modele
eklenmesi bu gibi sorunlari telafi edebilmektedir. Bu yontem degiskenlerin arasinda uzun vadeli
bir iligskinin varlig1 durumunda kullanilabildigi gézden kagirilmamalidir. Yukarida uzun vadede
degiskenler arasi iligki tespit edildiginden dolayi hata diizeltme modeli kurulabilir.

Tablo 6. Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Denklemi

LKIPP(-1) LTSVK(-1) LYGOECD(-1) LREDKT(-1)

1.000000 -0.129635 -1.976841 -0.454383
(0.03102) (0.27851) (0.07082)
[-4.17971] [-7.09791] [-6.41630]

Tablo 6’da koseli parantez icindeki degerler t istatistik degerlerini, parantez icindekiler ise
standart hatalar1 ifade etmektedir. Bu baglamda %5 ile tablo degeri olan 1,96’ya gore katsayilarin
anlamli oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Yine Tablo 6’daki normalize edilmis esbiitiinlesme
denklemine ait katsayilara gore; mezkur esitlikle ayn1 yonde bulunan negatif isarete sahip
degiskenler, denklemde yer degistirip olmas1 gereken tarafa alindig1 zaman KiPP’i pozitif olarak
etkilemektedirler. Bunun anlamu; ihracat tesviki, reel efektif doviz kuru ve yabanci iilke geliri
arttikga KIPP artmaktadir. Denklem degiskenleri icerisinde KIPP’i en fazla yabanci iilke gelirinin
etkiledigi goriilmektedir. Yabanc iilke geliri degiskeninde olusacak %1°lik bir yiikselme KIPP’i
%1,98 artirmaktadir. Calismada odaklandigimiz degisken olan ihracat tesvikleri %1 arttiginda
KIPP’i %0,13 oraminda yiikseltmektedir. Son olarak REDK’ta olusacak %1 artis da KiPP
degiskenini %0,45 artirmaktadir.

Tablo 7. Hata Diizeltme Denklemi

D(LKIPP) D(LYGOECD) | D(LREDKT) D(LTSVK)
CointEq1 -0.523043 -0.033688 0.614703 -0.239401

(0.18708) (0.07247) (0.21444) (0.40592)

[-2.80071] [-0.46486] [ 2.86651] [-0.58978]

Tablo 7’de goriildiigii gibi hata diizeltme teriminin regresyon sonuglari yer almaktadir. Bunlardan
birinin saglikli ¢aligmasi ele alinan hata diizeltme modelinin de saglikli ¢alistigini yani incelenen
modelin uzun vade denge degerine yaklastig1 ortaya ¢ikmaktadir. Hata terimine ait katsayimin
anlamli olabilmesi i¢in alacagi degerin sifirdan kii¢iik -1’den daha biiyiik olmas1 ve istatistiksel
olarak da anlamli bulunmasi gerekmektedir. Ek olarak hata diizeltme katsayis1 Tablo 7 nin ilk
stitunda goriilecegi iizere -0,52 ile bu kosulu yerine getirmektedir. Tablo 7’deki parantez iginde
ifade edilen rakamlar standart hatalar1 ve koseli parantezdekiler de t istatistiklerini ifade
etmektedir. 30’dan cok gozlem icin %S5 hata payiyla 1,96 tablo degerine kiyasla katsayilar

298



Igdir Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Mayis 2025 (39)

anlamhdir. Yine R%=0,48 ve F=4,86’dir. Katsayilardan yola ¢ikarak uzun dénemde tespit edilmis
degiskenler arasi iligkilerin benzer sekilde kisa donemde de gecerli oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
Ortaya cikacak sok durumunda seriler uzun vadeli ortalamalarina kisa zamanda geri donecektir.
Ortalamaya intibak etme siiresi 1,92 (1/0,52) donemde yine uzun dénem dengesine geri
donmektedir.
4.4.Diagonal (Tanisal) Testler
Bir modelin yonteminin ve test sonuglarinin sagligini ortaya koyan bir¢ok test ve metot
bulunmaktadir. Bu yontemler hem hesaplanan katsayilarin hem de yorumlarin isabetine katki
saglamaktadir. 4.1 numarali denklemde bulunan calismanin modeli i¢in asagida bulunan
smamalar tarafimizca gergeklestirilmistir. Detayl teorik tartigmalar ve hipotez testlerini ele
almadan 0zet bir sekilde degerlendirilecektir.
Birimkdk siirecinin sihhatini aragtirmak i¢in AR karakteristik polinomunun ters kéklerinin birim
cemberde olup olmadig incelenmektir. Asagida yer alan 1 numarali grafige gore ters kokler birim
cemberin i¢indedir ve 1°den kiigiik modiiliis degerleri bulunmaktadir. Bu vesiyle birim kokiin
saglikli sonuglar ortaya koydugu ileri siiriilebilir.
Grafik 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

15 1.0 05 0.0 0.5 1.0 1.5
Degisen varyans problemi nedeniyle minimum varyans sart1 saglanamamaktadir. Bu durumda F
ve t testleri sagliksiz sonuglar sergileyebilir. Caligmada kullanilan model i¢in gergeklestirilen
hesapta olasilik degeri ise 0,3962 ve Ki kare ise 245.14 olarak bulunmugtur. Buradan yola ¢ikarak
Olasilik degerinin 0,05’ten yiliksek olmasi sebebiyle sabit varyansl oldugu diger bir ifadeyle
degisen varyans sorunu olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Hata terimlerinin iligki i¢cinde olup olmadig1 Otokorelasyon testi kullanilarak incelenmektedir.
Sayet iligki oldugu halde analize devam edilmesi durumunda; varyans degeri hatali olarak tahmin
edilebilir. Bu durum R? degerinin olmasi gerektiginden yiiksek ¢ikmasina, t ve F testleri
gecerliliginin yitirilmesine neden olabilir. Yine LM testi ¢ercevesinde hesaplanan olaslilik
degerleri; 0.2029, 0.0583, 0.0893 ve 0.2995°tir. Rao ile LRE kare istatistigine ait olasilik degerleri
0,05’in tizerinde oldugu i¢in modelde otokorelasyonun bulunmadigi sonucuna varilmaktadir.

Yine gerceklestirilen analizlerde normallik varsayimi da dikkate alinan o6zelliklerden biridir.
Serinin ¢arpik ya da basik olup olmadigi bu yolla incelenebilmektedir. Yapilan tahminlerin
sapmasinin azalmas1 ve tutarliliginin yiikselmesi ac¢isindan dikkate aliabilmektedir. Bu
baglamda modele ait Jarque-Bera test istatistik degeri 0.05’in altinda baz1 degerler igermektedir.
Her ne kadar bu durum normal dagilimin kosulunun ihlal edildigi anlamina gelse bile degisen
varyans ve otokorelasyon sorunlar1 bulunmadigi i¢in modelin tahminlerini anlamsizlastiran bir
etkiye sahip degildir.
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4.5. Varyans Ayristirma Analizi Sonucu
Varyans ayrigtirma analizi ile bir bagimli degiskenin degerinde gergeklesen degisimin ne
kadarinin kendi degisiminden ne kadarmin diger degiskenlerde ortaya c¢ikan degismelerden
kaynaklandigi incelenmektedir.

Tablo 8. Varyans Ayristirma Tablosu

Periyot S.H. LKIPP LYGOECD LTSVK LREDKT
1 0.047200 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.050948 89.40729 1.360361 4.649251 4.583098
3 0.054037 79.63386 8.382964 7.901726 4.081447
4 0.058972 74.05474 15.71311 6.706139 3.526010
5 0.061102 70.61002 14.91050 10.99114 3.488329
6 0.062105 69.30665 14.76317 12.54876 3.381430
7 0.064248 66.24791 15.70357 14.66629 3.382230
8 0.065681 63.39514 16.04471 17.32135 3.238797
9 0.067474 60.66654 15.20555 20.91725 3.210671
10 0.069067 57.92480 16.24078 22.56322 3.271202

Tablo 8’deki verilere bakildiginda KIPP degiskeninin birinci dénemde degisiminin tiimii kendi
degerleri tarafindan aciklanabilmektedir. Zamanla diger degiskenlerin aciklama kabiliyeti
ilerlemektedir. Oyle ki 10. donem itibariyla diger degiskenler %42’lik agiklama kabiliyetine
ulasirken degisimin yaklasik olarak %58’i kendisi tarafindan agiklanmaktadir. KiPP’teki
degismeyi agiklama kabiliyeti en yiiksek olan yaklagik %23 oranla tesvik degiskenidir. Buradan
yola ¢ikarak; literatiire paralel sekilde yabanci tilkelere ait gelir (%16) ve doviz kuru degiskeni
(%3) mithim bir unsur halinde olsa bile uzun dénemde pazar pay: artisinda tesviklerin 6ne ¢ikmast
gerektigi ileri siiriilebilir. Ciinkii digsal bir sekilde degeri belirlenen bu degiskenlerdeki
degismenin neden oldugu belirsizlik ekonomide ciddi bir istikrarsizlik unsuruna
doniisebilmektedir. Tiirkiye’nin dis soklara kars1 kirilgan ekonomiler arasinda sayilmasi ve doviz
kurlarmin piyasalar tarafindan belirlenmesi bunlara dayali politika olusturmanin saglikli
olmadigini ortaya koymaktadir.

Sonuc ve Oneriler

Thracat performansi iizerine kapsam ve igerik acisindan oldukea nitelikli calismalar yapilmustir.
Bir ¢ok iilkenin ihracati her gecen giin artmakta iken bu durum bir yanilgiy1r da beraberinde
getirmektedir. Zira kiiresel trendin etkisiyle ihracat artabildigi i¢in tiim iilkelerin ihracat1 %20
artarken %19 artis gsteren ihracatini artirsa bile kiiresel rekabette geride kalmaktadir. Bu nedenle
¢ogunlukla ihracat hacmine temel alan sabik literatiir, ihracat performansini tam anlamiyla ortaya
koyamamaktadir. Bu nedenle KiPP, ilgili iilkenin o yilki toplam ihracattan aldig1 yiizdesel pay1
ele aldigindan daha berrak bir yaklasim ortaya koymaktadir. Tiirkiye 2023 ihracat stratejisi
belgesinde ihracat pazar pay1 hedefinin ilk maddede zikredilmesi, iilkemiz 6zelinde KiPP’in ele
almmasinin 6nemine ilave bir katki saglamaktadir.

Thracat tesviklerinin ihracat performansina etkisinin genel bir modelle incelendigi bu ¢alisma ile
2006-2020 yillari arasi Tiirkiye ekonomisi ele alinmistir. Olusturulan model vasitasiyla; KIPP ile
ithracat tesvikleri, doviz kuru ve yabanci iilke geliri arasindaki iligki incelenmistir. Calismadaki
verilerin birlikte kullanilmasinin uygun olup olmadiginin tespiti adina ADF birim kok testinden
yararlanilmistir. Seriler ayn1 mertebeden entegre durumda olduklarindan aralarinda uzun vadeli
iligkinin var olabilecegi diisiinilmiistiir. Uzun vadede olusabilecek iligkiyi tespit etmek igin
Johansen esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Yapilan analizde uzun vadeli bir iligkinin mevcut
oldugu ortaya koyulmustur.
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Johansen yaklagimi kapsamindaki normalize edilmis denklemlere ait katsayilar ele alindiginda
KIPP iizerinde en giiclii etki yabanci iilke gelirinden kaynaklandig1 (katsayinin isaretiyle) tespit
edilmistir. Etki siralamasinda ikinci sirada ihracat tesvikleri ve sonrasinda doviz kuru
gelmektedir. Fakat her degiskenin baska degiskenlerden etkilendigi gibi kendi degerinden de
etkilenebilecegi gercegini dikkate alarak, bagimli degiskende yasanacak bir degisimin ne
kadarinin kendi degerinden ne kadarinin modeldeki diger degiskenlerdeki degisimden
kaynaklandigini agiklayan varyans ayristirma analizi yaklagimina gore en etkili olan degiskenin
ihracat tesvikleri oldugu bulunmustur.

Uzun donemli iligkilerin benzer sekilde kisa donemde devam edip etmedigi ya da uzun dénemde
kaydedilen degerden uzaklasip uzaklagsmadigt HDM yaklasimi yoluyla incelenebilmektedir.
Kurulan modelle, kisa donemde ortaya ¢ikabilecek soklarin oldukga kisa bir siire iginde tekrar
uzun donem dengesine dondiigii tespit edilmistir. Béyle bir durumun ihracat tegviki unsurlarinin
efektif olarak kullanimu ile olustugu yorumu yapilabilir. Clinkii uzun dénemde gozlenen pozitif
yonlii iligkinin (beklenenin aksine) kisa donemde bozuldugu anda miidahale gerceklesmezse,
uzun dénem dengesine uyum ge¢ saglanirdi ve bdyle bir durumda katsay: sifira yakinlagabilirdi.

Kurulan modellerin saglikli olup olmadigini 6lgmek adina kullanilan diagonal yani tanisal testlere
gore modelin tahmin sonuglarimi olumsuz etkileyecek bir duruma rastlanmamistir. Kurgulanan
modelde, degisen varyans problemi bulunmadigi, otokorelasyonla ilgili herhangi bir sorunun
bulunmadig1 ve birim kdklerin ¢emberin i¢ tarafinda yer aldig1 gézlenmistir.

Tirkiye’nin uluslararas1 piyasalardan elde ettigi paymi biiylitmesi her ne kadar tesvikler
marifetiyle miimkiin goriinse bile analizde yabanci iilke gelirinin de onemli oldugu ortaya
cikmistir. Bu sonucun isaret ettigi anlam, ilgili tilkelerin ekonomik biiylimesi ve kiiresel trendin
olumlu seyri yaninda; iilkeler arasi ikili ve ¢oklu iyi iliskilerin kurulmasina da baglidir. Potansiyel
ithalatg1 tilkelerin gelirlerinin artisinin bir tilkeyi olumlu etkileyebilmesi ancak saglikli ticari ve
siyasi iligkilerin gelismesine baglidir.

2023 yil1 ihracat hedeflerinde, ihracatin 2019 yilinda 322 milyar dolara ve 2023’te ise 500 milyar
dolar bandina ulagsmasi bekleniyordu. Fakat 2019°da 181, 2023’te 256 milyar dolar bandina
ulasilmis olmasi stratejik ve daha kapsamli tedbirlere ihtiya¢ oldugunu ortaya koymaktadir.
Thracata direkt olarak verilen (vergi iadesi, kredi ve sigorta destegi hari¢) DFIF kaynakli
tesviklerin son yillarda yaklasitk 600 milyon dolarin asagisinda gerceklesmesi seviyenin
yetersizligini gostermektedir.

Sonug olarak STP yaklagiminin 6ne siirdiigii; eksik rekabetgi diinya diizeninde, ihracata tesvik
vermek suretiyle firmalarin pazar paymi gelistirip lilkelerinin refahinin yiikselmesine yararl
olabilecekleri yaklagimi, ¢alismada kurulan modelle 2006-2020 déneminde Tiirkiye ekonomisi
ozelinde dogrulanmistir. Ele alman KIPP degiskeninin iistiine daha fazla calismalar kurgulanarak
farkli hangi degiskenlerin etkili oldugunun tespit edilip daha isabetli politikalarin iiretilmesine
katki saglanmalidir.
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Katki Oran Beyam
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamustir.
Catisma Beyam

Makalenin yazari, bu ¢aligma ile ilgili taraf olabilecek herhangi bir kisi ya da finansal kurulus ile iligkisinin
bulunmadigini ve dolayisiyla herhangi bir ¢ikar ¢atismasinin olmadigini beyan eder.

Destek ve Tesekkiir

Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamastir.
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