DUMLUPINAR UNIVERSITESI SOSYAL BiLIMLER DERGISI
DUMLUPINAR UNIVERSITY JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES
E-ISSN: 2587-005X https://dergipark.org.tr/tr/pub/dpusbe
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 84, 312-327; 2025
DOI: 10.51290/dpusbe.1631310

Arastirma Makalesi / Research Article

KATILIM BANKALARININ KULLANDIRDIGI KOBi KREDILERININ REEL
EKONOMIYE KATKISI

Fatih AI(BAS1
Oz
Bu calismanin amaci, 2007-2023 yillar1 arasinda katilim bankalar1 tarafindan Kiiciik ve Orta Olgekli isletmelere
(KOBI) kullandirilan kredilerin reel ekonomi iizerindeki etkisini incelemektir. Bankacilik sektorii tarafindan 2023
Aralik ay1 itibariyle KOBI’lere kullandirilan toplam kredilerin %11°i, nakdi kredilerin %12’si ve gayri nakdi
kredilerin % 8’i katilim bankalar1 tarafindan kullandirilmigtir. %7°lik bir sektor payma sahip olan katilim
bankalarmin reel ekonominin aktérii olan KOBI’lere kullandirdigi kredilerin reel ekonomi iizerindeki etkisinin
belirlenmesi katilim bankalarinin reel ekonomiye katkist bakimindan 6nem arz etmektedir. Aragtirmada reel tiretimi
temsilen bagimh degisken olarak sanayi liretim endeksi kullanilmigtir. Sanayi giiven endeksi ve igsizlik oranlari
kontrol degiskeni olarak kullanilirken, KOBI’lere kullandirilan nakdi ve gayri nakdi krediler bagimsiz degiskenler
olarak belirlenmistir. Caligma zaman serisi analiz araglarii kullanmistir. VAR analiz sonuglarina goére on ikinci
donem sonunda hata 6ngorii varyansinin %93 {inlin sanayi iiretim endeksine ait oldugu, degiskendeki degisimlerin
biiyliik ¢ogunlugunun kendisindeki soklardan kaynaklandigi, diger degiskenlerin ise sanayi iiretim endeksindeki
toplam degisimi aciklamada oldukca diisiik bir paya sahip olduklari tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Katilim bankasi, Reel ekonomi, KOBI, VAR
JEL Kodu: G21.

THE CONTRIBUTION OF SME LOANS PROVIDED BY PARTICIPATION BANKS
TO THE REAL ECONOMY

Abstract

The purpose of this study is to examine the impact of loans provided by participation banks to SMEs on the real
economy between 2007 and 2023. As of December 2023, participation banks have provided 11% of the total loans,
12% of cash loans, and 8% of non-cash loans to SMEs. Considering that participation banks have a 7% market
share, determining the impact of the loans they provide to SMEs, actors in the real economy, is crucial for
understanding their contribution to the real economy. In this research, the industrial production index was used as
the dependent variable representing real output. The industrial confidence index and unemployment rates were used
as control variables, while the cash and non-cash loans provided to SMEs were identified as independent variables.
The study employed time series analysis tools. According to the VAR analysis results, at the end of the twelfth
period, 93% of the forecast error variance was attributed to the industrial production index. It was found that the
majority of the variations in the variable were due to shocks within the variable itself, and the other variables had a
very low share in explaining the total variation in the industrial production index.
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Giris

Bankalar finansal piyasalarda aracilik fonksiyonunu fon ihtiyaci olan birimler ile fon fazlas1 olan
birimler arasinda fon degisimini gerceklestirerek yerine getirirler. Bankacilik hizmetleri olarak
isimlendirebilecegimiz kaynak saglama, kredi kullandirma ve hizmet islemleri ile finansal
piyasalarda aracilik fonksiyonunu gergeklestirir. Kaynaklari temel olarak 6z kaynaklar ve
topladiklar1 mevduat, menkul kiymet alim satimi ve repo islemlerinden olusmaktadir. Toplanan
bu kaynaklar nakit olarak bor¢ ya da ihtiya¢ duyan tarafin borcunun ya da taahhiidiiniin garanti
edilmesi seklinde kredi olarak kullandirilir. Bankalarin bu temel islevinin disinda bankacilik
hizmetleri olarak isimlendirilen o6zellikle teknolojik gelismelerin sektdrde yogun olarak
kullanilmaya baslanmasiyla hizmet {iriin sayisindaki artis ile bankalar tarafindan yogun olarak
kullandirilan 6deme, tahsilat vb. hizmetlerde bankalarin en Onemli hizmet islemlerine
donlismeye baslamistir.

Katilim bankalar1 5411 sayili Bankacilik Kanununda sayilan ii¢ banka tiiriinden biridir. ilgili
kanunun dordiincii maddesinde bankalarin gerceklestirebilecegi faaliyetler sayilmistir. Katilim
bankalar1 bu faaliyetlerden mevduat kabulii disindaki tiimiinii gergeklestirebilmektedir
(Bankacilik Kanunu, 2005). Kanunda sayilan tiim hizmetleri yapabilen katilim bankalar1 fon
toplama ve kullandirmada diger bankalardan farklilasmaktadir. Katilim bankalarinin kredi
kullandirma yontemleri, Satim Yontemleri, Kiralama Yontemleri, Ortaklik Yontemleri, Vekalet
Yontemleri ve Diger Yontemler olmak iizere bes ana gruba ayrilir. Islami finans prensiplerine
uygun olarak, miisterilerin c¢esitli ihtiyaclarina faizsiz ¢Oziimler sunmayi amaglayan bu
yontemler su sekilde siniflandirilabilir: Satim yontemleri, bankalarin mallar1 satin alarak
miisterilere yeniden satmasini igerir. Kiralama yontemleri, belirli varliklarin kullanim haklarinin
kiralanmasin1 saglamaktadir. Ortaklik yontemleri, kar ve zararin miisteriler ve banka arasinda
ortaklasa yonetilmesine dayanir. Vekalet yontemleri, bankalarin miisteriler adina belirli islemleri
yiirilittigli bir modeli temsil ederken, diger yontemler arasinda karsiliksiz 6diing verme gibi ek
finansal destek tiirleri yer almaktadir (Bankalarin Kredi Islemlerine, 2023). Katilim bankalari,
fon toplama siireglerinde su yontemleri kullanmaktadir: Yatirimeilarin kéra ortak oldugu Katilma
Hesaplar1, giinliik bankacilik islemleri igin tercih edilen Ozel Cari Hesaplar, kir ve zararmn
paylasildig1 Kar-Zarar Ortakligi Modelleri, belirli projelere yatirim yapilmasini saglayan Yatirim
Vekaleti Sozlesmeleri ve belirli projelerin finansmanini desteklemek amaciyla toplanan Katilim
Fonlari. Bu yontemler, miisterilere esnek ve cesitli secenekler sunarken Islami finans
prensiplerine uygun bir yaklasim benimsemektedir (Mevduat ve Katilim Fonunun, 2006).

Tablo 1: Katilim Bankalar: Tarafindan Kullandirilan Fonlarin Dagilim (Milyon TL)

YILLAR
Fon Cesitleri 2022 2023
Murabaha 386.363,58 579.852,73
Miisaveme 48.796,5 93.305,7
Selem 291,34 54,47
Isticrar 6.697,93 1.376,99
Teverruk 85.436,03 64.611,16
Istisna 16.991,63 18.677,77
Kiralama Yontemleri 52.159,88 120.835,88
Finansal Kiralama 47.899,14 112.469,62
Faaliyet Kiralamasi 516,85 0,0
Hizmet Kiralamasi 3.743,91 8.366,25
Ortaklik Yontemleri 5.692,44 8.008,5
Mudarebe 1,08 1.325,19
Miisareke 5.194,66 6.683,31
Girisim sermayesi 496,7 0,0
Vekalet 60.909,7 157.009,11
Karz-1 Hasen 16.442,03 18.046,79
Toplam Kullandirilan Fonlar 679.781,88 1.061.779,13
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Tablo 1°de 2022-23 yillarinda katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarin ¢esitleri
goriilmektedir. Goriilecegi gibi murabaha yontemi katilim bankalari tarafindan en sik kullanilan
yontemdir. Yontem miisteri vekaletiyle malin katilim bankasi tarafindan pesin satin alinip,
miisteriye pesin fiyatina bir miktar kar ilavesiyle vadeli satisi seklinde ger¢eklesmektedir.
Finansal kiralamanin i¢inde yer aldig1 kiralama yontemleri diger en sik kullanilan yontemler
arasindadir. Kiralama yontemleri, para transferi, fatura 6deme, tahsilat gibi iirin ve hizmetlerde
kullanilirken, finansal kiralamada, banka miisterinin ihtiyag¢ duydugu mali satin alip basta
anlagilan vade boyunca kira gibi miisteriden tahsilat yapmaktadir. Vade bitiminde mal bedelli
veya bedelsiz olarak miisteriye devredilmektedir. 2023 yilinda vekalet yonteminde ¢ok sik
kullanildig1 goriilmektedir. Yontemde katilim bankasi adi ya da yatirim vekaleti ile vekil olarak
tayin edilen miisterisine gelir getirici bir faaliyetinin finansmaninda kullanasi amaciyla fon
kullandirilmasidir. Ortaklik yontemlerinin ise oldukea diisiik sevilerde kaldig1 goriilmektedir.

Tablo 2’de ilk olarak 1980'lerde 6zel finans kurumlar1 adiyla faaliyete gegen kurumlarin Mart
2024 tarihi itibariyle faaliyetlerine devam edenleri yer almaktadir.

Tablo 2: Katilim Bankalart

Katilim Bankasi Kurqlt_ns Katihhm Bankasi Kurqlt_ns
Tarihi Tarihi
Albaraka 1984 Emlak 2019
Kuveyt Tiirk 1989 Diinya 2023
Tiirkiye Finans 2005 T.0.M. 2023
Ziraat Katilim 2015 Hayat Finans 2023
Vakiaf Katilim 2016

Tablo 2 incelendiginde toplamda dokuz katilim bankasinin faaliyet gosterdigi goriilmektedir. Bu
bankalardan T.O.M. ve Hayat Finans Katilim Bankasi dijital banka olarak faaliyette
bulunmaktadir. Sektordeki dijitallesme ve teknolojik geligsmelerin katilim bankalar: tarafindan da
gergeklestirildigi  goriilmektedir. Bu katilim bankalarin kendilerini stirekli gelistirdigini ve
dinamik bir yapiya sahip olduklarini gostermektedir (Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2024).

Bankalarin aracilik roliinii iistlendigi finansal sistem ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki
aragtirmacilar tarafindan farkli sekillerde yorumlanmistir. Bankalar1 sistemin merkezine alan
goriiste ekonomik biiyiimenin gerceklesmesinde bankalarin kritik bir éneme sahip oldugunu
sOyleyen aragtirmacilarin (King ve Levine, 1993; Levine, 1997, 1998) yaninda ‘arastirmacilar
bankalarin liretken yatirimlar1 finansa etmesi, inovasyonu ve biliylimeyi tesvik ettiginin altini
cizmislerdir’ finansal sistemin gereginden fazla vurgulandigini, ekonomik biiylime iizerinde
bankalarin zayif bir etkisinin oldugunu savunan goriislerde bulunmaktadir (Levine ve Zervos,
1998, s. 537). Oyle ki baz1 arastirmacilar finansal piyasalarin ekonomik kalkinma iizerindeki
etkisinin olduk¢a abartildigin1 sdylemisler, 2008 finansal krizinin ardinda yatan temel
sorumlunun finans oldugu (Sapienza ve Zingales, 2012, s. 123), krizin finansal bir rant kollama
faaliyetine doniisebilecegi bununda uzun donemde biiyiime ve sosyal refah iizerinde olumsuz bir
etki yaratacagi goriisiinii savunmuslardir (Popov, 2017, s. 2). Ilk doénemlere iliskin ampirik
arastirmalarda ise iilkeler arasi1 regresyona dayali ¢alismalarda, ekonomik biiyiime ve finansal
piyasa derinligi arasinda anlamli ve pozitif bir iliski goriilmektedir. ilerleyen dénemlerde yapilan
zaman serisi ve panel teknikleriyle yapilan bolgesel ve sektorel farkliliklari ortaya koyan
caligmalarda finansin biliylimeye neden olabilecegine yonelik kanitlar bulunmustur. Mikro
ekonomik analizlerde ‘hane ve firma diizeyinde’ finansal aracilarin biiylime i¢in Onemli
oldugunu belirlenmistir. Son doénemlerde yapilan bazi g¢alismalar finansin biiylime iizerinde
monotonik bir etkisinin olmadig1 goriisiinii ortaya koymustur. Buna goére ekonomik ve finansal
gelisim esiginde reel ekonomiye olumlu bir katki olmamaktadir (Popov, 2017, s. 53-55).
Sonugta ampirik caligmalarin finansal gelismenin mi ekonomik biiyiimeyi, ekonomik biiylimenin
mi finansal gelismeyi tesvik ettigi ya da hi¢bir nedensellik iliskisi olmadigina dair ortak bir goriis
bulunmamaktadir.
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Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin temel eksikliklerinden biri tasarruflardir. Reel sektoriin
yatirim yapabilmesi i¢in gerekli olan krediler Tiirkiye gibi banka temelli finansal sistemlerde,
cok daha fazla 6nem arz etmektedir. Bankacilik sektoriinde meydana gelebilecek olumsuzluklar
reel sektorii dogrudan olumsuz sekilde etkileyecektir (Kaya, Gililhan ve Glingdr, 2013, s. 3).
Giiclii bankacilik sektoriiniin varligl, verimli ve yerinde kredi kullandirinmina bu, reel sektoriin
gelismesine sonugta ekonomik biiylimenin saglanmasina neden olacaktir.

Sanayi tiretim endeksi ve kredi arzi arasindaki iligki iki acgidan incelenebilir. Birincisi kredi
arzinin sanayi iretim tlizerindeki etkisi. Bu etki kredi arzinin bankalar tarafindan arttirilmasiyla
baslamaktadir. Isletmeler bu kredileri yeni yatirmalar igin (yeni makine alimi, yeni projeler)
kullanabilirler. Bunun sonucunda iiretim artis1 ve sanayi iiretim artis1 olabilir. Sonugta kredi
arzindaki artisa sanayi iiretim pozitif bir tepki verebilir. Ikincisi ise sanayi iiretiminin kredi
talebine etkisidir. Uretim artis1 sermaye talep artisini bu da kredi talebini arttiracaktir. Bankalarin
sanayi lretimindeki artis1 eger olumlu olarak algilarlarsa kredi arzi artacak bu da ekonomik
biiylimeye katki saglayacaktir. Bu siirecte ekonomik dongiiler, regiilasyonlar ve faiz oranlart gibi
piyasa kosullari, ekonomi politikalar1 ve kiiresel ekonomik durum bu iliskiyi etkilemektedir.
flgili donemde Tiirkiye ekonomisi, kredi ve sanayi iiretimi iliskisine bakildiginda 2007-2008
kiiresel finans krizi sirasinda kredi arzinin daraldig1 ve sanayi tiretimi diistii gériilmektedir. 2010-
2013 biiylime déneminde kredi arz1 genislemis ve sanayi iiretimi artmistir. 2014-2016 durgunluk
ve dalgalanma donemidir ve bu donemde kredi biiylimesi yavaslamis ve sanayi lretimi
dalgalanmistir. 2018 kur krizi sirasinda ise kredi maliyetleri artmasi ve kredi arzinin daralmasi
sanayi lretimini olumsuz etkilemistir (Yoyen, 2023). 2020 COVID-19 pandemisi déneminde
genislemeci para politikalar1 ve diisik faiz oranlar ile kredi arzi artirilmis ancak {iretim
kesintileri ve talep daralmasi sanayi tiretimini olumsuz etkilemistir (Bakirtas ve Ozan, 2021).
2021-2023 toparlanma ve biiyiime donemini olarak kredi arzi genislemis ve sanayi iiretimi
artmistir.

2022 yili istatistiklerine gore kiigiik ve orta dlgekli (KOBI) firmalar toplam girisimlerin %99,
istihdamin %70, cironun %42’sini ve iiretim degerinin %36’sin1 olusturmustur (TUIK, 2023).
Avrupa Birliginden, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avustralya’ya kadar pek cok
iilkede KOBI’ler, istihdam, ekonomik kalkinma, ekonomin genel saghig: ve refahina katkilarmin
yaninda yenilik¢ilik merkezi olarak sektore katki saglayan ekonomik birimler olarak
bilinmektedir (Morrison, Breen ve Ali, 2003, s. 417). Aralik 2023 tarihi itibariyle sektor
tarafindan kullandirilan kredilerin yaklasik %7,7’si katilim bankalar1 tarafindan kullandirilmistir.
Aym tarihte sektdr tarafindan KOBI’lere kullandirilan toplam kredilerin %11°i, nakdi kredilerin
% 12’si ve gayri nakdi kredilerin % 8’1 katilim bankalar1 tarafindan kullandirilmigtir. Katilim
bankalarmin  kullandirdigi  kredilerin  yaklasik%58 KOBI’lere kullandirilan  kredilerden
olugmaktadir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2024). Calisma sanayi {iretim
endeksi iizerinde katilim bankalar1 tarafindan KOBI’lere kullandirilan kredilerinin etkilerini
incelemeyi amaglamigtir. Literatiir incelendiginde katilim bankalarmin kullandirdigr fon
yapisinin iretim destegine yonelik kisa vadeli fonlardan olustugu goriilmektedir. Bunun toplanan
fonlarin vade yapisi, kullandirilan kredilerin kar oranlari, sektérdeki yogun rekabet gibi birgok
sebebi olabilir. Bu baglamda literatiirde mevcut yapinin reel ekonomi iizerindeki etkisini ortaya
koyan arastirmalar 6nem arz etmektedir. Literatlir yogun olarak toplam kullandirilan kredilerin
reel ekonomi iliskisi iizerine yogunlasan c¢alismalardan olusmaktadir. Bu calisma KOBI
kredilerini reel ekonomi {izerinde etkisini arastirmast bakimindan diger ¢aligmalardan
farklilasmakta ve bu konuda literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

1. Literatiir

Katilim bankalar1 diger bankalar gibi fon toplayip bu fonlar1 kullandiran ve miisterilerine diger
bankacilik hizmetlerini sunan finansal kuruluslardir. Bu hizmetleri faizsizlik prensibi
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cercevesinde gergeklestirmektedirler (Haziroglu, 2016, s. 130). Topladiklar1 fonlar1 ticari
yontemler ve kar zarar ortakligi gibi farkli finans yontemleriyle reel ekonomiye varlik bazl
finansman seklinde aktarmaktadirlar. Kullanilan ydntemlerin hem ticareti hem de iiretimi
destekleyici yonii bulunmaktadir. Bu ¢ercevede kullandirilan fonlarin vadesi ve yontemi reel
ekonomiye katki agisindan Onemlidir. Uzun vadeli kar zarar ortakligina dayali yatirim
finansmaninin yogunlugu reel ekonomiye dogrudan katki saglayacaktir. ilgili dénemde Tiirkiye
ckonomisi, kredi ve sanayi tiretimi iliskisine bakildiginda 2007-2008 kiiresel finans krizi
sirasinda kredi arzinin daraldigi ve sanayi {iretimi diistii goriilmektedir. 2010-2013 biiyiime
déneminde kredi arzi genislemis ve sanayi tretimi artmistir. 2014-2016 durgunluk ve
dalgalanma donemidir ve bu donemde kredi biliylimesi yavaglamis ve sanayi tretimi
dalgalanmistir. 2018 kur krizi sirasinda ise kredi maliyetleri artmasi ve kredi arzinin daralmasi
sanayi iretimini olumsuz etkilemistir (Yoyen, 2023). 2020 COVID-19 pandemisi déneminde
genislemeci para politikalart ve diistik faiz oranlart ile kredi arzi artirilmis ancak {iretim
kesintileri ve talep daralmasi sanayi tiretimini olumsuz etkilemistir (Bakirtas ve Ozan, 2021).
2021-2023 toparlanma ve biiyiime donemini olarak kredi arzi genislemis ve sanayi iiretimi
artmigtir. Alt kistmda katilim bankalarin reel ekonomi iizerindeki etkisini arastiran ulusal ve
uluslararasi ¢aligmalar yer almaktadir.

Osterholm (2010) calismasinda 2008 finansal krizinin Isve¢ GSYIH biiyiimesi iizerindeki
etkisini aratirmistir. BVAR modeli kullanilarak yapilan analizler sonucunda ekonominin biiytime
hizinin énemli 6lgiide yavaslayacagi sonucuna ulasilmistir. Aras ve Oztiirk (2011) katilim
bankalarin reel sektore katkisini inceledikleri arastirmalarinda 2002 yilindan itibaren sektdrde
fon kullandirma paylarinin artmasina ragmen, bu artis i¢inde kar zarar prensibine uygun seklide
kullandirilan fonlarin paymin oldukga diisiik oldugu tespiti yapilmistir. Bu tespit arastirmacilari
katilim bankalarmin reel ekonomiye katkilarinin beklenenin ¢ok altinda oldugu sonucuna
ulastirmistir.  Abd.Majid ve H.Kassim (2015) c¢alismalarinda Islami bankalar ve finans
kurumlarinin Malezya’daki ekonomik biiyiimeye katkisini arastirmislardir. 1997:Q3-2009:Q2
donemlerini kapsayan arastirmada arz yonlii goriisii destekleyen sonuglara ulasilmistir. Bu ise
Islami bankalar ve finans kurumlarindan ekonomik biiyiimeye dogru énemli ve tek yonlii bir
nedenselligi ifade etmektedir. Karahan ve Ersoy (2016) arastirmalarinda Istanbul’da faaliyette
bulunan faizsiz finansal iriin tercihinde bulunan 152 sirketin bu {iriinleri tercih sebeplerini
aragtirmistir. Anket yontemi kullanilarak elde edilen verilerin analizi sonucunda sirketlerin faiz
hassasiyetinin yaninda limit ve teminatlandirma gibi sartlar sebebiyle iirlinleri tercih ettikleri,
dolayisiyla triinlerin tercih sebebinin salt faiz hassasiyeti olmadigi sonucuna ulasilmustir.
Zarrouk vd. (2017) calismalarinda Birlesik Arap Emirlikleri’nde Islami finans ve reel ekonomik
bliyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1990-2012 yillarin1 kapsayan c¢alismada iki
degiskenli vektdr otoregresif modeli kullanarak Islami finans ve biiyiime arasindaki nedensellik
iliskisini tahmin etmeye calisilmistir. Yapilan analiz sonucunda finansal gelismeden ekonomik
biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayrica reel gayri safi yurt i¢i hasila
Islami finansal gelismeye neden olmaktadir. Kandemir, Arifoglu ve Canbaz (2018)
caligmalarinda katilim bankalar tarafindan kullandirilan fonlarin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisini incelemislerdir. Arastirmacilar 2007-2015 yillar1 arasinda belirledikleri on sektore
kullandirilan kredilere ait verilerini kullanarak Granger nedensellik analizi yapmislardir. Finans
sektorli acisindan kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisi tespit
edilemezken, enerji sektorii agisindan nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Diger degiskenler ile
thracat veya gayri safi yurt i¢i hasila arasinda biri veya digeri acisindan nedensellik tespit
edilmistir. Bektas ve Baykus (2020) ¢alismalarinda katilim bankalarin tarafindan kullandirilan
sektorel kredilerin iktisadi biliylimeye etkisini incelemislerdir. Arastirma sonucunda sektdrel
krediler ile gayri safi yurt i¢i hasila arasinda nedensellik iligkisi bulunamazken, gayri safi yurt ici
hasila ile tekstil ve gida sektoriine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Tuna
ve Sekkeli (2020) Islami finansal araglarm reel sektdre etkisini nitel bir calismayla
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incelemislerdir. Yapilan aragtirma sonucunda katilim bankalarinin simirh sayida finansal araca
sahip oldugu, incelenen donemde reel sektdr icindeki kredi paylarinin arttigi, 2008 krizinden
etkilenmemekle birlikte 2016 yilinda yasanan kur artislarindan olumsuz etkilendigi, sektoriin
kredi tercihinde sadece faizsizlik prensibine uygun olan iiriin sunmalarinin degil kredi maliyet ve
hizinin da etkili oldugu ancak reel sektor ihtiyaclarim1 karsilamada heniiz yeterli olmadiklarina
yonelik sonuglar ortaya konmustur. Gani ve Bahari (2021) 1998-2017 yillarin1 kapsayan
calismalarinda reel ekonomi iizerinde Islami finansin etkisini arastirmislardir. Calisma su
nedensellik sorularina yanit aramistir. Finans ve biiyiime arasindaki iliskiyi arz yonlidiir, talep
yonliidiir, ¢ift yonliidiir ya da biiyiime i¢in finansmana ihtiyac¢ yoktur. Ikili bir finansal sisteme
sahip olan Malezya’da arastirma sonuglarma gore kisa dénemde reel ekonomi ve Islami
bankacilik endeksleri arasinda anlamli biri iligki tespit edilememistir. Uzun donemde toplanan
mevduatlarin ekonomik biiyiimeye katki sagladig: belirlenmistir. Mevduatlar ile gayri safi yurt
ici hasila arasinda ¢ift yonli nedensellik bulunmasina ragmen arastirma bankaciligin
finansmaninda gayri safi yurt i¢i hasilaya zayif bir nedensel etki oldugu ortaya koymustur. Calig
ve Kaya (2022) caligmalarinda 2003-2019 yillar1 arasinda katilim bankalarinin reel ekonomi
tizerindeki asimetrik etkisini incelemistir. Reel sektor giiven endeksinin bagimli degisken olarak
kullanildig1r aragtirma, katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarin miktarinin yiiksek
oldugu donemlerde reel ekonomi iizerinde uzun dénemli etkisinin oldugu tespiti yapmistir. Bu
sonug katilim bankalarinin gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki olabilecegini
gostermektedir. Tekin ve Tekdogan (2023) c¢alismasinda katilim finans sektdriiniin mevcut
yapisin1 ortaya koyduklari calismalarinda 2025 hedefleri dogrultusunda sektoriin ig¢indeki
payimnin artirilmasina yonelik kurumsal ve yapisal alternatifleri tartigsmislar, sektdr payimnin %15
tizerinde olmasi icin dncelikle katilim finans iist kurulusunun teskil edilmesi gerektigini ortaya
koymuslardir. Harunogullari (2023) ¢alismasinda katilim bankalarinin reel ekonomiye katkisini
incelemistir. Yapilan analiz sonucunda katilm bankalarinin islami prensiplere uygun bir
bankacilik faaliyetinde bulundugu ancak reel ekonomiye katki konusunda yeterli olmadiklari
tespiti yapmustir. Shawtari vd. (2023) caligmalarinda Katar’da faaliyette bulunan Islami
bankalara ait 2007-2019 yillarina ait iiger aylik veriler ve finansal gelisme gostergelerinin
ekonomik biiyliime iizerindeki etkisini incelemislerdir. Arastirma sonuglarma gore finansal
gelisme gostergeleri ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli es biitiinlesme tespit
edilmistir. Kismawadi (2024) calismasinda Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt,
Malezya, Katar, Bahreyn ve Banglades'te 24 se¢ilmis Islami bankadan elde ettigi veriler ve segili
makro ekonomik degiskenler ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma
sonucunda Malezya diginda tiim iilkelerde Islami bankalarin ekonomik biiyiime iizerinde uzun
donemde dogrudan bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir.

2.Yontem

Calismada 2007 Ocak-2023 Aralik aylar1 arasinda katilim bankalari tarafindan kullandirilan
kredilerin sanayi tiretim endeksi iizerindeki etkisi incelenmistir. Tablo 3’te ¢alismada kullanilan
aylik degiskenlere yonelik agiklamalar yer almaktadir. Sanayi giiven endeksi ve issizlik oranlari
modelde kontrol degiskeni olarak kullanilmistir. Sanayi Giliven Endeksi Sanayi liretimi {izerinde
etkili olan diger biitiin makro ekonomik degiskenlerin bir yansimasi olmasi nedeniyle modele
kontrol degiskeni olarak eklenmistir. Ayrica igsizlik oranlar1 da emegin iiretim fonksiyonunda
kisa donemde degistirilebilen tek degisken olmasi nedeniyle modele dahil edilmistir. Ayrica
KOBI’lere kullandirilan nakdi ve gayri nakdi krediler katilim bankalarinin sanayi iiretim endeksi
tizerinde etkisini incelemek i¢in kullanilmiglardir. Bankalar ve finansal kurumlar tarafindan
isletmelere kullandirilan bu kredilerden nakdi krediler, isletmelerin iiretim kapasitelerini
artirmalarina, yeni yatirimlar yapmalarina ve operasyonel maliyetlerini karsilamalarina yardimci
olur. Gayri nakdi krediler, sanayi iiretim endeksi ve nakit kredi arasindaki iligskiyi destekleyen
onemli bir bilesendir. Bu krediler, isletmelerin finansal glivenligini artirarak, ekonomik biiyiime
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ve istikrar1 destekler. Tiirk sanayisinin yiizde doksami kiiciik ve orta Slgekli sirketlerden
olusmaktadir. Ekonomi i¢inde yiiksek bir paya sahip olmalar1 nedeniyle se¢ilen degiskenler,
katilim bankalar tarafindan kullandirilan kredi toplamina oranlanarak belirlenmistir. Veriler
TCMB veri dagitim sistemi ve BDDK internet sitesinden elde edilmistir.

Tablo 3: Degiskenler

Degiskenler Aciklama

SUEND Sanayi Uretim Endeksi

SGVNEND Sanayi Giiven Endeksi

isz Issizlik Orani

GNKRD_KOBI2 Gayri Nakdi KOBI Kredi/ Toplam Krediler
NKRD_KOBI2 Nakdi KOBI Kredi/ Toplam Krediler

Calismada yontem olarak zaman serisi analiz araglar1 kullanilmistir. Yapilan bu ¢alismada
tanimlayici istatistiklerden sonra duraganlik testlerine iliskin sonuglar raporlanmistir. Zaman
serisi analiz araglarindan VAR ve VECM analizlerini kullanabilmek i¢in biitiin degiskenlerin
ayn1 diizeyde duragan olmasi ve en az bir es biitlinlesik vektor iliskisi bulunmasi gerekir. Birim
kok testleriyle yapilan duraganlik testleri i¢in Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) testleri tercih edilmistir. Duraganlik testlerinin ardindan zaman serilerinin
birbirlerine etkilerini 6lgmek amaciyla Vektor otoregresif model (VAR) analizi
gerceklestirilmistir. Daha sonra degiskenlerin gecikme uzunluklari belirlenmistir. Gecikme
uzunluklart i¢in kullanilan bilgi kriterleri Akaike (AIC), Likelihood Ratio (LR), Schwarz (SC) ve
Hannan Quinn (HQ)’dir. Bu asamadan sonra VAR modelini duraganligina bakilmistir.
Duraganlik icin AR Karakteristik Polinom ters koklerinin birim ¢emberdeki konumuna bakilarak
karar verilmistir. Uzun dénemde degiskenlerin iligkisini incelemek i¢in Johansen es biitiinlesme
testi kullanilmigtir. Toplamda bes modelden olusan teste modelin tiim degiskenlerinin diizeyde
birim kok igermesi ve duragan olmamasi ve birinci fark alindiktan sonra duragan olmasi
sebebiyle uzun dénem ve kisa donem VAR modellerinde hem sabit terimin hem de trendin
olmadigt model (6;=6, = =y, =0) kullanilmigtir. VAR  analiz  sonuglarinin
degerlendirilmesinin gii¢liigii (karmasik ve anlamsizligl) nedeniyle, etki tepki ve ayristirma
analizlerinden yararlanilarak degerlendirmeler yapilmistir.

3. Bulgular

Tablo 4’te calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiklere ait veriler yer
almaktadir.

Tablo 4: Tammlayici Istatistikler

GNKRD NKRD
SUEND SGVNEND ISZ “KOBI2 KOBI2
Ortalama 100.0933  103.7157  10.69559  0.202856 0.362164
Medyan 99.24721  105.3000  10.40000  0.227990 0.355697
En Yiksek ~ 149.4763  121.0000  14.80000  0.303219 0.472125
En Diisiik 57.00000 52.60000  7.300000  0.099960 0.261786
Std. Sapma  26.06078  10.24612  1.734080  0.066138 0.058804
Carpiklik 0.268997 -2.416.656  0.471353  -0.193917 0.199350
Basiklik 2.005485  11.13379  2.349477  1.408254 1.866697
Jarque-Bera  10.86722  760.9156  11.15093  22.81461 12.26837
J-BOlasiik  0.004367  0.000000  0.003790  0.000011 0.002167
Toplam 20419.03 21158.00 2181.900  41.38270 73.88139
Sap.Kar.Top. 137870.3 21311.53 610.4276 0.887958 0.701966
Gozlem 204 204 204 204 204
Sayisi

Tanimlayici istatistiklerin yer aldig1 Tablo 4’e gore sanayi iiretim endeksinde en yiiksek degerin
149,7 en diisiik degerin ise 57 oldugu goriilmektedir. 2009 yilinin ocak ayinda en kiiciik deger,
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2022 yilinda ise en yiiksek degere ulasilmistir. Bu degisken agisindan en kiigiik degerlerin 2008
diinya finansal krizinin yasandigi doneme denk geldigi goriilmektedir. En yiiksek degerlere
ulasilan yil ise COVID 19 pandemi sonrasi doneme denk gelmektedir. Diger degiskenlerden
issizlik degiskeninin en yiiksek degerin 14,8 en diisiik deger ise 7,3 olarak goriilmektedir. Issizlik
oranmin yiiksek ¢iktigi yi1l 2019 yili olarak tespit edilmistir. Bu y1l ekonominin durgunluk ve
dalgalanmalarin oldugu kur krizlerinin yasandigi ve COVID 19 pandemisinin hemen &ncesi
doneme denk gelmektedir. En diisiik deger ise 2012 yilina biiylimenin ve kredi arzinin arttigi
doneme tekabiil etmektedir. Tablo 4’te Jarque-Bera istatistigi olasilik degerine bakildiginda
degiskenlerin tamaminin normal dagilmadig goéziikkmektedir. Carpiklik ve basiklik katsayilarin
tizerinden normal dagilim incelendiginde normal dagilim i¢in sinir kabul edilen art1 eksi 2,5
degerini sanayi giiven endeksi agsmaktadir. Dolasiyla ¢arpiklik ve basiklik katsayilari agisindan
SGVNEND (sanayi giliven endeksi) digindaki diger degiskenlerin normal dagildigi sanayi giiven
endeksi degiskenin ise normal dagilmadigi ifade edilebilir. Fakat VAR analizinde verilerin
normal dagilmamasi géz ardi edilebilmektedir (Cicek, 2010, s. 11).

Tablo 5’te degiskenlere ait birim kok test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 5: Birim Kok Testleri

Augmented -
Dickey-Fuller Ph(llggi__?ee;t'}on
(ADF) Testi
. Test Istat. 1.981.122 2.471734
DUZEY

suend Olasilik 0.9888 0.9969
l. Test Istat. -10.32307 -16.75800

FARK Olasilik 0.0000 0.0000
- Test Istat. -0.420394 -0.589116

SGEnd DUZEY Olasilik 0.5306 0.4611
. Test Istat. -8.360283 -10.69108

FARK Olasilik 0.0000 0.0000
- Test Istat. 0.406126 0.443371

Nkrd DUZEY Olasilik 0.7997 0.8090
l. Test Istat. -15.97292 -15.98095

FARK Olasilik 0.0000 0.0000
. Test Istat. -1.439.067 -1.620310

GNkKrd DUZEY Olasilik 0.1398 0.0991
l. Test Istat. -1.557.385 -1.564.172

FARK Olasilik 0.0000 0.0000
. Test Istat. -0.585971 -0.457862

isz DUZEY Olasilik 0.4624 0.5158
l. Test Istat. -3.255.835 -9.030.865

FARK Olasilik 0.0012 0.0000

Duraganlik testleri icin ADF ve PP testleri kullanilmistir. Test sonuglar1 incelendiginde GNkrd
hari¢ tiim degiskenlerin diizeylerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. GNkrd degiskeni
incelendiginde  ADF testinde diizeyinde duragan olmadigi, PP testinde diizeyinde duragan
oldugu tespit edilmistir. Ilgili degiskenin PP testi olasilik degeri %10 anlamlilifa cok yakin
oldugu icin ve ADF testinde de diizeyde duragan olmadigi i¢in ilgi degiskeninde diizeyde
duragan olmadig1 varsayilmistir. S6z konusu tiim degiskenler birinci farklar1 alindiginda duragan
hale gelmektedir.
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Tablo 6: Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -1.208.229 NA 0.135861 1.219.326 1.227.601 1.222.675
1 2.653.889 2.395.078 7.12e-07 0.034785 0.531263* 0.235723*
2 6.347.084 69.78097* 6.32e-07* -0.085134* 0.825076 0.283251
3 8.162.462 3.338.836 6.78e-07 -0.016328 1.307.614 0.519506
4 1.022.005 3.680.904 7.10e-07 0.028136 1.765.809 0.731417
5 1.124.137 1.775.761 8.27e-07 0.176747 2.328.152 1.047.476

*Gecikme uzunlugu 2 secildi.

Tablo 6’da VAR modelinin gecikme uzunlugunu belirlemek i¢in farkli kriterlere gore yapilan
testlerin sonuglart raporlanmistir. Schwarz bilgi kriteri (SIC) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri
(HQ) istatistikleri uygun gecikme uzunlugunu 1 olarak, Ardisik modifiye edilmis LR test
istatistigi, Son kestirim hatas1 (FPE) ve Akaike bilgi kriteri (AIC) uygun gecikme uzunlugunu 2
olarak dnermislerdir. Bu nedenle ilgili analizlerde gecikme uzunlugu 2 olarak kullanilacaktir.

Tablo 7°de Johansen es biitiinlesme testinin sonuglari gosterilmistir. Tabloda maksimum 6z
deger ve iz testleri bulunmaktadir. Tablo 7°de es biitiinlesik vektor sayisinin sifir ile en fazla dort
arasinda degistigi, bes hipotez yer almaktadir.

Tablo 7: Johansen Es Biitiinlesme Testi

Maksimum Oz Deger Testi Iz Testi
) 0,

gl U e g et T e 2
(HO) Deger ~ (Ho) Deger =~
r=0* r=1 38056 60.06 o0, r=0* (>0 11846 3043 5000
r= 1 r=2 26210 4007 o0 rsl r>1 9427 2415 oo
r= o r=3 16783 2427 oo rs2% r>2 6453 1779 o000
r= 3 r=4 10330 1232 o000 1S3 >3 5744 1122 oo
= 4% r=5 45.85 412 o000 TS4 r>4 4585 412 45000

Tablo 7 incelendiginde bes hipotez i¢inde iz testi ve maksimum 6z deger test istatistiginin kritik
degerlerden biiylik oldugu goriilmektedir. %S5 istatistiki anlam diizeyinde bu sonug hipotezlerin
reddedilmesi gerektigini uzun doénemde dortten fazla es biitiinlesik vektor oldugunu ifade
etmektedir. Dolayis1 ile bu sonug sanayi tiretimi ile katilim bankalarinin kullandirdiklar: krediler,
sanayi gliven endeksi ve issizlik oranlarimin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini
gostermektedir.

320



Tablo 8: VAR Modeli Analiz Sonuclar

The Contribution of Sme Loans Provided by Participation Banks to the Real Economy

D(SGVNEN D(GNKRD __ D(NKRD

D(SUEND) D) D(1S2) _KOBI2) _KOBI2)

D(SUEND(. Katsayl  _0240438*  0.004248  0.017810 0.000146  -0.000315
1) Standarthata  (0.07918)  (0.10285)  (0.01040) (0.00020) (0.00035)
tistatistigi  [-3.03675]  [0.04130] [ 1.71242] [-0.73673]  [0.91127]

D(SUEND(. _ Kaisay! 0101457  -0.331457  0.015250 _1.96E-05 3.40E-05
) Standarthata  (0.07892)  (0.10251)  (0.01037) (0.00020) (0.00035)
tistatistigi = [-1.28564]  [-3.23334] [ 1.47202] [-0.09877]  [0.09854]

DEGUNEN . Katsay 0.244994*  0.276683  -0.027644 146E-05  -0.000443
bL1) | Stndarthata  (006031)  (0.07834)  (0.00792) (0.00015) (0.00026)
tistatistigi [ 4.06258]  [3.53194]  [-3.48964] [-0.09639]  [-1.68109]

DEGUNEN . Katsay 0042306 0131161  -0.036928 ~1.50E-05 0.000207
DLz  Standarthata  (006220)  (0.08080)  (0.00817) (0.00016) (0.00027)
tistatistigi  [-0.68013]  [162322]  [-4.51947] [-0.09616] [ 0.76045]

Katsayr  0.011543*** 0551832  0.289850 0.000584 -0.001248

D(ISZ(-1)) Standarthata  (0.52585)  (0.68308)  (0.06908) (0.00132) (0.00230)
tistatistigi [ 1.73348]  [0.80785] [ 4.19615] [0.44269]  [-0.54277]

Katsayl  -0.95046%%* 1225673  -0.117253 -0.001093 _-0.000777

D(ISZ(-2)) Standarthata  (0.50692)  (0.65850)  (0.06659) (0.00127) (0.00222)
tistatistigi  [-1.89273]  [1.86131]  [-1.76084] [-0.85048]  [-0.35052]

DGNKRD. . Kaisayi  -9177451 8318007  -L157512 0032682 -0.078472
<OBI2(L)y Stndarthata  (37.0134)  (48.0811)  (4.86207) (0.09285) (0.16184)
tistatistigi  [-0.24795]  [-1.73001]  [-0.23807] [-0.35198]  [-0.48487]

Katsayi  -4.736.229 5508637  -4.383.204 0.135653  -0.405699

i(gé\‘l*;{fg)— Standarthata  (37.1360)  (48.2403)  (4.87817) (0.09316) (0.16238)
tdstatistigi  [-L27538]  [1.14192]  [-0.89854] [-1.45615]  [-2.49847]

D(NKRD. K Katsayt 3492662 5721327 0.279550 0070936 -0.131185
OBlo(.1)) Slendarthata - (213308)  (27.7091)  (2:80200) (0.05351) (0.09327)
tistatistigi [ 1.63738]  [2.06478]  [0.09977] [-1.32565]  [-1.40651]

D(NKRD_K . Kasayr  40.42517%% _4669.707  L774185 0.031197 0.171617
OBl2() Stndathata  (215073)  (27.0383)  (282519) (0.05395) (0.09404)
tistatistigi [ 1.87961]  [-0.16714]  [0.62799] [057822]  [1.82490]

Katsay1 0435059 0027553  -0.023900 -0.000759 0.000427

C Standarthata  (0.26715)  (0.34704)  (0.03509) (0.00067) (0.00117)
tistatistigi  [1.63187]  [0.07939]  [-0.68105] [-1.13286] [ 0.3654]

R-squared 0.151870  0.161816  0.300941 0.035149 0.072669
Qq(lj;?e_d 0107231 0117701  0.264149 10.015633 0.023862
F-statistic 3.402214  3.668053  8.179399 0.692155 1.488909
:Tog . 5379.940  -5.905.773  -1.300.009 665.6010 553.9203

ikelihood

Akaike AIC 5.462627 5985844 1402994 6513442  -5.402.192
Schwarz SC 5643405  6.166622 1583772 6.332.665  -5.221.415

*%1, ** %10 istatistiki onem diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 8’de belirlenen gecikme uzunluguna gore yapilan VAR modeli tahmin sonuglar yer
almaktadir. Bu modele gore SUEND degiskeninin bagimsiz degisken oldugu var modeli

denklemi asagidaki sekilde kurulmaktadir.

Equation:

D(SUEND)

C(1)*D(SUEND(-1))+C(2)*D(SUEND(-2))+C(3)*D(SGVNEND(-1))+

C(4)*D(SGVNEND(-2))+C(5)*D(ISZ(-1))+C(6)*D(ISZ(-2))+C(7)*D(GNKRD_KOBI2(-1))+

C(8)*D(GNKRD_KOBI2(-2))+C(9)*D(NKRD_KOBI2(-1))+C(10)*D(NKRD_KOBI2(-2))+C(11) (1)

Esitlik 1°de yer alan degiskenlerin katsayilar1 ve istatistiki anlamlilik seviyeleri Tablo 9’da

gosterilmektedir.
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Tablo 9: VAR Analizi Katsayilar ve Anlamlilik Diizeyleri
Katsayr  Standart Hata  t- Istatistigi Olasilik

C(1) -0.240438 0.079176 -3.036.752 0.0025*
C(2) -0.101457 0.078915 -1.285.643 0.1989
C(3) 0.244994 0.060305 4.062.581 0.0001*
C(4) -0.042306 0.062203 -0.680133 0.4966
C(5) 0.911543 0.525847 1.733.477 0.0833***
C(6) -0.959465 0.506921 -1.892.731 0.0587***
C(7) -9.177.451  3.701.341 -0.247949 0.8042
C(8) -4.736.229  3.713.595 -1.275.376 0.2025
C(9) 3.492.662 2.133.078 1.637.381 0.1019
C(10) 4.042.517 2.150.726 1.879.606 0.0605***
c(11) 0.435959 0.267153 1.631.869 0.1030

*%1, *** %10 istatistiki onem diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 9’da ortaya konan olasilik degerlerine gore SUEND degiskeni iizerinde kendisinin ve
SGVNEND degiskenlerinin 1 gecikmeli degerleri ile ISZ degiskenin 1 ve 2 gecikmeli
degerlerinin etkisi istatistiki agidan anlamlidir. SUEND degiskeninin 1 gecikmeli degeri kendi
tizerinde ters yonlii bir etkiye sahip iken SGVNEND degiskeninin SUEND degiskeni tizerindeki
etkisi pozitiftir. ISZ degiskeninin 1 gecikmeli degeri SUEND degiskeni iizerinde pozitif etkiye
sahip iken 2 gecikmeli degeri negatif etkiye sahiptir. Bu ¢alismanin 6znesi konumunda olan
degiskenlerden sadece NKRD KOBI degiskeninin 2 gecikmeli degeri istatistiki agidan SUEND
degiskeni iizerinde anlamlidir. S6z konusu degiskenin SUEND degiskeni tizerindeki etkisi
pozitif ve oldukga ytiksektir.

Grafik 1: AR Polinom Ters Kokler

Grafik 1’de VAR modelinin istikrar kosullarindan biri olan AR Polinom Ters Kokleri
gosterilmektedir. Gafik 1°de yer alan sekle gore otoregresif karakteristik polinomunun ters
kokleri birim c¢ember igerisinde dagilmaktadir. Bu sonug ilgili VAR model icin istikrar
kosulunun saglandigini ifade etmektedir.

Tablo 10: Otokorelasyon LM Testi
Gecikme Uzunlugu LM istatistigi  Olasihik Degeri

1 31,62537 0.1691
2 32,97136 0.1318
3 26,35046 0.3891
4 19,27282 0.7839
5 33,90416 0.1100

Tablo 10°da VAR modelinin istikrar kosullarindan biri olan otokorelasyon LM testi sonuglari
gosterilmektedir. Tablo 10’da yer alan sonuglardaki olasilik degerleri incelendiginde 5
gecikmeye kadar modelde otokorelasyon sorunu olmadig: goriilebilecektir.
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Grafik 2: Etki Tepki Grafikleri
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Grafik 3: Varyans Ayristirma Grafikleri
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Tablo 11: Varyans Ayristirmast Tablosu

D D D D(GNKRD  D(NKRD

Period  S.E. (SUEND)  (SGVNEND) (1S2) _KOBI2) _KOBI2)
1 4456595  100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 4813643  93.27503 5.787608 0.023985 0.750730 0.162651
3 5240891  91.89539 5.091801 2.137862 0.641274 0.233675
4 5702645  92.34947 4.315329 2.528002 0.556460 0.250735
5  6.083455  91.99974 4.026368 3.107591 0.608313 0.257985
6  6.459701  92.50730 3.617232 3.064412 0.572845 0.238212
7 6.800396  92.80233 3.407551 3.006864 0.565206 0.218051
8  7.134212  93.02722 3.198933 2.996597 0.561388 0.215862
9 7.440666  93.20066 2.998451 3.046909 0.550917 0.203064
10  7.737819  93.30763 2.826300 3.128889 0.543555 0.193622
11 8.027649  93.41947 2.672770 3.185788 0.536751 0.185218
12 8305385  93.52161 2551370 3.217255 0.531986 0.177782

Cholesky Ordering: D(SUEND) D(SGVNEND) D(ISZ) D(GNKRD_KOBI2) D(NKRD_KOBI2)

Grafik 3 ve Tablo 11°de varyans ayrigtirmasina yonelik gosterimler yer almaktadir. Buna gore
birinci donemde SUEND degiskenindeki toplam degisimin hata 6ngdrii varyansinin tamami
kendisine aittir. On ikinci donem sonunda hata 6ngorii varyansinin %93°l yine ayn1 degiskene
ait oldugu goriilmektedir. Incelenen dénem sonunda SUEND degiskenindeki degisimlerin biiyiik
cogunlugunun kendisindeki soklardan kaynaklandigi, sanayi iiretim endeksindeki toplam
degisimi agiklamada diger degiskenlerin diisiik bir paya sahip oldugu tespit edilmistir. On ikinci
donem sonunda sirasiyla SGVNEND degiskeni %2,55 , ISZ degiskeni %3,21 , GNKRD KOBI
degiskeni %0,53 ve NKRD KOBI degiskeni %0,18 paya sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu
sonuclar reel ekonomi goOstergesi olarak belirlenen sanayi iiretim endeksindeki degisimi
aciklamada kullanilan degiskenlerin etki biytkliikleri ISZ, SGVNEND, GNKRD KOBI ve
NKRD_ KOBI seklinde biiyiiktiin kii¢lige siralanmaktadir.

4. Sonug¢

Gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerde KOBI’ler ekonomilerin en énemli aktdrlerindendir.
Istihdam, iiretim, yatirim, ihracat gibi kalemlerin 6nemli kismi bu isletmeler tarafindan
gerceklestirilmektedir. KOBI’ler, krizlere karsi dayamkli olmalari, teknoloji ve esnek yapilari
sebebiyle diisiik maliyet ve yiiksek kaliteli liretim gergeklestirebilmeleri ekonomik agidan,
yiiksek istihdam katkis1 nedeniyle igsizligin azaltilmasi yoluyla sosyal olarak iilkelere katki
saglayan ekonomik birimler olarak 6ne ¢ikarmaktadir. Bu isletmelerin ihtiya¢ duydugu fonlarin
saglanmasi reel sektdriin gelisimine bu da ekonomik biiylimeye neden olacaktir. Bu baglamda
reel ekonomiyi destekledigini iddia eden katilim bankalarinin kullandirdigi fonlarin reel sektor
iizerindeki etkisinin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

2007-2023 yillar1 arasinda katilim bankalarmim KOBI’lere kullandirdiklar1 nakit ve gayri nakit
kredilerin sanayi iiretimi lizerindeki etkisini incelemeyi amaglayan bu c¢alismanin VAR analizi
ile elde edilen sonuglarina goére katilim bankalarinin kullandirdiklari nakit kredilerin sanayi
iiretimi iizerinde istatiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisi oldugu belirlenmistir. Fakat gayri
nakit krediler icin istatiksel olarak anlamli bir iliski VAR analiz sonuglarina goére elde
edilememistir. Etki tepki grafiklerine gore katilim bankalarinin KOBI’lere kullandirdiklar nakit
kredilerindeki beklenmedik bir artis sanayi iiretimini ilk 4 ay boyunca pozitif bir sekilde
arttirmaktadir. VAR analizinde istatiksel olarak anlamli ¢ikan diger degiskenler modelin kontrol
degiskeni niteliginde degiskenlerdir. Bunlar sanayi giiven endeksi ve issizlik ile ilgili
degiskenlerdir.
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Bagimsiz degiskenlerde yasanabilecek rassal bir sokun karsilastirmali 6nemini gosteren ve VAR
analizinin dinamiklerinin agik bir sekilde anlagilabilmesini saglayacak olan varyans
ayristirmasina gore sanayi liretiminde meydana gelebilecek bir degisim sadece kendisinden
etkilenmektedir. Varyans ayristirmasina gore sanayi iretimini etkileme agisindan etkinin
siddetine gore bir siralama yapildiginda en fazla kendisi, sanayi giiven endeksi, issizlik, gayri
nakit krediler ve nakit krediler seklinde siralanmaktadir. Nakit kredilerin sanayi iiretimi tizerinde
VAR analizine gore etkisi, istatiksel olarak anlamli ve pozitif olmasina ragmen varyans
ayristirmasina gore etki agisindan en sonda yer almaktadir. S6z konusu etki 5. aydan sonra
azalmaya baslamaktadir. Kandemir, Arifoglu ve Canbaz (2018), Harunogullar1 (2023), Tuna ve
Sekkeli (2020) ve Bektas ve Baykus (2020) calisma ile benzer sonuglara ulasirken, Kismawadi
(2024), Calis ve Kaya (2022) farkli sonuglara ulagmiglardir.

Elde edilen bu bilgiler 1s18inda katilm bankalarin KOBi’lere kullandirdiklar: gayri nakdi
kredilerin sanayi iiretimi {izerinde istatiksel olarak etki gdstermemesi, bu kredilerde iiretime
yonelik gayri nakit kredi kullandirmada sikintilar oldugunu sdylemek miimkiindiir. Katilim
bankalarm bu kredi tipinde KOBI’lere yatinm mali temali gayri nakit kredi kullandirilmasina
0zel onem verilmelidir. Nakit kredilerde ise kullandirilan kredilerin etkisinin siirlt olmasi
diisiindiiriiciidiir. Nakit kredi kullandirmada iiretim esasina daha uygun kar payr uygulamalari,
kredilerin kullanildig1 alanlarin  denetlenmesi ile sanayi iiretimi {zerindeki etkisini
arttirabilecektir.

Faiz hassasiyeti olan KOBI sahipleri ile faiz hassasiyeti olan fon arz edenleri bir araya getiren
katilim bankalarmin daha efektif ve daha rasyonel bir kredi politikas1 olusturmasi, KOBI’lerin
ekonomi igerisindeki agirligi da hesaba katildiginda Tiirkiye’nin ekonomik anlamda gelismesi
icin oldukca onemlidir. Bu alanda ortaya konacak yeni liriinler ve denetim mekanizmalari hem
katilim bankalarin hem de Tiirkiye nin gelismesine katki verecektir. Bu ¢alisma ilgili alandaki
calismalara teorik acidan katki vermenin yaninda yeni uygulamalarin hayata gegmesi acisindan
da faydali olabilecektir. Farkli makroekonomik veri setleri ve geleneksel bankalar ile
karsilastirma yapacak yeni arastirmalar bu g¢alismanin sonuglarinin daha iyi anlasilmasini
saglayabilecektir. Ayrica farkli alt zaman dilimleri i¢inde yapilacak arastirmalar bu calismanin
sonuglarini daha degerli kilabilir.
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