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Ozet

Toplam talep soklarmmin varyanst ile enflasyon-¢ikti édiinlesme parametresi arasindaki
negatif iliski Lucas degiskenlik hipotezi olarak adlandiriimaktadir. Bu ¢alismada Lucas
degiskenlik hipotezinin 1982-2005 donemi itibariyle Tiirkiye icin dénemsel parametreler
yoluyla test edilmesi amaglanmaktadir. Ayrica ¢alismada Froyen ve Waud (1984) modeli
ile arz soklarinin reel degiskenler iizerindeki etkisi de incelenmistir. Calismada elde edilen
sonuglara gore ele alinan donemler itibariyle arz soklari talep soklarina gore reel
degiskenler iizerinde daha biiyiik bir etkiye sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Talep soku, arz soku, enflasyon-¢ikti ddiinlesmesi
JEL Siniflandirmasi: E32, E52.

The Lucas Variability Hypothesis on the Phillips Curve: The Case
of Turkey

Abstract

The negative relationship between the variance of aggregate demand shocks and the
inflation-output trade-off parameter is called the Lucas variability hypothesis. The purpose
of this study is to test Lucas variability hypothesis by using the periodic parameters for
Turkey at the period of 1982-2005. In addition, the effects of the supply shocks on real
variables were examinated with Froyen and Waud (1984) model. According to the results
of this study, supply shocks are more effect than demand shocks on real variables at this
period.

Key Words: Demand shock, supply shock, inflation-output trade-off.
JEL Classification: E32, E52.
1. Giris

Makroekonomi literatiiriinde enflasyon-igsizlik iliskisini ya da enflasyon-¢ikti
iligkisini gosteren Phillips egrisi {lizerine cesitli tartismalar siiregelmistir.
Ingiltere’de  1861-1957 dénemi igin issizlik ile nominal iicret haddindeki
degismeler arasindaki iliskiyi aragtiran A. W. Phillips (1958), s6z konusu donem
itibariyle igsizlik haddi ile nominal iicret biiyiime haddi arasinda ters yonlii bir iligki
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oldugunu géstermistir. Ancak 1960 yilinda ortaya ¢ikan stagflasyon olgusu issizlik
ve enflasyon arasinda Odiinlesmenin olamayacagini, issizlik artarken
enflasyonunda artacagini gostermistir. Friedman (1968) ve Phelps (1967), Phillips
egrisinin kisa donemde negatif egimli ve istikrarli ancak uzun dénemde dikey
olacagin1 savunmuslardir. Friedman (1968) ve Phelps (1967), kisa donemde s6z
konusu olan enflasyon-issizlik o6diinlesmesinin uzun doénemde miimkiin
olmayacagini ileri siirmiislerdir. Lucas (1973), rasyonel bekleyisleri analize dahil
ederek enflasyon-igsizlik 6diinlesmesinin hem kisa hem de uzun donemde miimkiin
olmadigint ve Phillips egrisinde enflasyon-igsizlik odiinlesmesinin, izlenen
politikalardan teorik olarak bagimsiz olmadigini kanitlamistir. Enflasyon-¢ikti
Odiinlesme parametresi ile toplam talep soklarinin varyansi arasindaki negatif iliski
literatiirde Lucas degiskenlik hipotezi olarak adlandirilmaktadir. Lucas’in
degiskenlik hipotezini Ingiltere ekonomisi (1984) ve ABD ekonomisi (1985) i¢in
test eden Froyen ve Waud, Lucas’in ddiinlesme parametresi ile toplam talep
soklarinin varyansi1 arasinda negatif iligkinin varligi yoniindeki varsayiminin
dogrulugunu kanitlayan bulgulara ulasamamiglardir. Froyen ve Waud (1984-1985),
Lucas hipotezinin sadece talep yanli soklarla degil arz yanli soklarla da test edilmesi
gerektigini savunmuslardir.

Bu calismada, Tiirkiye icin 1982-2005 donemi itibariyle Lucas degiskenlik
hipotezinin donemsel parametreler yoluyla test edilmesi amaglanmaktadir.
Calismada oncelikle indirgenmis formdaki Lucas denklemi hareketli donemler
bazinda tahmin edilerek her bir doéneme iligskin enflasyon-¢ikti &diinlesme
parametresi ve toplam talep soklarinin varyansi elde edilmistir. Daha sonra elde
edilen enflasyon-¢ikti 6diinlesme parametresi ve toplam talep soklarmin varyansi
arasindaki iligki tespit edilerek Lucas’in degiskenlik hipotezinin Tiirkiye’de gegerli
olup olmadig1 tizerinde durulmustur. Ayrica arz soklar ile genisletilmis Froyen ve
Waud modeli yardimi ile Tirkiye’de s6z konusu donemler arasinda arz soklarinin
reel ekonomik degiskenler lizerindeki etkisinin ortaya konulmasi da amaglanmaistir.

2. Teori

Rasyonel bekleyisler hipotezine gore mevcut bilgi setini en iyi sekilde kullanan
bireyler, sistematik politikalarin sonuglarini dogru tahmin ederek enflasyon-gikti
Odiinlesmesine imkan tanimamaktadir. Politika uygulayicilarinin uyguladiklar
politikalar ile ekonominin reel degiskenlerini etkileyebilmeleri i¢in s6z konusu
politikalarin sok etkisi yaratan politikalar olmasi gerekmektedir. Rasyonel
bekleyisler hipotezine gore Phillips egrisi iizerinde sadece kisa donemde sok
politikalar uygulanmasi durumunda enflasyon-¢iktt Odiinlesmesi s6z konusu
olabilmektedir. Uzun dénemde bireyler olusan yeni durumu algilayip kendilerini
bu duruma goére ayarladiklari i¢in herhangi bir 6diinlesme s6z konusu degildir.
Degiskenligi diisiik olan politika uygulamalar1 6diinlesmeye imkan tanimazken
degiskenligi daha yiiksek olan sok politikalar1 belirli bir seviyede ddiinlesmeye
imkan tanimaktadir. Sok politika uygulamalarinin degiskenligi ile enflasyon-g¢ikti
Odiinlesmesi arasinda ters orantili bir iliski s6z konusudur ve bu durum literatiirde
Lucas degiskenlik hipotezi olarak tanimlanmaktadir. Lucas degiskenlik hipotezi bir
takim varsayimlara sahiptir (Lucas, 1973:326-327). Bu varsayimlarin birincisi
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nominal ¢iktinin ekonominin toplam talep yani tarafindan belirlendigi varsayimidir.
Ikinci varsayim, ekonomik birimlerin fiyatlarla ilgili bilgi eksikligi nedeniyle karar
siireclerinde kisa donemde bir takim kisita tabi oldugu yoniindeki varsayimidir.
Ucgiincii ve son varsayim ise gdzlemlenemeyen fiyatlarin ekonominin stokastik
karakteri 1s18inda rasyonel olmasi varsayimidir. Bu varsayimlar altinda Lucas
(1973), degiskenlik modelinin genel yapisini ¢ok basit bir sekilde tanimlamistir. Tk
olarak toplam fiyat-miktar gozlemleri toplam talep ve toplam arz egrilerinin
kesigim noktasi olarak diistiniilmiistiir. Modelin yapisi toplam talep egrisinin birim
elastik olmasi varsayimi ile gosterilmistir. Bu durumda nominal ¢iktt mal
piyasastyla iligkili digsal bir degisken olarak ele alinmistir.

Lucas’a gore her bir piyasadaki arz miktar1 tiim piyasalar i¢in dogal bir iiretim
bileseni ve piyasadan piyasaya degisen konjonktiirel bir bilesenden olugmaktadir.
Buna gore z piyasasinda arz denklemi asagidaki gibi yazilabilir (Lucas, 1973:327).

Y@ =Yu+Ya() 1)

(1) numarali esitlikte yi(z); toplam piyasa arzini, Ynt; arzin dogal kismini ve Yct(z)
ise arzin konjonktiirel kismini géstermektedir. Arzin dogal kismu bir trend izleyerek
sermaye birikimi ve niifus degisimi tarafindan ifade edilmektedir. Arzin dogal
kismi (2) numarali denklemde ifade edilmistir.

Yo =0+t )

(1) numaral1 esitlikteki konjonktiirel bilesen nispi fiyat diizeyine ve kendi gecikmeli
degerine bagli olarak degismektedir.

Ya(2)=v[P (2) —E(P /1 (2] + 2y, (2) ©)

(3) numarali denklemde Pi(z); t aninda z piyasasindaki gergeklesen fiyati ve
E(P, /1,(2))] ise t aninda z piyasasindaki mevcut bilgi setine bagl olarak, t aninda

z piyasasindaki ortalama beklenen cari genel fiyat diizeyini gostermektedir. Yet,
trendden sapma oldugu i¢in |A|<1 olmaktadir. t aninda z piyasasindaki mevcut bilgi
iki kaynaktan elde edilir. Bu kaynaklardan birincisi t anindaki dogal arz (ynt) ve
konjonktiirel arzin gecikmeli degerleridir (Yct-1, Yet-2...). Bu bilgi genel fiyat diizeyi
hakkinda kesin bir sonuca ulastirmazken, ortalama fiyat diizeyinin dagilimi
konusunda 6nsel bir bilgi verir. Bu dagilimin normal ve sabit bir varyansa sahip

oldugu varsayilir (P,,6?). Ikincisi ise her bir z piyasasi igin gdzlemlenmis fiyat,

ekonominin genel fiyat diizeyinden sapma olarak (4) numarali denklemde ifade
edilmistir. z sifir ortalama ve 12 varyansa sahiptir (0, t%) (Lucas, 1973: 328).

P (2)=P, +z (4)
l(z) bilgi seti, gozlemlenmemis Pt ile ilgili tahminler agisindan son derece

onemlidir. Bu bilgiden yaralanmak igin iireticiler, P(z) ve P, *ye bagl olarak Py’nin
dagilimin1 mevcut bilgi yardimi ile hesaplamaya ¢aligirlar.

E(Pt / It(z)) = E(Pt /Pt (Z)1ﬁt) = (1_6)Pt (Z) + eﬁt (5)
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(5) numaral1 ifadede 0 =1° /(6 +1°) ve varyans 0c? dir. (1), (3) ve (5) numaral
denklemler yardimu ile z piyasasinin arz fonksiyonu (6) numarali denklemdeki gibi
ifade edilir.

Y (@) =Yy +OVIP (D) - PI+2y,1(2) (6)

Tiim piyasalarin ortalamasi ekonomi geneli toplam arz fonksiyonunu verir.
Ekonomi geneli toplam arz fonksiyonu (7) numarali ifadede gosterilmistir.

Yi=Ynt 9Y(Pt - ﬁt) + }\'[yt—l - yn,t—l] (7)

(7) numaral esitlikte gosterilen ekonomi geneli toplam arz fonksiyonunun egimi
o’+1¥’ye bagl olarak degisim gosterecektir. t>nin nispi olarak kii¢iik oldugu
durumlarda bireysel fiyat degisimi esas itibariyle genel fiyat degisimlerine tepki
gosterecegi igin arz egrisi dikey olacaktir. Bu durumda ekonomide politika
etkisizligi ile karsilagilacaktir. Genel fiyatlarin duragan oldugu ug bir durumda arz
egrisinin egimi y’nin limitine yaklasacaktir.

Lucas modelinin talep yani arz yanli modelin bir denge analizine doniistiiriilmesi
acisindan dnem arz etmektedir. Lucas modelinin talep fonksiyonu (8) numarali
denklemde ifade edilmistir.

Yo +P =X, 8
(8) numarali denklemde x:, dissal bir degisken olup nominal gayri safi milli
hasilanin logaritmik degeri olarak ele alinmustir. Bu degisken sifir ortalama ve o
varyansa sahiptir. Bu model P; degiskeni sag tarafta birakilarak ve P,, X; harig
mevcut tiim bilgi seti ile aciklanmaya calisilirsa (8) numarali denklem (9) numarali
esitlige doniisiir.

Et = ISo +751(Xt71 +8)+R2Xt71 + X o e AN Y MY o8V (9)

Bilinmeyen m;j, nj Ve ¢, parametrelerini tahmin etmek i¢in arz ve talep denklemleri

birbirine esitlenmistir. Bu esitleme sonucunda enflasyon orani ile reel ¢iktinin
denge degerini gosteren (10) ve (11) numarali esitliklere ulasilir (Lucas, 1973:329).

Yo =—T0 + TAX, + Ay, 4 (10)
AP =B+ (- m)AX, + TAX,; —AAY 4 (1)

Lucas nominal gelirin ortalama biiylime oraninin ortalama reel ¢ikt1 {izerinde
herhangi bir etkiye sahip olmadigini, beklenmeyen talep degisimlerinin ise reel
ciktiyt m parametresinin biytikliigiine bagli olarak etkiledigini gostermistir.
Ureticilerin kendi piyasalar1 ile genel piyasa arasindaki farkliligi kavrayamamalari
nedeniyle ortaya ¢ikan bu etki talep degisiminin varyansi ne kadar kii¢iik olursa n
parametresinin degerinin o kadar biiyiik olmas1 gerektigini ortaya koymaktadir. Bu
varsayim (12) numaral esitlikte ifade edilmistir (Lucas, 1973: 330).
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T’y
_ 12
ol +1:2(1+ 0 (12)

6?’nin degerinin esitlikte yerine konulmasiyla birlikte (13) numaral esitlik elde

edilmistir:
T’y

= (13)
(1-n)’c +1°(1+7)

(13) numaral esitlikte ® ve 7y sabit iken 6%=0 igin n=y/(1+y) olur ve > sonsuza
giderken sifira yakinsamaktadir. Bu sonug talep soklarinin varyansi arttik¢a 7t’nin
degerinin azalacagmi savunan Lucas’in Degiskenlik Hipotezi’nin temelini
olusturmaktadir.

Froyen ve Waud, Lucas’in 6diinlegsme parametresi ile toplam talepteki degismelerin
varyansi arasinda negatif iligkinin varlig1 yoniindeki varsayiminin dogrulugunu
kanitlayan bulgulara ulasamamis ve Lucas degiskenlik hipotezinin talep yanl
soklar yaninda arz yanli soklarla da agiklanmasi gerektigini iddia etmislerdir.
Froyen ve Waud, orijinal Lucas modeline arz soklarini ilave ederek (14) numarali
denklemi elde etmislerdir (Froyen ve Waud, 1984: 10).

Y:=0o _[926/(1_926)](Axt _8)"‘[93 /(1_926)]Ht +g3(P(t)+g4Kt (14)

(14) numarali ifadede g4>0, g2 ve gz<0’dur. yi; toplam reel ¢iktiy1, 8; toplam nominal
talep soklarinin (Axt) ortalamasini, ui; toplam arz sokunu (enerji fiyati), @(t); t
anmin bir fonksiyonunu, Ky toplam sermaye stokunu, 0 ise piyasaya 0zgii ve
ekonomi geneli talep ve arz soklarinin varyansinin fonksiyonunu ifade etmektedir.
0, modelin bilgi kaynagi olarak yorumlanmaktadir.

Froyen ve Waud’a gore arz yanli soklarin degiskenligi ¢ikti-enflasyon
Odiinlesmesini O yoluyla etkilediginde arz soklar1 toplam reel ¢ikt1 ve fiyat diizeyi
lizerinde direkt bir etkiye sahip olacaktir. Ornegin enerji fiyatlaridaki pozitif sok
reel ¢iktinin azalmasina fiyat seviyesinin artmasina yol acacaktir. Ustelik toplam
talep ve toplam arz soklarinin degiskenligi arttik¢a (14) numarali denklemdeki
ut’nin katsayisi artis gosterir (Froyen ve Waud, 1984: 11). Orijinal Lucas modelinde
¢iktinin trenden sapmasina neden olan faktor talep soklari iken, Froyen ve Waud
modelinde ¢iktinin trendden sapmasina neden olan faktorler talep soklarinin yani
sira arz soklar1 ve enflasyon degiskenligidir.

3. Literatiir

Literatiirde Lucas’in degiskenlik hipotezini inceleyen pek ¢ok ampirik calisma
mevcuttur. Bu ¢alismalardan bazilar1 sz konusu hipotezi tek bir iilke kapsaminda
incelerken bazilar ise iilkeler arasi karsilagtirmali olarak hipotezi ele almistir.
Lucas (1973), ¢alismasinda 18 iilke i¢in 1952-1967 donemleri itibariyle enflasyon-
c¢ikt1 6diinlesme parametresi ile toplam talep soklarimin varyansi arasindaki iliskiyi
iilkeler arasi karsilastirma yaparak test etmistir. Lucas, ¢alismasinda Arjantin ve
Paraguay gibi istikrarsiz talep politikalarina sahip tilkeler i¢in toplam talep soklar1
varyansinin yiiksek olusu nedeniyle enflasyon-¢ikti ddiinlesme parametresinin
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degerinin diisiik oldugu, istikrarli talep politikalarina sahip 16 {ilkede ise bu
Odiinlesmenin yiiksek oldugu sonucuna ulagsmistir. Yiksek enflasyona sahip
ilkelerde tahmin edilen talep varyansinin, istikrarli bir fiyat diizeyine sahip
tilkelerden 10 kat fazla oldugunu gézlemlemistir.

Lucas’in ardindan degiskenlik hipotezini iilkeler aras1 karsilastirmali olarak ele alan
calismalarin basinda Alberro (1981)’nun c¢alismasi gelir. Alberro (1981),
calismasinda Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 49 iilke i¢in Lucas hipotezinin
gecerliligini 1953-1969 donemi itibariyle test etmistir. Lucas’in caligmasinda
kullanilan iilke sayisin1 18’den 49’a ¢ikaran Alberro, her bir {ilke i¢in enflasyon-
¢cikti ddiinlesme parametresini tahmin etmistir. Calismada istikrarsiz 6 iilkede
enflasyon-gikt1 6diinlesmesi ile tahmin edilemez digsal soklar arasinda negatif (-
0.000), istikrarli 43 iilkede ise pozitif bir iliski (0.519) oldugunu goéstermistir.
Ayrica 6 istikrarsiz iilke i¢in hesaplanan digsal soklarin varyansini 0.022, 43
istikrarli {ilke i¢in ise 0.002 olarak elde etmistir. Alberro, bu ¢aligmasi ile Phillips
egrisi lizerine Lucas hipotezinin dogrulandigini ispatlamistir.

Degiskenlik hipotezini iilkeler arasi karsilastirmali olarak ele alan bir diger ¢alisma
Parkin, Bentley ve Fader (1981)’in ¢aligmalaridir. Lucas’n inceledigi 18 iilkeye 3
iilke daha (Fransa, Japonya ve Isvigre) ilave ederek enflasyon-¢ikt1 ddiinlesmesini
inceleyen Parkin, Bentley ve Fador (1981), dis diinyay1 da analize dahil etmislerdir.
Calismada esnek ve sabit doviz kuru olmak iizere iki alternatif modeli 21 iilkenin
1953-1978 donemi i¢in test etmislerdir. Calismada Parkin, Bentley ve Fador, sabit
kur sisteminde 6diinlesme parametresi ile dig soklarin varyansi arasinda negatif bir
iligkinin olmas1 gerektigini, esnek kur sisteminde ise enflasyon-cikti 6diinlesme
parametresi ile toplam talep soklar1 arasinda negatif bir iligkinin olmas1 gerektigini
ongdrmiislerdir. Analiz sonucunda her iki kur sisteminde de ongoriilen iliskiler
gozlemlenememistir.

Lucas’in hipotezini iilkeler arasi karsilastirmali olarak inceleyen baska bir
calismada Christenson ve Paldam (1991)’dan gelmistir. Christenson ve Paldam
(1991), 24 iilkede Lucas’in degiskenlik hipotezini test etmislerdir. Caligmada
Froyen ve Waud (1980)’u izleyerek 1953-1985 ddénemini diisiik varyansli donem
(1953-1967) ve yiiksek varyansli donem (1968-1985) olmak {izere ikiye
ayirmiglardir. Caligmada tam bilgi en ytiksek olabilirlik tahmin yontemini kullanan
Christenson ve Paldam (1991), toplam talep soku olarak parasal biiyiimeyi ele
alarak 1. alt donemde 24 iilkeden 7’sinin, 2. donemde ise sadece 10’unun
parametrelere iligkin beklentileri karsiladigini tespit etmislerdir.

Literatiirde tilkeler arasi ¢alismalar disinda Lucas hipotezini tek bir iilke i¢in test
eden ¢alismalar da mevcuttur. Bu c¢alismalarin basinda Arak (1977)’in ¢alismasi
gelir. Arak (1977), Lucas’in ¢alismasinda nominal gayri safi milli hasilanin
(GSMH) digsal bir degisken olmasi varsayiminin uygun olmadigi durumlarda
Lucas modelinin elde ettigi bulgularin yanhi olacagim ileri siirerek yeni bir
metodoloji  gelistirmistir. Calismada nominal GSMH’nin digsal olmamasi
varsayimi ile Arak 1952-1967 donemi igin ABD’de Lucas hipotezinin gegerliligini
test etmistir. Arak (1977), kendi gelistirmis oldugu metodoloji ile ABD’de Lucas
hipotezinin gegerliligi konusunda herhangi bir bulguya ulasamamustir.
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Tek tilke i¢in gergeklestirilen bir bagka calisma Froyen ve Waud (1984)’un
calismalaridir. Froyen ve Waud (1984), enflasyon-¢ikt1 6diinlesme parametresinin
Ingiltere’de deger kaybina ugrama sebebini arastirmislardir. Calismalarinda Lucas
etkisi, arz yanl etki ve Friedman etkisi tizerinde duran Froyen ve Waud, 1957(1)-
1980(4) déneminde Ingiltere’de enflasyon-gikti ddiinlesme parametresinin deger
kaybinin bu etkilerden hangisi ile agiklanabilecegini arastirmislardir. Calismada
yazarlar, s6z konusu donem itibariyle toplam talep soklarinin katsayisinin degisimi
tizerinde Lucas etkisinin etkin bir rolii olmadigi, bu degisimin arz yanl etki ile
Friedman etkisi tarafindan agiklandig1 yoniinde bulgulara ulagsmiglardir.

Froyen ve Waud (1985), Ingiltere i¢in gerceklestirdikleri calismalarin1 ABD igin
tekrarlamislardir. Froyen ve Waud (1985), ABD’de reel ¢ikt1 biiyiime orani ile
enflasyon orani arasindaki degiskenligi test etmislerdir. ABD’de 1959(2)-1980(4)
doénemini, diisiik enflasyon degiskenligi gosteren 1959(2)-1968(4) donemi ile
yiiksek enflasyon degiskenligi sergileyen 1969(1)-1980(4) déonemi olmak iizere iki
alt doneme ayiran Froyen ve Waud, Lucas etkisi, arz yanli soklarin etkisi ve
Friedman etkisini incelemislerdir. Calismada arz yanli soklar enerji ve ithalat
fiyatlar ile temsil edilmistir. Froyen ve Waud, c¢alismada kullanilan her iki alt
donemde de Lucas’in modelinin gecerli olmadigini, ddiinlesme parametresinin
degiskenliginin talep soklarindan ziyade arz soklar1 varyansi ile Friedman etkisi
tarafindan aciklandigini gostermislerdir.

Lucas hipotezini sinayan bir baska tek iilkeli ¢alisma Kim ve Nelson (1989)
tarafindan gelistirilmistir. Kim ve Nelson (1989), siirekli olarak degisen parasal
politika rejimi varsayimi altinda zamanla degisen parametreler modelinin parasal
biliylime fonksiyonu i¢in uygun bir model olacagini ileri siirerek Kalman Filtre
tahmin hatalarin1 ve onlarin sartli varyanslarini elde etmisler ve ABD’de 1964(1)-
1985(4) donemi icin Lucas degiskenlik hipotezini stnamiglardir. Caligmada Lucas
hipotezini test eden diger calismalarin ¢ogunda enflasyon-¢ikti o&diinlesme
parametreleri ile sok varyanslariin ele alinan donemler itibariyle siirekli olarak
sabit olmas1 varsayimin elestirerek katsayilarin zamana bagl olarak degistigini
ongoren Kalman filtre yonteminin kullanilmasi gerektigi lizerinde durulmustur.
Kim ve Nelson (1989), caligmalarinda Lucas hipotezinin reddedildigini fakat
parasal soklarin sarthh varyansinin ABD’de 1964(1)-1985(4) donemi itibariyle
devresel dalgalanmalar1 agiklamada Onemli bir role sahip oldugunu ileri
siirmislerdir.

Degiskenlik hipotezini tek tilke ile test eden baska bir ¢alisma da Conway ve Gill
(1991)’in c¢alismasidir. Conway ve Gill (1991), Gordon’un indirgenmis yapidaki
spesifikasyonunu temel alarak ABD’de stokastik katsayr ve sabit katsayi
yaklasimlari ile Phillips egrisinin degiskenligini incelemislerdir. 1960(1)-1984(4)
donemi igin Phillips egrisinin degiskenliginin test edilmesi agisindan stokastik
katsay1r modelinin sabit katsay1 modeline gére daha uygun oldugu ileri stiriilmiistiir.
Calismada stokastik katsay1 yaklagimi ile elde edilen sonuglar, issizlik ve enflasyon
arasindaki iliskinin degiskenlik gosterdigini ve degiskenlik hipotezinin gecerli
oldugunu ortaya koymustur.
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Tek tilkeli ¢alismalardan bir digeri de Yamak ve Karahasan (1995) tarafindan
yapilmistir. Lucas modelini Tiirkiye’de Cumhuriyet donemine (1923-1991) iliskin
veri seti ile test eden Yamak ve Karahasan (1995), calismalarinda s6z konusu
donem itibariyle 46 adet enflasyon-¢ikti 6diinlesme parametresi elde etmiglerdir.
Tahmin edilen 46 enflasyon-¢ikti 6diinlesme parametresinden 41’inin pozitif, geri
kalan parametrelerin ise istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Yamak ve Karahasan, Tirkiye’de 1923-1991 donemi itibariyle
Lucas’in degiskenlik hipotezinin gecerli oldugu yoniinde bulgulara ulagsmislardir.

Literatiir genel olarak degerlendirildiginde, Lucas degiskenlik hipotezinin kesin
gecerliligi agisindan mutlak anlamda net sonuglarin ortaya c¢ikmadigi ifade
edilebilir. Calismalarda kullanilan testlerin sonuglari, 6zellikle; kullanilan yonteme,
ele alinan talep ya da arz soklar1 degiskenine, teste tabi tutulan ekonomiye, ele
aliman déneme ve gozlemlerin frekansina karsi oldukc¢a duyarli olmasi nedeniyle,
kesin bir hitkkme varilamamaktadir. Nitekim, farkli degiskenleri kullanan ama ayn1
ekonominin ayni periyodunu kapsayan iki ayr1 ¢alismanin sonuglart birbirleriyle
uyusmayabilmektedir (Yamak ve Kiiciikkale, 1997: 277).

4. Yontem ve Veri Seti

Bu ¢alismada 1982-2005 donemine iliskin yillik veri seti kullanilmistir. Tiirkiye’de
1982-2005 doénemi itibariyle toplam talep politikalarindaki degiskenligin reel
ekonomik degiskenler iizerinde etkili olup olmadiginin Lucas degiskenlik hipotezi
kapsaminda test edilmesini amaglayan bu ¢alismada, reel ¢ikti reel Gayri Safi Milli
Hasila (RGSMH) ile temsil edilmektedir. Calismada devresel reel ¢iktr (Ycy)
degiskeninin zaman serisini elde etmek i¢in log(RGSMH)=a1+aztrend+e regresyon
denklemi En Kii¢iik Kareler yontemi ile tahmin edilip hata terimleri elde edilmistir.
Toplam talep soklar1 (AX:), nominal Gayri Safi Milli Hasila (NGSMH) serisi
kullanilarak AX, =log(NGSMH, / NGSMH, ;) seklinde hesaplanmistir. Ayrica

Froyen ve Waud modeli ile arz soklarinin reel ekonomik degiskenler lizerindeki
etkisini test etmek amaciyla ¢alismada arz soklarimi () temsil etmesi igin Yakacak
ve Enerji Fiyatlart Endeksinin (1963=100) logaritmik degerinin birinci devresel

farklar1 kullanilmistir. Bunun yani sira ¢aligmada enflasyon degiskenligi (& Zp't)

logaritmik Toptan Egya Fiyatlar1 Endeksinin (TEFE, 1963=100) birinci devresel
farklarinin bes donemlik hareketli varyanslart alinarak elde edilmistir. Calismada
kullanilan serilerin tiimii Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Iistatistiksel
Gostergeler: 1923-2005 adli yayinindan derlenmistir.

Calismada Lucas’1n orijinal modeli ve arz soklar1 ile genisletilmis Froyen ve Waud
modeli hareketli donemler bazinda tahmin edilmistir. Donemsel enflasyon-¢ikti
Odiinlesme parametrelerini elde etmek icin reel ¢ikti denklemi En Kiigiik Kareler
(EKK) yontemi ile tahmin edilmistir. Calismada donemsel enflasyon-gikti
Odiinlesme parametrelerini elde etmek i¢in 14 farkli donem ele alinmistir (1982-
1992, 1983-1993...,1995-2005). Lucas degiskenlik hipotezinin gegerli olabilmesi
icin talep veya arz soku degiskenlerinin katsayilar1 ile talep veya arz soku
degiskenlerinin varyansi ters yonde hareket etmelidir. Calismada 14 devresel
regresyon denkleminden elde edilen talep ve arz soklarinin varyansi ile talep veya
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arz soklar1 degiskenlerinin katsayilar1 arasindaki iligskinin tespit edilebilmesi
amaciyla (15) numarali regresyon denklemi Lucas’in orijinal modeli ve Froyen ve
Waud’un modeli i¢in tahmin edilmistir.

m, =B+8° +g, (15)

(15) numarali denklemde m, talep veya arz soklar1 degiskenlerinin katsayilarini,

c’, talep veya arz soklar1 varyansini ve €, denklemin hata terimini gostermektedir.

5. Bulgular

Calismada oncelikle kullanilan veri setini tanitici istatistiklere yer verilmistir. Bu
amagcla reel GSMH, devresel reel ¢ikti, enflasyon degiskenligi, toplam talep soku
ve arz soku degiskenlerinin ortalama, standart sapma, maksimum ve minimum
diizeyleri Tablo 1’de sunulmustur.

Tablol:Tanitic1 istatistikler

Degiskenler Ortalama S. Sapma Minimum Maksimum
LRGSMH 5.0086 0.2984 4.4243 5.3712
Yet 0.0000 0.1058 -0.1631 0.1621
AX 0.1993 0.0694 0.0546 0.3054
U 0.1888 0.0812 0.0503 0.3397
62‘” 0.1034 0.0508 0.0176 0.1904

Tablo 1’den goriilecegi lizere logaritmik Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila (LRGSMH)
serisinin 1982-2005 donemi itibariyle ortalamasi 5.0086 iken serinin standart
sapmas1 0.2984’diir. LRGSMH serisi en diisiik degeri olan 4.4243 degerini 1982
yilinda en yliksek degeri olan 5.3712 degerini ise 2005 yilinda gerceklestirmistir.
Devresel reel ¢ikt1 (Yc,t) serisi istatistiksel olarak ele alindiginda seri, ¢iktinin trend
tizerine kosulmasi sonucu elde edilen regresyon denkleminin hata terimleri
tarafindan temsil edildigi i¢in ortalamasi sifir degerini almaktadir. Serinin standart
sapmasi 0.1058 olarak ger¢eklesmistir. Seri minimum degeri olan -0.1631 degerini
1983 yilinda alirken maksimum degeri olan 0.1621°1 1993 yilinda almistir. Toplam
talep soklarmi temsil eden AX serisi 0.1993 ortalama ve 0.0694 standart sapma
degerlerine sahiptir. Seri 0.0546 minimum ve 0.3054 maksimum degerlerini
sirastyla 2005 ve 1995 yillarinda almistir. Arz soklarini temsil eden p serisinin
ortalamasi 0.1888 iken standart sapmasi 0.0812 olarak gergeklesmistir. Seri en
yiiksek degerini (0.3397) 1994 yilinda, en diisiik degerini ise (0.0503) 2005 yilinda
almistir. Son olarak enflasyon degiskenligi (Gip’t) serisi 0.1034 ortalama, 0.0508

standart sapma, 0.0176 minimum ve 0.1904 maksimum degere sahip olmaktadir.

Serilere iliskin tanitici istatistikler sunulduktan sonra ¢alismada 14 hareketli donem
bazinda tahmin edilen devresel reel ¢ikti denkleminin katsayilari, katsayilara iligkin
standart hata ve t istatistikleri ile denklemlere iliskin gesitli diagnostik test sonuglari
Tablo 2’de sunulmustur. Tablo 2’ye goére denklemin sabit terimi 14 denklemin
sadece 7’sinde Lucas’in ileri siirdiigii gibi negatif olarak bulunmustur. Yine
tablodan goriilecegi tizere Phillips egrisinin egimini temsil eden toplam talep
soklar1 (AX) degiskeninin katsayis1 1992—-2002, 1993-2003, 19942004 ve 1995—

46



Rahmi YAMAK, Zehra ABDIOGLU

2005 donemlerinde Lucas’in orijinal modelinde oldugu gibi pozitif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Devresel reel ¢ikti degiskeninin bir
donemlik gecikmesi ise 7’si istatistiksel olarak anlamli olmak {izere toplam 12
modelde Lucas modelinin varsayimlari ile uyumlu olarak pozitif isaretli
bulunmustur. Denklemlerin agiklayicilik gilicleri ele alindiginda en yiliksek
aciklayicilik giicii 0.87 ile 1993-2003 donemi i¢in tahmin edilirken, en diisiik
aciklayicilik giicii 0.03 ile 1987-1997, 1989-1999 ve 1990-2000 donemlerinde
elde edilmistir.

Tablo 2: Lucas Degiskenlik Hipotezi i¢in Devresel Reel Cikt1
Denklemine Iligkin Bulgular ve Toplam Talep Soklarinin Varyansi

Dénem | sabit T(AX) Myc-1) R? Fn Ljung- ARCH o%ax
Box Q LM
*kk
g2-g2 | 0.0329 | 0.2661 | 0.8340 0.85 | 202143+ | 90947 | 0385 | 01936

009 | (044) | (017
83-93 '(()696‘;7 (Zbéﬁf 0'?8.1137’;** 0.87 | 265463*** | 00464 | 02202 | 0.1681
0.1814 | -0.3481 | 0.8248%
0.13) | (045 | (022
85-95 (zoosig)s '?ff%“ 0'(505.23;* 046 | 34706% | 24211 | 03643 | 0.1849
86-96 (20088)7 _(()6.13?;0 (20322? 016 | 07922 | 10710 | 04726 | 0.1521
0.1153 | -0.1807 | 0.1140
009 | (038 | (031
88-98 (202(1)25 '(()6‘_‘57:)1 %ﬁ?;‘ 010 | 04458 | 00329 | 03200 | 0.2916

0.1443 -0.1978 -0.0993

84-94 0.67 8.2862*** 1.8774 2.8520% | 0.2025

87-97 0.03 0.1557 0.1515 0.6120 | 0.1444

8999 | T | Toam | (ose | 003 | 01029 | 02398 | 0550 | 01936
90-00 (201%3 _?6.13?;9 '(()6.1578)7 003 | 01047 | 00001 | 06459 | 0.1521
91-01 "()dlfze (267.4213)7 (203‘5125 023 | 11988 | 00264 | 0.1649 | 0.2209
92-02 0(52815)’* 0(8?43{8* 0&8?;‘12)* 051 | 42234+ | 00701 | *2F | 0202
93-03 (20188;* 0'(70?28; - 0(3?21%* 061 | 6.2497** | 01589 | 0.1949 | 0.1600
9404 | “0:1464% 1 06406% | 0.3935 | 0 | Geamaee | 0gags | 00742 | 0.1225

(0.07) (0.35) (0.25)
) -0.1195* | 0.5752* 0.5101* .
95-05 (0.06) (0.28) (0.23) 0.72 | 10.2912 0.2449 0.1455 | 0.0784
Not: Parantez i¢indeki degerler katsayiya iliskin standart hatay1, *; 0.10, **; 0.05 ve ***; 0.01 diizeylerinde
ilgili katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve a ise hata terimlerinde ARCH etkisinin varligini

ifade etmektedir.

Devresel reel ¢ikti modeline iliskin ¢esitli diagnostik test sonuglari Tablo 2’de
sunulmustur. Denklemlerde birinci derece ardisik bagimliligin arastirilmast
amaciyla Ljung-Box Q-istatistigi® kullanilmistir. Ljung-Box Q-istatistigi 14

m 2
3 QLB:T(T+Z)ZT Jk seklinde hesaplanir. Esitlikte tj; j. otokorelasyon katsayisini ve T ise gdzlem
k=L

sayisin1 gostermektedir. Q otokorelasyon derecesine esit olan serbestlik derecesiyle Kikare
dagilimina sahiptir.

47



Anadolu Iktisat ve Isletme Dergisi, 2 (1) 2018, 38-55
devresel regresyon denklemin tamaminda birinci derece ardisik bagimlilik
olmadigin1 géstermektedir. Ayrica denklemlerin hata terimlerinde otoregresif sartl
degisen varyansim varligini tespit etmek amaciyla ARCH LM* (Engle, 1982) testi
uygulanmistir. Sonuglara gore 14 denklemin sadece 1’inde otoregresif sartli
degisen varyans bulgusuna rastlanmistir.

Tablo 3: Lucas Degiskenlik Hipotezinin Testi

Bagimli Degisken:
Enflasyon-Cikt: Odiinlesme Parametresi
Degiskenler Katsayilar tist.
Sabit 0.7311 1.5657
G2 -2.9768 -1.1645
AX
F: 1.3561 RZ 0.10

Calismada 14 devresel regresyon denkleminden elde edilen enflasyon-gikti
Odiinlesme parametresi ve toplam talep soklarinin varyansi arasindaki iliskiyi test
eden regresyon denklemi Tablo 3’de verilmistir. Tablo 3’den goriildiigii gibi 14
devresel regresyon denklemi sonucu elde edilen enflasyon-¢ikti 6diinlesme
parametresi ile toplam talep soklarinin varyansi arasinda negatif olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski s6z konusudur.

Lucas degiskenlik hipotezinin sadece talep yanli soklarla degil ayn1 zamanda arz
yanli soklarla da test edilmesi gerektigini ifade eden Froyen ve Waud’un yontemi
kapsaminda elde edilen bulgular Tablo 4’de gosterilmistir. Froyen ve Waud
modelinde ¢iktinin trendden sapmasi, talep (AX) ve arz soklar1 (ut) gibi
konjonktiirel etkilerden kaynaklanan ¢ikti sapmalari ile enflasyon degiskenliginin (

9 ip,t) ¢iktinin dogal orani iizerindeki etkisinden kaynaklanan ¢ikti sapmalar1 olmak
tizere iki faktorden etkilenmektedir. Orijinal Lucas modeline arz soklart (p) ve
enflasyon degiskenligi (6 ip,t) ilave edilerek elde edilen 14 doneme iligskin Froyen
ve Waud modeli sonuglar1 Tablo 4’de sunulmustur.

4 Hata terimlerinde otoregresif sarth degisen varyansin tespit edilmesi amaciyla kullanilir.

etz =0+
s=1

q
Zﬁsef_s]+vt denkleminin tahmin edilmesi sonucu bulunan N.R? degeri test istatistigidir.
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Tablo 4: Froyen-Waud Devresel Reel Ciktt Modeline Iliskin Bulgular

Dénem sabit (AX) Myc-1) M S R2 Fn E’(‘;;% ARCH LM
82-92 '(()(').10193)5 1'{’0922; : 0'33'2260’;** '1'(8?3?:)** %ﬁg? 0.95 23.5249" 0.0894 3.69192
83-93 (8%387) 1'3(3%** 0'%8939’;** '1'(3(_’26;)** (sz.elsi)z 0.96 33.5604%** 0.1024 4.6443°
84-94 %Oig %Oggg? 0'(9052‘2‘;* '1'((1)?72)** '?fé%g 0.84 7.6016%+ 0.2460 0.7051
85-95 (20082)3 1(01;2)5 0'7((7)?250’;** '1'(%)2?91)** '?J_’é‘sf‘)z 0.79 5.6231%* 0.3318 0.8349
86-96 300335’ 1(00%5:’ 0'(706?23;* '1'((1)6'3250)** (zbl'f_j;-’ 0.61 2.3376 0.2524 0.6506
87-97 %ﬁg;‘ (20828;‘ (nggg)z '1'(?)?‘?52)** (262'2;‘)2 0.53 16832 0.0284 0.1017
88-98 0'(20%;; - ‘20328)1 0'(309_1‘7‘; - '1'(%?23;)** %)2_22)3 0.90 13.6088%** 0.2104 0.4098
89-99 O'(ZO‘ZI; : (203%? 0'(30?2;* ‘1'((2)'5%** (262.‘118)2 0.90 13,3244+ 0.2030 0.8656
90-00 0'(20982; - O(?)?gl%* 0(3_32615)* '1'(%)?24;** (zbl_gg)l 0.84 7.9650%* 0.1394 0.0784
91-01 ‘200‘1‘%7 1'(101%; * 0(89425* ‘1'(3'1;10)** (zb‘r’?j? 0.71 3.7557* 0.0499 0.9043
92-02 _?6(.)1313)4 1'(10?‘212; - 1"28_9;0’;** '1'(3?5937)** %f‘?‘(l))l 0.81 6.4555%* 0.0428 28269
93-03 _(()69(?70)5 1'?0935; - 1"2(2)_2235’;** ‘1'(3?43;)** 1((3;‘6847)* 0.90 13,1087+ 0.7242 0.1403
94-04 -?6.1873)1 (265.22? 0('(7)93311)* -1 '(%)?Zj)** 1'(86" %g; * 0.90 14,237 1% 0.1540 0.1971
95-05 _?6?0351)5 (207%;3 (268_225 '1'(‘(‘)_25132)** 1(1222)1 0.87 10.4163%* 0.0344 0.4377

Not: Parantez igindeki degerler katsayiya iligskin standart hatayi, *; 0.10, **; 0.05 ve ***; 0.01 diizeylerinde ilgili katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve a ise hata

terimlerinde ARCH etkisinin varligin ifade etmektedir.
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Tablo 4’deki ¢ikt1 sonuglar ele alindiginda sabit terimin katsayis1 14 devresel
regresyon denkleminin sadece 6’sinda beklendigi gibi negatif isaretli ancak
istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Toplam talep soklar1 degiskeninin
katsayist ise 14 devresel regresyon denkleminden 6’sinda pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. Arz soklar1 degiskeninin katsayisina bakildiginda
beklendigi gibi 14 devresel regresyon denkleminin 14’iinde de negatif isaretli ve
istatistiksel olarak en az 0.10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur. Enflasyon
degiskenligi katsayisi ise 14 devresel regresyon denkleminin sadece 2’sinde
beklenen isarete sahip olmustur. Bu katsayilar 1984-1994 ve 1985-1995
donemlerine ait olup istatistiksel olarak anlamli degildir. Denklemlerin tamami
yiiksek diizeyde agiklayicilik giiciine sahiptir. En yliksek aciklayicilik giicti 1982—
1992 doénemine iligskin regresyon denkleminde goriiliirken en diisiik agiklayicilik
giici 1987-1997 doneminde goéze carpmaktadir. Ljung Box-Q istatistigi 14
devresel regresyon denkleminin tamaminin birinci derece ardisik bagimlilik
problemi tagimadigini géstermektedir.

Tablo 5: Froyen-Waud Modeli i¢in Toplam Talep ve Toplam Arz Soklarinin

Varyansi
Doénem 6°ax qu
82-92 0.2601 0.1296
83-93 0.1600 0.0841
84-94 0.7921 0.2209
85-95 0.5476 0.1521
86-96 0.5184 0.2025
87-97 0.6400 0.2025
88-98 0.1600 0.0441
89-99 0.0324 0.0289
90-00 0.04441 0.0529
91-01 0.1681 0.2601
92-02 0.1764 0.2809
93-03 0.1225 0.1681
94-04 0.1764 0.1936
95-05 0.5625 0.2809

Tablo 4’de verilen talep ve arz soklarina iliskin degisken katsayilari ile Tablo 5°de
gosterilen talep ve arz soklar varyanslari arasindaki regresyon bulgular: Tablo 6°da
sunulmustur. Tablodan goriilecegi iizere talep soklarinin varyansi ile enflasyon-
¢ikt1 6diinlesme parametresi arasinda pozitif bir iliski vardir ve bu s6z konusu iliski
istatistiksel olarak anlamli degildir. Diger taraftan arz soklarinin katsayisi ile arz
soklarinin varyansi arasinda negatif olmakla beraber istatistiksel olarak 0.10
diizeyinde anlamli bir iliski s6z konusudur. Dolayisiyla elde edilen sonuglara gore
Froyen ve Waud modelinin bulgular1 Tiirkiye’de reel degiskenlerin sadece talep
soklari ile degil bunun yani sira daha biiyiik bir 6nem arz etmekle birlikte arz soklar1
ile agiklanabilecegini gostermistir.
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Tablo 6: Lucas Degiskenlik Hipotezinin Froyen ve Waud Yaklasimi ile Testi

Bagimli Degisken: Bagimli Degisken:
Talep Soklarinin Katsayisi Arz Soklarinin Katsayisi
Degiskenler | Katsayilar | tist. Degiskenler | Katsayilar tist.
Sabit 0.7888*** | 4.8231 Sabit -1.0892*** | -9.7770
o2 0.3743 0.4174 o2 -1.1379* -1.8808
AX n

F: 0.8041 RZ: 0.06 | F: 3.5373* R 0.23
Not: ***; 0.01, **; 0.05 ve *; 0.10 seviyesinde ilgili katsayinin anlaml oldugunu ifade eder.

Calismada Tablo 4’deki Froyen ve Waud modellerinde enflasyon degiskenligi
katsayilarinin beklenen isarette ve istatistiksel olarak anlamli bulunamamasi
dolayisiyla orijinal Froyen ve Waud modelinden enflasyon degiskenligi katsayisi
dislanarak 14 yeni devresel regresyon denklemi tahmin edilmis ve bu
denklemlerden yararlanilarak arz ve talep soklarinin varyanslari elde edilmistir.
Tahmin sonuglar1 Tablo 7’de sunulmustur. Tablo 7 incelendiginde 14 devresel
regresyon denkleminin sadece 6’sinda sabit terim negatif isaretlidir. Ancak bu
katsayilar istatistiksel olarak anlamli degildir. Cikt1 sonuglari talep soklar1 agisindan
degerlendirildiginde ise 14 devresel regresyon denkleminden 1984-1994 dénemi
hari¢ diger tiim donemlerde bu degiskenin katsayisinin beklendigi gibi pozitif ve en
az 0.10 6nem seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Arz soklar1 degiskeninin
katsayisi 14 denklemin 14’tinde de beklendigi gibi negatif ve istatistiksel olarak en
az 0.05 6nem seviyesinde anlamlidir. Devresel reel ¢ikti degiskeninin bir donemlik
gecikmesinin katsayisi da tiim modellerde beklenen isaret ile anlamli bulunmugtur.
14 denklem igerisinde en yiiksek agiklayicilik giicii 0.95 ile 1982—1992 déneminde
s6z konusu iken en diisiik agiklayicilik giicii 0.51 ile 1987-1997 déneminde sz
konusu olmaktadir. Ljung-Box Q istatistigine gore 14 denklemin tamaminda birinci
dereceden ardigik bagimlilik s6z konusu degildir. ARCH testi 14 denklemin
yalnizca 2’sinde otoregresif sartli degisen varyans etkisinin oldugunu ifade
etmektedir.
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Tablo 7: Froyen-Waud Devresel Reel Ciktt Modeline iliskin Bulgular (Enflasyon Degiskenliginin Modelden Dislanmas1 Durumu)

Ljung-

Dénem sabit (AX) Myc-1) u R? Fn Box Q ARCH LM 62ax o2
82-92 '?6?(?;)1 1'(40?22;* 0'?052’;* '1'(%23?;)** 095 | 358264*** | 0.0316 3.2003° 02025 | 0.0961
83-93 '(()69556)7 1'?&7).8388’;** O'(&:’O‘rﬁ;* '0'(%?22;)** 096 | 5L1071*** | 0.0425 4.0313° 0.1444 | 0.0729
84-94 %ﬁg;‘ %?gg? Of’ﬁ;;* '1'(%?})** 084 | 11.9604*** | 0.2584 0.6960 0.6400 | 0.1936
85-95 (2'09(1)(7))7 1((1)?‘5627)* O'Zoqg;* '1'(%?34;)** 080 |  8.7379%%* 0.3248 0.8091 02704 | 0.1225
86-96 -(()6983)7 1&315375;* O'Zoégela;* '1'(?42%** 0.60 3.4936* 0.3190 0.7121 03249 | 0.1764
87-97 (2'09(2)2;’ 1£§5962)* (266;3; '1'(%?41{‘)** 0.51 24718 0.1542 0.3077 03136 | 0.1681
88-98 0'1(87085** 0'(70%(2)2;* 0(3_6176’;* '1'(3(;§§;)** 088 | 16.5578*** | 0.5663 1.7329 00784 | 0.0441
89-99 0'2&8.1055** 0(8?19;)* Otg?f;;* '1'(%)?19;** 087 | 155516%** | 0.6581 0.3222 00361 | 0.0324
90-00 0%%85** 0'(%7;8;* %‘é(l’g; '1'(éf‘;(;)** 083 | 11.7865%** | 0.1138 0.0001 0.0400 | 0.0400
91-01 %9%)1 1'(20432;* (2'0?22; '1(532;* 0.69 5.1392%* 0.0901 1.2332 0.1296 | 0.2304
92-02 %922)1 1%?‘321’;** 1'(10521;* _1('04, 21;* 0.77 7.6377%%x 0.0010 26238 00961 | 0.2916
93-03 -?69()25)8 1'328%66’;** 1'?&28;* '1('0433;* 082 | 10.7351%** | 0.0031 1.6541 0.1206 | 0.2401
94-04 _?6(.)85)7 1'328’3120’;** 1(3?’306:* '1(g 253;* 0.80 9.1089%** 0.0111 1.0371 0.1600 | 0.3481
95-05 '?fé’é? 1'2(8?’394’;** 1'(107;;* 1(0325%;* 086 | 14.4478%% | 00212 0.2496 0.1156 | 0.2500

Not: Parantez i¢indeki degerler katsayiya iliskin standart hatay1, *; 0.10, **; 0.05 ve ***; 0.01 diizeylerinde ilgili katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve a
ise hata terimlerinde ARCH etkisinin varligin1 ifade etmektedir.
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Tablo 8: Lucas Degiskenlik Hipotezinin Froyen ve Waud Yaklasimi ile Testi
(Enflasyon Degiskenliginin Modelden Diglanmasi Durumunda)

Bagimli Degisken: Bagimli Degisken:
Talep Soklarinin Katsayisi Arz Soklarinin Katsayisi
Degiskenler | Katsayilar | tist. Degiskenler | Katsayilar | tist.
Sabit 1.0304*** | 6.9082 | Sabit -1.0667*** | -14.5794
G2 0.3836 0.6296 | 52 -1.0936*** | -2.8542
AX [
F: 0.3964 RZ: 0.03 | F: 8.1466***  RZ 0.40
Not: ***; 0.01, **; 0.05 ve *; 0.10 seviyesinde ilgili katsayinin anlamli oldugunu ifade eder.

Froyen ve Waud modelinden enflasyon degiskenligi degiskeni diglanarak tahmin
edilen 14 devresel reel ¢iktt denklemi yardimiyla elde edilen talep ve arz soklari
degisken katsayilari ile talep ve arz soklar1 varyanslar1 arasindaki iliski Tablo 8’de
sunulmustur. Elde edilen bulgulara gore enflasyon-¢ikti 6diinlesme parametresi ile
talep soklarinin varyansi arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmayan bir
iligki s6z konusudur. Arz soklar1 agisindan degerlendirme yapildiginda ise arz
soklarinin katsayisi ile s6z konusu soklarin varyansi arasinda negatif ve 0.01 gibi
yiiksek bir diizeyde anlamli bir iligki oldugu gézlemlenmektedir. Tablo 8’den elde
edilen sonuglar da Tiirkiye’de talep soklarindan ziyade arz soklarinin reel
degiskenleri etkileme giiciiniin daha fazla oldugunu gostermektedir.

6.Sonug¢

Bu galismada literatiirde enflasyon-¢ikti 6diinlesme parametresi ile toplam talep
soklar1 varyansi arasindaki negatif iligki olarak tanimlanan Lucas Degiskenlik
Hipotezinin Tirkiye’de gegerliliginin test edilmesi amaclanmigtir. Calisma
kapsaminda Tiirkiye’de 1982-2005 donemi itibariyle toplam talep politikalarindaki
degiskenligin reel ekonomik degiskenler ilizerinde etkili olup olmadigi Lucas
degiskenlik hipotezi kapsaminda arastirilmistir. Ayrica arz soklari ile genisletilmis
Froyen ve Waud modeli yardimi ile Tiirkiye’de s6z konusu dénemler arasinda arz
soklarinin reel degiskenler {lizerindeki etkisi de incelenmistir. Calismada 1982-
1992, 1983-1993,...,1995-2005 donemlerine iliskin olarak 14 devresel ¢ikti
regresyon denklemi tahmin edilerek s6z konusu donemlere ait toplam talep ve arz
soklarmin katsayilari ile toplam talep ve arz soklarinin varyanslari elde edilmistir.
Caligmada talep ve arz soklarinin katsayilari ile talep ve arz soklariin varyanslari
arasindaki 1iliski regresyon denklemleri kapsaminda tespit edilerek Lucas
degiskenlik hipotezinin Tiirkiye’de s6z konusu donemler arasinda gecerli olup
olmadig: belirlenmistir.

Calismada orijinal Lucas modelinin tahmini sonucunda 14 devresel regresyon
denkleminden elde edilen toplam talep soklarinin varyans: ile enflasyon-¢ikti
Odiinlesme parametresi arasinda negatif ancak istatistiksel olarak anlamli olmayan
bir iligki oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla orijinal Lucas modeline gore
Tiirkiye’de 1982-2005 doneminde Lucas degiskenlik hipotezi gecerli degildir.
Tiirkiye’de 1982—-2005 doneminde toplam talep politikalarindaki degiskenlik reel
ekonomik degiskenler iizerinde etkili degildir.
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Calismada Lucas degiskenlik hipotezinin sadece talep yanli soklarla degil ayni
zamanda arz yanli soklarla da test edilmesi gerektigini ifade eden Froyen ve
Waud’un modeli 14 devresel regresyon denklemi yardimi ile tahmin edilmistir.
Froyen ve Waud’un yontemi izlenerek tahmin edilen 14 devresel toplam talep ve
arz soklarmin katsayisi ile bu katsayilara iligskin varyanslar arasindaki iligki test
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore talep soklarinin katsayisi ile talep soklarinin
varyansi arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmayan bir iliski s6z
konusu iken arz soklarinin katsayisi ile arz soklarinin varyansi arasinda negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliski s6z konusudur. Sonuglar Tiirkiye’de toplam
talep politikalarindaki degiskenlikten ziyade arz soklarmin reel ekonomik
degiskenler lizerinde daha etkili oldugunu géstermistir.

Calismada ayrica enflasyon degiskenligi Froyen ve Waud modelinden dislanarak
tahmin edilmis 14 devresel talep ve arz soklarmin katsayilan ile talep ve arz
soklarinin varyanslari elde edilerek aralarindaki iliski tespit edilmeye ¢alisilmistir.
Sonuglara gore talep soklarinin katsayisi ile talep soklarinin varyansi arasinda
pozitif bir iliski s6z konusu iken arz soklarinin katsayisi ile arz soklariin varyansi
arasinda negatif ve 0.01 diizeyinde anlamli bir iliski s6z konusudur.

Calismadan elde edilen sonuglar Tiirkiye’de 1982—2005 donemi arasinda belirlenen
14 donem boyunca Lucas’in degiskenlik hipotezinin reddedildigini, Tiirkiye’de
talep soklarinin ekonomi fiizerinde reel etki yaratmadigini aksine arz soklarinin
Tiirkiye’de reel ekonomik degiskenleri etkiledigini gostermistir.

Calismadan elde edilen sonuglara gore, Tirkiye’de politika uygulayicilarinin
igsizlik ya da enflasyonu hedef alan istikrar politikalarini belirlerken talep yonlii
politikalarin yani sira arz yonlii politikalara da yer vermeleri gerekmektedir.
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