C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 28, Say1 1, 2019, Sayfa 17-29

TURKIYE’DE KREDi KARTI HARCAMALARI iLE TUKETIiCi GUVEN
ENDEKSI VE ENFLASYON ARASINDAKI iLiSKi UZERINE AMPIRIiK BiR
CALISMA

Gokhan SONMEZLER*!
Ismail Orgun GUNDUZ?
Mustafa TORUN?

0z

Bu c¢aligmada Tiirkiye’de kredi karti harcamalart ile tiiketici giiveni ve enflasyon arasindaki iliskinin
arastirilmas: amaclanmaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de 2012:2-2018:2 doneminde yapilan kredi karti
harcamalar1 ile ayni doneme ait Tiiketici Giiven Endeksi verileri ve Istanbul Ticaret Odasi 1995 bazh
Ucretliler Geginme Indeksi verileri arasindaki iliski gecikmesi dagitilmis otoregresif modele (ARDL) dayali
sinir testi yaklasimu ile analiz edilmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Bu
dogrultuda tahmin edilen uzun dénem katsayilarina gore Tiiketici Giiven Endeksi’nin kredi karti harcamalari
tizerindeki etkisi incelenen donem kapsaminda istatiksel olarak anlamsiz bulunmugtur. Diger taraftan
Geginme Indeksi’nin uzun dénemde kredi kart: harcamalarini pozitif yonlii etkiledigi sonucuna varilmistir.
Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Kredi Kart:i Harcamalari, ITO Geginme indeksi, Tiiketici Giiven Endeksi,
ARDL Modeli Yaklasimi

AN EMPIRICAL STUDY ON THE RELATIONSHIP BETWEEN CREDIT
CARD EXPENDITURES, CONSUMER CONFIDENCE INDEX AND
INFLATION IN TURKEY

ABSTRACT

In this study, it is aimed to investigate the relationships between credit card expenditures and both consumer
confidence index and inflation. In this regard, the relationships between the credit card expenditures, in the
period of 2012:2-2018:2, and both the Consumer Confidence Index, for the same time period, and the Istanbul
Chamber of Commerce 1995-based Cost of Living Index for Wage Earners are analysed through the bound
test based on the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model approach. It is determined that there is a
cointegration relationship among the variables. According to the long-run coefficients, the effect of the
Consumer Confidence Index on the credit card expenditures is found statistically insignificant in the examined
period. On the other hand, it is obtained that there is a long term positive effect of the Cost of Living Index for
Wage Earners on the credit card expenditures.
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Giris

Glinlimiiz diinyasinda nakit digi 6deme islemlerinin pay1 gittikce artis
gostermektedir. Bu siireci olugturan temel faktor artan teknolojik olanaklarin kart
kullanimt igin gerekli altyapiyr hazirlamasi ve karth tiiketim ile birlikte cep telefonu
araciligiyla yapilan dijital tiiketim, internet alisverigsi veya sanal ciizdan gibi
uygulamalarin gelisme olanagi bulmasidir (Fineberg, 2013, s.116). 2017 Y1ili Diinya
Odemeler Raporu’na gore kiiresel diizeyde nakit disi islem hacmi 2015 yilinda bir
onceki yila gore yiizde 11,2 oraninda artmustir. Bu islemler icerisinde en fazla pay
yaklagik yiizde 50 oran ile banka kartina ait olurken kredi kart1 kullanimi yaklagik yiizde
20 oran ile en fazla paya sahip olan ikinci nakit dis1 islemdir. (Capgemini ve BNP
Paribas, 2017, s.5, 6).

Tiirkiye’de nakit dig1 iglemler teknolojik inovasyon, demografik 6zellikler ve
bu siirece yonelik ¢aligmalarin hem sektor hem de devlet tarafinda yogunlagmasi gibi
faktorler sayesinde 6nemli bir gelisme gostermistir (Burnmark, 2017, s.7). Giiniimiizde
Tiirkiye’de toplam tiiketici 6demeleri iginde nakit islemlerinin pay1 ylizde 53, kartlarla
yapilan 6demelerin pay1 ise yaklasik yiizde 42°dir (World Bank, 2016, s.42). Bununla
birlikte diinyadaki genel egilimin aksine Tiirkiye’de kredi kart1 islem hacmi banka karti
islem hacminden daha yiiksek diizeydedir. Harcamalar agisindan degerlendirildiginde
ise kredi kart1 ile yapilan harcamalarin banka kartlar1 ile yapilandan oldukca yiiksek
diizeyde oldu gu dikkat ¢cekmektedir (Bkz Sekil 1 ve Sekil 2).
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Sekil 1. Kredi Karti ve Banka Karti Islem Sayis1  (2002-2017)
(Kaynak: Bankalararas1 Kart Merkezi Verileri)
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Sekil 2. Kredi Kart1 ve Banka KartiHarcamalar1 (2002-2017) (Kaynak: Bankalararasi
Kart Merkezi Verileri )

Yukarida yer alan grafikler Tirkiye’de kredi karti kullanimi ile kredi karti
harcamalar1 arasindaki iliskiyi de acik bicimde ortaya koymaktadir. Kredi karti
harcamalarindaki artisi etkileyen bir¢ok faktor sayilabilir. Tiiketimi tesvik etmesi,
6deme esnekligi saglamasi, giindelik hayati tamamlayict bir arag olmasi gibi faktorler
hem islem sayis1 hem de hacmi agisindan kredi kart1 kullaniminin daha yiiksek diizeyde
olmasini agiklayabilir. Ancak, baska faktorler de bu siiregte rol oynayabilir. Bunlardan
biri psikolojik faktorlerdir. Kisiler, gelecekte kendi ekonomik durumlari ve genel
ekonomik sartlari ile ilgili giivenleri arttikga daha fazla harcama yapmaya istekli olurlar
ve bunu kredi karti ile finanse edebilirler. Digeri bir faktor ise gelir ve harcama
arasindaki agig1 dengelemek amach kredi karti kullanimidir. Ozellikle enflasyonist
donemlerde kisiler satinalma giiciiniin diigmesiyle birlikte ayn1 miktardaki mala daha
fazla harcama yaparlar veya ileride fiyatlar genel diizeyinde daha yiiksek bir artis
olacagi beklentisiyle mal ve hizmet alimlarini ertelememe yoniinde egilimleri vardir.
Fiyatlar genel diizeyinde yiiksek dalgalanma reel iicretlerdeki degisim ile ilgili daha
fazla belirsizlik yaratmaktadir. Bu nedenle enflasyondaki artiglarin tiiketici hassasiyeti
ve harcamalar ile negatif iligkili olmasi beklenir (Chicago Fed Letter, 2009, s.2).
Dolayisiyla g¢alisanlar reel gelirlerindeki degisim nedeniyle {icretlerinde iyilestirme
beklerken kredi kartlarini gegici bir telafi araci olarak kullanabilirler (AIER, 2012, s.1).
Bu c¢alisma Tiirkiye’de kredi karti harcamalar ile tiiketici giiveni ve enflasyon
arasindaki iliskiyi arastirmayr amaglamaktadir. Bu dogrultuda Tirkiye’de 2012:2-
2018:2 doneminde yapilan kredi kart1 harcamalari ile ayn1 doneme ait Tiiketici Giiven
Endeksi verileri ve ITO 1995 bazli Istanbul Ucretliler Geginme Indeksi arasindaki iliski
ampirik olarak analiz edilecektir. Calismada Istanbul Ucretliler Geginme Indeksi
verilerine yer verilmesinin temel nedeni iicretlilerle ilgili tiiketim kaliplarina yonelik
daha spesifik fiyat degisimlerini gostermesidir. Ayrica, ticretlilerin yaklasik yiizde 25’
Istanbul’da yasamakta (SGK, 2016) ve Tiirkiye’de toplam tiiketimin yaklasik yiizde
25°i Istanbul’da yapilmaktadir (TUIK, 2017). Bu gercevede ¢alismada oOncelikle
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literatiir taramasina yer verilecek ardindan ARDL modeline dayali sinir testi ile analiz
yapilacaktir. Sonu¢ bdoliimiinde ise analiz sonuglarinin degerlendirmesine yer
verilecektir.

1.Literatiir

Kredi kartt harcamalarini etkileyen faktorler cercevesinde yapilan bazi
calismalarda kart miktar1 ve sahipliginin harcamalar ile dogrusal bir iliski gosterdigi
tizerinde durulmaktadir. Uzgoren ve dig. (2007) tarafindan yapilan ¢alismaya konu olan
bu durum daha fazla bireyin kart kullanmasiyla artan kredi kartt miktarinin kart
kullanimini dolayisiyla da harcama miktarini arttirdigi ortaya koyulmaktadir. Feinberg
(1986) ise caligmasinda kredi karti sahipliginin genel olarak harcamalari arttirdig
sonucuna varmstir. Altan ve Goktiirk (2007) de Tiirkiye’de 1991-2005 déneminin
incelendigi ¢alismalarinda kredi kartlarmin tiiketici harcamalarimi arttirdigi sonucuna
varmislardir.

Kiiltiirel veya demografik 6zelliklere bagli olarak kredi karti harcamalarinin
farklihk gosterdigi bazi c¢alismalara konu edilmistir. Ornegin Till ve Hand (2003)
yaklagik 87500 ornek ile yaptiklar1 calismada kredi karti kullammminda bir¢ok farkl
gruplarin oldugu ve bu gruplarin birbirinden farkli davranislar sergiledikleri sonucuna
ulagmiglardir. Altan ve Goktiirk (2008) kredi karti harcamalariyla egitim diizeyi ve yas
gibi faktorlerin iliskili oldugu sonucuna varmuglardir. Gan ve Mosquera (2008)
caligmalarinda tiiketici kredileri piyasasinda yaslilarin genglere gore daha fazla
sorumluluk sahibi oldugundan bahsetmektedir. Ekici ve Dunn (2010) tarafindan yapilan
calismada benzer olarak yas faktoriine isaret edilmektedir. Hindistan’da 800°den fazla
ornek ile gergeklestirdigi ¢alismasinda Khare (2013), Hintli tiiketicilerin aligveris
davraniglarinin batidakilerden daha farkli oldugunu ve demografik faktorlerin tiiketici
davramiglarii  etkiledigini belirtmektedir. Bu ¢aligmanin sonuglarina gore geng
tiiketiciler gosteris harcamasina daha yatkin ve asir1 harcama egiliminde olmaktadir.
Belirli bir iilke iginde farklilik gdsteren faktorler tilkeler arasi zeminde de farklilik
gostermektedir. Chung (1998) ABD ile Kore’deki tiiketici davramiglariyla kiiltiirel
farkliliklar arasindaki baglantiy: arastirdigi calismasina gore Kore’de kiyafet ve egitim
harcamalarinin 6n plana ¢iktigini, ABD’de ulasim ve hizmet sektdriine yonelik
harcamalarin daha yogun oldugunu ifade etmektedir.

Kredi karti harcamalar1 ile ekonomik faktorler arasinda baglantiyt kuran
caligmalar genis bir yelpazeye dagilmistir. Bu caligmalar igerisinde yer alan
Telyukova’nmin (2013) 2000-2002 yillar1 arasi ABD tiiketici harcamalar1 anketi
verilerini kullanarak yaptigi calismada, islem ve ihtiyat saikiyle olusan para talebinin
kredi kart1 harcamalarini agiklamada anahtar rol oynadigi ifade edilmektedir. Lamdin’in
(2008) 1978-2007 yillar1 aras1 ABD’ye yoénelik yaptigi ¢alismada ise tiiketici giiveni ile
kredi kartt harcamalari arasindaki iliski incelenmis ve tiiketici giliveninin farkli
gecikmelerde kredi kartt kullanimini etkiledigi sonucuna varilmistir. Yine ABD’ye
yonelik olarak Gross ve Souleles (2001) tarafindan 1995 -1997 dénemini kapsayan
calismada kredi kart1i limitlerindeki artisin  kredi borglarimi  dolayisiyla  kart
harcamalarin1 arttirdig1 sonucuna varilmistir. Bor¢ miktarindaki artisin nedenini Laibson
vd. (2000) tasarruf diizeyi ile kredi karti bor¢larinin frekanslarmin farkliligindan
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kaynakli oldugunu ifade etmektedir. Kim ve dig. (2015) ise 1950 sonrasi ABD hane
halk1 verilerini kullandiklari ¢alismada donemin tamaminda gelirin tiikketim harcamalart
iizerinde etkili oldugu sonucuna ulasirken 1980 sonrasini igeren doénemde tiiketici
bor¢lanmasinin tiiketim harcamalarinda daha 6nemli hale geldigi sonucuna varmglardir.

2. Veri, Model ve Ekonometrik Yontem

2.1. Veri

Calismada Tiirkiye’de 2012:02-2018:02 donemine ait aylik veriler kullanilarak
kredi kart1 ile yapilan harcamalarin temel belirleyicileri tespit edilmeye calisiimaktadir.
Analizde kullanilan degiskenleri ve bu degiskenlere ait tanmimlamalar1 Tablo 1
yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

Degiskenin | Degiskenin Adi Aciklama
Sembolii
Kredi kart1 ile yapilan aligveris tutarini ifade
LKK Kredi Karti Aligveris | etmektedir. Milyon TL cinsinden oldugundan
Tutart degiskenin modeldeki diger degiskenlerle
esdeger hale getirilmesi i¢in logaritmasi
almmustir.
Gi 1995 baz yillina (1995=100) ait gecinme
Geginme Indeksi indeksini ifade etmektedir.
TGE Tiiketici Giiven | Tiiketici giiven endeksini ifade etmektedir.
Endeksi

Calismada kullanilan degiskenlerden kredi karti aligveris tutarina ait veriler
Bankalararas1 Kart Merkezi’nden (BKM), ITO Geginme indeksi’ne ait veriler istanbul
Ticaret Odasi veri tabanindan ve Tiiketici Giiven Endeksine ait veriler ise Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanindan elde edilmistir.

2.2. Model

Calismanin  modelinde kredi kartt ile yapilan harcamalarin temel
belirleyicilerini tespit edebilmek amaciyla bagimli degisken olarak Kredi Kart1 Aligveris
Tutar1 (KK), bagimsiz degiskenler olarak ise iITO Geginme Indeksi (Gi) ve Tiiketici
Giiven Endeksi (TGE) kullanilmistir. Kullanilan degiskenler ile asagidaki model tahmin
edilmeye ¢aligilmustir.

KKt = B0+ BlGiI + BzTG EI + Ut (11)
2.3. Ekonometrik Yontem

Zaman serileri analizinde ilk asama, Oncelikli olarak her degiskene ait serinin
duragan olup olmadigimi belirlemektir. Zaman serileri analizinde duraganlik analizi
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birim kok testi olarak da ifade edilmekte ve bu analizde degiskenler arasinda anlaml bir
iligkinin olabilmesi i¢in zaman serilerinin birim kdk icermemesi gerekmektedir. Birim
kok igermeyen zaman serileri duragan bir seri olarak ifade edilmektedir. Zaman
serilerinin birim kdk icermesi duragan olmamalarmma neden olmakta ve duragan
olmayan seriler arasinda sahte regresyon problemi ortaya g¢ikabilmektedir. Zaman
serilerinde sahte regresyonun ortaya ¢ikmasi durumunda regresyon analizinden elde
edilen bulgular gercek iliskiyi yansitmayacaktir. Bu nedenden dolayir regresyon
analizinden elde edilen sonuglarin gergegi yansitmasi i¢in oncelikle ¢esitli parametrik
ve parametrik olmayan testler aracilig1 ile bir serinin birim kok igerip icermediginin
tespit edilmesi gerekmektedir (Kilig, 2015, s.413). Literatiirde ¢esitli birim kok testleri
kullanilmakla beraber bu ¢alismada, zaman serilerinin duraganlik analizi Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF, 1979) ve Phillips-Perron (PP, 1988) birim kok testleri kullanilarak
arastirilmaktadir.

Dickey-Fuller (1981) calismasi ile hata terimleri arasinda otokolerasyonun
varligi varsayimi ile bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini hata terimlerinin
otoregresif siirecte olugma olasiliklari iizerine gelistirdigi modeline dahil ederek ADF
birim kok testini olugturmustur. Phillips-Perron (1988), ADF testinin hata terimlerinin
tesadiifi yiirliyliste olmasi varsayimimi reddederek modele parametrik olmayan bir
eklemede bulundugu birim kok testini ortaya koymustur. Seriler ic¢in birim kok
simamasina ait hipotezler agagidaki gibidir.

Hy:y = 0 (p = 1)seri birim kék icermektedir.
Hi:y < 0 (p < 0)seri birim kok icermemektedir.

Serilerin birim kok durumlar tespit edildikten sonra seriler arasi esbiitiinlesme
iligkisinin sorgulanmasi noktasinda yontem se¢iminde bu sonuglar belirleyicidir. Farkli
diizey degerlerinde duragan seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin tespitini miimkiin
kilan ve Pesaran ve dig. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive
Distributed Lag - Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) modeline dayali sinir testi
yaklagimi bu ¢aligmada kullanilan esbiitiinlesme yontemidir.

Bu kapsamda kurulan modelde degiskenler arasi esbiitiinlesme iliskisi ya da
degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin varligi asagidaki hipotezler ile
sinanmaktadir.

Hy:€ = €l = €2 = 0 Eshiitiinlesme iliskisi yoktur.
Hi:e # €l # €2 # 0 Eshiitiinlesme iliskisi vardir.

Burada hesaplanan F istatistik ile tablo kritik degerleri karsilagtirilmaktadir
(Esen ve dig., 2012, s. 256).
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ALT DEGER > F (hesaplanan) — (H, kabul, H, red)
UST DEGER < F (hesaplanan) —(H, red, H; kabul)

ALT DEGER > F(hesaplanan) > USTDEGER — kararsiz bolge

Hesaplanan F istatistik degeri tablo kritik alt degerinden kiigiik bulunmussa
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin (degiskenler arasinda uzun dénem
iliskinin) olmadig1, Hesaplanan F istatistik degeri tablo kritik iist degerinden biiylik
bulunmussa degiskenler arasi esbiitiinlesme iligkisinin (degiskenler arasinda uzun
donem iliskinin) oldugu kararia varilmaktadir. Eger hesaplanan F istatistik degeri tablo
kritik alt ve ist degerler arasinda ise degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
(degiskenler arasinda uzun donem iliskinin olmadigi) varligi hususunda karara
varilamaz.

ARDL modelinde eger degiskenler arasi esbiitiinlesme iligkisinin diger bir
ifadeyle uzun dénem iliskinin varligi yoniinde bir karara varilmigsa bir sonraki asamada
kisa ve uzun dénem denklem tahmini yapilmaktadir.

3. Uygulama Sonuclari

3.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Zaman serisi analizlerinin ilk asamasi serilerin birim kok icerme durumlarinin
diger bir ifadeyle serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesidir. Bu baglamda
serilere literatiirde en ¢ok kullamilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri uygulanmigtir. Elde edilen test sonuglar1 Tablo 2’de
gosterilmektedir.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

ADF PP
1(0) | (1) 1(0) | 1(1)
Sabitli
LKK -1.44 -16.73* -7.48* -16.73*
Gi 2.90 -5.34* 2.33 -6.73*
TGE -3.23** -7.14* -3.04** -12.82*
Sabitli Trendli
LKK -8.85* -16.93* -8.85* -16.93
Gi -0.42 -6.41* -0.87 -7.23*
TGE -3.74** -7.11* -3.58** -18.35*

*:0.01, **:0.05, ***:0.10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Birim kok testleri her iki yontemde de sabitli ve sabitli trendli modeller
cergevesinde uygulanmistir. Elde edilen ADF birim kok testi sonuglarina gore sabitli
modelde Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) degiskeni diizey degerinde diger degiskenler
birinci farklarinda duragandir. Sabitli trendli modelde ise Kredi Kart1 Kullanim1 (LKK)
ve Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) degiskeni diizey degerinde duragan iken diger
degiskenler birinci farklarinda duragandir. PP birim kok testinde sabitli ve sabitli trendli
modelde kredi karti kullanimi (LKK) ve Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) diizey
degerinde modeldeki diger degiskenler birinci farklarinda duragandir.

Birim kok testi sonuglar1 analizde kullanilan degiskenlerin farkli diizeylerde
birim kok igerdiklerini gostermektedir. Bu baglamda serilerin egbiitiinlesik olup
olmadigint ortaya koymak icin Perron (1997) calismasi ile gelistirilen ARDL
(Autoregressive Distributed Lag- Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) modeline
dayal1 sinir testi yaklasimi kullanilmasi uygun goriilmektedir.

3.2. ARDL Model Sonugclar
ARDL yobnteminde ilk asama uygun gecikme uzunluguna sahip modelin
belirlenmesidir. Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criteria) dikkate alinarak

olusturulan modeller Sekil 1°de yer almaktadir.
Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Sekil 3. Model Se¢imi

Akaike Bilgi Kriteri dikkate alinarak en kiigiik gecikmeye sahip olan (1,0,1,3)
model uygun model olarak se¢ilmistir. Model se¢iminin ardindan degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisinin tespiti sinir testi ile yapilmaktadir. Secilen modele ait sinir testi
sonuglari1 Tablo 3°de yer almaktadir.
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Tablo 3. Sinir Testi Sonuglar

Deger

F istatistigi 19.23874

Sinir Testi Kritik Deger
Significance (10) (11)
10% 2.37 3.2
5% 2.79 3.67
b 504 3.15 4.08
1% 3.65 4.66
Breusch-Godfrey LM Test 1.03
R’ 0.32
F istatistigi 3.66(0.00)

Sinir testi sonucunda hesaplanan F istatistik degeri esbiitiinlesme iligkisinin
varhiginda esas teskil eden degerlerden birisidir. Hesaplanan F istatistik degeri I(1) tablo
kritik degerinden biiyiikse degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir. Hesaplanan
F istatistik degeri I(0) tablo kritik degerinde kiigiikse esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
Hesaplanan F istatistik degeri tablo kritik degerleri arasinda ise esbiitiinlemenin varligi
hususunda karara varilamaz. Analiz kapsaminda yapilan smir testi hesaplanan F
istatistik degeri 19.23874 olarak bulunmustur. Bu durumda hesaplanan F istatistigi 1(1)
tablo kritik degeri 4.66’dan biiyiik oldugundan modele dahil olan degiskenler arasi
esbiitiinlesme iligkisinin diger bir ifadeyle uzun donem iliskinin varlig: tespit edilmistir.

Degiskenler arasi esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra degiskenlere ait
uzun donem katsayilari ve anlamlilik durumlart Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4. Uzun Déonem Katsayr Tahmin Sonuclari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
TGE -0.036653 -1.513902
Gl 0.107222 3.011136*
C 3.537749 1.674024

*:0.01, **:0.05, ***:0.10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Uzun donem katsayilar anlamliliklar baglaminda degerlendirildiginde Geginme
Indeksi (GI) degiskenin katsayis1 %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur. Ote yandan
Tiiketici Giliven Endeksi (TGE) degiskenin katsayisi istatistiksel olarak anlamli
bulunamamistir.

25



C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 28, Say1 1, 2019, Sayfa 17-29

ARDL modelinde kisa donemde meydana gelen soklarmm uzun dénemde
giderilip giderilmedigi noktasinda kisa donemli iliskilerini ortaya koyan hata diizeltme
modeli sonuglar1 Tablo 5’de gosterilmektedir.

Tablo 5. Hata Diizeltme Model Tahmini Sonug¢lari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
D(TGE) -0.028077 -0.983734
D(GI) 0.006607 0.107092

CointEq(-1) -1.176209 -9.790956*

*:0.01, **:0.05, ***:0.10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore tahmin edilen hata diizeltme katsayisi
istatistiksel olarak anlamli negatif isaretli bulunmustur. Bu durumda modelde kisa
donemde meydana gelen dengesizlikler uzun dénemde giderilmektedir.

Modelde hata terimlerinin ilgili donem igerisinde istikrarli olup olmadiginin
tespit edilmesi i¢in yapilan CUSUM testi sonuglar1 Sekil 2°de gosterilmektedir.
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Sekil 4. CUSUM Test Sonuglari

CUSUM test istatistiklerinin sonuglarinin %S5 kritik deger araliginda yer almasi
katsayilarin uzun donemde istikrarlt oldugunu, uzun dénemde modelde kirilmanin
olmadigini ifade etmektedir.

Degigkenler arasindaki nedensellik iliskisi, serilerin duragan halleriyle
olusturulan VAR modeli {izerinden gergeklestirilen Granger Nedensellik Testi ile
aragtirtlmistir. Modelde gecikme uzunlugu FPE ve Schwarz bilgi kriteri dikkate alinarak
1 olarak belirlenmistir.
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Tablo 6. Granger Nedensellik Analizi Sonuclar:

Bagimh Degisken: D(LOGKK)

Bagimsiz
Degiskenler Ki-Kare Gecikme Olasilik
D(GI) 3.149034 1 0.0760*
D(TGE) 0.228880 1 0.6324

*:0.10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Granger nedensellik analizi sonuglaria gore; “D(GI), D(LOGKK)’nin Granger nedeni
degildir” seklindeki temel hipotez %10 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte, “D(TGE),
D(LOGKK)’nin Granger nedeni degildir” seklindeki temel hipotez ise biitiin anlamlilik
diizeylerinde reddedilememektedir. Buna gére Gegcinme Indeksinden kredi karti
harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Elde edilen bu sonug,
tahmin edilen uzun dénem katsayilari ile de ortiismektedir.

Sonug

Giliniimiiz diinyasinda nakit dist iglem aract olan kartlarla ddemenin payi
gittikge artis gostermektedir. Bir nakit dis1 islem araci olan kredi kartlar1 her ne kadar
bir 6deme araci olarak kabul edilse de belli kredi limitleri dahilinde simdi al sonra 6de
imkanini saglayarak bir bor¢lanma araci olarak kullanilmaktadir. ilk ciktiginda
O6demelerde sagladigi esneklik nedeniyle yogun ilgi bulan kredi karti, internet {izerinde
aligveristen sanal ciizdana kadar birgok yeniligin hayatimiza girmesini saglayan siirecin
baslangi¢ noktasini olusturmustur.

Tiirkiye’de kredi kartlari hem islem sayis1 hem de harcamalar agisindan banka
kartlarimin oldukga {izerindedir. Tirkiye’de kredi karti1 harcamalarimi etkileyen
faktorlerin belirlenmesine yonelik olan bu c¢alismada kredi karti harcamalart bagimli
degisken olarak yer alirken aciklayici degisken olarak Tiiketici Giiven Endeksi ve ITO
Geginme Indeksi’ne yer verilmistir. Calismada, enflasyon verileri olarak ITO Geginme
Indeksi verileri kullanilmasinin nedeni iicretlilerle ilgili tiiketim kaliplarina yonelik daha
spesifik fiyat degisimleri gostermesidir. Bu anlamda, ilgili literatiir g6z Oniine
alindiginda kredi karti harcamalarimin bir belirleyicisi olarak ITO Geginme Indeksi’ne
yer verilmesi, bu ¢alismanin 6zgilinliigiinii olusturmaktadir.

Yapilan analiz sonucu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit
edilmistir. Bu dogrultuda tahmin edilen uzun dénem katsayilarina gore Tiiketici Giiven
Endeksi’nin kredi kartt harcamalar1 iizerindeki uzun donem etkisi incelenen dénem
kapsaminda istatiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Diger taraftan Ge¢inme Indeksi’nin
uzun donemde kredi karti harcamalarini pozitif yonli etkiledigi sonucuna varilmigtir.
Dolayisiyla caligmada incelenen donem itibariyle fiyatlar genel diizeyindeki degigimler
Tiirkiye’de kredi karti1 harcamalarinin bir belirleyicisi oldugu tespitine vartlmistir. Buna
bagh olarak, genel itibariyle, kredi kartlarinin ilgili donemde gelir ve harcamalar
arasindaki a¢ig1 dengelemek amacl kullanildigi sonucuna ulagilmistir.
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