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Diinya ¢capinda ge¢migsten giiniimiize pek ¢ok ekonomik, siyasi, toplumsal kriz yasanmustir. Her ne kadar
bu krizler 6nemli él¢iide iilkesel ya da bolgesel diizeyde gerceklesse de Biiyiik Buhran ve Kiiresel Finans Krizi gibi
bazi ekonomik krizler tiim diinyayr énemli olgiide etkilemistir. Bu ¢alismada G20 iilkelerinin Kiiresel Finans
Krizi’'nden etkilenme durumlari ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden biri olan Gri lliskisel Analiz yontemiyle
incelenmistiv. Bu dogrultuda G20 iilkelerine ait cesitli makro ekonomik veriler 2000 ve 2017 yularint da
kapsayacak sekilde kriz oncesi donem, kriz dénemi ve kriz sonrasi donem olmak iizere altisar yillik ii¢ dénem
halinde ele alinmigti. Calisma sonucunda ¢ok sayida iilkenin Kiiresel Finans Krizi’nden olumsuz etkilendigi
gozlenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Gri Iliskisel Analiz, Kiiresel Finans Krizi, G20 Ulkeleri, CKKV .

Abstract

There have been many economic, political and social crises in the world. Although these crises have been
largely at the national or regional level, some economic crises, such as the Great Depression and the Global
Financial Crisis, have significantly affected the world. In this study, the effects of the Global Financial Crisis on
the G20 members were examined using the Gray Relational Analysis method, which is one of the multi-criteria
decision-making techniques. In this respect, various macroeconomic data belonging to G20 countries were
analyzed in three periods of six years as the pre-crisis period, crisis period and post-crisis period, including the
years 2000 and 2017. As a result of the study, it was observed that a large number of countries were negatively

affected by the Global Financial Crisis.
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1. GIRiS

Diinya ¢apinda ge¢misten giiniimiize kadar bir¢ok ekonomik, siyasi ve toplumsal kriz yasanmistir. Kriz,
“birdenbire meydana gelen kotilye gidis yoniindeki gelisme”, “biiyiik sikint1”, “buhran” ve “bunalim” gibi
kelimelerle sosyal bilimler alaninda ayni1 anlamda kullanilabilmektedir (Aktan ve Sen, 2001). Her yasanan krizin
gerceklestigi toplumda ya da bolgede birtakim etkileri olmustur fakat Biiyiik Buhran ve Kiiresel Finansal Kriz gibi
bazi1 ekonomik krizler diinyay1 6nemli dlciide etkilemistir. Diinden bugiine ekonomi tarihi ele alindig1 zaman,
1929°da ortaya ¢ikan Biiylik Buhran’in ardindan tiim diinyayi biiyiik dlciide etkileyen ikinci en 6nemli ekonomik
krizin Kiiresel Finansal Kriz oldugu sonucuna ulagilmaktadir (Y1ldiz, 2011, s. 29). ABD’de konut kredilerinin
o0deme giicli yeterli diizeyde olmayan kisilere verilmesiyle baslayan siire¢te faiz oranlarmin yiikselmesi ve
kredilerin geri 6denememesiyle birlikte emlak fiyatlar1 diisise ge¢mis, tiirev {irlinleri vasitasiyla finansal
kuruluslar arasinda el degistiren ipotekler bankalari ve finans kuruluslarint zarara ugratmistir (Egilmez, 2016, ss.
66-68). ABD’de bas gosteren bu kriz daha sonra tiim diinyay: etkilemistir. Bu ¢alismada G20 tilkelerinin 2000-
2017 yillar1 arasindaki ekonomik gostergeleri ¢ok kriterli karar verme (CKKV) ydntemlerinden Gri iliskisel Analiz
(GIA) yontemi yardimiyla analiz edilerek karsilastirilmistir. S6z konusu analizde kullamlan makro ekonomik
veriler 2000-2005 yillarimi kapsayan kriz 6ncesi donem, 2006-2011 yillarini kapsayan ve Kiiresel Finansal Krizi
de igeren kriz dénemi ve son olarak 2012-2017 yillarin1 kapsayan kriz sonrast donem olmak iizere altigar yillik ii¢
donem halinde ele alinmustr.

Karar, Tiirk Dil Kurumu’na goére bir is veya sorun hakkinda diigiiniilerek verilen kesin yargi anlamina
gelmektedir. Karar verme; hedefe ulasmak ve hedeflenen amaci gergeklestirmek amaciyla neyin ne zaman ne
sekilde yapilacagina dair alternatif davranig bigimleri arasindan bilingli se¢im yapma eylemidir (Geng, 2007, s.
171). Karar verme problemlerinde incelenmesi gereken kriter sayist ¢ok oldugunda bu problemlere ¢oziim
bulabilmek amaciyla ¢esitli bilimsel metotlar kullanilmaktadir. Bu ¢6ziim metotlarina CKKV metotlar1 adi
verilmekte ve duruma gore farkli yaklagimlar tercih edilmektedir (Goksu ve Giingor, 2008, s. 2). CKKV, birden
fazla ve ayni anda uygulanan kriterlerin igerisinden en iyi tercihin segilmesine imkan saglayan bir aragtir. Rasyonel
bir karar verme c¢evresinden iyi tercih edilmis se¢im genellikle kisitlar ve yonetim amaci dogrultusunda
siirlandirilarak olusturulur (Kuru ve Akin, 2012, s. 130). CKKV yo6ntemleri karara etki eden faktorlerin segilmesi
ve bu problemlerin amacina uygun bir sekilde agirliklandirilmasi, alternatiflerin segilmis olan kriterlere bagli
olarak siralanmasi, 6nceliklendirilmesi ve alternatifler arasindan se¢im yapilmasi igin kullanilmaktadir (Aktas vd.,
2015, s. 191). CKKV yontemleri kararsizlik durumlarinda karar verici i¢in giivenilir ¢oziimler sunmaktadir
(Yaralioglu, 2010, s. 13).

Bu calismada, farkli makro ekonomik kriterler temel alinarak CKKYV tekniklerinden GIA yontemi ile
Kiiresel Finans Krizi’nin iilke performanslarini etkileyip etkilemedigi incelenmistir. Calismada ilk olarak GIA
yonteminden bahsedilmis ve yazin taramasina yer verilmistir. Daha sonra ise yapilan uygulama hakkinda bilgi

verilmis ve ait analizler bulgular1 aktarilmstir.

2. GRI ILISKISEL ANALIZ

Gri sistem, ilk kez Deng tarafindan bilinenleri ve bilinmeyenleri igeren bir sistem olarak tanimlanmistir
(1982). Gri sistem teorisi (GST) kiigiik 6rnekleme ve eksik bilgiye sahip problemlerin ¢dziimiinde kullanilmak
amaciyla yeni bir metodoloji olarak onerilmistir (Y1ldirim, 2014, s. 229). GST, eksik ya da hatali bilginin oldugu
ya da tahmin gerektiren belirsiz sistemlerde sahip olunan kismi bilgiyi kullanarak faydali bilgi elde etmeye yarar

(Liuvd., 2012). Grisistemlerde bir konu hakkinda sahip olunan bilgi diizeyi siyah ve beyaz renk skalast {izerindeki
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konumuna benzetilerek nitelendirilir: siyah renk hi¢ bilgi sahibi olunmamasint ve maksimum belirsizligin
oldugunu anlatirken beyaz renk tam ve kusursuz bilgiyi ifade eder, gri ise kismi bilgi sahibi olmay: ifade
etmektedir (Liu vd., 2012, s. 99).

Gri iliski bir sisteme ait iki faktor arasindaki iliskinin ya da faktorlerin temel davranig tizerindeki
etkilerinin belirsiz olmas1 durumudur (Chen ve Ting, 2002, s. 849). GIA, seriler arasindaki yakinligin bu serilerin
egrilerinin geometrik sekillerine gore degerlendirilmesi fikrine dayanmaktadir (Liu vd., 2013, s. 8). GIA faktorler
arasindaki etki derecelerini ya da faktorlerin ana davranisa olan katkilarint analiz eder ve belirler (Chen ve Ting,
2002, s. 849). Karmasik ve kaotik yapiya sahip sistemlerin modellenmesi ve tahmini GIA ile basariyla
yapilabilmektedir (Ustiimigik, 2007: ss. 50-51). GIA, CKKV problemlerinde mevcut olan belirsizlikleri analiz
etmek amaciyla kullanilan yontemlerden biri olmakla birlikte belirsizligin s6z konusu oldugu durumlarda diger
matematiksel analiz yontemlerine oranla daha kolay ¢6ziim sunmaktadir. Belirsizligin daha yiiksek oldugu
durumlarda simirli sayida veri ile daha kolay ve basarili sonuglar sundugu igin bu yéntem tercih edilmektedir. GIA
¢ogunlukla sistemler arasi analiz, model kurulmasi, tahmin ve karar verme problemlerinde tercih edilen bir yontem
olarak goriilmektedir (Feng ve Wang, 2000, s. 139). GiA alt: adimdan olusmaktadir. Bu adimlar asagidaki gibidir
(Y1ildirim, 2014, ss. 232-236).

Adim 1. Oncelikle veri seti hazirlanir ve karar matrisi olusturulur.
x (1) x(2) -~ x(n)
X = x2:(1) X2 (2) X2 (n) (1)
xm(l) Xm(Z) xm(n)

Adim 2. Karar matrisi olusturulduktan sonra referans serisi olusturulur.

Xo = (xO(l)! xO(Z)l”'le(n)) (2)
Daha sonra referans serisi karar matrisinin ilk satirina eklenerek karsilastirma matrisi olusturulur.

Adim 3. Normalizasyon yapilarak normalizasyon matrisi olusturulur.
Farkli 6l¢eklere ve birimlere sahip degiskenlerin birlikte degerlendirilebilmesi igin yapilan normalizasyon

islemi serinin amag fonksiyonunda gosterdigi etkiye gore ii¢ sekilde yapilir (Yildirim, 2014, s. 233). Seri degerleri
biiylidiikge amag fonksiyonu iyilesiyorsa normalizasyon islemi 3 numarali esitlikle yapilir:
x(j) — mjin x; ()

x. —
' maxx;(j) — minx;(j)
j i j L

®)

Seri degerleri kiigiildiikce amag fonksiyonu iyilesiyorsa normalizasyon islemi 4 numarali esitlikle yapilir:

max x; (j) — x;(j)
X =—1 4

- maxx;(j) — minx;(j)
j J

Seri degerleri optimum degere gére normallestirilmek istendiginde ise 5 numaral esitlik kullanilir:

G~ ()
T maxx () = %0, 0) ©)
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Normalizasyon islemlerinin ardindan normalizasyon matrisi elde edilir.

(1) x(@2) - xf()
x-=[e® 2@ oxnm) (6)
x;k1) x:nkz) x;‘n'(n)

Adim 4. Mutlak deger tablosu olugturulur.
Do; = |x5() — %7 (I )

Referans serisi ile normalizasyon matrisi arasindaki fark 7 numaral esitlikle hesaplanarak 8 numarali
esitlikteki mutlak deger matrisi elde edilir.

Doy (1) A61(2) - Apr(m)
Ao = Aozz(l) Aoz:(z) A02:(71) (8)
AOm(l) AOm(Z) AOm(n)
Adim 5. Gri iliskisel katsayr matrisi olugturulur.
Gri iligkisel katsay1 matrisi 9 numarali esitlikle hesaplanir:
Apin +7A
You() = min t € Omax ©)

AOi (]) + ZAmax

Burada y ifadesi ayirici katsayidir ve [0,1] araliginda yer alir. A, V€ Apip, ise asagidaki gibidir:

Amax = maxmax AOi(j)
l J

(10)
Apin = minmin Ay; (j)
i
Adim 6. Gri iliskisel dereceler hesaplanir.
Gri iligkisel derece karar kriterlerinin 6nemi esit agirliga sahipse 11 numarali esitlikle hesaplanir:
I
Toi = ;Z o) i=12..,m (11)
j=1

Karar kriterlerin 6nem derecelerinin birbirlerinden farkli oldugu durumlarda ise 12 numarali esitlik
kullanilir:

Lo = ) (o] i =12,.,m 1)

Jj=1

Gri iliskisel dereceler biiyiikten kiiciige dogru siralanir, en yiiksek dereceye sahip olan alternatif, karar

problemi igin en iyi alternatif olarak nitelendirilir (Y1ldirim, 2014, s. 236).

3. YAZIN TARAMASI

GIA ydntemi basta miihendislik bilimleri ve sosyal bilimler olmak iizere birgok alanda kullanilmaktadir.
GIA kullanilarak degisik alanlarda gerceklestirilen gesitli calismalarin bazilar1 sunlardir: Feng ve Wang (2000),
GIA yéntemi ile isletmelerin finansal gostergelerini kiyaslayarak bu yonteme farkli bir kullanim alani agmuglardar.

Diger calismalardan farkli olarak bu ¢alismada iiretim, pazarlama ve yonetim boliimleri ele alinmistir ve ampirik
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bir calisma ile Tayvan'in bes biiylik havayolu sirketinin performans degerlendirmesi yapilmistir. Hsu ve Wen
(2000), yaptiklari galismada GIA yonteminden yararlanarak belirsizlik ortaminda en az sayidaki veriler vasitastyla
havayolu trafigi konusunda tahmin ve buna dayali olarak ugus frekanslarinin belirlenmesi yoluyla havayolu ag
tasarimi  gerceklestirmiglerdir. Calismada yolcularin hizmet diizeylerini artirmak ve havayolunun isletme
maliyetlerini diisirmek icin GIA yonteminden yararlanilmistir. Chang vd. (2001), iiriin tasarim ve siireg
planlamada Hata Modu ve Etki Analizi (Failure Mode and Effects Analysis) ¢aligmalarma GIA ydntemini
uyarlayarak Hata Modu ve Etki Analizi hesaplamasinda ortaya ¢ikan eksikliklerin yani sayisal olmayan 6znel
yargilarin sisteme dahil edilmesini saglamiglardir. Cheng ve Ting (2002), oto tamiri sektoriinde teknik ve
fonksiyonel 10 faktoriin servis kalitesi ve dolayistyla miisteri memnuniyeti iizerindeki etkilerini 6l¢gmek igin GIA
yontemini kullanmislardir. Wu ve Chang (2003), GIA yéntemiyle genetik algoritma tabanl1 bir model gelistirerek
kumas boyama fabrikasinin g¢evreye yaptigi etkileri dikkate alan bir karar verme problemine ¢&zim
olusturmuslardir. Huang ve Liao (2003), yaptiklar1 ¢alismada ¢ok yamith performans karakteristiklerine sahip
problemler i¢in optimum parametre diizeylerinin belirlenmesinde GIA yontemini uygulamislardir. Ayni yil
icerisinde Kao ve Hocheng de ayn1 problem iizerine GIA yontemini uygulamislardir (2003). Lin (2004), cok sayida
performans 6zelligi bulunan torna operasyonunun optimizasyonunda Taguchi ydntemi ile GIA ydntemini beraber
kullanmugtir. Song ve Jamalipour (2005), mobil sistemlerde en iyi kablosuz yerel agin se¢imini garanti edecek bir
ag secim teknigi gelistirmisler, bu uygulamada GIA ile AHP’yi beraber kullanmislardir. Bu ¢alismada GIA, ag
parametrelerinin degerlerine gore en iyi agin seg¢iminde kullanilmistir. AHP ise bu se¢imde kullanilan kriter
agirliklarinin belirlenmesinde rol almistir.

Peker ve Baki (2011), sigortacilik sektoriinde yaptiklar: ¢caligmada, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
li¢ sirketi GIA yontemi aracilityla finansal performanslarina gore siralayip likidite, kaldirag ve karlilik oranlari
yardimiyla bir performans 6l¢iimii yapmislardir. Ugkun ve Girginer (2011), ¢alismalarinda Tiirk Bankacilik
Sistemi'ndeki kamu ve 6zel mevduat bankalarmin finansal performanslarini finansal oranlar yardimiyla
belirlemede GIA yontemini kullanmislardir. Hamzagebi ve Pekkaya (2011) hisse senedi segimini CKKV problemi
olarak gdrmiisler ve c¢ahigmalarinda etkin bir portfoy icin hisse senedi secimini GIA yontemiyle
gerceklestirmislerdir. Ayrigay vd. (2013) IMKB-30 endeksinde yer alan ve finansal nitelikte olmayan firmalarin
2011 yili Mart ayinda yayinladiklar1 finansal tablolarindan 23 adet finansal oran hesaplamis ve performans
degerlendirilmesi siralamasinda GIA yontemini kullanmislardir. Sisman ve Eleren (2013) en uygun otomobil
secimi icin Electre ve GIA yontemlerini kullamslardir. Tayyar vd. (2014) Borsa Istanbul’da bilisim ve teknoloji
sektoriinde faaliyet gostermekte olan firmalarin performans degerlendirmesini GIA yonteminden faydalanarak
gerceklestirmiglerdir. Cakir (2015) Tiirkiye’de bir toptan gida isletmecisi i¢in dig kaynak kullaniminin énemine
vurgu yaparak nakliye firmasi seciminde Biitiinlesik Shannon Entropi-GIA yontemini kullanmistir. Karakog vd.
(2016) Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan 2007 yil1 ve sonrasi islem goren bes sirket {izerine
yaptiklar ¢alismada bu sirketlere ait yedi y1llik finansal performans GIA yontemi ile analiz etmislerdir. Karaatl
(2016) Tirkiye’nin 2003-2014 yillar1 arasindaki turizm performansini 19 kriteri dikkate kiyaslamigtir. Caligmada
kriterlere ait agirliklar Entropi yontemi ile belirlenirken yillarin kendi iginde performans degerlendirmesi icin GIA
yontemi kullanilmugtir. Vijaya vd. (2017) CNC makinesinin delme islem parametrelerin es zamanlh
optimizasyonunu belirleyebilmede GIA yéntemini kullanmislardir. Anh vd. (2017) yiiksek ¢ziiniirliiklii iletken
hatlarimin basilmasi iizerine yaptiklar1 c¢aligmada isleme parametrelerinin optimal kombinasyonunu GIA

yontemiyle belirlemislerdir. Cakir (2017) kentsel doniisiim kapsaminda yeni bina insa edecek miiteahhitleri GIA
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yontemi ile degerlendirmistir. Duran vd. (2017) GIA yontemini kullanarak Tiirkiye’nin makro ekonomik
gostergeleri ile yurt i¢i tasarruflar arasindaki iliskiyi 2001 krizi 6ncesi ve sonrast olmak tizere iki farkli donem igin
incelemiglerdir. Giinay vd. (2018) Tirkiye’de en yiiksek net satig gelirine sahip ilk 20 sirketin finansal
performanslarini GIA yéntemiyle incelemislerdir. Tayyar ve Gokakin (2018) yapmis olduklar1 galismada Borsa
Istanbul gelisen isletmeler piyasasinda islem gérmekte olan 21 adet sirketin finansal performanslarini VIKOR ve

GIA yontemi ile degerlendirip karsilastirmislardir.

4. G20 ULKELERININ EKONOMIK PERFORMANSLARININ DEGERLENDIRILMESI

Yapilmig olan bu calismada Kiiresel Finans Krizi’nin G20 iilkelerinin ekonomik performanslarin
etkileyip etkilemedigini degerlendirebilmek amaciyla iilkelerin 2000 ile 2017 yillart arasindaki ekonomik
gostergeleri kriz 6ncesi donem, kriz donemi ve kriz sonrasi donem olmak iizere altigar yillik ii¢ donem halinde
incelenmistir. Ulkelerin bu dénemlerdeki ekonomik performanslarinda herhangi bir degisiklik olup olmadig1 ve
degisikliklere sebep olan kriterlerin neler oldugu arastirilmistir. Ulkelerin ekonomik performanslarma gére
derecelendirilmesi amaciyla GIA yéntemi kullanilmistir. GIA yontemi, yeterli veri ile ¢ahisildiginda basarili
sonuglar veren CKKV yaklasimlarinin aksine, belirsizligin daha yiiksek oldugu durumlarda sinirli sayida veri
araciligiyla daha kolay ve basarili sonuglar sunabilmektedir (Feng ve Wang, 2000, s. 137). Arastirmada kullanilan
karar kriterlerine ve kriterlerin agirliklarina uzman goriigleri alinarak karar verilmigtir. Karar kriterleri ve
kriterlerin agirliklart Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1. Calismada kullanilan karar kriterleri ve kriterlerin agirliklart

Sira | Kriter Agirhik |Sira | Kriter Agirhk
(%) (%)
1 | Cari iglemler dengesi 6,00 21| Egitim harcamalari 3,00
2 | Net gelir 2,00 22 | Saglik harcamalari 3,00
3 | Dogrudan net yabanci yatirim 10,00 23 | Toplam iggiicii 2,00
4 | Elektrik iiretimi (kWh) 2,00 24 | Toplam igsizlik 1,00
5 | Toplam rezervler (Altin dahil) 3,00 25 | Kirsal niifus 0,50
6 | Yillik enflasyon orant 2,00 26 | Kentsel niifus 0,50
7 | Merkezi yonetim borcu 6,00 27 | Uluslararasi turizm, gelen sayisi 1,00
8 | Vergi gelirinin GSYIH daki yiizdesi 5,00 28 | Uluslararasi turizm, giden sayisi 1,00
9 | Faiz 6demeleri 3,00 29 | Uluslararasi turizm, kazang 2,00
10 | Giderlerin GSYIH’daki yiizdesi 2,00 30 | Uluslararasi turizm, harcamalar 1,00
11 | Askeri harcamalar 1,00 31 | Tarimsal hammadde ithalati 2,00
12 | Gayri safi milli harcamalar 1,00 32 | Gida ithalati 1,00
13 | Mal ve hizmet ihracati 3,00 33 | BIT mal ithalat: 3,00
14 | Mal ve hizmet ithalati 4,00 34|GSYIH 3,00
15 | Tarim degeri 1,00 35| Mal ithalati 3,00
16 | Uretim degeri 2,00 36 | Tarimsal hammadde ihracati 1,00
17 | Sanayi katma degeri 2,00 37 | Gida ihracati 1,50
18 | Hizmetler vb. degeri 1,00 38 | BIT mal ihracat: 4,00
19 | imalat sanayi ithalatinin mal 2,00 39 | imalat sanayi ihracatinin mal 2,00
ithalatindaki ytizdesi ihracatindaki yiizdesi
20 | Briit tasarruf 3,00 40 | Mal ihracat1 3,50

G20 1999 yilinda, kiiresel ekonomide temel konularin tartisilmasi amaciyla Maliye Bakanlar1 ve Merkez
Bankast Guverndrleri tarafindan kurulan, belli bashi sanayilesmis ve gelismekte olan ekonomilerine sahip
iilkelerden olusan bir gruptur. G20 iilkelerini; ABD, Ingiltere, Japonya, Kanada, Almanya, Fransa, Italya, Rusya,
Avustralya, Brezilya, Arjantin, Hindistan, Cin, Endonezya, Meksika, Suudi Arabistan, Giiney Afrika, Giiney Kore,
Tiirkiye ve Avrupa Birligi Komisyonu (bir¢ok AB iilkesi G20’de bagimsiz olarak degil sadece AB komisyonu

olarak temsil edilmektedir) olusturmaktadir. G20 {ilkeleri diinya ekonomisinin %85'ini olustururken, diinya
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ticaretinin ise %80'ini gergeklestirmektedirler. G20 iilkelerinin niifusu ise diinya niifusunun tgte ikisine denk
gelmektedir ve G20 toplantilarinda, uluslararasi finansal istikrarin arttirilmasina iligkin goriisme ve calismalar
yapilmaktadir. G20 grubuna dahil olan iilkelerden Arjantin, Suudi Arabistan, Giiney Kore, Avrupa Birligi
Komisyonu’na ait veriler tedarik edilemedigi igin analizlere dahil edilmemistir. G20 {ilkelerine ait gri iliski
dereceleri Tablo 2°de goriilmektedir:

Tablo 2. G20 iilkelerinin kriz 6ncesi, kriz donemi ve kriz sonras1 donemdeki gri iliski dereceleri ve siralamalari

2000-2005 2006-2011 2012-2017

Ulkeler Sira G.I.D. Sira G.I.D. Sira G.I.D.

ABD 1 0,875 2 0,830 6 0,567
Almanya 6 0,817 10 0,786 2 0,606
Avustralya 5 0,818 4 0,795 8 0,531
Birlesik Krallik 4 0,819 5 0,792 13 0,517
Brezilya 12 0,804 8 0,788 16 0,496
Cin 2 0,844 1 0,846 1 0,660
Endonezya 14 0,802 14 0,782 14 0,516
Fransa 8 0,811 7 0,789 4 0,579
Giiney Afrika 9 0,811 3 0,802 5 0,572
Hindistan 10 0,807 11 0,785 15 0,507
italya 13 0,803 13 0,783 11 0,527
Japonya 3 0,825 9 0,787 3 0,588
Kanada 11 0,806 12 0,785 7 0,536
Meksika 7 0,814 6 0,792 10 0,529
Rusya 15 0,799 16 0,777 12 0,522
Tiirkiye 16 0,793 15 0,778 9 0,530

Tablo 2 incelendiginde kriz Oncesinde sirasiyla birinci ve ikinci sirada yer alan ABD ve Cin’in
stralamalarinin kriz doneminde yer degistirdigi goriilmektedir. Bu durum, ABD’nin Cin’e gore krizden daha fazla
etkilenmis olmasindan kaynaklandig: seklinde yorumlanabilir. Kriz sonrasi dénemde ise ABD altinci siraya
gerilerken Cin birinci siradaki yerini korumustur. Japonya kriz doneminde dis yatirimlarin azalip borcun
artmasiyla krizden olumsuz etkilenmis, kriz sonrasi donemde krizden Onceki siralamasina geri donmiistiir.
Almanya, kriz dncesinde altinci sirada yer alirken kriz doneminde cari iglemler dengesinde artis olmasina ragmen
dis yatirimlardaki diistis ve borgtaki artistan dolayr onuncu siraya gerilemistir. Kriz sonrast dénemde ise ikinci
siraya ylikselmistir. Giiney Afrika ve Brezilya’nin kriz doneminde iist siralara yiikseldikleri gozlenmektedir. Kriz
sonras1 donemde Brezilya yasadigi ekonomik daralmalar neticesinde sonuncu siraya gerilemistir. Hindistan, kriz
oncesinde onuncu sirada yer alirken, cari islemler dengesindeki azalistan dolay1 on ikinci siraya gerilemis, kriz
sonrasi donemde ise on besinci siraya kadar diismiistiir. Kriz sonrasi donemi atlatan iilkeler zamanla krizin

etkilerini atlatmis ve kriz donemlerinde bile Gist siralarda yer alan iilkelerin 6niine gegebilmislerdir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Diinyay1 biiyiik 6l¢iide etkileyen en 6nemli ikinci ekonomik kriz olarak kabul edilen Kiiresel Finans Krizi
pek cok iilkeyi finansal agidan 6nemli sekilde etkilemistir. Arastirma kapsaminda incelenmek iizere elde edilen
mevcut verilerin smirli sayida olmasi sebebiyle daha basarili sonuglar elde edebilmek i¢in GIA yontemi tercih
edilmigtir. Arastirma G20 iilkeleri lizerinde yapilmistir. Arastirmada kullanilan veriler OECD ve Diinya Bankast
veri tabanlarindan elde edilen 40 temel makro ekonomik gdstergeden olusmaktadir. Arastirmada kullanilan makro

ekonomik gostergelerin se¢imi ve derecelendirilmesinde uzman goriisiinden yararlanilmistir.
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Calismanin sonuglari degerlendirildigi zaman, kriz doneminde daha fazla dig yatirim ¢ekerek cari agigi
azaltan iilkelerin GIA performanslarini yiikselterek siralamada yukari siralara dogru yiikseldigi anlagilirken,
siralamada diisiis yasayan {ilkelerin ayrica merkezi ydnetim borglarindaki artiglardan da onemli 6lgilide
etkilendikleri anlasilmaktadir. Kriz sonras1 donem incelendiginde ise kriz déneminde olumsuz etkilenen iilkelerin
zaman igerisinde iist siralara yiikseldikleri goriilmiistiir.

Bu calisgmanin en 6nemli katkilarindan birisi, 6zellikle iktisat ve finans alaninda aragtirma yapan
aragtirmacilarin CKKV yontemlerinden yararlanilarak farkli periyotlara iliskin karsilastirmali performans
analizlerinin yapilabileceginin gosterilmis olmasidir. Bu calismada kullanilan makro ekonomik degiskenlerin
onem derecelerine gore agirlik katsayilarinin belirlenmesinde uzman goriisiinden yararlanilmigtir. Bununla birlikte
baska bir ¢alismada analizlerin yapilmasi igin degisik agirlik katsayilar test edilebilir. Ayrica, farkli uzmanlarin
ortak goriisliniin saglanabilecegi bir panel sisteminden de yararlanilabilir. Son olarak, farkli karar verme
modellerinden yararlamlip degerlendirmeler yapilarak sonuglar bu galismada gerceklestirilen GIA sonuglari ile

karsilagtirtlip varsa farkliliklar degerlendirilebilir.
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