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Blockchain sistemi bloklarin birbirine zincir gibi baglandigi bir dagitik veri
tabanidir. Bu sistemde merkezi bir sunucu bulunmamaktadir. Sistemdeki islemler
esler arasi aracisiz bir sekilde gerceklesmektedir. Blockchain’in islevleri arasinda
kripto paralarin isleyisi de bulunmaktadwr:. Kripto para kavrami Bitcoin, Altcoin ve

Tokenlari kapsamaktadw. Blockchain temelinde isleyen Bitcoin ilk ve en popiiler
kripto para konumundadir.

Su an i¢in diinya genelinde iki binin iizerinde kripto para bulunmaktadur.
Bunlarin toplam piyasa degeri su an icin 280 milyar dolar civarindadir. Kripto
paralarmn ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilmesiyle ekonomi ¢arkinin igine
etkin bir sekilde dahil edilmesi oldukca 6nem arz etmektedir. Calismamizda Bitcoin'in
ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilip getirilemeyecegi tespit edildikten sonra
bunlarin sermaye niteligine ve ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi usuliine
deginilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bitcoin, Blockchain, Kripto Para, Sermaye, Ticaret Sirketi.

BRINGING CRYPTOCURRENCIES AS CAPITAL TO COMMERCIAL
COMPANIES SPECIFIC TO BITCOIN

ABSTRACT

The Blockchain system is a distributed database in which blocks are linked
together like chains. There is no central server in this system. The transactions in
the system are carried out in a peer-to-peer manner without any mesne. Blockchain's
functions include the operation of cryptocurrencies. Cryptocurrency concept covers.
Bitcoin, Altcoin and Tokens. Bitcoin, which is running on the basis of Blockchain, is
the first and most popular cryptocurrency.
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Bitcoin Ozelinde Kripto Paralarin Ticaret Sirketlerine Sermaye...

There are currently two a thousand cryptocurrencies around the world. Their
total market value is currently around 8 280 billion. It is very important that the
cryptocurrency is brought into the economic wheel effectively by bringing it to the
commercial companies as capital. In this study, after the determining whether Bitcoin
can be brought to the commercial companies as capital or not, the nature of capital and
the procedure of investing these as capital to commercial companies are discussed.

Key Words: Bitcoin, Blockchain, Cryptocurrency, Capital, Commercial
Company,

GIRIiS

Kripto para kavrami, Bitcoin, Altcoin ve Tokenlar1 kapsamaktadir.
Kripto para, sifreleme yonteminin kullanildig1 islevleri sayesinde ekonomik
bir deger ifade eden bir dijital veridir. Blockchain sisteminde isleyen Bitcoin
ilk ve en popiiler kripto konumundadir. Blockchain; merkezi bir otoritenin
bulunmadigi, islemlerin esler arasi gergeklestigi ve bloklarin birbirine
zincir gibi baglandig1 bir dagitik veri tabanmidir. Yapilan islemler bloklara
kaydedilmekte ve sifrelenmis halde de olsa sistemdeki tiim kullanicilar
tarafindan goriilebilmektedir.

Kripto paralar farkl: isleyis sistemine ve islevlere sahip olabilmektedir.
Kendi Blockchain’ini kullanan kripto paralar Coin olarak adlandirilirken,
bagka bir Coin’in Blockchain’ini kullanan kripto paralara ise Token
denilmektedir. Bu nedenle kripto paralara iliskin hukuki yorum yapilirken
meselenin 6zelligine gore tiim kripto paralart kapsayacak sekilde yorum
yapmaktan kacinilmalidir. Yorumlar kripto paralarin Blockchain sistemi,
islevleri, piyasadaki karsiligi ve durumu dikkate alinarak yapilmalidir. Bu
nedenle calismamizda baz1 yorumlar Bitcoin 6zelinde bazi yorumlar ise tim
kripto paralar kapsayacak sekilde yapilmaktadir.

Su an i¢in diinya genelinde binin tizerinde kripto para bulunmaktadir.
Bunlarin toplam piyasa degeri 280 milyar dolar civarindadir. Kripto paralarin
ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilmesiyle ekonomi ¢arkinin i¢ine etkin
bir sekilde dahil edilmesi oldukc¢a 6nem arz etmektedir. Calismamizda Bitcoin
ve isledigi Blockchain sistemi ile ilgili teknik bilgiler verildikten sonra
Bitcoin 6zelinde kripto paralarin ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilip
getirilemeyecegi tespit edilmekte ve bunlarin sermaye niteligi ve ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilme usulii degerlendirilmektedir.
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I. KONU OZELINDE BITCOIN’E ILiSKIN TEKNiK BiLGILER

Blockchain, bloklarin birbirine zincir gibi baglandig1 bir dagitik veri
tabanidir'. Bu sistemde merkezi bir sunucu (otorite) bulunmamaktadir?.
Islemler esler arasykullanicidan kullanictya/ugtan uca (Peer to Peer)
gergeklesir. Bloklarda yer alan ve sifrelenmis halde bulunan tiim islemler
bu halleriyle agdaki tiim kullanicilar tarafindan goriilebilir. Diger bir deyisle
bu sistemin sahibi (merkez bir sunucusu) bulunmamakta ve tim bilgiler
sifrelenmis de olsa tiim kullanicilar tarafindan takip edilebilmektedir®. Tim
kullanicilarin gordiigii kayitlar birbirlerinin aynisidir. Bu sistemde herhangi
bir kurumun onay1 alinmaksizin sinirlar Gtesi para transferi islemi anonim
olarak gerceklestirilebilmekte ve kisiler paralarini bulunduklart iilkenin
imkanlar1 dahilinde istedikleri yerde kullanabilmektedirler®.

Bitcoin, Blockchain teknolojisinde igleyen bir kripto paradir. Bitcoin,
Blockchain teknolojisi sayesinde taraflarin ihtiyaglarini kargiladigi icin
kendisine deger atfedilen ve dolayisiyla parasal bir degere karsilik gelen dijital
veridir. Taraflarin bu sisteme olan giliveni ve bu sistemin taraflarin ihtiyag¢larini
karsilama diizeyi Bitcoin’in degeri bakimindan 6nem arz etmektedir.

Bitcoin’i ihrag eden bir devlet ya da merkez bankasi bulunmamaktadir®.
Bitcoin’in arzt madencilik faaliyetleri ile saglanir®. Madencilik, 6zel
makineler marifetiyle blok olusturmak i¢in zor problemlerin (blok bagliginin
Hash’inin hesaplanmasi) ¢0ziilmesi suretiyle kripto paranin iretilmesi
olarak ifade edilebilir’. Bu faaliyet neticesinde Bitcoin 6diil olarak sistem
tarafindan madencilere verilir. Iste kisiler madencilik faaliyeti ya da Bitcoin
transferi yoluyla kendi Bitcoinlerini edinebilirler ve bunlar sahsi kripto para
clizdanlarinda tutabilirler.

' VERMA/GARG, s. 429; TOMRUKCU, s. 829; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 3;
BILGILI/CENGIL, Ispat Aract, s. 2.

2 VERMA/GARG, s. 429; SINGHAL/DHAMEJA/PANDA, s. 154; TOMRUKCU, s. 829;
BILGILI/CENGIL, cra ve Iflas, s. 100.

’ TANDULWADIKAR, s. 3; BILC_}ILi/CENGIL, Esya Niteligi, s. 4; BILGILI/CENGIL, icra
ve Iflas, s. 100; BILGILI/CENGIL, Ispat Aract, s. 3.

4 TOPALOGLU, s. 79; BILGILI/CENGIL, icra ve iflas, s. 101.

5 BONAIUTL s. 36; GUVEN/SAHINOZ, s. 31; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 5.

¢ TOPALOGLU, s. 79; BILGILI/CENGIL, icra ve iflas, s. 101; BILGILI/CENGIL, Esya
Niteligi, s. 5.

7 TOPALOGLU, s. 79; BILGILI/CENGIL, icra ve iflas, s. 101; BILGILI/CENGIL, Esya
Niteligi, s. 5.
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Kripto paralarin degerlendirilmesi bakimindan kripto para islem
platformlarmmdan da (kripto para borsalarindan) bahsetmek gerekir. Bu
platformlar farkli hizmetler sunabilmektedir. Ornegin, bazi platformlar
sadece satis yaparken bazilari ise hem satis hem de alis yapmaktadir. Bazi
platformlar ise kripto paralarini satmak isteyen ve kripto para almak isteyen
kisileri bulusturmaktadir. Islem yapilan para birimleri de platformdan
platforma farklilik gostermektedir.® Bu platformlarda hesap acilmasiyla
birlikte kendiliginden ciizdan da agilmaktadir®. Platform {izerinden elde
edilen kripto paralar bu cilizdanlarda bulunmaktadir. Bu ciizdanlardaki
ozel anahtarin kontrolii ise platformlardadir. Islem yapmak isteyen kisi
yapacagi islem konusunda agmis oldugu hesabindan talimat verir ve islem
0zel anahtar vasitasiyla platform tarafindan gerceklestirilir. Goriildiigi gibi
bu platformlarda banka uygulamasina benzer bir uygulama séz konusudur.
Kripto para sahipleri, bu platformlar sayesinde kripto paralarimi kolay bir
sekilde devredip fiat paraya ¢evirme imkanina da kavugmaktadirlar.

Blockchain sistemi sayesinde Bitcoin’in transferi ii¢iincii bir tarafin
katilimi olmadan esler arasi ger¢ceklesmektedir. Bdylece transfer islemi hem
kolay hem de uygun maliyetle ger¢eklesir. Bitcoin’i transfer edebilmek icin
bir ciizdana sahip olmak gerekir'®. Ciizdan, kripto paralarin saklandigi bir
yazilim/uygulamadir. Bitcoin transferlerinde kullanilan 6zel ve agik anahtarlar
clizdanlar tarafindan iiretilmekte ve saklanmaktadir''. Oncelikle ciizdandan'?
ozel anahtar (Private Key) iiretilmesi gerekir. Ozel anahtar kullanilmasiyla da
acik anahtar (Public Key) iiretilir. Bitcoin bu adreslerde bulunur. A¢ik anahtar
banka IBAN numarasi; 0zel anahtar ise banka hesabina girilen sifre yani
hesaptaki paradan tasarruf yetkisi veren sey olarak diistiniilebilir. Goriildiigii
iizere agik anahtar Blockchain sistemi geregi herkese agik olabilirken; 6zel
anahtar ise sadece Bitcoin lizerinde hak sahibi olan kisi tarafindan bilinebilir
durumda olmalidir’®. Zira Bitcoin iizerindeki tasarruf yetkisi 6zel anahtar

8 NEBIL, s. 77, BiLGHJ/CENGiL, Esya Niteligi, s. 8; BILGILI/CENGIL, icra ve iflas, s.
101; BILGILI/CENGIL, Ispat Araci, s. 5.

° NEBIL, s. 80; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 8; BILGILI/CENGIL, Icra ve iflas, s.
101; BILGILI/CENGIL, Ispat Aract, s. 5.

10 NEBIL, s. 78; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 6.
" GUVEN/SAHINOZ, s. 87-88; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 6.

Kripto paralari kullanabilmek igin bir ciizdana sahip olmak gerekir (NEBIL, s. 78). Ciizdan
cesitleri i¢in bkz. GUVEN/SAHINOZ, s. 90.

13 BONAIUTL s. 39; TANDULWADIKAR, s. 3; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 7.
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kimdeyse ona aittir'*. Bir kisiye Bitcoin yollanirken oncelikle o kisinin agik
anahtar1 istenir. A¢ik anahtar say1 ve harflerden olusmaktadir. Bitcoin’in
transfer edilebilmesi icin diger kisiye ait olan agik anahtar yazilir ve 6zel
anahtar kullanihp dijital imza'® (Digital Signature) ile islem onaylanir'®.
Bitcoin’in gdnderildigi adrese iliskin 6zel anahtara sahip olan kisi, Bitcoin
iizerinde tasarruf yetkisine sahiptir. Ote yandan yukarida ifade edildigi iizere
kripto para borsalarinda bulunan Bitcoinlerin de transferi verilecek talimatla
gercgeklestirilir. Uygulamada 6zel anahtar kripto para borsalart uhdesinde
bulundugundan Blockchain sistemindeki islemler bu borsalar tarafindan
yapilmaktadir.

II. BITCOIN’IN SERMAYE OLARAK NiTELENDIRILMESI

Sermaye, sirketin olusmasina katki saglayan ve onu getirenin sirketin
bir par¢asi olmasini saglayan unsurdur. Sermaye, tiir olarak temelde ii¢ gruba
ayrilmaktadir: Nakdi sermaye, ayni sermaye, emek ve fikir sermayesi'’.
Sermaye para olarak getiriliyorsa nakdi sermayeden soz edilir'®. TTK m.
127/f. 1-a’da 6ngoriilen para, fiat paradir'.

[lk ve en popiiler kripto para olan Bitcoin her gegen giin daha fazla 6deme/
degisim araci olarak kullanilmaktadir. Artik Bitcoin, paraya ait cogu isleve
sahiptir. Ger¢ekten her gegen giin Bitcoin ile aligveris imkan1 genislemekte ve
bunlarm fiatparayakolay bir sekilde cevrilmesisaglanmaktadir. Kriptoparalarin
TTK m. 127/f. 1-a anlaminda fiat para gibi degerlendirilebilecegi diisiiniilebilir.

'+ HALABURDA/SARVARY, 5. 110; SINGHAL/DHAMEJA/PANDA, s. 213; TANDULWA-
DIKAR, s. 3; BILGILI/CENGIL, Esya Niteligi, s. 7.

15 Dijital imza islemi, miikerrer harcamay1 6nlemenin yoludur (BONAIUTI, s. 39).

1 NAKAMOTO, s. 2; SINGHAL/DHAMEJA/PANDA, s. 180-181; CROSBY/
NACHIAPPAN/PATTANAYAK/VERMA/KALYANARAMAN, s. 6; DELOITTE, s. 2.
Coklu imza sisteminin gegerli oldugu ciizdanlarda ise birden fazla kisi 6zel anahtara sahiptir.
Bir islemin ger¢eklesebilmesi i¢in bu kisilerin 6zel anahtarlariyla islemi imzalamalari
gerekir. Sadece bir kisinin 6zel anahtariyla islemi imzalamasi, islemin gergeklesmesi icin
yeterli olmayacaktir. Coklu imza sisteminin gegerli oldugu ciizdanlar sirketler tarafindan
tercih edilebilir.

7 KARAYALCIN, s. 202; BILGILI/DEMIRKAPL s. 55; CEKER, s. 160; CAGLAR, s. 36-37.

18 Kiymetli evrak da nakdi sermaye olarak nitelendirilmektedir (MIMAROGLU, s. 120;
PULASLI, C.1,s. 179, N. 51; BILGILI/DEMIRKAPI, s. 56; CEKER, s. 161; OZDAMAR,
2015, s. 145). Alacaklarin sermaye niteligi doktrinde tartismalidir. Bir goriise gore alacaklar
nakdi sermaye olarak degerlendirilmelidir (MIMAROGLU, s. 119; PULASLI, C. 1, s. 179
N. 51; BILGILI/DEMIRKAPI, s. 56; CEKER, s. 161; OZDAMAR, 2015, s. 145). Bir diger
goriise gore ise alacaklar ayni sermaye niteligindedir (ARICI, s. 98-99).

Fiat para, yasal bir ddeme arac1 olarak kullanilan konvertibl para anlaminda kullanilmaktadir.
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Ancak bunun i¢in kripto paralarin kur degisimindeki dalgalanmalarin fazla
olmamasi ve bunlarin belirli bir kur degerinin olugmasi 6nem tasimaktadir.
Binin iizerinde kripto para bulundugu icin degerlendirmenin her bir kripto
para 6zelinde yapilmasi yerinde olacaktir. Bitcoin’in kullanimi1 olduk¢a yaygin
oldugu i¢in son zamanlarda kur degiskenligi daha kabul edilebilir diizeydedir.
Buna karsin mevcut durumda kripto paralarin sirketlere nakdi sermaye olarak
getirilmesi miimkiin gorinmemektedir. TTK m. 127/f. 1-a’daki diizenleme fiat
paralara iliskindir. Ayrica nakit 6deme, yetkili bir bankanin blokeli hesabina
yapilmak zorundadir. Su an i¢in bu hesaplara kripto paralar ile nakit 6deme
yapilamadigindan teknik olarak kripto paralar ile sirketlere nakdi sermaye
getirilmesi miimkiin degildir. Gelecekte kripto paralarm kur degiskenligi
sorununun ¢ozlilmesi suretiyle fiat paralar ile ayn1t muameleye tabi tutulacak
nitelikte olmasi ve bankalarin kripto paralar ile belirtilen 6demeyi kabul
etmesi halinde kripto paralarin sirketlere nakdi sermaye olarak getirilmesinden
soz edilebilecektir. Isvigre hukukunda kripto paralarin ayni sermaye olarak
getirilebilecegi ifade edilmektedir?®. Kanaatimizce de yukarida bahsedilen
durumlar ve teknik nedenlerle kripto paralarin su an i¢in ayni sermaye olarak
degerlendirilmesi gerekir. Burada TTK’ nin ayni sermaye hiikiimleri her bir
ticaret sirketi 6zelinde uygulanmalidir.,

Son olarak siiphesiz ki kripto paralarin kolay ve uygun masraflarla
paraya cevrilebilmesi nedeniyle bunlarin fiat paralara ¢evrilip nakdi sermaye
olarak getirilmesi miimkiindiir. Ancak bir yatirim araci olarak da goriilen
kripto paralarin sirketlere dogrudan ayni sermaye olarak getirilmesi de tercih
edilebilir.

III. BITCOIN’IN SERMAYE OLARAK GETIiRILMESI
A. Genel Olarak

Kanunda aksine bir hiikiim bulunmadikga ticaret sirketlerine sermaye
olarak getirilebilecek degerler TTK m. 127/f. 1’de?' gosterilmistir. Hikkiimde

2 MULLER/STOLTZ/KALLENBACH, s. 1321 vd.. Isvigre Zug Kantonu Ticaret Sicili
kripto paralarin sirketlere ayni sermaye olarak getirilebilecegine izin vermektedir. Ayrica
Zug sehri diinya genelinde Bitcoin’i 6deme aract olarak kabul eden ilk devlet makamudr.
1 Temmuz 2016°dan itibaren 200 Isvigre Frangi’na kadar olan ikametgah gider harglari
Bitcoin ile 6denebilmektedir (https://www.zg.ch/behoerden/volkswirtschaftsdirektion/
handelsregisteramt/aktuell/bitcoin-als-sacheinlage).

2 TTK m. 127/f. 1:

“ Kanunda aksine hiikiim olmadikga ticaret sirketlerine sermaye olarak;

a) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,

8 Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi C. XXIII, Y. 2019, Sa. 3
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bu degerlere iliskin sayim smirlayict (numerus clausus) degil Ornek
kabilindendir?®?. Kural olarak ifade edilebilir ki, kanunda aksine bir hiikiim
bulunmadikg¢a, ekonomik degeri bulunan ve bagkasina devredilebilir olan her
sey ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilebilir®®. Gerg¢ekten bu, TTK m.
127/f. 1-j°de bir pozitif hukuk kurali olarak diizenlenmistir. Sermaye olarak
getirilebilecek degerler bakimindan komandit sirketlerde TTK m. 307/f. 2,
anonim sirketlerde TTK m. 342/f. 1 ve limited sirketlerde TTK m. 581/f. 1
hiikiimleri dikkate alinmalidir.

B. Kollektif ve Komandit Sirketlerde

Kollektif girketler bakimimndan Kanunda bu hususta 6zel bir sinirlama
ve sart ongoriilmediginden yukarida belirtilen kural gecerlidir. Komandit
sirketlerde komandite ve komanditer olmak tizere iki tiir ortak bulunmaktadir.
Komandite ortagin getirebilecegi sermaye kollektif sirket ortagimin
getirebilecegi sermayeden farksizdir. Zira komandite ortak bakimindan TTK
m. 127/f. 1’den ayrilan bir diizenleme Kanunda dngériilmemistir. Komanditer
ortak bakimindan ise TTK m. 307/f. 2°nin dikkate alinmas1 gerekir. Bu hiikme
gore komanditer ortak, kisisel emek ve ticari itibarini girkete sermaye olarak
getiremez. Siiphesiz ki Bitcoin (ve diger kripto paralar) kisisel emek ve ticari
itibar kapsaminda degerlendirilemeyeceginden ekonomik deger tasiyan ve
devredilebilen bir deger olan kripto paralarin kollektif ve komandit sirketlere
sermaye olarak getirilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir®.

b) Fikri milkiyet haklari,

c) Tasiirlar ve her gesit tasinmaz,

d) Tasinir ve taginmazlarm faydalanma ve kullanma haklari,
e) Kisisel emek,

f) Ticari itibar,

g) Ticari isletmeler,

h) Hakl1 olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler gibi
degerler,

i) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
j) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger,
konabilir.”

2 KENDIGELEN, s. 124; BAHTIYAR, 2019, s. 53; MANAVGAT (KIRCA/SEHIRALI
CELIK), s. 344; SENER, s. 111; KARAMAN COSGUN, s. 334; AYHAN/CAGLAR/
OZDAMAR, s. 175.

2 BAHTIYAR, 2019, s. 54.

24 Bu goriis, adi sirketler bakimindan da gegerlidir.
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C. Anonim ve Limited Sirketlerde

Anonim sirketlerde “ayni sermaye konulabilecek malvarlig1 unsurlar1”
kenar bashklt TTK m. 342/f. 1 uyarinca, “iizerlerinde sinirli ayni bir hak,
haciz ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve devrolunabilen,
fikrt miilkiyet haklart ile sanal ortamlar da dahil, malvarligi unsurlart ayni
sermaye olarak konulabilir. Hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve
vadesi gelmemis alacaklar sermaye olamaz. ” Benzer diizenleme TTK m. 58 1/1.
1’de limited sirketler bakimindan 6ngdriilmiisttir. Stiphesiz ki kripto paralar
hizmet edimleri, kisisel emek ve ticari itibar olarak degerlendirilemez. Ayni
sermaye bakimindan ongoriilen bu sartlar, sirketin sermayesinin korunmasi
suretiyle sirketin saglikli bir sekilde kurulmasiyla, sirketin devamliliginin
saglanmasiyla ve dolayisiyla sirketin, sirket ortaklarmin ve alacaklilarin
korunmasiyla ilgilidir.

Kripto paralarin ayni sermaye olarak getirilmesinde su sartlar dikkate
almmalidir:

1. Olumlu Sartlar: Bir malvarligi degeri teskil etme, nakden
degerlendirilebilme, devredilebilme.

2. Olumsuz sartlar: Uzerlerinde smirli bir ayni hak, haciz ve tedbir
bulunmamasi.

TTK m. 342/f. 1 ve m. 581/f. 1 uyarinca, bir degerin anonim ve limited
sirketlere sermaye olarak getirilebilmesi i¢in malvarligi kavrami igerisinde
degerlendirilmesi gerekir®. Malvarligi kavraminin esya hukuku degil bilango
hukuku anlaminda ele alinmasi gerektigi doktrinde savunulmaktadir?.
Bitcoin gerek esya hukuku gerek bilango hukuku anlaminda malvarligi olarak
degerlendirilebileceginden bunlarin anonim ve limited sirketlere sermaye
olarak getirilmesinde bu sart bakimindan bir sorun bulunmamaktadir.

Nakden degerlendirilebilme, getirilen ayni degerlerin ortak 6l¢ii birimine
dontistiirtilebilir yani parayla/nakden ifade edilebilir olmasidir’’. Bu nitelige

3 BULBUL, s. 131-132; DAL, s. 374; ASLAN, s. 76; CONKAR, s. 45; KORKUT, s. 409.
865 sayili Tiirk Ticaret Kanunu déneminde de “yegdne teminati teskil eden sermayenin de
maddi unsurlara dayanmast lazim gelecegi tabiidir” ifadesiyle bu sarta dikkat ¢ekilmistir
(TOSBI, s. 28).

% CONKAR, s. 49.

7 ANSAY, s. 33; IMREGUN, s. 25-26; BULBUL, s. 133; DAL, s. 375; MANAVGAT
(KIRCA/SEHIRALI CELIK), s. 351; ASLAN, s. 77-78; CONKAR, s. 55 vd. Ayni
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sahipolmayanbirdegerinanonimvelimitedsirketleresermayeolarak getirilmesi
miimkiin degildir. Sermaye tedarikinin bu sart kapsaminda gerceklestirilmesi
su iki temel amaci biinyesinde barindirir: Sirketin faaliyette bulunabilmesinin
ve sirket alacaklilarinin tatmini imkaninin saglanmasi*®. Bu sart anlamindaki
degerleme iglemi isletme bilimi bakis acistyla yapilmaktadir. Burada hatasiz
ve kesin bir degerleme igslemi aranmamaktadir. Asgari bir belirlilik saglanacak
sekilde yaklasik olarak yapilmasi yeterli olmaktadir. Bitcoin (ve diger kripto
paralar) para ile ifade edilebilen degerlerdir. Bunlarin yabanci paralar gibi iilke
parasina karsilik gelen belirli bir kurlar1 bulunmaktadir. Ayrica bunlarin kripto
para borsalarinda satilarak {ilke parasina ¢evrilmesi miimkiindiir. Dolayisiyla
Bitcoin’in (ve diger kripto paralarin) anonim ve limited sirketlere sermaye
olarak getirilmesinde bu sart bakimindan da bir sorun bulunmamaktadir.

Bir degerin ticaret sirketine sermaye olarak getirilebilmesi onun
devredilebilmesi gerekliligini de bir sart olarak icermektedir. Sermaye
olarak getirilen degerin miilkiyetinin sirkete devredilmesi sart degildir®.
Onemli olan getirilen degerin ifade ettigi “ekonomik menfaatin” sirket
tarafindan kullanilabilir/yararlanilabilir olmasidir®. Bu saglandigi takdirde
devredilebilirlik sarti gergeklesmis olur. Bir gortise®! gore devredilebilirlik
sartinin  saglanabilmesi i¢in sermaye olarak getirilen degerin sirkete
devredilebilmesi yeterlidir. Bir diger goriise® gore ise devredilebilirlik
sartinin  saglanabilmesi icin sermaye olarak getirilen degerin sirkete
devredilebilmesinin yani sira yeniden devredilebilirligi (li¢iinci kisilere )/
haczedilebilirligi de miimkiin olmalidur.

Bitcoin’in (ve diger kripto paralarin) gerek sirkete devredilebilmesi
gerek yeniden devredilebilmesi/haczedilebilmesi miimkiindiir. Bu nedenle
devredilebilirlik bakimindan ister birinci goriis ister ikinci goriis benimsensin
Bitcoin’in (ve diger kripto paralarin) sirkete sermaye olarak getirilmesinde
devredilebilirlik sart1 bakimindan bir engel bulunmamaktadir.

sermayenin anonim sirkete sermaye olarak getirilmesinde nakden degerlenebilme sartina ek
olarak bilangolastirilabilme/aktiflestirilebilme sartinin aranmamasi gerektigi yoniinde bkz.
CONKAR, s. 57 vd.

% SEVI, s. 134-135; CONKAR, s. 73.

» SEVI,s. 152 vd.; DAL, s. 375; ASLAN, s. 77; CONKAR, s. 75.
%0 SEVI, s. 152 vd.; DAL, s. 375; ASLAN, s. 77; CONKAR, s. 75.
31 CONKAR, s. 81.

32 ARICIL s. 21; SEVI, s. 135.
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TTK m. 342/f. 1 uyarinca iizerlerinde sinirlt ayni hak, haciz ve tedbir
bulunan malvarligi unsurlar1 sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak
getirilemez*. Diizenleme sermayenin korunmasi amactyla ongorilmiistiir*.
Ilkin Bitcoin iizerinde smirli ayni hak, haciz ve tedbir bulunup
bulunamayacagina ya da teknik olarak miimkiin olup olmadigma deginmek
gerekir. Bu degerlendirmeyi yaparken bir ayrima gidilmelidir. Bitcoin kripto
para platformlarindan (borsalarindan) elde edildiginde Bitcoin {iizerinde
tasarruf etmeyi saglayan 6zel anahtar bu platformlardadir. Bitcoin sahibinin
bu platformlarda hesabi bulunmakta ve iglemlerini bu platformlara verdikleri
islem talimatlar1 ile gerceklestirmektedirler. Bu isleyis, bir banka hesabinin
islemesine benzetilebilir. Iste kripto para borsalarinda bulunan Bitcoinler
tizerinde smurlt bir ayni hakkin, haczin ve tedbirin®** bulunmasi hukuken
miimkiindiir. O halde sayet {izerlerinde siirli ayni bir hak, haciz ve tedbir
bulunan kripto paralar sermaye sirketlerine sermaye olarak getirilemez.
Bitcoin platformlar iizerinden degil de devir ya da madencilik faaliyeti
neticesinde elde edilmisse durum farklilasmaktadir. Oyle ki bu durumlarda
Bitcoin kisinin kendi kripto para ciizdaninda durmakta ve Bitcoin iizerinde
tasarrufu saglayan 6zel anahtar da kisinin uhdesinde bulunmaktadir. Bu
Bitcoinleri kullanma yetkisi sadece ilgili 6zel anahtara sahip olan kisiye aittir.
Ote yandan Blockchain tabanl Bitcoin isleyisinde hesap sahipleri, kural
olarak, anonimdir. Yani hesabin kime ait oldugu bilinmemektedir®. Gorildigi
gibi bu ihtimallerde teknik olarak Bitcoin {izerinde sinirli ayni hak, haciz ve
tedbir bulunmasi miimkiin gérinmemektedir.

IV. BITCOIN’IN SERMAYE OLARAK GETIiRILMESi USULU

Sermaye koyma taahhiidii TTK hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan
sirket sozlesmesiyle yapilir (TTK m. 128/f. 1). Her ortak bu taahhiidiiyle
sirkete karsi bor¢lu hale gelir (TTK m. 128/f. 1). Bu durum sermaye olarak
kripto paralarin getirilmesinde de aynidir. Sirketlere sermaye olarak getirilen
kripto paralar ayni sermaye olarak degerlendirildigi i¢in bunlarin miktarinin,
karsilik geldigi Tiirk Lirast cinsinden degerinin (TTK m. 213/f. 1-e; m. 307;

3 Bu diizenlemenin elestirisi i¢in bkz. CONKAR, s. 88.
# GEREKCE TTK m. 342/f. 1.

Hikiimde gegen “tedbir” ibaresinden neyin kastedildigi TTK’dan anlasilmamaktadir. Bu
kavramin kapsamima HMK’da yer alan gegici hukuki koruma tedbirleri ile diger kanunlarda
yer alan ihtiyati tedbirler girmektedir (CONKAR, s. 106 vd.).

3¢ Bu sistemde yapilan biitiin iglemler geriye dogru takip edilebildiginden Bitcoin kullanilarak
yapilan aligverisler neticesinde hesabin sahibi ortaya ¢ikabilir.
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m. 339/f. 2-e; m. 578) ve bu degere karsilik gelen paylarin miktarinin®” (TTK
m. 339/f. 2-e; m. 578) sirket sozlesmesine yazilmasi gerekir. Kripto paralar
nevi borcu niteligindedir.

Sirketlere sermaye olarak getirilen kripto paralarin (ayni sermayenin)
karsilik geldigi Tirk Liras1 degeri tespit edilmelidir. Kollektif ve komandit
sirketlerde kripto paralarmn degeri kurucular/ortaklar tarafindan belirlenir
(TTK m. 213/f. 1-e; m. 305, 307)*®. Anonim ve limited sirketlerde kripto
paralarin degeri ise sirketin merkezinin bulunacagi/bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesince atanan bilirkisiler tarafindan tespit edilir (TTK m.
343, m. 578)%. Atanan bilirkisiler, herkes i¢in en adil ve uygun degerleme
yontemini belirleyeceklerdir. Bu kisiler tarafindan yazilan degerleme
raporunda; degerleme yonteminin herkes i¢in en adil ve uygun se¢im oldugu,
kripto paralar karsiliginda tahsis edilmesi gereken pay miktar1 ile Tiirk
Liras1 karsilig1 tatmin edici ve hesap verme ilkesinin icaplaria uygun olarak
acgiklanmalidir (TTK m. 343).

En kisa tanimiyla degerleme, para disinda sirkete getirilen sermayenin
parasal degerinin tespitidir*’. Bu tespit, degerlemeye konu olan sermayeye
iliskin objektif ve siibjektif etkenler dikkate alinarak en muhtemel degere
ulagilacak sekilde yapilir*!. Gerek kripto para borsalarinda** bulunan kripto
paralarin gerek kisilerin kendi sahsi cilizdanlarinda bulunan kripto paralarin
degerinin tespiti Tiirkiye’de faaliyet goOsteren kripto para borsalarindaki
degerlerinin aritmetik ortalamasi dikkate alinarak yapilabilir®. Siiphesiz ki
bilirkisi farkli bir degerleme yontemi tercih edebilir. Ancak ifade ettigimiz

7 TTK m. 339/f. 2-e¢’de yer alan “paylarin miktar1” ibaresinin “paylarin ihrag bedelleri
toplam1” olarak anlasilmasi gerektigi yoniinde bkz. CONKAR, s. 376.

3 Kollektif sirketlerde ortaklarin ikinci derecenden de olsa sinirsiz sorumluluklart s6z konusu
oldugundan belirlemenin ortaklar tarafindan yapilmas: menfaatler dengesi acisindan da
sakincali degildir. Ote yandan deger belirlemenin kurucular/ortaklar tarafindan yapilmasi
adi ortaklik igin de gegerlidir.

Degerleme esas s6zlesmenin/sirket sozlesmesinin hazirlanmasindan dnce yapilmalidir
[TEKINALP (POROY/CAMOGLU), s. 310, N. 486f; PASLI, s. 181; SENER, s. 321;
KORKUT, s. 412].

# MANAVGAT (KIRCA/SEHIRALI CELIK), s. 352; SIPAHI/YANIK/AYTURK, s. 19;
CONKAR, s. 316.

4 CONKAR, s. 319-320.

4 Zira kripto para borsalarinda bulunan kripto paralar, baska kripto para borsalarindaki
hesaplara ya da kisilerin kendi ciizdanlarina aktarilabilmektedir.

# Kripto paralarin ayni andaki kurlari kripto para borsalarinda farklilik gostermektedir.
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sekilde yapilacak belirlemelerin “en muhtemel degere” ulasmak i¢in en uygun
yontem oldugu kanisindayiz.

Kripto paralarin hangi andaki degerinin dikkate alinacagi ise deginilmesi
gereken bir baska husustur. Bu an, bilirkisinin goreve basladiktan sonraki
zaman diliminde yer almaktadir. Diger bir deyisle kripto paranin degeri,
bilirkiginin goreve basladigi andan sonraki zaman diliminde ulastig1 bir deger
olacaktir. Bilirkisi degerlemeyi kolay bir sekilde yapabilecegi i¢in raporunu
hizl1 bir sekilde sunmasi yerinde olacaktir. Kurucular ve menfaat sahipleri
bilirkiginin raporuna itiraz edebilir (TTK m. 343). Mahkemenin onayladig:
bilirkisi karar1 kesinlik kazanir (TTK m. 343).

Kural olarak, ayni sermayenin degeri bilirkisinin raporu dogrultusunda
sirket sozlesmesine gegirilmelidir (TTK m. 128/f. 2)*. Ozellikle
vurgulanmalidir ki kesinlesen bilirkisi raporundaki deger asilacak sekilde
sirket sdzlesmesine bir degerin yazilmasi miimkiin degildir*’. Bununla birlikte
bir gorlise gore; bilirkisinin belirledigi degerden daha diisiik bir degerin
yazilmasini gerektiren bir durum ortaya ¢ikmigsa ya da bilirkisi raporunda
asirt degerleme yapilmissa ve bu durum ihtiyatlilik ilkesi (TTK m. 78/f.
1-d) kapsaminda ise bilirkisi raporunda yer alan degerden daha diisiik olan
bir deger sirket s6zlesmesine yazilabilir*®. Bu, kripto paralarin ayni sermaye
olarak getirilmesinde de 6nem arz etmektedir.

Bitcoin ve isledigi Blockchain sistemine bakildiginda Bitcoin esya
hukuku anlaminda esya olarak nitelendirilmese de MK 'nin taginir esyaya iliskin
hiikiimlerinin uygun diistiigii 6l¢tide Bitcoin’e uygulanabilecegi sdylenebilir?’.
Bitcoin parayla ifade edilebilen ve paraya ¢evrilebilen bir degerdir. Bitcoin’in
ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilmesinde taginirlara iligkin TTK
hiikiimleri uygulanmalidir. O hélde Bitcoin giivenilir bir kisiye tevdi edildigi
takdirde ayni sermaye olarak kabul olunacaktir (TTK m. 128/f. 2). Tevdie

4 TTK m. 128/f. 2 geregince bilirkisi raporunda gosterilen ayni sermaye degerinin esas
sozlesmeye aynen yazilmasi zorunludur (CAGLAR, s. 42; ASLAN, s. 79; KORKUT, s.
412). TTK m. 128/f. 2 ile ayni sermayeye iliskin bilirkisi tarafindan belirlenen degerin
aynen sirket sozlesmesine yazilmasi sart1 getirilmistir (SEVI, s. 190).

% IMREGUN, s. 43, 45; BAHTIYAR, 2001, s. 156; CONKAR, s. 352; KORKUT, s. 421.

4 CONKAR, s. 351 vd.; KORKUT, s. 421. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu déneminde
bilirkisinin belirledigi degerden daha asagi bir degerin sirket sdzlesmesine yazilabilecegine
iliskin bkz. IMREGUN, s. 43, 45.

47 Kripto paralarin esya niteligine iliskin ayrintili degerlendirme icin bkz. BILGILI/CENGIL,
Esya Niteligi, s. 1 vd.
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iligkin hiikmiin amaci, taahhiit edilen sermayenin sirkete sorunsuz bir sekilde
kazandirilmasidir®. Bu da sermayeyi taahhiit eden kisiden menkul malin
cikartilip giivenilir bir kisiye birakilmasiyla saglanmaya ¢alisilmistir. Tevdi
edilecek giivenilir kisinin kim oldugu hususunda mevzuatta bir diizenleme
bulunmamaktadir®. Ancak bu kisi hiikkmiin amacini gergeklestirebilecek
nitelikte biri olmalidir. Kurucu ortaklarin/idare organini bu kisiyi belirlerken
kendilerinden beklenen 6zeni gdstermek suretiyle bu hususu dikkate almalari
gerekir®, Aksi takdirde hukuki sorumluluklari giindeme gelebilecektir®'.
Sermaye olarak taahhiit edilen kripto paranin kisinin kendi sahsi clizdaninda
bulundugu hallerde, belirtilen nitelikteki herhangi bir kisi giivenilir ti¢lincii
kisi olarak tercih edilebilir. Bu ihtimalde Bitcoin’in bulundugu ciizdanin 6zel
anahtarmin giivenilir kisiye verilmesi** ya da bu kisinin Bitcoin adresine
Bitcoinlerin transfer edilmesiyle tevdi islemi yerine getirilir. Sermaye olarak
taahhiit edilen kripto para, kripto para borsasinin uhdesinde ise borsaya
verilecek talimatla kripto paranin giivenilir tiglincii kisinin adresine gegirilmesi
saglanarak tevdi islemi yapilir.

Ticaret sicil miidiirii, TTK m. 32/f. 1 uyarinca, kripto paralarin giivenilir
bir kisiye tevdi edilip edilmedigini incelemekle ylkimlidiir®. Blockchain
sisteminde transfer isleminin gergeklestigi adresler (agik anahtarlar) sistemdeki
herkes tarafindan goriilebildiginden ticaret sicil midiirii bu sisteme girerek
tevdi isleminin gergeklesip gerceklesmedigini kontrol edebilir.

Ayrica Bitcoin’in ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilmesinde
TTK m. 128/f. 4’tin de dikkate alinmasi gerekir. Bu hiikkiim uyarinca “paradan
baska ekonomik bir deger veya bir tasimirin sermaye olarak konulmasinin
bor¢lanilmasi halinde sirket, tiizel kisilik kazandigi andan itibaren bunlar

# GEREKCE TTK m. 128.

* “Giivenilir kisi”nin kim olacagi hususunda agiklamalar igin bkz. PULASLI, C. 1, s. 186-187,
N. 67; OZDAMAR, 2006, s. 103; KARAMAN COSGUN, s. 339; CONKAR, s. 407 vd.

CONKAR, s. 409. Mevzuatta giivenilir kiginin gosterilmemis olmasi herhangi bir kisinin
TTK m. 128/f. 2 anlaminda “giivenilir kisi” olabilecegi seklinde yorumlanmamalidir
(BILGILI/DEMIRKAPIL, s. 58-59).

s CONKAR, s. 409.

2 Bu kisinin de ciizdandan yeni bir 6zel anahtar {iretmesi tavsiye olunur. Zira Bitcoinler
lizerinde tasarruf Ozel anahtar vasitasiyla yapilir. Yeni bir 6zel anahtar iiretilmemisse
Bitcoinleri tevdi eden kisinin de bu 6zel anahtar vasitasiyla Bitcoinler {izerinde tasarruf
etmesi imkan dahilindedir.

50

3 Tevdi igslemi yerine getirilmemisse sicil miidiirti sirketi tescil etmeyecektir (GEREKCE TTK
m. 128).
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tizerinde malik sifatiyla dogrudan tasarruf edebilir.”” O halde sermaye olarak
getirilmesi taahhiit edilen ve giivenilir bir kisiye tevdi edilen Bitcoinler,
kurulusta sirketin tiizel kisilik kazanmasiyla; sermaye artiriminda ise sermaye
artirilmasi kararinin tesciliyle birlikte sirket malvarligina intikal etmektedir®.

Ote yandan sermayenin sirket malvarligia gegirilmesi ile sermaye koyma
borcunun ifa edilmesi farkli kavramlardir. Ornegin, giivenilir bir kisiye tevdi
edilen Bitcoinler iizerinde heniiz sirket dogrudan zilyetligi/fiili hakimiyeti elde
etmemis ise sirketin tlizel kisilik kazanmasi/sermaye artiriminin tescili halinde
Bitcoinler sirket malvarligina intikal ederken sermaye koyma borcunun ifasi
heniiz yerine getirilmemistir>. Sirketin tiizel kigilik kazanmasindan/sermaye
artinmimin tescilinden sonra sirketi idare etmeye yetkili kisilerce kripto
paranin tevdi edildigi kisiye bagvurularak kripto paralar iizerinde sirketin
dogrudan zilyetligi saglanir. Bunun/sermaye koyma borcunun ifast igin
ya Bitcoinlerin bulundugu cilizdanin 6zel anahtari sirkete birakilacak ya da
sirketin Bitcoin adresine Bitcoinler transfer edilecektir. Bdylece sirket kripto
para lizerinde tasarruf edebilir (TTK m. 128/f. 4). Kripto paralar iizerinde
sirketin dogrudan zilyetliginin saglanmasina iliskin bagvurunun, sirketin tiizel
kisilik kazanmasindan/sermaye artirmminin tescil edilmesinden sonra en kisa
stirede yapilmas1 6nem tagimaktadir. Zira kripto paralarda zaman zaman ani
kur dalgalanmalar1 meydana gelmektedir. O halde giivenilir kisiye tevdi edilen
kripto paralarin bu kigide bulunurken ¢alinmas1 halinde sermaye koyma borcu
heniiz ifa edilmemis olmaktadir.

Yukarida da ifade edildigi iizere kripto paralarda ¢ogu kez dngoriilemeyen
cesitli sebeplerle ani kur dalgalanmalar1 s6z konusu olabilmektedir. Kripto
paralarin sirket sozlesmesindeki degeri ile paraya gevrilmesi anindaki
degerinin farklilik arz etmesi (0zellikle degerlerinin diismesi) bunlarin ayni
sermaye olarak getirilmesine engel teskil etmez>®.

3 Olagan sermaye artirmminda ayni sermaye getirilmesi hélinde sirkete ayni sermaye

getirilmesine iliskin hiikiimlere uyulmasi gerekir (TTK m. 459/f. 3, m. 460/f. 3, m. 590).
Sartli sermaye artiriminda sirkete ayni sermaye getirilemez (TTK m. 468/f. 2). Dolayisiyla
mevcut durumda kripto paralarin sartli sermaye artiriminda sirkete ayni sermaye olarak
konulmast miimkiin degildir.

55 ARSLANLI, s. 64; MOROGLU, s. 53-54; SEVI, s. 80-81, 287; CONKAR, s. 485 vd. Aksi
yonde bkz. AKDAG GUNEY/GUMUS, s. 21 vd. Tagmirlarm tevdi edildigi giivenilir kisi
sirket organinin iiyesiyse tasinirlarin bu kisiye tevdii ayn1 zamanda sirkete tevdii anlamina
gelecek ve miilkiyetin gegisi ile sermaye koyma taahhiidiiniin ifas1 ayn1 anda gergeklesmis
olacaktir (CONKAR, s. 488).

% Menkul kiymetlerin sermaye olarak getirilmesi bakimindan ayni yonde bkz. CONKAR, s.
309-310, dpn. 430.
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Son olarak belirtilmelidir ki sirketin kurulmamasi, sermaye artirrminin
gerceklesmemesi vb. nedenlerle sermaye koyma islemi gergceklesmemisse
kendisine kripto para tevdi edilen kisi bunlar1 ayni sermaye taahhiidiinde
bulunan kisiye devretmek durumundadir®’.

V. SERMAYE OLARAK GETIRILEN BITCOIN’iN ZAMANINDA
iFA EDILMEMESI HALINDE TEMERRUT FAIZININ
UYGULANIP UYGULANMAYACAGI SORUNU

TTK m. 129 uyarinca, “zamaninda ifa edilmeyen sermaye para ise, TTK
m. 128 geregince tazminat hakkina halel gelmemek sartiyla, aksine sirket
sozlesmesinde veya esas sozlesmede hiikiim yoksa, sirketin tescili anindan
itibaren temerriit faizi de odenir.” Hikme gore zamaninda ifa edilmeyen
sermaye nakdi sermaye ise temerriit faizinin 6denmesi giindeme gelir. Kripto
paralari, mevcut hukuki durum ve teknik nedenlerle, ticaret sirketlerine ayni
sermaye olarak getirilebilecegini belirtmistik. Buna karsin kanaatimizce;
kripto paralarin giderek para/degisim araci olarak islem gormesi ve 6zellikle
Bitcoin gibi kripto paralarin yiiksek sirkiilasyon ve likitlik 6zelligi gostermesi
nedeniyle ticaret sirketlerine sermaye olarak taahhiit edilen bu nitelikteki
kripto paralarin zamaninda ifa edilmemesi halinde TTK m. 129 hiikmii
uygulanabilmelidir. Uygulanacak faiz orani belirlenirken 3095 sayili Kanuni
Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanun m. 4/a hiikmii dikkate alinabilir.
Buna gore taraflar sdzlesmeyle bir faiz orani kararlastirabilirler. Bu yonde bir
kararlagtirmanin bulunmadigi hallerde hakimin, taraflarin menfaat dengesini
gozeterek hakkaniyet ilkesi 1s1g8inda, Devlet Bankalariin somut olaya en
uygun yabanci para ile agilmig bir yil vadeli mevduat hesabina 6dedigi en
yiiksek faiz oranini dikkate almasi gerektigi ileri siiriilebilir.

VI. BITCOIN’IN SERMAYE OLARAK GETIRILMESININ
ANONIM VE LIMITED SIRKETLERDE SERMAYENIN
KORUNMASI iLKESi BAKIMINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Sermaye sirketleri olan anonim ve limited sirketlerde ortaklarin,
kural olarak, sirket bor¢larindan dolay1 alacaklilara karsi sorumlulugu
bulunmamaktadir®®. Alacaklilar alacaklar1 igin sirket tiizel Kkisiliginin

57 AKDAG GUNEY/GUMUS, s. 25-26.

8 Limited sirketlerde kamu borglari bakimindan 6183 sayili Amme Alacaklariin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun m. 35 hiikmii bu durumun istisnasini olusturmaktadir. Ote yandan
anonim ve limited sirketlerde tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasi da bu durumun bir diger
istisnasidir.
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malvarligina bagvurmak durumundadirlar. Ayrica sirketin sermayesi sirketin
bizatihi kendisi, pay sahipleri ve sirketle menfaat bagi olan herkes bakimmdan
da 6nem arz etmektedir. Bu nedenle TTK’da sermayenin korunmasi ilkesi
kapsaminda degerlendirilecek bir¢ok hiikiim yer almaktadir. Degerinde ciddi
dalgalanmalar yasanan bir unsurun anonim ve limited sirketlere sermaye
olarak getirilmesinde sermayenin korunmasi ilkesi dikkate alimmalidir.

Kripto paralarin ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasin
engelleyen bir diizenleme bulunmamaktadir. Hukuki olarak herhangi
bir sorun bulunmasa da iktisadi a¢idan kripto paralarin sermaye olarak
getirilmesine g¢ekinceli yaklasilabilir. Zira ¢esitli sebeplerle kripto paralarda
ani kur dalgalanmalar1 bazi donemlerde meydana gelebilmektedir. Bu da
sirkete getirilen sermayenin ciddi bir sekilde deger kaybetmesine yola
acabilir. Sermayenin korunmasi ilkesi, ilke olarak, kripto paralarin sermaye
olarak getirilmesini engellemese de bu ilkeden yola ¢ikilarak kripto paralarin
sirketlere sermaye olarak getirilmesinin sirketin, sirket ortaklarinin ve
alacaklilariin korunmasi bakimindan iizerinde diistiniilmesi gereken bir konu
oldugu agiktir.

Ticaret sirketlerinin kurulmasi i¢in kurucularin tamaminin sirketin
kurulmas1 yoniinde iradelerinin uyusmasi gerekir. Bu nedenle kurucular,
kurulacak sirkete sermaye olarak kripto paralarin getirilmesini engelleyebilirler.
Sermaye artirnmina karar verme yetkisi esas sermaye sisteminde genel kurula
ait iken (TTK m. 456/f. 2, m. 621/f. 1-d); kayith sermaye sisteminde yonetim
kuruluna aittir (TTK m. 456/f. 2). Sermaye artirimi karar1 anonim sirketlerde
TTK m. 421/f. 1, 2-a ve 5 hiikiimleri; limited sirketlerde ise TTK m. 621/f. 1-d
hiikmiine gore alinir. Bu hiikiimler uyarinca sermaye artiriminda sirkete ayni
sermaye olarak kripto paralarin getirilmesi engellenebilir.

Esas sermaye sistemini kabul etmis anonim sirketler en az elli bin TL,
kayith sermaye sistemini kabul etmis halka a¢ik olmayan anonim sirketler
en az yiiz bin TL (TTK m. 332/f. 1) ve limited sirketler ise en az on bin TL
(TTK m. 580) sermayeyle kurulur. Su an i¢in bir Bitcoin ile (yaklasik degeri
63.000 TL) esas sermaye sistemini kabul etmis anonim sirket; 0.2 Bitcoin
ile limited sirket kurulabilir. Sermaye olarak getirilen Bitcoin’in degerinin
diismesi sirketin sermayesinin azalmasina sebebiyet verdigi hallerde TTK m.
376’nin uygulanmasi giindeme gelebilir.
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SONUC

Ulkemizde ve diinya genelinde ¢ok sayida kisi sahip oldugu fiat paralari
kripto para ile degistirmektedir. Kripto paralarin ticaret sirketlerine sermaye
olarak getirilmesiyle ekonomi ¢arkinin i¢ine etkin bir sekilde dahil edilmesi
oldukg¢a 6nem arz etmektedir. Bir malvarligi degeri olan kripto paralarin ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilmesi miimkiindiir. Ulkemizde kripto paralar
heniiz fiat para olarak taninmamistir. Mevcut hukuki durumda teknik nedenlerle
kripto paralar ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilebilmektedir. O
halde ticaret sirketlerine ayni sermaye getirilmesine iligkin hiikiimler uygun
diistiigii Ol¢tide kripto paralar bakimindan uygulanacaktir. Ancak gelecekte
gerekli hukuki diizenlemelerin yapilmasiyla bunlarin nakdi sermaye olarak
ticaret sirketlerine getirilmesi niteliklerine daha uygun diismektedir. Ote
yandan her gecen giin kripto paralardaki kur dalgalanmalar1 azalsa bile belirli
donemlerde cogu kez ¢ogu kisi tarafindan Ongdriilemeyen sebeplerle kur
dalgalanmalar1 s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle sermayenin korunmasi
ilkesi bakis acistyla kripto paralarin ticaret sirketlerine sermaye olarak
getirilmesine ¢ekinceli yaklagilabilir.
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