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AN EMPIRICAL INVESTIGATION ON IMPORTS FOR
TURKEY IN THE LIGHT OF THE MAIN
DEVELOPMENTS FOR THE PERIOD POST-1990

Abstract: In this paper, the determinants of imports for Turkey
are tried to be explored by using time series econometric
analysis in the light of the main developments for the post-
1990 period. For this purpose the aggregates, assumed as ex-
ante determinants of imports such as gross national product,
exports, inflation and nominal effective exchange rate, are
used as explanatory variables and the ex-post results are
compared with the ex-ante expectations. Also we have taken
some structural effects considering domestic and external
economic crisis phenomenon into account, so in a long run
equilibrium perspective we examine the growth process of
imports in Turkey. As a result of our analysis, we find that the
variables except the nominal effective exchange rate behave as
expected, and income effects emphasizing the sensitivity of
imports to national income rather than the substitution effects
considering price responsiveness of import volume to changes
in exchange rate, dominate the growth process of imports in
Turkey.
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I. GIRIS

1990’1 yillar Tiirkiye Ekonomisinin kronik
enflasyonist bir yap1 altinda istikrarsiz bir
makroekonomik biiyiime performanst sergiledigi yillar
olarak gozlenmektedir. Ozellikle 1989 yili sonrast
sermaye hareketleri iizerindeki kisitlamalarm kaldirilarak
kambiyo rejiminin serbestlegtirilmesi ve 1980°li yillarn
sonundan itibaren Merkez Bankasiin monetarist bir
politika yaklasimiyla ekonomide artan para talebini —
6zellikle kamu sektoriiniin talebini — karsilayabilmek igin
para arzini arttirmak yerine tahvil satma yoluna
giderek faiz oranlarmi yiikseltmesi ekonomiye yabanci
fon ve sermaye girislerini arttirmustir [1]. Ancak bu
sermaye girisleri kisa vadeli faiz  arbitrajindan
yararlanmak isteyen spekiilatif bir nitelik tasimis ve bu
yap1 altinda ulusal piyasalarda déviz kuru aginmas: ve faiz
oranlar1  birbirine baglanarak Merkez Bankasinin
kontroliinden ¢ikmig ve ulusal finans piyasalart kisa
vadeli sicak paranin spekiilasyonuna ag¢ilmugtir.  Yiiksek
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Ozet: Calismamizda 1990 sonrast donem igin  Tiirkiye
Ekonomisi acisindan ithalat biiyiikliigiiniin belirleyicileri
serisi  ekonometrik  yontemleri  kullamlarak
belirlenmeye ¢calisilmugtir. Bu amagla ele aliman basit bir
ekonometrik model yardimipla gayri safi milli hasila, ihracat,
enflasyon ve nominal efektif doviz kuru gibi degiskenlerin
ithalat degiskeni iizerindeki etkisi tahmin edilmeye calisilmis
ve elde edilen sonuclar ile calisma oncesi gerceklestirilen
beklentiler arasindaki uygunluk arastiridnugtir. Ayrica donem
ici gerceklesmis ekonomik kriz olusumlarimin modelimiz
tizerindeki olast etkilerini  saptayabilmek icin  kukla
degiskenler kullanmdmgtr. Calismamizda gerceklestirilen
coziimleme sonucunda, ele aliman degiskenlerle ilgili
ekonometri kuraminin &ngordiigii uzun donemli bir denge
yaklasimy dogrultusunda, 1990°Li yidlarda doviz kurunda
meydana gelen degisimlerin fiyat mekanizmas yoluyla ithalat
hacmi iizerinde meydana getirebilecegi ikame etkilerinden
ziyade ithalat hacminin milli gelire duyarliigin dikkate alan
gelir etkilerinin ithalat miktar: iizerinde belirleyici bir igleve
sahip oldugu sonucuna ulasimigtir.

Anahtar Kelimeler: Ithalat, Tiirkiye Ekonomisi, Es-biitiinlegim

reel faiz oranlan ile desteklenen kisa vadeli ve spekiilatif
nitelikli yabanci sermaye girigleri dis a¢igmn finansmanina
yardimci olmus, fakat reel olarak degerlenme
egilimine giren Tiirk Liras1 ve dolayisiyla maliyetlerde
yarattign tasarruf etkisi bir yandan ekonominin dig
agiklarim finanse ederken, diger yandan ulusal tasarruf
egilimini  diigiirerek  tilkketim ve ithalat hacmini
genigletmistir. Fakat bu sekilde saglanan kisa dénemli
yiikksek biiylime performansi aym zamanda 1990l
yillarin ekonomik biiyiime ortarm altinda siirdiiriilemez
bir makroekonomik biiylime performansimn da
temellerini olugturmugstur [2].

Sermaye hareketlerinin bu gekilde kontrolsiiz
serbest birakilmasiyla 1989 sonrast donem i¢in TL’nin
yagadigt reel degerlenme siirecinin énemli bir 6zelligi,
TL’nin yabanci déviz kurlar1 karsisindaki konumunun
reel olarak degerlendigi yillarm wulusal gelirin - reel
biiyime igerisinde oldugu yillara igaret etmesidir.
Tablo.1’den de gozlenebilecedi gibi 1994
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ekonomik/finansal kriz yth ve TCMB’nin korfez krizinin
etkilerini dikkate alarak TL’nin reel degerlenmesine izin
vermedigi 1992 yili  ¢ikanldigmda TL 1990°L1 yillar
boyunca reel olarak siirekli bir degerlenme egilimi

her bir biiylime dénemi finansal ve reel sektorii
etkileyen bir kriz ile sonuglanmugtir. 1970 — 2002
yillar1 aras1 biiylime donemleri itibariyle bu durumu
ayrintili olarak incelemektedir [2].

icerisindedir.  Ancak asir1 degerli yerli paraya dayah
Table.1. Reel Efektif Déviz Kurlar1 (1990-2000)

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi ve Degisim Yiizdesi (1995 = 100)*

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
endeks 86.7 849 899 82.6 1148 100.0 93.8 928 874 821 76.5
deg. % -161 -21 59 -81 389 -129 -62 -11 -58 -61 -6.7

1987 Sabit Fiyatlariyla GSMH Gelisme Hizi

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
deg. % 94 0.3 64 8.1 -6.1 80 7.1 83 3.9 -6.1 63

* Endekste meydana gelebilecek bir artis TL nin reel deger kaybim simgelemektedir.
Kaynak : DIE Istatistik Biiltenleri
Krizlere agik bir yapr sergileyen 1990’11 yillar  islevi, finansal serbestlesme, kamu borglanma

Tiirkiye Ekonomisinin bir diger 6zelligi yasanan kronik -

enflasyonist ortam altinda kamunun gittikge artan bir
borglanma gereksinimi igerisinde bulunmasidir. Bu yap1
altinda kamu bor¢lanma gereksiniminin finansmam i¢in i¢
borglanma yonteminin segilmesi ve enflasyon oranmda -
tic ve dort haneli rakamlara dogru — yukari dogru bir
sigrama yaratabilecek Merkez Bankasi kaynaklarma
bagvurulmamasi reel faiz oranlarinin yitkselmesine sebep
olmustur. 1988-1993 ddneminde enflasyon orami kronik
bir yap1 sergileyerek %65-%70 araligmda yapiskanlik
gOstermis ve aym donem  igerisinde yiikselen reel
faizler yerli paraya dayali varliklarin tutulmasim tesvik
ederek yurt i¢ine net sermaye girisine yol agmms ve
yukarida da agiklandigs gibi TL’nin reel olarak
degerlenmesine neden olmugtur (Enflasyon rakamlarmm
kronik ve iki haneli bir enflasyon yapismmin otesine
gecmesini  engelleyen ve 1990’ yillar itibariyle
uygulanan uluslararas: faiz arbitrajma dayali sicak para
politikasiyla uyumlu olmasim saglayan unsur Merkez
Bankas1 tarafindan para piyasasma yapilan yogun
miidahalelerdir.  Istatistiksel bir iligki dahilindeki
arastirma i¢in Altinkemer’in ¢aligmasi incelenebilir [3]).
[4]. Kamu bor¢lanma gereginin finansmanm ig¢in ig
borglanmanmn yamswra merkez bankasi kaynaklarna da
bagvurulmasi durumunda ekonomik birimlerin talep
ettikleri para miktarim nemli Slgiide asan para arz: artis1
yarattig1 enflasyonist ok ile birlikte yerli paranin yabanci
d6viz kurlar karsisinda énemli Slgtide reel deger kaybma
yol agmaktadir. Bu durum aym zamanda 1994
ekonomik/finansal krizi esnasinda yasanan durumu ifade
etmektedir. Boratav ve Yeldan’in ¢ahsmalarinda
bahsedilen sicak para olgusunu 1980°1li ve 1990’1l yillar
Tiirkiye Ekonomisi itibariyle —popiilizm kavramiyla da
iliski kurularak — devletin ekonomi igerisinde degisen
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gereksiniminin finansmanina yonelik finansal derinlesme
ve bu politikanin devamu i¢in gerekli finansal bask1 ortanu
seklinde dikkate alarak ayrintili bir ¢oziimleme dahilinde
incelemektedir [5,6].

Yine 1990’ yillarmn bir diger ézelligi ekonominin
disa agiklik oraminda meydana gelen siirekli bir artis ile
birlikte, Sakallioglu ve Yeldan’in ¢alismasinda da isaret
edildigi gibi, ekonominin dis ticaret dengesinin stirekli
olarak kotiillesmesi ve meydana gelen ekonomik kriz
ortammu Oncesi bir gosterge nitelii tasiyabilmesidir [7]
(bkz. Tablo.2). Ithalat ve ihracatin gayri safi milli hasilaya
oranlar1 diger iilkelerle karsilagtinldiginda iilkenin dig
ticarete ne Olgiide agik oldugu konusunda Dbilgi
vermektedir [8]. 1980°L yillar boyunca %30’un altinda
seyreden diga agiklik  oram  Ozellikle 1994
ekonomik/finansal krizi ile birlikte %30’larin {izerine
cikmig ve siirekli bir artis egilimi sergilemigstir. Ayrica
1980’lerin son yillarinda %70 - %80 araligmda seyreden
ihracatin  ithalati karsilama oram 1990’1l yillar ile
birlikte %70’lerin altina diismiis ve 1994 krizi 6ncesi %53
gibi kritik bir orana gerilemistir. 1994 ekonomik/finansal
krizi sonrasi milli gelirde yasanan sok nitelikli kiigiilme
ve dolayisiyla azalan ithalat miktars ve yerli parada
meydana gelen deger kaybimin uyardifi artan ihracat
miktar1 ile %81 gibi bir oranda gerceklesen ihracatin
ithalat1 karsilama oram izleyen yillarda yabanci doviz
kurlart karsismnda yeniden asir1  deZerlenmeye baglayan
verli para ile birlikte azalmaya baslamms ve %70’lerin
altina inerek adeta gelecekte meydana gelebilecek
ekonomik krizlerin oncii gdstergesi islevini gérmiigtiir.
Ozellikle 2000°li yillarm baglarmda bu oranm 1994
ekonomik/finansal krizi 6ncesi durumu hatirlatircasma
%60’larin altina geriledigi gézlenmektedir (bkz. Tablo.2).
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Tablo.2. Ihracat ve ithalatin GSMH’ye Oram (1990-2002)

(Ihracat / ithalat) [(Thracat + Ithalat) / GSMH] [(Ihracat — ithalat) / GSMH]
1990 0.575 0.24 0.064
1991 0.649 0.23 0.049
1992 0.642 0.24 0.052
1993 0.519 0.25 0.079
1994 0.810 0.31 0.032
1995 0.620 0.33 0.078
1996 0.751 0.41 0.058
1997 0.676 0.41 0.080
1998 0.683 0.37 0.069
1999 0.734 0.37 0.057
2000 0.578 0.42 0.112
2001 0.883 0.49 0.031
2002 0.699 0.48 0.085

Kaynak : Veriler TCMB elektronik veri dagitim sisteminden (http://www.tcmb.gov.tr) elde edilmis olup ilgili oranlar tarafimizdan hesaplannusur.

Calismamuzin amaci yukarida kisaca agiklanmaya
calisilan Tiirkiye Ekonomisinin 1990’1t yillarda gostermis
oldugu bilylime siirecinin en Onemli gostergelerinden
birisi  oldugu  diigiiniilen  ithalat  biiyiikliigiiniin
belirleyicilerini  istatistiksel ~ bir  iligki  dahilinde
belirlemeye ¢alismak ve elde edilen ex-post sonuglarn
ex-ante beklentiler ile uygunlugunu aragtirmaktir. Asagida
ithalat biiyiikliigii temsili ulusal gelir degiskeninin
(GSMH) yanisira nominal efektif doviz kuru, dénem igi
fiyatlar diizeyi degisim oraninin gostergesi olarak tiiketici
fiyat endeksi yillik degisim orant ve ihracat biiyiikliigii ile

iligkilendirilmis, ayrica ampirik analize  Tirkiye
Ekonomisinin  biiylime siirecinin  ve dolayistyla
gergeklegtirilen  ithalat hacminin inceleme donemi

icerisinde gostermis oldugu diisiiniilen gok mnitelikli

farklilagmalar  kukla  degiskenler ilave edilerek

smanmugtir.

I. VERI KOUMESIi ve EKONOMETRIK
YONTEM

Cahsmamizda ithalat ekonometrik modeli igin
inceleme dénemi 1992:01 - 2002:01 olarak ele alinms ve
iiger ayhk veriler kullanilmmstir. Kullamlan tiim  veriler
T.C. Merkez Bankas1 elektronik veri dagitim
sisteminden elde edilmistir. Zaman serisi verileri ile
calisthirken oncelikle kullamlan verilerin duraganlik
durumu incelenmigtir. Teknik bir ifadeyle duraganlik,
ortalamasiyla varyansi zaman igerisinde defismeyen ve
iki dénem arasmndaki ortak varyansi bu ortak varyansm
hesaplandipn doneme degil de yalmzca iki donem
arasindaki uzakliga bagh olan olasilikli bir stirectir [9].
Duraganlik kavramunin 6nemi incelenen ekonometrik
degiskenler arasmnda anlamli olarak saptanan bir iligki
bulunsa bile degiskenlerin sahip oldugu genel egilimler
nedeniyle varlig1 gozlenen iligkinin gergek mi yoksa sahte
mi oldugunun anlagilmasma yardime:r olmasidir. Bu
dogruituda duraganlik kavramu incelenen ekonometrik
degiskenler arasinda, aym dereceden durafan olmalar

kosuluyla, egilim (trend) faktoriinden armdirilmus bir
iliskinin varhgm gosterecektir [10]. Calismada incelenen
tim serilerin duraganlik durumu Augmented Dickey-
Fuller (ADF) test istatistigi dikkate almarak sinanmus ve
gerek duyulmasi halinde seriler birinci ve ikinci farklart
almarak duraganlastinlmstir (Yapilan islemler Eviews
4.1 ekonometri programu araciliiyla gergeklestirilmistir).
Nomina) efektif doviz kuru ve yillik tiiketici fiyat endeksi
degisim ylizdesi (enflasyon) diginda kullamlan tiim
degiskenler A.B.D. Dolar1 cinsinden ele almmy ve
enflasyon degiskeni diginda logaritmik  dlgektedir
(Ulkemiz tiger ayhik gayri safi milli hasila verileri TL
cinsinden  yaymlanmaktadir. Cahsmada  kullanilan
nominal gayri safi milli hasila verileri ilgili iig aylik
donem Merkez Bankasi dolar alig kuru kullamilarak dolar
cinsine gevrilmistir). Calismada kullamlan veriler asagida
aciklanmustir  (‘Ln’  dogal logaritma  islemcisidir)
(Caligmada ithalat fonksiyonu igin ithalat, ihracat, gayri
safi milli hasila ve efektif doviz kuru degiskenleri
nominal biiyiiklik cinsinden kullamlmugtir. Kendi
alismarmizda kullamilan verilerin ve benzer bir ithalat
modelinin dinamik bir hata diizeltme modeli ile nominal
bityiikliikler cinsinden kullammu igin yapilan aragtirma
incelenebilir [11]. Nominal efektif doviz kuru A.B.D.
Dolari ve Alman Markmmn agirhklandirilms ortalamasi
seklinde kullamlmgtir. A.B.D. Dolar1 i¢in ilgili agirhik
*1.0° ve Alman Marki iginse ‘1.5’ olarak almmugtir),

LNIM = Jog nominal ithalat miktar1 (milyar $)
LNGNP = log nominal GSMH (imilyar$)
LNEX = lognominal ihracat miktar1 (milyar §)

LNNEER = log nominal efektif doviz kuru

ENF = tiiketici fiyat endeksi yillik degisim
yiizdesi (%)

DUM1  =1994:1,1994:2,1994:3, 1994:4
1998:1, 1998:2, 1998:3, 1998:4 ve
1999:1 igin 1, diger donemler igin 0

DUM2  =2000 yili 6ncesi i¢in 1 ve diger

donemler i¢in O
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II.1. Birim Kok Testleri
Cahgmada kullanilan ADF  birim kok
testlerinde sabit ve/veya egilim (trend) faktdrii dikkate

alinmugtir. ADF test istatistigi teknik bir dil ile asagidaki
gibi agiklanabilir,

m
AY =B+ Bat + Yy + GZAY i+ &

i=1

Yukarida A  duraganlk durumu test edilen
degiskenin fark islemcisini, t genel egilim degiskenini ve
AY; gecikmeli fark terimlerini simgelemektedir.
Gecikmeli fark terimlerinin sayist ¢ofunlukla gorgiil
olarak belirlenmektedir, ama buradaki ama¢ hata
terimlerinin ardisik bagimsiz olmasiu saglayacak kadar
terimi modele katmaktir [9]. Yukaridaki denklem igin sifir
varsaymm 8 = 0 geklinde ifade edilebilir. Bu durum Y
degiskeninin duragan olmadiim ve birim kok tasidigim
gosterecektir.  Ele alman ADF istatistifinin yaninda
parantez igerisinde ele alman gecikme uzunlugu
gosterilmistir. Gecikme uzunludu belirlenirken Schwartz
Bilgi Kriterini minimize eden gecikme uzunlugu
kullamlmg ve maksimum gecikme sayisi iiger aylik veri
kullanim goz 6niine alinip dort olarak varsayilmistir. Ele
alman  egsbiitiinlesim analizi Eviews 4.1 ekonometri
programi dahilinde VAR penceresi altinda bulunan
esbiitlinlesim islevi kullamlarak gerceklestirilmistir.

Calismada kullamlan verilerin duraganlik durumu
asagida incelenmigtir (‘*° %1 ve “**°%5 anlamlilik
diizeyini gdstermektedir),

Sabit  Sabit ve Trend

LNIM  dizey -2.33(0) -2.32(0)
1. fark  -4.05(4)* -4.01(4)*
LNGNP diizey  -2.76(4) -3.29(4)
1. fark  -3.87(4)* -3.74(4)**
LNEX  dizey  -1.48(0) -2.08(0)
1.fark  -238(3) -2.52(3)
2fark  -10.34(2)* -10.17(2)*
LNNEER dizey  -1.28(0)  -1.65(0)
lfark  -4.73(0)* -4.79(0)*
ENF diizey  -1.89(0)  -2.11(0)
Lfark  -4.27(1)* -4.41(3)*

MacKinnon (1990) kritik degerleri

%1 anlamlilik diizeyi igin —3.53
%35 anlamlilik diizeyi i¢in —2.90
%10  anlamllik diizeyi igin —2.59

Calismarmizda degiskenlerin duraganlik durumu
aragtirtlirken %35 kritik deger itibariyle hesaplanan ADF
istatistiginin MacKinnon kritik degerinden mutlak deger
olarak biiyiik olmasi ve negatif isaret tasimasi durumu
dikkate alinacaktir. Degiskenlerin duraganlik durumlar
incelendigi zaman ihracat deZiskeni disinda biitiin
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degiskenler I(1) ve ihracat degiskeni ise I{2)’dir. Yani
ikinci farkinmn almmas: durumunda duraganlasmaktadir.
Ihracat degiskeni igin beklenilen negatif isaret elde
edilmesine karsilik birinci fark ADF istatistigi istatistiksel
tutarliltk agismdan yeterli biiyiikliife ulasamamaktadir.
Bu dogrultuda ¢alismamizda ithalat, GSMH, nominal
efektif doviz kuru ve enflasyon degiskenleri birinci sira
fark duragan ve ihracat degiskeni ise ikinci sira fark
duragan bir yapida dikkate alinacaktir.

IL.2. Ithalat Denklemi ve Esbiitiinlesim liskisi
Calismamizda bir sonraki asamada ithalat
fonksiyonu igin ithalat degiskeninin 1990’li yillardaki
davramsg egilimini agiklayabilecek istatistiksel bir
iliskinin belirlenebilmesi amaciyla egbiitiinlesim analizi
dikkate alinmustir. Engle ve Granger’in caligmasmda
dikkate alman ekonomik igerikli zaman serisi verileri
diizey verileri itibariyle duragan olmasalar bile bunlarin
dogrusal bir bilesimlerinin uzun dénem denge iliskisine
yakinsayabilecegini gostermektedir [12]. Ele alman
zaman serisi verileri ancak farklar1 alindiktan sonra
duragan bir yapiya biirliniiyorsa, ancak bu serilerin diizey
degerlerinin dogrusal bir bilesimi duragan bir ozellik
gosteriyorsa bu durum ekonomik zaman serilerinin
esbiitlinlesmis olduklarim ifade edecek, yani ilgili zaman
serileri kuramsal a¢idan uzun donemli bir denge
iliskisinden fazla uzaklagamayacaklardir [13]. Bu amagla
calismamizda uygulamali ¢alismalarda kullanimu son
yillarda olduk¢a yaygmlagan ve Johansen ve Juselius’un
calismalarinda gelistirilen egbiitiinlesim yontemi dikkate
alinmugtir [14,15] . Bunun igin 6ncelikle ithalat miktar
gayri safi milli hasila, ihracat, nominal efektif déviz kuru,
yurt ici titketici fiyat endeksi yillik degisim orani, net
uluslararasi rezervler ve iki kukla degisken ile
iligkilendirilmistir. Erlat ve Erlat’m calismasinda Tiirkiye
Ekonomisi igin ithalat talebini agiklama giiciine sahip en
Onemli bir degisken olarak uluslararas: rezervleri dikkate
almaktadir [16]. Ancak 1990’ yillar itibariyle, sahip
olunan uluslararas1 rezerv kisitina tabi bir ithalat
gerceklesmesinin ¢+ s6z  konusu  olmadign  dikkate
alindiginda ve inceleme déneminin oldukg¢a kisa olmasi
sebebiyle istatistiksel anlamlilik diizeyinden
kaybetmemek i¢in bu degisken calismadan ¢ikarilmastir.

Ithalat, ihracat, dis ticaret dengesi ve cari islemler
dengesi gibi Tiirkiye Ekonomisinin dig diinya ile mal ve
hizmet ticaretine dayal: kalemler genellikle makro 6lgekli
modeller cergevesinde ele almmaktadir. Ornegin DPT nin
caligmas: igerisinde, neo-keynesyen bir yapt altinda ve
hata diizeltme modeli kullamlarak ithalat degiskeni
sektorel bir aywmma tabi tutularak yatinm mali ithalaty,
tiketim mali ithalati ve ara mali ithalati olarak
incelenmekte ve bu degiskenler gayri safi milli hasila ve
ilgili sektér fiyat endeksini OECD genel fiyat endeksine
oranlayan nispi fiyat endeksi ile iliskilendirilmektedir
[17]. Ara mal ithalat1 igin ayrica mal ihracatinin gayri
safi milli hasila igindeki pay1 da acgiklayict degisken




Cem SAATCIOGLU

olarak ele alinmaktadir. Model igerisinde beklentilere
uygun olarak tiim sektdrel ithalat degiskenleri igin
istatistiksel olarak anlamli bir sekilde gayri safi milli
hasila degiskeni icin pozitif ve ilgili fiyat endekslerini
temsil eden degiskenler igin de negatif isaret elde
edilmektedir. Yine Ozatay’in ¢ahsmasi da 1980’1l ve
1990°l1 yillarda makro bir model kapsamnda, yiiksek ve
kroniklesmis bir enflasyonist yapr altinda i¢  borg
finansmanina dayal1 artan kamu borg stogu ve biitce agidi,
yiikselen faizler, yurt igine sermaye girigi, asimn
degerlenen yerli para ve bu siirecin parasallasma
(monetizasyon) yoluyla finansmam halinde
gerceklesebilecek ekonomik kriz olgularma degindikten
sonra, depisik istikrar programu senaryolar: altinda
ekonominin temel makro ekonomik dengelerindeki
bozukluklar giderilmeden kalici bir ekonomik istikrar
ortamuna ulasilamayacagmi ve bu agamada uygulanacak
programm giivenilirliinin yiiksek olmasi gerekliligini
ifade etmektedir [4]. Yine Ozatay’m difer ¢alismasinda
da 1990’lar Tiirkiye’sinde yukarida anlatilan sekliyle
siirdiiriilemez bir ekonomik yapmmn ortaya c¢ikismn
makro &lcekli bir ekonomik kriz i¢in gerekli ama yeterli
olmadigini, bu ortamun politika yapicilarin ve ekonomi
biirokratlarinin yanlis kararlariyla birlesmesi halinde ise
kriz ortammmin gerceklestigini vurgulamaktadir [18].
Kendi calismarmzda ele alinan model basit bir analitik
gosterim seklinde agagida belirtilmistir,

LNIM= C1*LNGNP+C2*DLNEX+C3*LNNEER
C4*ENF+C5*DUM1+C6*DUM?2 + ¢, (1)

Yukaridaki denklem icin degiskenlerin esneklik
katsayilar1 ile ilgili beklentiler su sekilde ozetlenebilir.
Ulke ici gelir diizeyi ithalat miktarmin en &nemli bir
belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Gelir diizeyindeki
artigin ithalati arttirmas1 ve azaligin da ithalati azaltmasi
beklendiginden ithalat gelir esnekligi katsayismmn
beklenen isareti pozitiftir. Ihracat miktari ile ithalat
miktar1 arasinda da pozitif bir iliski beklenmektedir.
Nedensellik iligkisi dogrultusunda ihracat miktarmda
meydana gelebilecek bir artig ara mali ithalatinda énemli
bir artisa neden olabilecektir ve yine Domag ve
Bahmani’nin de vurguladigy gibi Tiirkiye Ekonomisi
acisindan ihracat gelirlerinde yasanabilecek degismeler
ithalatin finansmam agisindan biiyiik dnem tagimaktadir
[19]. Aym zamanda, yukarida kisaca agiklamildigy gibi,
1990’ yillarda ihracatin ithalati karsilama orani
makroekonomik performans agisindan bir dncii gosterge
olarak degerlendirilebilmektedir. [thalat fonksiyonu
icerisinde ithalat ile milli gelir ve ihracat miktarlar:
arasindaki iligki aym zamanda milli gelir olusumunun ne
olgtide yabanci girdi kullanimuna duyarh oldugu ve aym
sekilde ne olgiide yurt igi tilketim talebine ayrildig:
hakkinda bir karsilagirma imkan: ortaya koyabilecektir
[8]. ~

Nominal efektif déviz kurunda meydana
gelebilecek bir artig, talep edilen mal miktanmin fiyatin
bir fonksiyonu oldugu dikkate alindiinda, nominal
degerler cinsinden yerli para karsisinda yabanci d6viz
kurunun  deger  kazanmast  nedeniyle ithalatin
pahahilasmasma yol agarak ithalati azaltabilecektir.
Dolayisiyla ithalatin nominal efektif déviz kuruna gore
beklenen isareti negatiftir. Yurt i¢i mal piyasasinda
meydana gelebilecek bir fiyat artis1 harcama kaydirict bir
etki yaratarak talebi yurt i¢inde iiretilen mallardan yurt
disinda iiretilen mallara dogru kaydirabilecektir. Bu
nedenle ithalatin yurt ici fiyat diizeyi defisim oranina
gore esneklik katsayisimin beklenen isareti pozitiftir.
Calismada ayrica iki adet kukla degisken kullamlmugtir.
Birinci kukla degisken 1994 yilindaki ekonomik/finansal
krizin milli gelirimizde yol agtigi daralma yoluyla
ithalatimiz  tizerindeki etkisini ve 1998 yihi ikinci
yarismmda bagslayan Rusya krizinin ve dolayh olarak aym
doneme rastlayan ve Giineydogu Asya ekonomilerinin
artan rekabet giici nedeniyle iilkemizin dig ticaretten
kaynaklanan cari agiklarimi  arttrmast  beklenen
Giineydogu Asya krizinin milli gelirimiz tizerindeki etkisi
yoluyla ithalatimiz tizerinde meydana getirebilecegi
olumsuz etkiyi dikkate alabilmek amaciyla kullanilmugtir
[20]. ikinci kukla degisken ise 2000 yilinda uygulamaya
konulan istikrar programi nedeniyle TL’nin asir1 reel
degerlenmesinin ithalatmz iizerindeki etkisini dikkate
alabilmek amaciyla kullanilmgtir. Denklem 1’in Johansen
esbiitinlesme yontemiyle elde edilen tahmin sonuglart
Tablo.3’te gosterilmektedir (Eviews ekonometri programi
dahilinde ele aldigimmz egbiitiinlesim modeli i¢in
gecikme uzunlugu, inceleme ddneminin imkan verdifi
maksimum {i¢ gecikme dikkate almmak iizere, LR
istatistigi ve AIC istatistigi agisindan ti¢ ve de HQ ve SIC
istatistigi agismmdan ise bir olarak hesaplanmstir.
Calismanuzda esbiitiinlesme testi igin uygun gecikme
uzunlugunun SIC istatistifi tarafindan Onerilen bir
gecikme uzunlugu olarak varsayilmustir. ‘r’ esbiitiinlegmis
vektor sayisidir. * isareti %1 ve ** isareti %5 olasilik
diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir).

Tablo.3’te tahmin ettigimiz degerler
dogrultusunda, ¢oklu denklem sisteminde her iki es
biitlinlesme testi igin elde edilen Max-Eigen ve Trace
istatistikleri Osterwald-Lenum’un ¢ahigmasindan  elde
edilen kritik degerler ile kargilagtirilmus ve elde edilen
test istatistikleri kritik degerlerden biiyik oldufu i¢in
Max-Eigen testi igin %1 anlamhlik diizeyinde iki ve %5
anlamhilik diizeyinde g, Trace testi iginse %1 anlamlilik
diizeyinde ii¢ ve yiizde bes anlamlihik diizeyinde dort adet
esbiitiinlesik vektdriin oldugu gozlenmistir [21]. Tgili
kritik degerler Eviews 4.1 ekonometri programunin
icerisinde de sunulmaktadir. Her iki olgiit tarafindan da
istatistiksel olarak anlamli bulunan esbiitiinlesik vektorler
ithalat degiskeni {iizerinden normallestirilerek asagida
gosterilmigtir,
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Tablo.3. Maksimum Ozdeger ve iz Testleri

Bosluk Alternatif
hipotezi hipotez
=0 r=1

r<=1 =2

<=2 =3

<=3 r=4

<=4 =5

<=5 =06

<=6 r=7
Bosluk Alternatif
hipotezi hipotez
=0 r=1

<=1 r=2

<=2 r=3

<=3 =4

r<=4 =5

<=5 =6

1<=6 =7

Maksimum Ozdeger Testi
Max-Eigen %S5 Kritik %1 Kritik
degeri deger deger
97.97826* 4528 51.57
47.77598* 39.37 45.10
36.30234%* 33.46 38.77
23.07936 27.07 32.24
19.13516 20.97 25.52
7.160104 14.07 18.63
2411211 3.76 6.65
Iz Testi
Trace %3 Kritik %1 Kritik
degeri deger deger
233.8424* 124.24 133.57
135.8642* 94.15 103.18
88.08817* 68.52 76.07
51.78583%* 47.21 54.46
28.70648 29.68 35.65
9.571315 15.41 20.04
2411211 3.76 6.65

LNGNP DLNEX LNNEER ENF DUM1 DUM?2

+1.91 +1.34 +0.08  +0.43 -0.11 +0.20
-0.38  +0.33  +0.17  +1.44 -1.09 +0.52
-5.35  +12.60 +0.53 -6.94 +1.05 -2.62

Uzun donemli istatistiksel tutarliiga sahip bir
denge iligkisini belirtmesi agisindan bir numaral
esbiitiinlesik vektor yukarida yapilan ex-ante ekonomik
beklentilere uygun sonuglar vermektedir. Bu dogrultuda
belirlenen ithalat denklemi su sekilde gosterilebilir
(parantez icerisindeki ifadeler asimptotik standart hatalar
gostermektedir),

LNIM= 1.91*LNGNP + 1.34*DLNEX +

(0.09) (0.18)
0.08*LNNEER + 0.43*ENF - 0.11*DUMI +
(0.01) (0.10)  (0.04)

0.20*DUM2

(0.05) V)

Yukaridaki ampirik analiz bulgular1 sonucu elde
edilen katsayilar efektif doviz kuru degiskeni disinda
beklentilere uygun davramg ozellikleri gdstermektedir.
Katsay biiytikliikleri dikkate alindiginda ithalat degiskeni
en ¢ok yurt i¢ci gelir diizeyindeki degisikliklere kars:
duyarl: goziikmektedir. Yurt i¢i gelir diizeyindeki %1
artig karsisinda ithalat miktar1 bu artisin da tizerinde bir
artis (+1.91) sergilemektedir. Bu durum yabanci déviz
kurlan karsisnda 1990’11 yillar boyunca reel olarak asir1
degerlenmis TL’ ye dayali - ve aym zamanda
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spekiilatif nitelikli sermaye giris ¢ikisina son derece
duyarh - biiylime perspektifini yansitmaktadir. Yurt ici
gelir diizeyinde meydana gelen makro 6lgekli bir artig
ithalat talebinde kendisinden daha da biiyiik bir artiga yol
acmaktadir.

Gayri safi milli hasila degigkeni gibi ihracat
degiskeni de pozitif y6nlii olarak ithalat miktar: ile iligki
igerisindedir. Elde edilen katsaymn olduk¢a yiiksek
bulunan degeri (+1.34) gayri safi milli hasila degiskeniyle
oldugu gibi ihracat degiskeniyle de ithalat miktar1
arasinda olduk¢a kuvvetli bir iliski bulundugu seklinde
degerlendirilmistir. Benzer bir sonuca Domag ve
Bahmani'nin ¢ahsmasinda da ulagilmaktadir (Domag ve
Bahmani’nin ¢aliymasi hata diizeltme mekanizmasmi
kullanarak incelenen dénem igerisinde ihracat ve ithalat
degiskenlerini etkileme giiciine sahip yapisal degisiklikler
ya da eckonomik sgoklar dikkate alindiktan sonra
degiskenler arasinda uzun donemli ve pozitif yonli bir
iligki tespit etmektedir [19]. Ithalat bagmmh degisken ve
ihracat agiklama giiciine sahip degigken olarak ahndiginda
elde edilen olduk¢a yiiksek ihracat esneklik katsayisi
ihracat gelirlerindeki artisin ithalat artisimn finansmam
i¢in kullamldig: seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica
benzer bir sonuca 1980°li yillar ve ara mali ithalat
dikkate almmak suretiyle DPT (1995) modelinin
incelenmesiyle de ulagilmaktadir) [19].  Cahsmada
nominal efektif doviz kuru degiskeni ile ithalat bagimh
degiskeni arasinda beklenilenin aksine pozitif yonlii ama
esneklik olarak diigiik degerli (+0.08) bir iliski elde
edilmektedir. Bu duwrum gerceklestirilen  ithalat
miktarinin nominal déviz kuru degismelerine kars: fazla
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duyarli olmadigi ve elde edilen gelir esnekligi
katsayisindan da gozlenebilecegi gibi daha ¢ok makro
dlcekli gelir olugumuna. — toplam talep seviyesine -
duyarl oldugu seklinde degerlendirilmigtir. Makro 6lgekli
gelir olusumunun ithalat biiyiikligi tizerindeki etkisini
yansitan gelir etkisi ithalat biiyiikliigiiniin nominal efektif
déviz kurundaki deisime karsi duyarlilifim yansitan
ikame etkisine gére ithalat biiyiikliigii tizerinde belirleyici
bir etken durumundadir.

Caligmamizda 1990°L1 wyillar itibariyle yiiksek
kronik enflasyon yasayan Tiirkiye Ekonomisinde ithalat
biyiikliigiiniin yurt ici fiyatlar diizeyi degisim oranimna
kars1 oldukca duyarli olmasi beklenmektedir. Elde edilen
ampirik sonuglar bu beklentiyi dogrulamakta ve yurt igi
fiyatlar diizeyindeki bir puanlik artisa karsilik ithalat
miktarinda %0.43 gibi yiiksek olarak
degerlendirilebilecek bir artiy meydana gelmektedir. Bu
durum yukarida a¢iklandigi sekilde yurt igi fiyat
artislarmm - dénem igi yabanci déviz kurlar karsisinda
reel olarak agsirt degerlenmis yerli para aracihfiyla —
yarattigi harcama kaydiric1 etki ile i¢ talebi yurt digt
mallarma yonelttigini gostermektedir ve yine uzun siireli
kronik enflasyon yagayan ve istikrarsiz bir biiyiime
trendine sahip olan iilkemiz a¢isindan inceleme ddnemi
dahilinde bu durum yaganan enflasyonist ortamin, uzun
donemli bir bakis agisiyla, i¢ talebi canlandwmaya dayali
biiyiime politikalarim yaratacagi harcama kaydirici etki
yoluyla etkisiz kilabilecegi seklinde degerlendirilmektedir
(iktisat literatiiriinde ekonomik biiyiime oram ile
enflasyon orant arasindaki nedensellik iligkisi ve bu
nedensellifin yonii tartismali bir konu olusturmaktadir.
Kendi calismammzi olugturan asil konu itibariyle bu
tartismaya burada de@inilmemistir. Ancak Tiirkiye
Ekonomisi iizerine yakin tarihli yapilan ve 1987-2002
yillar arasi dénemi kapsayan Karaca’nim galismasimda —
kendi ¢alismamzda elde ettigimiz bulgular1 destekler
sekilde — istatistiksel olarak anlamli bir sekilde enflasyon
oranindan ekonomik biiyiime oranina dogru negatif yonlii
bir iliski elde edilmektedir [22]). Aym sonuca Tablo.2
icerisinde yer alan jhracatin ithalati karsilama oranlarmin
incelenmesiyle de ulasilabilmektedir. Ekonomide yasanan
her bir biiylime dénemi — ornegin 1990-93 ve 1995-97
yillar1 ve 2000 yihi — ithalatinuzda meydana getirdigi agin
olgekteki artis ve ihracatimzin aynmi artig oramnda
arttirilamamasi nedeniyle ekonominin dis dengelerinde
onemli bozulmalara yol agmaktadir. Ve yine ihracatmn

ithalatin kargilama oranmdaki her bir biiyiime donemi

itibariyle yasanan siirekli diisiis ithalat talebimizin tiretim
eksenli olmaktan ¢ok tiiketim eksenli oldugunu
gostermektedir. Bu durumun sonucu ise siirdiirlilemeyen
bir dis dengesizlik durumu ile birlikte 1990°h yillarda
karstmza yurt i¢i makro olgekli bir kriz olarak
¢ikmaktadir.

(2) no’lu denklemde son olarak donem igi
ekonomik goklari ve yapisal farklilagmalan temsilen
kukla degiskenler kullamlmustir. 1994 ekonomik/finansal

krizinin ve 1998 yili Rusya ve Uzakdogu Asya krizlerinin
milli gelirimiz {izerindeki daraltica etkisi yoluyla
ithalatimuz iizerinde meydana getirdigi olumsuz etki ve
2000 yili istikrar programumn TL’nin reel olarak agir
degerlenmesine yol agarak ithalati arttirict bir etki
yaratmast durumu istatistiksel olarak da
dogrulanmaktadir. Ayrica denklem 2°den gozlenebilecegi
gibi ilgili esneklik katsayilarimn altinda belirtilen standart
hatalar oldukca diisiik bir degerde tahmin edilmigtir. Bu
durum elde ettigimiz esneklik katsayilarinin ekonometrik
olarak anlamli bulundugunu géstermektedir.

L. SONUC

Calismamizda 1990°L1 yillar sonrasi Tiirkiye
Ekonomisinin gdstermis oldugu biiyiime performansiun
en Onemli belirleyicilerinden birisi oldugu varsayilan
ithalat biiytikliigiiniin belirleyicileri 1992.1 — 2002.1
dénemi igerisinde tiger aylikk veriler kullanilarak
incelenmeye g¢alisilmugtir. Bu amagla oncelikle 1990°h
yillarda Tiirkiye Ekonomisinde yaganan baglica
gelismeler ozetlenmeye ¢aligilmus ve bu  dogrultuda
modern zaman serisi ¢oziimlemesi kullanilarak incelenen
iktisadi  biiyiikliikler ~arasindaki iliski ekonometri
kurammmn 6ngdrdiigii uzun donemli bir denge iligkisinin
varhgi altinda incelenmeye ¢aligilmigtir.

Cahigmamiz sonucunda tahmin edilen ekonometrik
model dahilinde aciklayic1 deBiskenler olarak dikkate
alman gayri safi milli hasila, ihracat ve enflasyon
degiskenleri istatistiksel tutarlilik ve ekonomik beklentiler
dogrultusunda &zelliklere sahip olarak tahmin edilmis ve
elde edilen yiiksek esneklik katsayilari nedeniyle ithalat
degiskeni {izerinde 6nemli dlgiide belirleyici etkiye sahip
olduklar1 anlasiinmstir. Buna karsihk nominal efektif
doviz kuruna iliskin tahmin edilen katsay:r anlamh olarak
ve beklentilerin aksi yoniinde ama diisiikk bir esneklik
degeriyle tahmin edilmis ve bu durum fiyat diizeyindeki
degismeleri dikkate alan ikame etkisinin
gerceklestirdigimiz ithalat miktar lizerinde 6nemli bir
etkiye sahip olmadig1 seklinde degerlendirilmisgtir.

Calismanuzda bu durumun ayrintili
¢oziimlemesine girilmemistir. Ancak ikame etkisinin
ithalat miktan tizerinde 6ngériildiigii sekilde bir etkiye
sahip olmamasinm nedeni bu amagla secilen biiyiikliigiin
dogru bir degigsken tanmmu nitelifine sahip olmamasi
seklinde dikkate almabilir. Ancak bu durum gdzardi
edilirse ikinci bir olasi neden ise déviz kuru kanaliyla
fiyat degisim etkisini yansitan ikame etkisinin 1990°h
yillar Tiirkiye Ekonomisi kosullarmda milli gelir
olusumunun son derece kuvvetli bir sekilde ithalata
bagimli olmasi nedeniyle fiyat etkisine karsi duyarsiz
kalmasidir. Dolayisiyla bu sonug aym zamanda Tiirkiye
FEkonomisinin ithalata son derece bagiml: yapisim da
ortaya koyabilmektedir. Inceleme donemimiz igerisinde
gerceklesen yapisal nitelikli farklilagmalarin ve yaganan
ekonomik/finansal kriz ortamnin incelenen ithalat
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biiyiikligii {izerinde beklentiler dogrultusunda bir etkiye
sahip oldugu gériilmiistiir.
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