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KUMELENMESI
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Oz

Bu ¢alismada Tiirkiye'de faaliyet gdsteren ticari bankalar sermaye rasyolarina gore kiimelere
ayrilarak karsilastirilmistir. Calismada Tiirkiye Bankalar Birligi'nden temin edilen 7 farkli ser-
maye rasyosu kullanilmistir. Calismada K-Ortalamalar yontemi ile 2009-2018 yillar1 arasi 3’er
yillik dénemleri temel alan 4 farkli kiimeleme analizi gerceklestirilmistir. Kiimeleme analizi
sonucu olusacak en uygun kiime sayisinin 4 olduguna karar verilmistir. Bankalarin kiimelere
ayrilmasinda hemen hemen tiim yillarda tiim sermaye rasyolarmin anlamli oldugu goriilmiis-
tiir. Analiz sonucunda yerli ve yabanci sermayeli olmalar1 fark etmeksizin bankalarin biiyiik
cogunlugu genel olarak tek bir kiimede yer almistir. Bu durum bankalarin sermaye yeterlilikle-
ri agisindan birbirlerine oldukga benzer olduklarini gostermektedir. Ayrica Deutche Bank tiim
yillarda en yiiksek rasyolara sahip kiimelerde yer almistir. Kamusal sermayeli bankalar yine
tiim yillarda genel olarak ayni kiimelerde birlikte yer almiglardir. Ozel sermayeli bankalarda
ise belirgin bir birlikte kiimelenme durumu s6z konusu degildir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankalar, Sermaye Yeterliligi, Kiimeleme Analizi

Clustering of Banks According to Capital Adequacy Ratios
with K-Means Method

Abstract

In this study, commercial banks operating in Turkey are divided into clusters according to their
capital ratios and compared. In this study, 7 different capital ratios are used provided by The
Banks Association of Turkey. In this study, four different clustering analyzes based on 3-year
periods between 2009 and 2018 were performed by K-Means method. It was decided that the
optimal number of clusters would be 4 as a result of clustering analysis. All capital ratios were
significant in almost all years in the clustering of banks. As a result of the analysis, regardless of
their domestic and foreign capital, the majority of the banks were generally in a single cluster.
This shows that banks are very similar in terms of capital adequacy. In addition, Deutche Bank
has been in clusters with the highest ratios in all years. The banks with public capital have ge-
nerally been in the same clusters together in all years. In private banks, there is no significant
clustering situation.
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Giris

ankacilik sektorii tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasmda ve sermaye-
B nin hareketlenmesinde oynadiklar rol acisindan tilkelerin biiyiimesinde
ve gelismesinde en etkili kurumlarin basinda gelmektedir. Bankacilik sek-
torii bu sayede finansal istikrarin saglanmasima énemli katki vermektedir. Ozel-
likle finansal liberalizasyon sonucu piyasalara girisin kolaylagsmasi ile yabanci
sermayeli bankalarin piyasalara giris yapmasi finansal piyasalarda rekabeti yo-

gunlastirmistir.

Ulke ekonomilerinin biiyiimesinde ve gelismesinde finansal sistemin 6nemli
bir rolii vardir. Bu baglamda bir {ilkede tasarruf sahiplerinin birikimlerini yatiri-
ma doniistiirecek yatirimcilarin yaninda, fon aktarimini saglayacak finansal ara-
alara da ihtiya¢ duyulmaktadir. Finansal sistemde ekonomik faaliyetlerin yerine
getirilmesinde bankalarin rolii nemlidir (Akin, 2018, s.2).

Bankalar, ekonomilerin saglikli islemesi i¢in bazi temel gorevleri {istlenmis-
lerdir. Bu temel gorevler; finansal aracilik yapmak, likidite saglamak, fon biriki-
mi saglayarak yatirimlarin finansmanina destek olmak, kisa vadeli kaynaklarin
uzun vadeli yatirimlarda kullanilmasma yardimci olmak ve bdylece vade uyumu-
nu ayarlamak, para politikalarinin etkinligini arttirmak ve gesitli 6deme ve kredi
secenekleri sunarak ulusal ve uluslararas: ticaretin gelismesine yardimci olmak
seklinde siralanabilir (Kiiciikbay, 2016, s.13).

Tiirk finansal sisteminde de bankacilik faaliyetleri énemli bir yer tutmakta-
dir. Bu kapsamda bankacilik sektorii ekonomik istikrar agisindan kaynaklarin ya-
tirimlara aktarilmasinda 6nemli bir role sahiptir. Bankacilik faaliyetlerinin etkin,
verimli ve istikrarli bir sekilde ytiriitiilmesi ekonominin tamami agismndan biiyiik
bir 6neme sahiptir. Tiirk bankacilik sektoriinde, mevduat bankacilig: faaliyetle-
rinin énemli bir yer tutmasin yani sira kalkinma ve yatirim bankacilig: faali-
yetlerinin de yer aldig1 goriilmektedir (Okstizler ve Bayir, 2014: 97). Tiirk banka-
alik sektorii, glintimiizde ¢agdas bankaciligin gereklerini yerine getiren, giiclii
sermaye yapisina sahip, 0zerk ve etkin diizenleyici ve denetleyici kurumlarin
gozetiminde, her gecen giin biiylimeye ve gelismeye devam etmektedir. Bugiin
Tiirk bankacilik sektoriinde gelismis diinya iilkelerinde sunulan tiim bankacilik
faaliyet ve hizmetleri gercek ve tiizel kisilere sunulmaktadir (Stimer, 2016, 5.492).

Giiniimiiz diinyasinda bankalarin varliklarni devam ettirebilmeleri fon top-
ladigy taraflarin bankaya olan giivenlerine dogrudan dogruya baghdir. Giiven
unsurundaki herhangi bir olumsuzluk, bankalarin sahip olduklar: rezervlerinin
yetersizligi algisina neden olabilecek ve yiiksek kaldiraglarla ¢alisan bankalari if-
lasa siiriikleyebilecek bir durumdur. Bu nedenle, bankalarin biinyelerinde yeterli
diizeyde sermaye bulundurmalar: 6nemlidir. S6z konusu yeterlilik ise sermaye
yeterliligi orani ile 6l¢iilmektedir.
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Tiirkiye’de ve Diinyada 90l ve 20007 yillarda bankacilik sektorii bazl yasa-
nan krizler ile birlikte bankacilik sektdriiniin karsilastig: risklerle ve sektore olan
gliven kaybiyla basa ¢ikabilme giicii daha da 6nemli hale gelmistir. 1988 yilinda
Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan yayinlanan Basel I kriterleri, ban-
kalarin iflas etmeleri durumunda magdurlarin zararlarini minimuma indirgeye-
cek asgari sermaye miktari tizerine odaklanmistir. 2004 yilinda nihai metni yayin-
lanan Basel II-Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisi'na gore ise Basel I'de oldugu
gibi sadece kredi ve piyasa riskleri i¢in %8 olarak belirlenen asgari sermaye yeter-
liligi hesaplanmasindan farkl olarak risk hesaplamasina operasyonel risk de ilave
edilmistir. Bununla birlikte Tiirkiye’de bu oranin, BDDK tarafindan bankalarin
finansal saglamligini daha iist seviyede tutmak amaciyla %12'nin {izerinde olmasi
istenmektedir (Catikkas, Yatbaz ve Duramaz, 2018, s.845).

Tiirkiye 2001 yilinda yasadig: biiyiik kriz sonrasinda bankacilik sisteminde
koklii degisiklikler yapmis ve giintimiizde de etkileri devam etmekte olan kiiresel
krizden yerli ve yabanci banka ayrimi olmaksizin en az etkilenen sektorlerden biri
olmustur (Ayricay ve Akgoz, 2014, s.2). Bankacilik sektorii, dnemli bir yapilan-
ma siirecine girmis ve yapilan mevcut faaliyetlerin iyilestirilerek siirekliligin ve
glivenin saglanmasi i¢in gerekli uluslararas: diizenlemelere de hiz vermistir. Bu
diizenlemelerden bir tanesi Kasim 2005 yilinda yaymlanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'dur. Bu kanunun amacy; finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglan-
masina, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina ve tasarruf sahiplerinin hak
ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Bu amacin
gergeklesebilmesi i¢in bankalarin saglam bir mali yapiya sahip olmas: gerekmek-
tedir. Bu baglamda mali yapinin saglamliginin en 6nemli gostergesi sermaye ye-
terlilik oranidir (Reis ve Kétiioglu, 2016, s.102).

Sermaye yeterliligi orani, bankalarm basarisini belirleyen 6nemli bir orandar.
Bankalarin olasi risklerle basa gikabilmesi icin gerekli bir miktar sermaye bulun-
durmalar1 beklenmektedir. Bu miktar otorite tarafindan sermaye yeterliligi orani
hesaplanarak yakindan takip edilmekte, bu sonuglara gore bankalar yonlendiril-
mektedir. 1 Temmuz 2012 itibariyla ytiriirliige giren “Bankalarin Sermaye Yeter-
liliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” uyarinca, Basel
II'ye gore bu oranin en azindan %12'nin iistiinde olmas1 beklenmektedir (www.
katilimdunyasi.com, Erisim Tarihi:07/09/2019). Sermaye yeterlilik oran1 i¢in 2006
yilinda BDDK tarafindan uluslararasi otoritelerce de kabul edilen %1271ik bir he-
def oran belirlenmistir (Ersoy, 2011, s.69).

Bu calismanin amaci, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin, mali tablo-
larindan tiiretilen oranlar veri almmarak ¢ok degiskenli istatistiksel tekniklerden
biri olan kiimeleme analizi ile incelenmesi ve s6z konusu bankalarin siniflandiril-
masidir. Boylelikle bankalar arasinda kamu, 6zel ve yabanci banka ayrimi yapil-
maksizin, hangi bankalar arasinda homojen bir yap1 oldugu hangi bankalarin ser-
maye yeterlilik oranlar1 agisindan farklilastiklar: yillar itibariyle tespit edilmeye
calisilacaktir. Calismada, Tiirkiye'deki bankalarm 2009-2018 yillar: aras: 3'er yillik
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donemler itibariyle secilmis finansal oranlarina gore (Sermaye Yeterlilik Orani,
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, (Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler,
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Digi Kaynaklar), (Net Bilango Pozisyonu +
Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar) K-Ortalamalar kiimeleme analizi
yontemi ile siiflandirmasi yapilmistir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinii takip eden birinci bo-
liimde, Tiirk bankacilik sektoriiniin kisa tarihgesi ve genel goriintimii hakkinda ge-
nel bilgiler verilmistir. Calismanin ikinci boliimiinde incelenen 26 banka ve finansal
oranlar1 ve bu bankalarin finansal oranlar1 bakimindan smiflandirilmasinda kulla-
rulan kiimeleme analizi hakkinda bilgi verilmistir. Calismanin {i¢lincii boliimiinde,
26 bankanin 2018 sermaye yeterlilik oranlar1 bakimindan kiimeleme analizi sonug-
larina yer verilmistir. Son boliimde ise sonug ve degerlendirme yer almaktadir.

Yakin Tarihte ve Giiniimiizde Tiirk Bankacilik Sektorii ve
Sermaye Yeterliligi

Tiirkiye’de 1980 donemi, bankacilik tarihi agisindan son derece 6nemli bir
donemdir. Bankacilik sektorii, 24 Ocak 1980 kararlari ile cok yogun bir rekabetle
kars1 karsiya kalmigtir. 1980 yilindan sonraki donemde ekonominin disa agilmasi
ve diinya finans sistemi ile biitlinlesme ¢abalarmin bir sonucu olarak, bankaci-
lik sektoriinde de disa agilma yoniinde bir egilim olmustur (Sayilgan, 1999: 85).
19801i yillarda az subeli bankalarin sayisinda artis yasanmig, 1990l yillarda kay-
nak ihtiyaci nedeniyle az subeli bankalarm ¢ogu yeni subeler agmaya baslamigtir
(Stmer, 2013, s.37-40).

Tiirkiye’de yasanan 2000 Kasim ve 2001 Subat ekonomik krizleri bankaci-
lik sektoriinti olumsuz etkilemis, bu krizlerden etkilenen bankalar: iyilestirmek
ve bankacilik sistemindeki sorunlar1 asabilmek icin Bankacilik Sektorii Yeniden
Yapilandirma Programi hazirlanmis ve 15 Mayis 2001 tarihinde diger kamu oto-
riteleri ve sektOr temsilcileri ile yakin igbirligi i¢inde uygulamaya konulmustur
(Stimer, 2016, 5.490-491).

Tiirk bankacilik sektoriinii iginde bulundugu durumdan kurtarmak amaciy-
la, gelisen uluslararasi bankacilik sartlaria ayak uydurmak, finansal sistemin et-
kin ve verimli bir sekilde igleyisini saglamak, Avrupa Birligi normlarina katilmak
i¢in 19.10.2005 tarihinde 5411 Sayili Bankacilik Kanunu diizenlenmis ve kabul
edilmistir (Bankacilik Kanunu, 2005, s.9537).

2007'de ABD’de baslayan ve 2008'de kiiresel hale gelen subprime mortgage
kokenli kriz, diinyada birgok iilkede oldugu gibi Tiirkiye ekonomisini de etki-
lemistir. Ancak, yasal altyapisi ile denetim sistemi ¢ok saglam olusturulan Tiirk
Bankacilik Sektorti, kiiresel krizden en az etkilenen sektorlerden birisi olmustur
(Arabaci, 2018, s.36).
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Kiresel kriz sonrasi bir¢ok tilke, finansal kurumlarinin denetlenmesinde
etkinligin arttirilmasi igin sermaye yeterliligi, risk yonetimi, likidite, gézetim ve
denetime iliskin yaklasimlar1 yeniden ele almis ve bankacilik sektorlerinin yeni-
den yapilandirilmasi ¢ergevesinde bankalarin finansal yapilarin giiclendirecek ve
islevlerini arttiracak 6nlemler almaya galismislardir. S6z konusu siiregte kiiresel
piyasalarda yiiksek riskli ve belirsiz bir ortam olmasina karsin, Tiirkiye'de finan-
sal istikrar giiclii bir goriintim sergilemistir. Finansal sektoriin 6nemli bir kismin
olusturan bankacilik sektorii de basarili bir performans gostererek ekonomik faa-
liyetlerin finansmani ve parasal aktarim mekanizmasi islevini saglikli bir bicimde
stirdiirmiistiir. 2015 yilina ait temel gostergeler, Tiirk bankacilik sektoriiniin risk-
lere dayanabilecek, 6deme sistemlerinin etkili olarak ¢alismasini ve beklenmedik
soklara direngli olmasimi saglayabilecek ve biiylimenin finansmanin: destekleye-
bilecek giicte bir bilango yapisina sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, sekto-
riin operasyonel altyapisi yeni teknolojiler ile desteklenmekte, bir yandan sube
ag1 hizla gelisirken diger yandan artan mobil uygulamalar ile bankacilik sektorii
kredi dis1 finansal hizmetleri de gesitlendirme yoluna giderek finansal sektoriin
biiylimesine katki saglamaktadir (Arican ve Yiicememis, 2016, s.47).

Asagidaki Tablo 1, 2019 yili verileriyle Tiirk bankacilik sektoriinde banka ve
sube sayilarimi gostermektedir.

Tablo 1. Tiirk bankacilik sektéoriinde banka ve sube sayilar:

Banka Yurti¢ci Yurtdis

Banka/Grup Ads Sayist  Sube* Sube*
Tiirkiye Bankacilik Sistemi 53 10263 70
Mevduat Bankalar: 34 10205 70
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar: 3 3673 32
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 9 3850 28
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar 1 1 0
Yabanci Sermayeli Bankalar 21 2681 10
Tiirkiye'de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar 16 2674 10
Tiirkiye'de Sube Agan Yabanci Sermayeli Bankalar 5 7 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 13 58 0
Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 3 36 0
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari 6 18 0
Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar: 4 4 0

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), 2019

Tablo 1'de de goriildiigii gibi, Tlirkiye'de Nisan 2019 itibariyle 53 banka faali-
yet gostermistir. Bankalarin 34 tanesi mevduat bankasi, 13 tanesi ise kalkinma ve
yatirim bankasidir. Mevduat bankalarindan 3’1 kamusal sermayeli, 9'u ise 6zel
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sermayeli bankadir. Tiirkiye'de 6 adet katihim bankas1 bulunmaktadir. Yurtdisin-
da yerlesiklerin ytiizde 51 ve daha fazla oranda paya sahip olduklar1 yabanci ser-
mayeli mevduat bankalarinin sayisi 21'dir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin 3"

kamu sermayeli, 6's1 6zel sermayeli ve 4'{i yabanci sermayeli bankadir.

Asagidaki Tablo 3, Tiirk bankacilik sektoriindeki yogunlasmayi ve yiizdele-

rini gostermektedir.

Tablo 3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yogunlasma (Yiizde)

Istihdam (Bin Kisi) 2005 2017 2018

ik Bes Banka*
-Aktif 63 56 56
-Mevduat 66 60 61
-Kredi 56 55 56

Ik On Banka * 5 5 0
-Aktif 85 85 86
-Mevduat 89 91 88
-Kredi 80 84 86

Kaynak: TBB, 2019 (* Toplam aktiflere gore).

Tablo 3'te goriildiigii gibi, Aralik 2018 itibariyle ilk bes bankanin aktiflerinin
sektdr pay1 ylizde 56'dir. Kredi ve mevduat hacmine gore, ilk bes bankanin top-

lam igindeki pay1 bir puan artarken, aktifler i¢indeki paylar1 ise ayni kalmistir. Ik
on bankanin toplam aktifler icindeki paylar1 degismemis ve yiizde 86 olmustur.
flk on bankanin toplam mevduat igindeki pay1 3 puan diisiisle yiizde 88 olurken;
krediler igindeki paylari ise 2 puan yiikselmistir. {lk bes banka iginde 2 kamu ban-
kas1 2 6zel banka ve 1 yabanci sermayeli banka yer alirken, ilk on banka arasinda

3 kamu bankasy, 3 6zel banka, 3 yabanci sermayeli banka ve 1 kalkinma ve yatirim

bankas1 bulunmaktadir.

Tablo 4. Banka Biiyiikliikleri (Milyar Dolar-2018)

Milyar Dolar 0-2 2-10 1040 40-80  80-100 100+
Mevduat 12 10 4 6 - 1
-Kamu - - - 2 - 1
-Ozel 2 3 - 3 - -
Yabanci 10 4 1 - -
Fon 1 - - - _ _
Kalkinma ve Yatirim 7 5 1 - _ _
Toplam 20 15 5 6 - 1

Kaynak: TBB, 2019

16

Ocak 2020 / Cilt: 10, Sayr: 1



K-Ortalamalar Yontemi ile Bankalarin Sermaye Yeterlilik Rasyolarina Gére Kiimelenmesi

Tablo 4'te goriildiighi gibi, Aktif bitytikliigii 100 milyar dolarin {izerinde 1,
40 milyar dolar ile 80 milyar dolar arasinda 6 banka vardir. Bununla birlikte, 35
tane bankanin aktif biiytikl{igii 10 milyar dolarmn altindadir. Tablo 6, Tiirkiye’deki
banka gruplarinin sektordeki paylarini gostermektedir.

Tablo 5. Banka Gruplarimin Sektér Paylar: (2018, yiizde)

Banka Grubu Aktifler Krediler Mevduat
Mevduat 88 87 93
-Kamu 32 34 34
-Ozel 33 31 35
-Yabanci 22 22 24
Kalkinma ve Yatirnrm 7 8 0
Katilim 5 5 7
Sektor 100 100 100

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 2018

Tablo 5’te goriildiigii gibi, Mevduat bankalarinin aktiflerinin sektor igindeki
pay1 yiizde 88, kalkinma ve yatirim bankalarmin payi yiizde 7, katilim banka-
larinin pay1 ise yiizde 5 olmustur. Kamu sermayeli mevduat bankalarinin pay:
ylizde 32, 6zel sermayeli mevduat bankalarimin pay: yiizde 33, yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin payi ise yiizde 22/dir.

Asagidaki Grafik 1'de ise 2014-2018 yallari itibariyle Tiirkiye bankacilik sekto-
rii sermaye yapisi ylizdelerini goriilmektedir.

Tiirkiye'de Bankacilik Sektori
Sermaye Yapist (yiizde)

2500

2014 2015 2016 2017 2018
2000
1500
1000

0 54,8 52,2

0

1 2 3 4 5

M Series 1 M Series 2
Grafik 1. Tiirkiye bankacilik sektorii sermaye yapist
Kaynak: TBB
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Grafik 1'de de goriildiigii gibi, Tiirkiye’de bankacilik sektorii sermaye pay1
ylizdesi 2014 yilinda %54,8 iken, 2015-2016 yillar1 itibariyle %52,2, 2017 yilinda
%51,3 ve 2018 yilinda %51,8 diizeyindedir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun Tiirk Bankacilik Sekto-
rii Temel Gostergeleri Eyliil 2019 Raporu'na gore Tiirk Bankacilik sektoriiniin
sermaye yeterlilik oran1 Eyliil 2019 doneminde %18,44 olarak gerceklesmistir.
Aym donem icin Arjantin’in %16,3, Brezilyanmin %17.7, %154, Cin'in %14,5,
Endonezya'nin %23,3, Malezya'nin %17,7, Singapur’un ise %16,7 olarak gergek-
lesmistir. Avrupa’da ise Polonya’da %17,9, Romanya %19,7, Rusya %12,5 olarak
gergeklesmistir (www.ceicdata.com, Erisim Tarihi:28/11/2019).

Asagidaki Grafik 2’de 2010-2019 yillart aras: Tiirk Bankacilik Sektorii'ndeki
sermaye yeterlilik oraninin gelisimi goriilmektedir. Grafige gore Tiirk Bankacilik
sektoriinde yillar itibariyle risk agirlikh varliklardaki artisla birlikte yasal 6z kay-
naklarindaki artis sonucu sermaye yeterlilik oranlar: da artmistir. Sermaye yeter-
liligi hesaplamasinda, risk agirlikli varliklarm %901 kredi riskine esas tutardan,
%8'1 operasyonel riske esas tutardan ve %2’si piyasa riskine esas tutardan olus-
maktadir (BDDK, 2019). Ayni zamanda sermaye yeterlilik oraninin 2010 yilinda
en yiiksek seviyesini gordiigiinii soyleyebiliriz.

Sermaye Yeterliligi Oraninin Gelisimi
Milyar TL

Yiizde
3.500
18,97 F 20
17,86 4 18,44
3.000 17,30 — 578 — =
16,55 16,85 v
, 1528 16,28 1557 1557 16,37
2.500 — B B 1 15
2.000 — 5
1.500 5 983 3255 3280 3.258 10
2484
00— — — —qger 2P y
1.461 1.663 r b5
500 +—pp5—954— 09— ——  —— — y
0 138 158 196 223 271 306 347 419 516 533 581 601 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Mar.19 Haz.19 Eyl.19
Yasal Ozkaynak Risk Agirlikli Varliklar Sermaye Yeterliligi Orani (Sag Eksen)

Grafik 2: Tiirk Bankacilik Sektorii ‘niin 2010-2019 yillar: aras: sermaye yeterlilik oranlar:

Grafik 3'te ise kamu, yerli ve 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin ortalama
sermaye yeterlilik oranlar1 goriilmektedir. Grafige gore banka sahiplik gruplar
ayriminda yabanci banka grubunun sermaye yeterliligi standart oran %19,49
olup sektdr ortalamasinin iizerindedir.
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Yiizde Sermaye Yeterliligi Orani
25

20 Sektor
% 18.44

15 +—— — — —

07— 756 183 | 198 ——

Kamu Yerli Ozel Yabanci

Grafik 3: Banka sahipligine gire Eyliil 2019 itibariyle Bankacilik Sektorii 'niin sermaye
yeterlilik oranlar:

Literatiir Taramasi

Literatiirde konu ile ilgili olarak benzer ve farkli yontemlerle yapilan ¢alis-
malardan bazilar1 asagida 6zetlenmistir:

Igbal (2001), calismasinda dokuz iilkede (Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn,
Misir, Urdiin, Birlesik Arap Emirlikleri, Banglades, Malezya ve Tiirkiye) faaliyette
bulunan 12 katilim ve geleneksel bankanin performansini 1990-1998 yillar itiba-
riyle karsilagtirmis ve s6z konusu bankalar karlilik, likidite, risk ve sermaye yeter-
liligi bakimindan incelenmistir. Calismasinin sonucunda, hemen hemen her yilda
katilim bankalarinin likidite ve karlilik bakimimdan geleneksel bankalardan daha
etkili oldugu tespit edilmistir.

Aktas ve Kargin (2007), yaptiklar1 calismada Tiirk Bankacilik Sektoriindeki
yabanci bankalar ile ulusal bankalar bazi finansal oranlar agisindan karsilastiril-
mistir. Calismanin sonuglarina gore, yabanci bankalar daha yiiksek “Sermaye Ye-
terliligi” ve “Likidite” oranlarma sahip oldugu, ayrica bazi “Gelir Gider Yapisi“na
iliskin oranlarda da farklilik bulundugu tespit edilmistir. S6z konusu farklilikla-

rin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir.

Aydmn ve Basgkir (2013), yaptiklar1 ¢alismada uluslararas: diizeyde faaliyet
gosteren Tiirk bankacilik sektortindeki bankalar1 2012 yili sermaye yeterlilik ras-
yolar1 bakimindan kiimeleme analizi ile siniflandirmislardir. Ayrica, ¢ok boyutlu
Olcekleme yontemi ile bankalarin ¢ok boyutlu uzaydaki yerleri tespit edilmeye
calisilmistir. Calismanin sonucunda, 44 adet bankanin 2012 yili sermaye yeterlik
rasyolar1 bakimindan benzerlik yapilari ortaya konulmus ve ¢ok boyutlu 6lgek-
leme analizinde ortaya ¢ikan benzer yapidaki bankalar kiimeleme analizinde de
aym kiime icerisinde yer almistir.
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Dogan (2013), ¢alismasinda 2005-2011 yillarin arasinda Tiirkiye’de Bankaci-
lik Sektoriinde faaliyet gosteren katilim ve geleneksel bankalarin finansal perfor-
manslarmi karsilastirmistir. Calismada karlilik, likidite, risklilik, bor¢ 6deme giicii
ve sermaye yeterlilik oranlar1 yardimiyla katihim bankalar: ile geleneksel banka-
larin performanslar1 ol¢lilmiistiir. Calismamn sonucunda, geleneksel bankalarin
katihim bankalarina gore likiditesi, bor¢ 6deme glicii ve sermaye yeterliligi daha
yiiksek ve riskliligi daha diisiik gitkmustir. Ayrica, katihm ve geleneksel bankalarin
karhhklar: arasinda istatistiksel olarak anlaml bir farklilik tespit edilememistir.

Kandemir ve Aric (2013), yaptiklar: calismada Tiirkiye'de faaliyet gosteren
mevduat bankalarini miilkiyet yapilarina gére gruplandirarak 2001-2010 dénemi-
ne ait performanslarmi karsilastirmali olarak analiz etmislerdir. Calismanin sonu-
cunda, 2001 krizi sonrasinda mevduat bankalarinin yiiksek sermaye yeterlilik ve
likidite oranlarma sahip olduklari, yabanci sermayeli mevduat bankalarmin aktif
kalitesi ve yonetim kalitesi agisindan en iyi performans gosteren banka grubu
oldugu tespit edilmistir.

Emir ve Cizgici Akytiz (2018), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye'de faaliyet goste-
ren mevduat bankalarinin performans degerlendirmesini CAMELS derecelendir-
me sistemi ile ortaya koymustur. Calismada, Tiirkiye'de faaliyette bulunan toplam
22 mevduat bankasina ait 2003-2016 donemi verileri kullanilarak Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin, hem genel olarak hem de gruplar bazinda CAMELS analizi yapilmus,
her bir CAMELS bilegeni i¢in performanslar degerlendirilmistir. Calismanin sonu-
cunda, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi ve likidite oranlarinda yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin, yonetim kabiliyeti ile karlilik oranlarinda kamusal serma-
yeli mevduat bankalarinin ve piyasa riskine duyarlilik oraninda ise 6zel sermayeli
mevduat bankalarmin en yiiksek performansi gosterdigi tespit edilmistir.

Rengber ve Avar (2018), yaptiklar: ¢alismada BIST te islem goren bankalarin
sermaye yeterliliklerine gore karsilastirilmasmi amaclamislardir. Calisma, 2012-
2017 yillar1 arasinda BIST te islem goren 13 bankay1 kapsamakta ve bu dogrultu-
da bankalarin sermaye yeterlilik oranlar1 kullanilarak WASPAS yontemine gore
degerlendirilmistir. Calismanin sonucunda, sermaye yeterliligi agisindan Alba-
raka, Kalkinma ve TSKB bankalar1 en iyi; QNB Finansbank ve Denizbank’in ise
genelde diisiik diizeyde olduklar1 goriilm{istiir. Yine, 2013 yilinda sermaye yeter-
lilik diizeyleri ile hisse senedi getirileri arasinda anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Ulusal ve uluslararasi alanda bankacilik sektorii tizerine yapilan diger bazi
calismalar ise asagidaki gibidir:

Kosmidou vd. (2006), yaptiklari calismada Ingiltere’'de faaliyet gosteren ulu-
sal bankalar ile yabanci bankalar1 bilango ve gelir tablolarindan elde edilen finan-
sal oranlar1 kullanarak karsilastirmislardir. Lojistik regresyon analizinin yapildi-
&1 calismada, ulusal bankalarin yabanci bankalara gore daha yiiksek performans
gosterdigi tespit edilmistir.
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Kecgek ve Cinser (2008), calismalarinda kiimeleme ve diskriminant analizini
kullanarak finansal oranlar agisindan benzer performans sergileyen bankalar: si-
niflandirmislar ve bu siniflandirmada 6nemli finansal oranlar: belirlemeye calis-
miglardir. Calismada kullarulan finansal oranlar isletmenin o yil gesitli agilardan
performansini ortaya koydugu icin, yaptiklar: ¢alisma performans degerlendir-
mesi olarak da ele alinabilir.

Wu vd. (2009), yaptiklar: calismada ti¢ bankanin finansal performanslarim de-
gerlendirmeyi amaglamislar ve ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden SAW, TOP-
SIS ve VIKOR yontemlerini kullanmislardir. Kriterlerin agirliklarini belirlemesinde
Bulanik Analitik Hiyerarsi Siirecinden yararlanmiglardir. Calismanmn sonucunda;
tiim yontemlerde benzer performans siralamasimin elde edildigi tespit edilmistir.

Ashraf ve Rehman (2011), yaptiklari calismada Pakistan’daki katilim ve gele-
neksel bankalar1 karlilik, likidite, kredi riski, varlik yapis1 bakimindan 2007-2010
yillar1 itibariyle karsilastirmislardir. Calismanin sonucunda, katilim bankalarmin
geleneksel bankalardan daha az etkili oldugu tespit edilmistir.

Uckun ve Girginer (2011), yaptiklar: ¢calismada Tiirk Bankacilik Sistemi'nde-
ki kamu ve 6zel mevduat bankalarinin finansal performanslar: finansal oranlar
yardimiyla Gri Tligki Analizi (GIA) kullanilarak belirlenmistir. Calismada 3 kamu
bankasi ve 10 6zel banka, 14 finansal oran bakimindan GIA ile finansal perfor-
manslarina gore kendi gruplari icinde siralanmistir. Calismanin sonucunda, fi-
nansal performans bakimindan ilk siray1 kamu bankalarinda Ziraat Bankasi, 6zel
bankalarda ise Anadolu Bankasi almistir. Finansal basaridaki en 6nemli finansal
oranlar kamu bankalarinda karhilikla ilgili oranlar, 6zel bankalarda ise aktif kali-
tesiyle ilgili oranlar olarak belirlenmistir.

Yilmaz ve Uzgoren (2013), yaptiklar: calismada Tiirkiye'deki bankacilik sek-
toriiniin temel faaliyetleri iller bazinda siniflandirmaya tabi tutularak, benzer
ozellikler tasiyan bankacilik faaliyetlerine sahip iller belirlenmeye calisiimistir. Bu
amagla cok degiskenli istatistik tekniklerinden olan kiimeleme analizi kullanil-
migtir. Yapilan analizler sonucu elde edilen smiflandirmaya gore, temel bankaci-
lik faaliyetleri bakimindan Tiirkiye’deki 81 il gruplandiginda 6 grubun olustugu
tespit edilmistir.

Ayricay ve Akgoz (2014), yaptiklar1 calismada Tiirkiye'de faaliyet gosteren
ticari bankalarin bilango ve gelir tablolarindan elde edilen finansal oranlar1 kul-
lanarak benzerlik ve farkliliklariyla, cok degiskenli bir istatistik yontem olan kii-
meleme analizi ile simiflandirmiglardir. Calismanin sonucunda, mevcut gruplar
(kamu, 0zel ve yabanci) disinda, bankalarm farkli gruplardan bankalar ile homo-
jen bir yap1 olusturdugu tespit edilmistir.

Giimiis ve Nalbantoglu (2015), yaptiklari calismada kamu, yerli 6zel, yabanci
sermayeli ve katilim bankalarindan olusan Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2002-2013
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donemi performansint CAMELS analiz yontemiyle karsilastirmali olarak incele-
mislerdir. Calisma sonucunda, yerli 6zel sermayeli bankalarin yonetim kalitesi ve
karlihikta basarili performans sergiledigi ve giiclii sermaye yapilari ile en yiiksek
nota sahip banka grubu oldugu tespit edilmistir.

Ercan ve Sayaseng (2016), yaptiklar1 ¢alismada 2008-2013 yillar1 itibariyle
Avrupa’daki bankacilik sektoriiniin hiyerarsik bir kiimelenme analizi ile analiz
etmislerdir. Calismanin sonucunda, AB {ilkeleri arasinda bankacilik yapis1 agisin-
dan baz1 farkhiliklar oldugu tespit edilmistir. Bankacilik sektoriiniin bankacilik
sektorii oranlarina gore gruplandirilmasinin, benzer cografi bolgedeki ve yiiksek
ekonomik ortakliga sahip olan AB tilkeleri ile benzer kiimelenme i¢inde gruplan-
ma egiliminde oldugu gorilmiistiir.

Saritas vd. (2016), yaptiklar: calismada Tiirkiye’de banka karliligi ile finansal
oranlar ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri Sistem Dinamik Panel
Veri Modeli ile analizi ile incelemiglerdir. Calismanin sonucunda, bankalarin hem
i¢sel hem de digsal degiskenlerden etkilendigi, bankacilik sektoriiniin karliligini
hem makroekonomik hem de mikro ekonomik degiskenlerin belirledigi sonucu-
na ulasilmistir.

Veri Seti ve Yontem

Sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasi asagida belirtilen unsurlar kulla-
rularak gergeklestirilir (www.bddk.org.tr, Erisim Tarihi:07/09/2019):

a) Ana sermaye tutari, b) Katki sermayenin ana sermayeyi asmayan kismi, c)
Uciincii kusak sermaye (UKS) tutarindan piyasa riskini karsilamak iizere kullani-
lan kisim d) Sermayeden indirilen degerler (Yukarida a, b ve c siklarinda yer alan
Ozkaynak unsurlari toplamimdan sermayeden indirilen degerler ¢ikarilir.) e) Risk
agirlikli varliklar, gayrinakdi krediler ve yiikiimliiliikler f) Piyasa riskine esas tu-
tar (Piyasa riski icin gerekli asgari sermayenin 12,5 katsayis1 ile ¢arpilmis halini
ifade eder).

Bankalarin sermaye yeterlilik orani asagidaki formiille hesaplanmaktadir
(http://www.tkbb.org.tr/veri-seti, Erisim Tarihi:07/09/2019):

Sermaye Yeterliligi Oran1 = Ozkaynak / ((KRSY+PRSY+ORSY) *12,5*100)
KRSY =Kredi Riski I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii

PRSY = Piyasa Riski I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii

ORSY = Operasyonel Risk I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii

Calismada 2009-2018 yillar1 arasi 3'er yillik araliklarla Tiirkiye'de faaliyet
gosteren yerli ve yabanci sermayeli mevduat bankalarmin Tiirkiye Bankalar
Birligi'nden temin edilmis sermaye yeterlilik verileri kullanilmistir. Bu rasyo-
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lar, Tiirkiye Bankalar Birligi (2019)'nin yayinladigi rapordan elde edilmistir.
K-Ortalamalar yontemi ile yapilan analizlerde kullanilan sermaye yeterlilik ras-
yolar1 soyledir:

*.
o

Sermaye Yeterlilik Orant (Ozkaynaklar / Toplam Risk Agirlikli Tutarlar): Ser-
maye yeterliligi standart oranidir. Bu oran 6zkaynaklar toplaminin kre-
di riskine esas tutar, operasyonel riske esas tutar ve piyasa riskine esas
tutar toplamindan olusan toplam riske esas tutara boliinmesi suretiyle
bulunan ytizdesel degeri ifade etmektedir (Geger, 2015, s.90).

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler: Bankanin kaynaklarinin yiizde kagimin
bankanin sahip(leri) tarafindan saglandigini gosteren bir rasyodur.
Ozkaynak rasyosu olarak da adlandirilan bu rasyo, ézellikle uzun va-
deli kredi kullandiran kreditorler icin isletmenin mali giiclinii gosterir.
Bu oranin yiiksek olmasi tercih edilir (Aydin ve Bagkir, 2013, 5.33).

(Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler: Bu rasyo, bankanin serbest
ozkaynaklarmin aktiflerini karsilama giictinii gostermektedir (Aydin ve
Bagkar, 2013, 5.33).

Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar): Bankanin kaynaklari-
nin yiizde kaginin mevduat ve mevduat dis1 kaynaklardan saglandiginm
ifade eder.

Bilanco ici Doviz Pozisyonu / Ozkaynaklar: Bankalarin yabanci para agik
pozisyonlarmin tespiti ve kur riskinin anlasilmasi amaciyla hesaplan-
maktadir.

Net Bilanco Pozisyonu / Ozkaynaklar: Bankanin yabanci para cinsinden
varliklari ile kaynaklar: arasindaki farkin 6z kaynaklar tarafindan kar-
silanma seviyesini gostermektedir. Rasyonun yiiksek olmasi bankanin
acik pozisyon riski tasidiginin bir isaretidir (Aydin ve Bagkir, 2013, s.33).

(Net Bilanco Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar: Ya-
banc1 para cinsinden varliklar ile kaynaklar arasindaki fark ile yabanci
para cinsinden bilango dig1 varlik ve ytikiimliiliikleri arasindaki farkin,
Ozkaynaklar tarafindan karsilanma seviyesini gostermektedir (Aydimn ve
Baskar, 2013, 5.33).

Calismada kiimeleme analizi yontemlerinden biri olan ve literatiirde yer alan

calismalarda siklikla tercih edildigi gdzlenen K-Ortalamalar yontemi kullanilmis-

tir. Bu ¢alismada diger ¢alismalardan farkl olarak tek bir yila iliskin verilerden
yararlanilmamis 4 donemin verileri kullanilarak dort ayr1 kiimeleme analizi ger-
ceklestirilmistir. Calismada z skorlar1 seklinde standartlastirilmig veriler kullanil-

mugtir.
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Kiimeleme Analizi ve K-Ortalamalar Yontemi

Kiimeleme analizi, birimlerin ortak veya benzer noktalarina gore smiflan-
dirillmasinda yaygin bir sekilde kullanilan ¢ok degiskenli istatistik yontemidir.
Kiimeleme analizi basitge verilerin benzerliklerine gore kendi aralarinda gruplara
ayrilmasi seklinde tanimlanabilir. Kiimeleme analizlerinde temel amag, kiime igi
homojenligi ve kiimeler arasi heterojenligi yakalamaktir. Bunun saglanabilmesi
i¢cin benzer birimlerin ayn1 kiimede toplanmas: gerekir. Kiimeleme problemle-
ri bir optimizasyon problemidir. Kiimeleme islemi, kiimeyi olusturan birimlerin
kiime ortalamasindan uzakliklarmin toplaminin minimizasyonu ile gerceklesir.
Birimlerin uzaydaki konumlari itibari ile birbirine uzakliklar: daha az olan birim-
ler ayni kiimede toplanmis olacaklardir (Colak, Durdag ve Erdogmus, 2016, s.22).

Nesnelerin algilanan benzerliklerine gore siniflandirilmasi yaklasimi bircok
bilim dalinin temelini olusturmaktadir. Kiimeleme analizi, algoritmalarin ve nes-
nelerin smniflandirilmasinda kullanilan yontemlerin formal bir halidir. Kiimeleme
analizi, aciklayic1 veri analizi olarak ortaya ¢ikmis ve gliniimiize kadar hizla bii-
yliyen bir calisma alaninda kendine yer bulmustur. Oyle ki bugiin bakildiginda
biyoloji, psikoloji, tip, pazarlama, bilgisayar sistemleri, sehir planlamalari, dep-
rem arastirmalari, sigortacilik vb. bir¢ok farkli alanda kendine uygulama alam
bulmaktadir. Kiimeleme analizi, temel yapiy1 bir bireyler grubu veya bir grup
hiyerarsisi olarak soyutlayarak verileri diizenler (Dubes ve Jain, 1988, s.13).

Kiimeleme algoritmalarindan biri olan K-Ortalamalar yontemi boliimleme
algoritmalaridan biridir. Bu yontem aym zamanda hiyerarsik (asamali) olmayan
yontemlerden biridir. K-ortalama kiimeleme, medoid kiimeleme, yigma kiime-
leme ve bulanik kiimeleme, asamali olmayan kiimeleme yontemlerinin basinda
gelmektedirler (Aktaran: Songur, 2016, 5.208). K-ortalamalar yontemi kisaca, bir
dizi veriden cesitli boliimler olusturarak bu boliimlerin belirli bir dlgiitle deger-
lendirilmesi seklinde ifade edilebilir. Boliimleme ise n nesneden olusan bir D veri
tabaninin bir k kiimesi setine boliinmesidir. “k” verildiginde, segilen boliimleme
kriterini optimize eden k kiimelerinin bir béliimiiniin bulunmasinda kullanilan
yontemler ise soyledir:

% Global optimal: tiim boltimleri ayrintili olarak siralama

% Sezgisel yontemler: k-ortalamalar ve k-medoid algoritmalar:

% k-ortalamalar: Her kiime, kiimenin merkezi tarafindan temsil edilir.
% k-medoids: Her kiime kiimedeki nesnelerden biriyle temsil edilir.

K-ortalamalar yonteminde birimler, gruplar i¢i kareler toplamini en kiiciik
yapacak sekilde k adet kiimeye boliiniir. x, , x,, x5 ,...., X, degiskenlerinin her biri
p degiskenli gozlem vektorleri, gok boyutlu X uzayinda birer nokta ifade ederken,
ayniuzaydaa,,, a,,, ...., a,, her grup birey icin kiime merkezleri olarak belirlendi-
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ginde, asagidaki formiile gore birimler en kiigiik uzaklig: veren (en yakin) kiime-
lere sniflanmaktadir (Aktaran: Atalay ve Tortum, 2010, 5.336)

1 &
W = 2 i = P
l:

Literatiire bakildiginda, hiyerarsik kiimeleme analizi ile karsilastirildiginda
K-Ortalamalar metodunun ne derece dogru sonuglar verdiginin, analizin baginda
belirlenen kiime sayisina (k) ve merkezlerine baglh olmasinin 6nemli bir dezavan-
taj oldugu vurgulanmaktadir (Ray ve Turi, 1999; Firat vd., 2012; Cebeci, Yildiz ve
Kayaalp, 2015).

Boliimleyici kiimeleme algoritmalari, veri setlerini k adet alt kiimeye boldiik-
lerinden algoritma calistirilmadan 6nce, k'mn, analizin basimnda dogru segilme-
si gereklidir. En dogru kiimeleme en dogru k'min se¢imine baghdir. Kiimeleme
analizlerinde asil olan, veri setinin ne sekilde olursa olsun belli bir sayida kiime-
ye ayrilmasini saglamaktan ote gegerli ve giivenilir bir kiimeleme sonucu elde
etmektir. Bu nedenle, en dogru kiime sayisinin veya en dogru sonuca en yakin
saymin bulunmasi ve analizde yer verilmesi giivenilir sonuglar elde edebilmek
i¢in gereklidir (Aktaran: Cebeci vd., 2015, s. 232).

K-Ortalamalar algoritmasinin kullanilmas1 durumunda takip edilen adimlar
ise soyledir:

1. Kiime sayisinin ve merkezlerinin baslangi¢ degerlerinin rastgele belir-
lenmesi;

2. Her bir degisken igin belirlenen kiime merkezlerine olan mesafelerin
hesaplanmasi;

3. Her bir degiskenin en yakin kiime merkezine gore bir kiimeye atanmasi;
4. Amag fonksiyonunun en kiigiiklenmesi;

5. Kiime merkezlerinin yeniden hesaplanmasi ve yeni kiimelerin belirlen-
mesi;

6. Kiime iiyeliklerinde herhangi bir degisim olmayana kadar analizin de-
vam ettirilmesi seklindedir (Firat vd., 2012, s. 6040).

Analiz ve Bulgular

Calismada toplam 26 yerli (6zel+tkamu) ve yabanci bankanin rasyolar: kii-
meleme analizine tabi tutulmustur. Kiime sayis1 belirlenirken, bankalarmn serma-
yeleri (yerli-yabanci ve kamu-6zel) ve gozlem sayisinin 26 bankayla sinirli olusu
g0z oniinde bulundurulmus ve 4 olarak belirlenmistir. Bu say1 belirlenirken ayn1
zamanda,
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k=(n/2)1/2
(2)

esitliginden de yararlanilmistir. Bu esitlik genellikle veri sayisinin az oldugu
durumlarda kullamlmaktadir. Bu esitlige gore kiime sayis1 3,6 bulunmaktadir.
Ayrica kiime sayilarinin hata karelerine de bakilmistir. Optimal kiime say1st1 belir-
lenirken, ayrica, her kiimeye diisen birim sayisina ve ANOVA tablosuna da dikkat
edilmistir. Calismada 2, 3 ve 5 kiimeli modeller de denenmis, ancak bankalarin
rasyolar baglaminda farkliliklarimin ve benzerliklerinin daha detayl anlasilabil-
mesi igin 4 kiimeli modelin en uygun model oldugu sonucuna varilmistir. Calis-
mada standartlastirilmis veriler kullanilmistir. Kiime ortalama degerleri ise ham
degerler kullanilarak hesaplanmistir. Yapilan K-Ortalamalar kiimeleme analizi
sonuglari ise Tablo 6'da goriildiigii gibidir. Tablo 6’da yer alan S1’den S7’ye kadar
olan degerler finansal oranlar1 ifade etmektedir. Analiz sonucunda bankalarin kii-
melere ayrilmasinda yerli veya yabanci sermayeli olmalarinin net olarak etkili bir
faktor olmadig: goriilmektedir. Kiimeler bu baglamda heterojen bir yapidadir.

Tablo 6'da goriildiigii tizere 2018 yili i¢in yabanci sermayeli ve Tiirkiye'de ku-
rulmus olan Citibank ve Deutsche ayr1 bir kiime (Kiime 3) olusturmuslardir. Bu
iki bankanin sermaye yeterlilik rasyolarinin diger bankalardan oldukgca yiiksek
oldugu goze carpmaktadir. Ozellikle Ozkaynaklar/Toplam Aktifler rasyosunun
%19,35, sermaye yeterlilik rasyosunun ise %27,1 olmasi, gii¢lii 6zsermaye yapilari-
na isaret etmektedir. Bu noktada yabanci sermayeli bu iki bankanin elde ettigi bu
basarinin diger bankalar tarafindan neden saglanamadig1 sorusu akla gelmektedir.

Diger kiimelere bakildiginda Kiime 2'de yerli (6zel+kamu) ve yabanci serma-
yeli bankalarin sermaye yeterlilik rasyolar: bakimmdan homojen bir yap: sergile-
dikleri goriilmektedir. Sermaye yeterlilikleri acisindan Kiime 3'den sonra en basari-
I1 kiimenin Kiime 4 oldugu goriilmektedir. Bu kiimede ortalama sermaye yeterlilik
rasyosu %23,07 olarak sekillenmistir. 2018 yilinda bankalarin sermaye yeterlilik
oranlar1 tiim kiimelerde %12 smirinin iizerindedir. Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
rasyosu agisindan degerlendirildiginde ise Kiime 1'deki deger oldukga diistiktiir
(%8,76). Bu durum Kiime 1'de yer alan bankalarin aktiflerinin diger kiimelerde
yer alan bankalara oranla daha fazla dis bor¢lanma ile karsilandigini gostermekte-
dir. Ozkaynaklar kaleminden duran varliklar kalemi gikartilarak toplam aktiflere
oranlandiginda ise Kiime 2'de yer alan bankalarin rasyo ortalamasinin en diisiik
oldugu goriilmektedir. Bu durumda bankalarin serbest 6zkaynaklarmnimn aktiflerini
karsilama giiciiniin en diisiik oldugu kiime, Kiime 2 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bilango i¢i Déviz Pozisyonu / Ozkaynaklar orani, bankalarm yabanci para
acik pozisyonlarmin tespiti ve kur riskinin anlasilmasi amaciyla hesaplanmak-
tadir. Bu oranin artmasi bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarinin azalmasina
neden olur. Bu baglamda kiimeler incelendiginde Kiime 1'in en kétii, Kiime 4'{in
ise en iyi Bilango ici D6viz Pozisyonu / Ozkaynaklar rasyosuna sahip olduklar
sOyleyebiliriz.
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Net bilango pozisyonu/6zkaynaklar bakimindan bir degerlendirme yapil-
mak istendiginde ise yine Kiime 1’in en basarisiz bankalar1 barindirdigini sdyle-
yebiliriz. S6z konusu oran bankalarin doviz kuru riskine karsilik 6zkaynaklarmin
durumunu ortaya koymaktadir. Oranin eksi diizeylerde olmasi yetersizligin gos-
tergesidir (Doviz cinsinden kaynaklar déviz cinsinden varliklardan daha ytiiksek-
tir). Bu agidan en basarili bankalarin ise Kiime 4’te yer aldig1 sdylenebilir.

Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu / Ozkaynaklar rasyosu ise
bankanin net bilango pozisyonu olarak tanimlanan yabanci para cinsinden varhklari
ile kaynaklar arasindaki fark ile net bilan¢o dis1 pozisyon olarak tanimlanan yabanc
para cinsinden bilango dis1 varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki farkin, 6zkaynaklar
tarafindan karsilanma seviyesini gostermektedir (Aydn ve Bagkar, 2013, s.33).

Grafik 4'te bankalarin kiimelenmesinde hangi oranlarin kiimeler arasinda
farklilagtigr gériilmektedir. Grafik 4’e gore Kiime 1’de Bilango i¢i Doviz Pozisyonu
/ Ozkaynaklar ve Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar belirleyici rasyolarken,
Kiime 3 Sermaye Yeterlilik Orani, Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, (Ozkaynaklar-
Duran Aktifler) / Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Dist
Kaynaklar) oranlar1 baglaminda farklilasmaktadir. Yine grafikten hareketle ilk
dort rasyo agisindan Kiime 1 ve Kiime 2'nin birbirlerine en fazla benzeyen kiime-
ler olduklarini sdyleyebiliriz.

Final Cluster Centers

Variables

Zscore: Sermaye Yeterlilik
2 ran ~

Zscore Ozkaynaklar /
Toplam Aktifler
Zscore (Ozkaynaklar-Duran
Alctifier) f Toplam Aktifler
Zscore Ozkaynaklar /
21 CMevcuat + Mevduast Dig
Fayraklar )

Zzcore Blango g Daviz
Pazisyonu / Ozkaynaklar
Zzcore: Met Bilango
Pozisyonu / Ozkaynakiar

11 Zscore. (Net Bilango
Pozisyonu + Met Nazim Hesap
Pozisyonu) f Ozkaynakiar

-1

T T

Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4

Values

Cluster

Grafik 4: 2018 yil1 son kiime merkezleri

Not: Standartlastirilmis degerler (Zscore) baz alinmistir.

Calismada daha sonra 2015 yili i¢in ayni1 analizler yapilmustir. 2015 yili i¢in en
uygun kiime sayisimin daha 6nceki prosediir izlenerek 4 oldugu belirlenmistir. Olu-
san kiimeler ve kiime ortalamalar1 Tablo 7'deki gibidir. Analiz sonucunda bankala-
rin kiimelere ayrilmasinda yerli veya yabanci sermayeli olmalarinin net olarak etkili
bir faktor olmadig1 goriilmektedir. Kiimeler bu baglamda heterojen bir yapidadir.
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Tablo 4’e gore yabanci sermayeli Deutsche, Société, HSBC, ING Bank, MUFG Bank
ve Odea Bank ayr1 bir kiime (Kiime 1 ve Kiime 4) olusturmuslardir. Ozellikle Kiime
4'in sermaye yeterlilik rasyolarimn diger kiimelere oranla yiiksek oldugu goze
carpmaktadir. Ozellikle Ozkaynaklar/Toplam Aktifler rasyosunun %19,5, sermaye
yeterlilik rasyosunun ise %22 olmasi giiglii 6zsermaye yapilarina isaret etmektedir.

Diger kiimelere bakildiginda (6rnegin Kiime 2'de) yerli (6zeltkamu) ve ya-
banci sermayeli bankalarin sermaye yeterlilik rasyolar1 bakimmdan homojen bir
yap1 sergiledikleri goriilmektedir. Sermaye yeterlilikleri agisindan Kiime 4’ten
sonra en basarili kiimenin kiime 2 ve 3 oldugu gortilmektedir. 2015 yilinda da
2018 yilinda oldugu gibi bankalarin sermaye yeterlilik oranlar1 tiim kiimelerde
%12 sinirmnin {izerindedir. Ancak kiime tiyelikleri agisindan farkliliklar ortaya gik-
mugtir. Ornegin 2018 yilinda Citibank Deutsche ile bir kiime olustururken 2015
yilinda Deutsche ve Tiirkiye'de sube agan yabanci sermayeli Société ayr1 bir kiime
olusturmuslardir. Deutsche Bank’in her iki yilda da ayr1 bir kiime olusturmaya
elverigli ve yiiksek sermaye yeterlilik oranlarina sahip oldugu dikkati gekmekte-
dir. Kiime ortalamalarma bakildiginda birbirlerine en benzer kiimelerin Kiime 2
ve Kiime 3 olduklar1 goriilmektedir.

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler rasyosu agisindan degerlendirildiginde ise Kiime
1'deki deger oldukca diisiiktiir (%7,85). Bu durum, Kiime 1'de yer alan bankalarin
aktiflerinin diger kiimelerde yer alan bankalara oranla daha fazla dis bor¢glanma ile
karsilandigimi gostermektedir. Ozkaynaklar kaleminden duran varliklar kalemi ¢i-
kartilarak toplam aktiflere oranlandiginda ise yine Kiime 1'de yer alan bankalarin
rasyo ortalamasinin en diisiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda bankalarin serbest
Ozkaynaklarmin aktiflerini karsilama giiciiniin en diisiik oldugu kiime, Kiime 1 ola-
rak karsimiza ¢ikmaktadir. 2018 yili ile karsilastirildiginda s6z konusu rasyolarin en
diisiik ve en yiiksek oldugu kiimelerde yer alan bankalarn degistigi goriilmektedir.
Buna karsin, Deutsche Bank her iki yilda da bu iki rasyo ortalamasiun en yiiksek
oldugu kiimelerde yer almustir. Bilanco i¢i D6viz Pozisyonu / Ozkaynaklar agismn-
dan kiimeler incelendiginde Kiime 1'in en basarisiz, Kiime 4'iin ise en iyi rasyoya
sahip olduklarmi sdyleyebiliriz. Net bilanco pozisyonu/6zkaynaklar bakimmdan bir
degerlendirme yapilmak istendiginde ise yine Kiime 1'in en basarisiz bankalar1 ba-
rindirdigini sdyleyebiliriz. Bu agidan en basarili bankalarin Kiime 4'de yer aldigim
soyleyebiliriz. (Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar
rasyosu agisindan Kiime 3, en bagarili bankalar1 baridirmaktadir.

Calismanin devaminda 2012 yili igin analizler tekrarlanmistir. Olusan kii-
melere bakildiginda Deutsche tek basina bir kiime olusturmustur. Deutsche
Bank’in 2012'deki basarisini rasyolardaki azalmaya ragmen 2015 ve 2018 yilla-
rinda da devam ettirdigi goriilmektedir. Bunda sermaye yeterlilik oranlarmin
oldukca yiiksek olmas: etkili bir faktordiir. 2012 yili icin bir bagka dikkat ¢eken
unsur Halkbank’mn en iyi sermaye yeterliligine sahip 2 kiime olan Kiime 1’de yer
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almasidir. Daha once diger kamusal sermayeli mevduat bankalari ile birlikte aym
kiimede yer alirken, 2012 yilinda ayr1 bir kiimede yer aldig1 goriilmektedir. Diger
bankalar agisindan ise 6nemli bir farklilik goriinmemektedir. Kiimeler, 2015 ve
2018 yillarina benzer sekillenmistir. 2012 yilinda da sonraki yillarda oldugu gibi
bankalarin sermaye yeterlilikleri %12 siniriin tizerindedir.

2009 yil1 icin yapilan 4 kiimeli analizde ise Deutsche ve Société ayr1 birer
kiime olusturmus ve bankalarin biiyiik ¢cogunlugunun sermaye yeterlilik rasyo-
lar1 agisindan benzer olduklar: goriilmiistiir. Bu nedenle 2009 y1ili i¢in bankalarin
sermaye yeterlilik rasyolar1 agisindan performanslarinin birbirlerine oldukca ya-
kin oldugu sdylenebilir. 2009 yilinda sermaye yerliligi %12 sinirinin altinda olan
tek kiime Societe’ nin olusturdugu kiime olmustur. Kiime 2, sermayedarlik agi-
sindan oldukga heterojen bir yapida iken, sermaye yeterliligi agisindan homojen
bankalar: biinyesinde tutmaktadir.

Tablo 7'de ise tiim yillar igin yapilan kiimeleme analizi sonucunda kiimelerin
olugsmasinda anlamli ve anlamli olmayan rasyolara iligkin bilgiler yer almaktadir.
Buna gore 2018 yilinda Net Bilan¢o Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) /
Ozkaynaklar oram digindaki tiim oranlar anlamlidir. 2015 yili i¢in bakildiginda
Anova tablosundan bankalarin kiimelere ayrilmasinda tiim rasyolarin anlamli ol-
dugu goriilmektedir. 2012 yil1 igin ise bankalarin kiimelere ayrilmasinda (Net Bi-
lango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar rasyosu digindaki
tiim rasyolarin anlamli oldugu goriilmektedir. 2009 yilinda da yine (Net Bilango
Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar rasyosu disindaki tiim
rasyolarin anlaml oldugu goriilmektedir.

Tablo 7: Kiimeleme analizi ANOVA c¢iktilar

2018 2015 2012 2009
F P F P F P F P

Serm&gfaﬁterhhk 3,702,027 10267 ,000 17,464 000 3,702 027

TOOPZII;ZTIE llilre/r 10257 000 11,204 ,000 28689 ,000 10257 000

(Ozkaynaklar-Duran

Aktifler)/ Toplam 18,368 ,000 8876 ,000 31,808 ,000 18368 000

Aktifler
Ozkaynaklar /

(Mevduat + Mevduat 9,372,000 12,430 ,000 58,152 ,000 9,372 ,000
Dis1 Kaynaklar)

Bilanco ici Doviz
Pozisyonu / 17,726,000 13,236 ,000 18,414 ,000 17,726 ,000
Ozkaynaklar
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Bilanco Pozi
Net Bilanco Pozisyonu ) 205 000 15,088,000 13,005 ,000 21,769 000
/ Ozkaynaklar

(Net Bilango Pozisyonu
+Net Nazim
) 875 469 10,680 ,000 2,364 ,100 ,875 469
Hesap Pozisyonu) /

Ozkaynaklar

Sonug ve Degerlendirme

Tiirkiye’de kurulmus veya yurtdisinda kurulmakla beraber Tiirkiye’de sube
a¢mis olan yabanci sermayeli bankalar, yerli sermayeli bankalarla birlikte ayni ya-
sal diizenlemelere tabidirler. Bu bakimdan ayni kosullar altinda rekabet etmekte,
ayn tiirden risklerle karsilasmakta ve faaliyetlerine yon vermektedirler. Bu ne-
denle tiim bankalar karliliklarin: siirdiirebilmek igin siyasi, faiz, kur, piyasa gibi
farkl risk tiirlerine kars1 kendilerini giivence altina alacak ve bu risklerin etkisini
minimuma indirgeyip kontrol altinda tutacak politikalar uygulamaktadirlar.

Sermaye yeterlilik rasyosu ile bankalar olasi risklere karsi 6zellikle dzkay-
naklarinin giiciinii 6l¢ebilmekte ve bu rasyo bankalarin gesitli ¢ikar ¢evreleri tara-
findan degerlendirilmesi asamasinda oldukga faydali temel gosterge vazifesi gor-
mektedir. Bu ¢alismada, 6zellikle Basel II kriterleri ile birlikte daha da 6nemli hale
gelmis olan bankalarin sermaye yeterlilikleri konusuna kiimeleme analizi ile fark-
I1 bir yaklasim getirilmistir. Calismada karsilastirma yapilabilmesi icin 3’er yillik
donemler itibariyle 2009-2018 yillar1 arasin1 kapsayan bir 4 adet K-Ortalamalar
kiimeleme analizi yapilmistir. Bu sayede mevduat bankalarnin benzer ve farkh
sermaye yeterlilik oranlarina sahip olup olmadiklar: tespit edilmeye galisilmis-
tir. Genel olarak bu galismada, 26 adet bankanin 2009-2018 yillar1 aras1 3'er yillik
donemler itibariyle sermaye yeterlik rasyolar1 bakimmdan kiimeleme analizi ile
benzerlik yapilar1 ortaya konulmustur.

Sermaye yeterlilik oranlar1 agisindan en yiiksek kiime ortalamalarma 2009,
2012 ve 2018 yillarmnda ulasildig1 goriilmektedir. Kiiresel kriz Tiirkiye'de de finansal
sektoriinii etkilemis ve bankalarm 6zellikle 2008 yilinin son geyregi ile 2009 y1linin
ilk geyreginde bilanco riskleri hizla artmis, yurtdist kaynak imkanlarimin daralmig
ve likidite ihtiyac1 yiikselmistir (IBB, 2009). Bununla birlikte bankalarmn bilangola-
rinin saglam olmasi ve risklerin dengeli dagilmasimn yaninda, ilgili kurumlar tara-
findan alinan 6nlemler, etkin kamusal denetim ve basaril risk yonetimi sayesinde
Tiirkiye’de bankacilik sistemi 2009 yilinda giiven i¢inde ge¢irmis, kamuya sorun
yaratmamus ve yitk olmamistir (TBB, 2009). Nitekim 2009 yilinda bankalarin biiyiik
gogunlugunun yer aldig1 Kiime 2'nin sermaye yeterlilii standart rasyosunun %20
,66 oldugu ve arastirma donemi igerisinde en yiiksek diizeyi isaret ettigi goriilmek-
tedir. Dolayisiyla s6z konusu yillarda Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ser-
maye yapilar1 diger yillara oranla daha giigliidiir. Ayn1 zamanda 2009 yilinda ban-
kalarin benzerlikleri oldukga fazladir. Bu durum, bankalarin biiyiik cogunlugunun
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ayn1 kiimede (Kiime 2) toplanmasindan anlasilmaktadir. Bunun anlami, rasyolarin
yiiksek olmasinin yani sira bu durumun yerli ve yabanci veya 6zel ve kamu bankas:
ayrimi yapilmaksizin tiim bankalar i¢in gegerli oldugudur.

Bankalar arasimnda benzerligin en az oldugu yillar ise 2015 ve 2018 yillaridur.
Yillar itibariyle kitme olusumlari incelendiginde bir baska dikkat ¢eken husus So-
cieti’ nin 2009 yilinda en diisiik rasyolara sahip kiimeyi tek basma olustururken,
yillar gegtikge en ytiiksek ortalamalara sahip kiimelerde yer almasidir. Nitekim
2018 yilinda en yiiksek rasyolara sahip 4. Kiimede kendine yer bulmustur.

Calisma sonucunda; bankalarin kiimelere ayrilmasinda hemen hemen tiim
sermaye yeterlilik oranlarinin arastirma doénemi igerisindeki tiim yillarda anlam-
I1 oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla bankalar arasinda sermaye yeterlilik oranlari
agisindan farkliliklar s6z konusudur. Bununla birlikte yerli veya yabanci sermaye-
li veya yerli sermayeli olmakla birlikte kamusal veya 6zel sermayeli olmalari kii-
melere ayrilmalarinda net olarak belirleyici bir faktér degildir. Buna karsin 6zel-
likle Deutche Bank sermaye yeterlilik oranlari agisindan tiim yillarda ayrica kiime
olusturmustur. Bu noktada Deutche Bank’in sermaye yeterlilik oranlar1 agisindan
diger bankalardan tiim yillarda farklilastig1 ve daha basarili oldugu soylenebilir.
Analiz sonucunda bankalarin biiyiik gogunlugunun genel olarak tek bir kiimede
yer aldig: goriilmiistiir. Bu durum bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarmin bir-
birlerine oldukga benzedigini gostermektedir. Dolayisiyla Tiirkiye'de faaliyet gos-
teren yerli ve yabanci sermayeli bankalarin sermaye yeterlilik oranlar1 bir biitiin
olarak ele alindiginda herhangi bir yilda net olarak ayrismadiklar1 soylenebilir.
Burada tek istisna Deutche Bank’tir. Bankalarin yerli veya yabanci sermayeli, yerli
sermayeli olmakla birlikte kamusal veya 6zel sermayeli ayrim1 yapilmaksizin bir
araya gelerek farkli kiimeler olusturduklar goriilmektedir. Bu durum bankala-
rin denetiminden ve gozetiminden sorumlu kurumlarca uygulanan politikalarin
bankalarin sermaye giiglerini arttirdigini ve yabanci sermayeli, yerli sermayeli ol-
makla birlikte kamu ve 6zel bankalarin daha etkin rekabet edebilir ve risklere kar-
s1 birbirlerine yakin sermaye giiciine sahip konuma geldiklerini gostermektedir.

Tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin
da ekonomik ve finansal krizler ve dalgalanmalar nedeniyle kars: karsiya olduk-
lar1 risklere yonelik olarak Basel kriterlerine ve Tiirkiye’de BDDK ve TBB gibi ku-
ruluslarm belirledigi kriterlere uygun olan sermaye yeterliligine sahip olmalar1
onemlidir. Bu baglamda bu ¢alismada yerli ve yabanci sermayeli bankalarin ser-
maye yeterliligi oranlarimn birbirlerine benzedikleri ve genel olarak yeterli dii-
zeyde oldugu tespit edilmistir. Bu agidan bankalar olasi ekonomik ve finansal
krizlere ve risklere kars1 yeterli sermayeye sahiptirler. Gelecek calismalarda ban-
kalarin diger finansal oranlarmin da dahil edildigi ve kiimelerin birbirlerinden
belirgin olarak ayrilmadig durumlarda kullanilan veya her bir birimin birden
fazla kiimelerde yer almasina imkan taniyan bulanik kiimeleme analizi yontemi
ile karsilastirmal1 analizler yapilabilir.
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