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Oz

Biitce agi31 ve dis ticaret agig1 politika yapicilar icin ekonominin i¢ ve dis dengesini yansitan iki 6nemli
gostergedir. Bu iki gostergede es anli olarak yasanabilecek dengesizlikler makroekonomik olumsuzlukla-
rin bir isaretidir. 1970°1i yillarin sonlarinda hem gelismis ve hem gelismekte olan ekonomiler, es zamanli
dis ticaret ve biitce agig1 sorunsali ile karst karsiya kalmislardir. Bu iki agigin birbirini etkiledigi varsa-
yimindan hareket eden Ikiz Acik Hipotezi, esasen 1980°li yillarda ABD ekonomisinde meydana gelen
dengesizlikleri agiklamaya ¢calismaktadir. 1980°1i yillarin ilerleyen donemlerinde bircok iktisatci bu hi-
potezi gelistirmeye yonelik yeni savlar ortaya atmgs; kamu dengesi ve dis dengeyi iliskilendiren farkli
mekanizmalar ileri siirmiislerdir. Bu calismanin amact Ikiz Agik Hipotezi'nin 19. yiizyihin sonlarinda
baslayan ve I. Diinya Savasi'na kadar aralikl1 bir bicimde devam eden kiiresel depresyon ve savag oncesi
istikrarsizlik ortaminda gecerli olup olmadigimn test edilmesidir. Bunun icin 1881-1913 doneminde 46
iilke icin farkly iilke gruplari altinda panel veri yaklasima ile Ikiz Acik Hipotezi test edilmistir. Elde edilen
bulgular, Ikiz Acik Hipotezi'ne iliskin geleneksel yaklagtmin reddi yoniindedir. Nedensellik test sonuc-
lar1 ise dig dengeden i¢ dengeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligin gdstermektedir
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The Analysis of the Historical Validity of the Twin
Deficit Hypothesis with Panel Data Approach

Abstract

The budget deficit and the foreign trade deficit are two important indicators for policy makers that reflect
the internal and external balance of the economy. The imbalances that may occur simultaneously in
these indicators are a sign of macroeconomic problems. Both developed and developing economies faced
the problem of simultaneous foreign trade and budget deficits in the late 1970s. Based on the assumption
that these two variables affect each other, the Twin Deficit Hypothesis mainly tries to explain the imba-
lances in the US economy in the 1980s. Later in the 1980s, many economists developed new arguments
for this hypotheses and proposed different mechanisms linking the internal and the external balances.
The aim of this study is to test whether the Twin Deficit Hypothesis is valid or not in the global depres-
sion and the political instability that started in the late 19th century and continued intermittently until
the First World War. For this, the twin deficit hypothesis was tested for 46 countries in the 1881-1913
period under different country groups with a panel data approach. The findings are in the rejection of
the traditional approach to the twin deficist hypothesis. The causality test results show the existence of
a one-way causality relationship from the external balance to the inner balance.

Keywords: Twin Deficit Hypothesis, Panel Data Analysis, Historical Approach
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Giris

Kamu harcamalarinda meydana gelen artis nedeniyle ortaya gikan biitge agi-
gmin dis denge iizerinde ortaya ¢ikardig1 olumsuz etki, literatiirde ikiz agik
olarak adlandirilmaktadir (Parkin, 2000, s.848). Amerikan ekonomisinde
19801i yillarda meydana gelen gelismeler iizerine ortaya atilan hipotezi agik-
lamaya yonelik farkli teorik yaklasimlar gelistirilmistir. Bu yaklagimlardan
Tanzi (1982) tarafindan gelistirilen yaklagima gore mali dengesizliklerin or-
taya ¢tkmasmnda, kamu harcamalarmdaki artislar, dis ticaret hadleri ve ihra-
cattaki degismeler 6nemli birer etkendir (Tanzi, 1982, 5.1069). Cari islemler
agiginin ortaya ¢ikmasi, 6zel tasarruflarda ortaya gikan azalmanin veya kamu
aciklarinda ortaya gikan yiikselisin belirtisi olarak degerlendirilebilir. Bu an-
lamda agik ekonomi kosullarinda kamu veya diger bir ifadeyle biitge agiklari,
iilkenin dis ekonomik dengesini etkileyen faktorler arasinda yer almaktadir
(Kenen, 2000, s.286; Krugman ve Obstfeld, 2014, s.371-372).

Genel denge modeli kapsaminda yurt i¢i tasarruflar, yatirmmlar ile dis kay-
nak toplamina esit oldugundan, kamu agiklar: yurt ici tasarruflari azaltti-
gmda yatirmmlar ve dis kaynak girisi azalmak durumundadir. Bu durumda
kamu agiklari, cari iglemler agigmnin artmasma neden olabilmektedir. Ote
yandan iktisat literatiiriinde ikiz aciklara yonelik geleneksel aciklamaya gore
kamu agiklar1 yine faiz kanali {izerinden ve sermaye girisi vasitasiyla yerli
paray1 degerlendirerek; dis ticaret agigin biiyiitebilmektedir (Ball ve Man-
kiw, 1995, s.3-5; Feldstein, 1986, s.7). Bu mekanizma, maliye politikalar ile
cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi agiklayan ve Neoklasik ve Keynesyen
gortislerin bir sentezi olan Mundell-Fleming Modeli ile de tutarlidir. Nitekim
Geleneksel Keynesyen yaklasim, cari islemler agi81 ile biitce agiklar: arasmn-
daki giiclii kolerasyonun varligini, Mundell-Fleming Modeli ve Keynesyen
gelir-harcama yaklagimi ile temellendirmektedir (Dibooglu, 1994, s.3-4).

Obstfeld ve Rogoff (1996), gelirin nesiller arasinda yeniden tahsis edildigi,
Ortiisen Nesiller Modeli'nde biitce aciklarmin cari aciga neden olabilecegini
ifade etmekte ve bu duruma ABD'nin 1980'li yillarda yasadig ikiz agik so-
runsalinin 6rnek gosterilebilecegini belirtmektedir. Barro (1989)'a gore ise
standart bir analizde bir tilkenin agik biitce politikas: daha yiiksek faiz oran-
larmdan ziyade dis bor¢lanmayn tetikleyecek ve boylelikle cari agik ortaya c1-
kacaktir. Faiz oranlarmdaki artisin cari agi8: etkileyebilmesi i¢in s6z konusu
artisin kiiresel piyasalara etki edebilecek boyutta olmasi yahut artan ulusal
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borglarin yabanci alacaklilar: daha yiiksek getiri beklentisine sokmasi gerek-
mektedir. Ricardian Esdegerlilik Kuramina gore ise kapali ekonomilerde
biitge agiklarmna bagl olarak kamu tasarruflarinda meydana gelen azalma,
ozel tasarruflardaki artisla dengeleneceginden yurt ici tasarruflarda, toplam
tasarruf ve toplam yatirim talebini esitlemek icin reel faiz oranmnin yiikselme-
sini gerekli kilacak herhangi bir degisme meydana getirmez. A¢ik ekonomi-
lerde ise planlanan tasarruflar, dis bor¢glanmaya yonelik gerekliligi ortadan
kaldiracak olgiide artacagy icin kamu agiklarinm cari denge tizerinde her-
hangi bir etkisi olmayacaktir. Boylece biitce agig1 da cari agigm bir nedeni ol-
mayacaktir (Barro, 1989, s.4). Kim ve Roubini (2008), genisletici mali sokun
reel doviz kurunda deger kaybina yol agarak; cari islemler dengesini olumlu
yonde etkileyecegini ifade etmis ve ikiz ayrisma (ikiz sapma) kavramin ileri
stirmiistiir. Bu anlamda kamu harcamalardaki artis, cari dengeyi Ikiz Acik
Hipotezinin tersine iyilestirebilmektedir. Buna gore hiikiimet biitcesindeki
ve ticaret dengesindeki igsel hareketler, Tkiz Acik Hipotezi'ni gegersiz kilmak-
tadir. Ekonominin daraldigr donemlerde ¢ikti azalmakta ve biitce dengesi
ekonomik durgunluk nedeniyle bozulmaktadir. Ciktidaki azalma ise yati-
rimdaki ve yurt i¢i tasarruftaki azalmadan daha derin bir azalmaya yol acti-
gmdan ticaret dengesi iyilesebilmektedir.

Utkulu (2003)’e gore Klasik, Keynesyen ve Parasalc iktisat okullarmm
Ikiz Acik Hipotezi'ne iliskin yaklagim farkliliklari, farklh makroekonomik
araglarm odemeler dengesi iizerinde diizenleyici bir etkiye sahip olacag: dii-
stincesinden kaynaklanmaktadir. Bu anlamda Parasalc1 yaklasim para arzi
aracini vurgularken, Keynesyen yaklasgim daraltict maliye politikasmna ve
Klasik Okul ise doviz kurlarma vurgu yapmaktadir.

Bu calismada Ikiz Acik Hipotezi, tarihsel veriler tizerinden ele ahnmakta-
dir. Bu baglamda ekonometrik analize dahil edilen tilkeler; merkez tilkeler ve
Pamuk (2005)in tilkelerin icyapilar1 ve bu yapilarin kapitalist sistem ile olan
etkilesimi baglaminda yaptig1 tasnife uygun sekilde cevre {ilkeler seklinde
gruplandirilmistir. Pamuk (2005), cevre {ilkelerini; resmi somtirgeler, gayri
resmi imparatorluk kiimesinde yer alan iilkeler ve Osmanli Devleti'nin de
icinde yer aldig siyasi anlamdaki bagimsizhgini emperyal politikalar takip
eden devletler arasindaki rekabet sartlarinda devam ettiren tilkeler olarak {i¢
farkli kiimede kategorize etmektedir. Resmi somiirgelerin en temel niteligi,
kapitalist sistem ile entegrasyon siirecinin merkezi giiciin tam denetiminde
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gerceklesmis olmasi, gevre tilkesinin dis ticaret politikasindan takip ettigi ik-
tisadi politikalara ve hatta tarim sektoriindeki {iretim yapilarma kadar pek
¢ok alanm merkez {ilke tarafindan diizenlenmis olmasidir. Cevre tilkesi ola-
rak resmi somiirge, merkez iilkeye tarim tiriinleri satan ve ondan mamul
mallar alan bir ekonomi haline getirilmektedir. Ayrica merkez {ilkenin so-
miirgesinde kurdugu idare, somiirge yonetiminin masraflarmin karsilan-
mas1 amaciyla bir dizi vergi koymakta ve hatta gevre tilkeyi bor¢landirmak-
tadir. Gayri resmi imparatorluk kiimesine dahil olan gevre iilkeler ise siyasal
bagmmsizliklarmi siirdiirmekle birlikte tek bir merkez tilkenin etki alaninda-
dir. Bu iilkelerde merkezdeki sermayedarlar ile cevredeki biiyiik toprak sa-
hipleri ve tiiccar kesiminin ¢ikar birligi s6z konusudur. Orta ve Giiney Ame-
rika iilkeleri bu grubun en temel &rnekleridir. Osmanli Imparatorlugunun
da igerisinde yer aldig1 son kiimede ise biirokrasinin giiciinii nispeten koru-
yor olmasi nedeniyle kapitalizme agilis stireci ancak merkez ile biirokrasi ara-
sindaki pazarliklar, baskilar ve uzlasma yoluyla gerceklesmektedir.

Nihayetinde merkez iilkenin temel amaci gevre tilkesindeki tiretim kalip-
larmi kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda yonetmek ve yonlendirmektir. Bu siireg,
cevre tilke icin hem potansiyel bir dis ticaret agi31 hem de potansiyel bir btitge
acgigmu icerisinde barmdirmaktadir. Ustelik calismanin dénem aralig1 olan
1881-1913 d6nemi ayn1 zamanda tekelci kapitalizmin emperyalizme evrildigi
donemdir. Emperyalizm teorisi, somiirgecilik faaliyetlerini ve bu baglamda
merkez-gevre iligkilerini, kapitalist merkez {ilkelerinin ekonomik ihtiyaglar
tizerinden agiklamaktadir. Buna gore merkez tilkelerde ekonomiye egemen
duruma gelen ve ellerinde onemli dlgiide mal ve sermaye biriktiren biiyiik
olgekli isletmelerin ellerindeki sermayeyi daha karh yatirrm alanlarmna yon-
lendirme ihtiyaci, emperyalist politikalarm motive edici giicti olmustur (Gii-
ran, 2017, s.110).

Emperyalizmin en onemli araci, sermaye ihracidir. Sermaye ihracinn
Oonemli bir boliimii merkez tilkeler tarafindan ¢evre tilkelerine verilen borg-
lardan meydana gelmektedir. Sermaye ihrac1 yoluyla yaratilan dis borglar,
merkez tilkelerin gevre {ilkelerin glimriik ve ticaret politikalari iizerinde mali
denetim kurmalarma imkan veren giivenilir bir aractir. Cevre tilkeleri borg-
lanmaya iten neden ise harcamalarmm mal ithalatinin gerektirmesi, bu ge-
reksinimin gevre iilkesinin 6demeler dengesinde aciklara yol agmasi ve yur-
tici kaynaklarin kamu harcamalarimi karsilayamamasidir (Cetin ve Kok, 2015,
s.208).
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Bu calismada 1881-1913 dénem aralig1 ve 46 iilke icin Tkiz Acik Hipo-
tezi'nin gegerliligi analiz edilmektedir. S6z konusu 46 iilke Pamuk (2005)'in
tasnifine biiyiik dl¢lide uyarak ti¢ farkli grupta; merkez tilkeler, gevre iilkeler;
gayri resmi imparatorluk kiimesi ve resmi somiirgeler olarak ele alinmakta-
dir. Dénemin avam kamarasi kayitlarnda ve tilke yilliklarmda Osmanh Dev-
leti, merkeze bagli ve yillik olarak vergi ddeyen eyaletlere sahip bir impara-
torluk olarak degerlendirildiginden ve hicbir zaman resmi bir som{irge olma-
digindan merkez {ilkeler icerisinde degerlendirilmistir. Bu anlamda farkli
gruplar i¢in yapilacak ekonometrik analizlerde elde edilecek bulgu farklilik-
lari, miiteakip calismalar igin bir motivasyon saglayacaktir. Tkiz Agik Hipo-
tezi'nin nispeten giincel bir teori olmasi, bu hipotezin tarihsel gecerliliginin
sorgulanmasmin ihmal edilmesine neden olmustur. Bu anlamda literatiirde
¢ok az calisma bulunmaktadir. Bu durum bu ¢alismanin da hem 6nemini
hem de baslangi¢ noktasmi olusturmaktadir. Calismanin takip eden bolii-
miinde oncelikle literatiir taramasi yer almaktadir. Literatiir taramasmdan
sonra farkli iilke kategorileri igin Ikiz Agik Hipotezi'nin gegerliligi ekonomet-
rik analiz araglari ile test edilmektedir. Son boliimde ise ekonometrik bulgu-
lar dogrultusunda sonug kismina yer verilmektedir.

Literatiir Taramasi

Ikiz acik hipotezine iliskin tartismalar 1970’li yillarda ABD’de baglamis ve iki
degiskenin 1980’li yillarda Reagan doneminde es anli bir bigimde acik ver-
mesi, bir ikiz agik sorunsalinin varhigini giindeme getirmistir. [k calismalarda
temel olarak dis ticaret agig1 ile biitce acig1 arasmdaki iliski analiz edilmis;
19901 yillarla birlikte sermaye hareketleri serbestisinin ardindan ¢alismalar
derinlik kazanmistir (Glinaydin, 2004, s.149). Genel olarak bakildigmnda tilke
gruplari yahut tekil iilke incelemelerinde ve farkli yéntemler altinda fkiz Agik
Hipotezi'nin gecerliligine iliskin ortak bir goriis birligine varilamamustir. Li-
teratiirdeki galismalarmn biiyiik kismi1 ABD ekonomisine yogunlasmustir.

Oncii calismalardan biri olan Evans (1988), 1947-1985 dénemi ceyrekli
ABD verilerini kullanarak; Ricardian Denklik Hipotezine kars1 Blanchard'in
alternatif modelini test etmis; Blanchard Modeli'ni destekleyen herhangi bir
bulgu ile karsilasmamuis, boylece cari agik ile kamu agi81 arasinda higbir ilis-
kinin olmadig1 sonucuna ulasimuistir.
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Abell (1990), VAR modeli ile 1979 — 1985 dénemi ABD ekonomisi icin
kamu agig; ile dis ticaret agig1 arasindaki baglantiy: test etmis ve biitge agik-
larmdan, ytiiksek faiz oranlari, yabanci sermaye akimi, déviz kurlar1 ve niha-
yetinde dis ticaret agiklarma dogru dolayl bir iliskinin varhigini ortaya koy-
mustur. Buna gore biitce agi1g1 dis ticaret agigmnin dogrudan sebebi degilken,
dis ticaret ag1g1 biitge acigmimn dogrudan nedenidir.

Dewald ve Ulan (1990), 1954-1987 ABD ekonomisinde reel olarak biitce
dengesi ve cari islem dengesi arasindaki iliskiyi nedensellik testi ile test et-
miglerdir. Yazarlar s6z konusu iliskinin teorik olarak var olabilmesi i¢in biitce
agiginin reel faiz oranlarmi sermaye akisma yol agabilecek 6lciide etkilemesi
gerektigini vurgulamaktadir. Bununla birlikte calismanm bulgular: cari is-
lemler dengesi ile biitce dengesi arasinda her iki verinin de enflasyondan
armdirilmis ve nominal degerler tizerinden ifade edilmeleri durumunda sis-
tematik bir iliskinin s6z konusu olmadig1 yoniindedir.

Biswas, Tribedy ve Saunders (1992), 1950-1988 d6neminde ABD ekonomi-
sinde federal biitce agiklar1 ile net ihracat arasindaki baglantilari, enflasyon-
dan arindirilmis verilerle ve reel degerler arasindaki nedensellik iliskisi bag-
laminda analiz etmektedir. Calismada yapisal ve fiili biite agiklar: arasmnda
bir ayrima gidilmis ve Hsiao (1979 ve 1981) yardimi ile minimum tahmin ha-
tas1 saglayacak bir gecikme uzunlugu elde edilmistir. Calismanm bulgular
yapisal biitce agiklarindan net ihracata dogru ve tek yonlii bir nedensellik
baglantismnin var oldugunu gostermektedir.

Kim ve Roubini (2008), 1973-2004 donemi geyrekli veriler ile ABD ekono-
misinde cari denge ve biitge dengesi arasindaki baglantiy1 Vektor Otoregres-
yon yontemi ile analiz etmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore gele-
neksel goriistin aksine biit¢e agiginin cari dengeyi iyilestirdigi bunun da artan
biitce agiklarmin reel doviz kurunu diisiirmesi nedeniyle oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bu anlamda cari agik ile biitge agig1 arasinda ikiz agiktan ziyade
ikiz sapma iligkisi s6z konusudur.

Ulke gruplart igin Tkiz Acik Hipotezi'ni test eden calismalara baktigimizda
ise Berheim (1988), birbirlerinin 6nemli ticaret ortaklari olan ABD, Kanada,
Ingiltere, Almanya, Japonya ve Meksika icin dis ticaret ve biitce agig1 arasm-
daki iliskiyi 1960-1984 d6nemi i¢in dogrusal regresyon analizi ile test etmistir.
Ulkeler arasmda s6z konusu degiskenlerin etki derecesi degismekle ve Ja-
ponya icin nispeten zayif olmakla birlikte biitce agigindaki artislar, biitiin il-
keler i¢in cari acikta bir artisa neden olmaktadir.
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Kasa (1994), ABD, Japonya ve Almanya ekonomileri i¢in ve farkl tarih
araliklarinda Vektor Otoregresyon yontemini kullanarak Tkiz Agik Hipo-
tezi'ni test etmistir. Calismanimn bulgular: kisitsiz VAR tahmini i¢in her iig
ekonomide biitce dengesinden cari dengeye dogru bir nedensellik iliskisini
ortaya koymakta iken; kisith VAR tahmini i¢in sadece ABD ekonomisinde
biitce dengesinden cari dengeye dogru bir nedensellik iligkisini ortaya koy-
mus; Japonya ve Almanya icin herhangi bir nedensellik s6z konusu olmamuis-
tir.

Bilgili ve Bilgili (1998), Tiirkiye, Singapur ve ABD ekonomileri igin Tkiz
Acik Hipotezi'ni dis agik, milli gelir, doviz kuru, biitge aci8y, faiz oranlari ve
para arz1 degiskenlerini dahil ederek OLS yontemi ile tahmin etmis ve analiz
neticesinde kamu ve cari acik degiskenleri arasmda herhangi bir iligkinin var-
ligina ulagamamustir.

Anoruo ve Ramchander (1998), Kore, Filipinler, Hindistan, Endonezya ve
Malezya icin kamu dengesi ve cari denge arasmdaki baglantiy1 1975-1996 do-
neminde Granger Nedensellik Testi vasitasiyla analiz etmistir. Calismanm
bulgularma gore cari islemler dengesinden kamu dengesine dogru ve tek
yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Piersanti (2000), OECD iilkelerinde biitge agig1ile cari agik arasindaki bag-
lantry1 1970-1997 donemi i¢in Nedensellik testi vasitasiyla test etmistir. Cals-
manin bulgularma gore biitce agiklari, dis ticaret agiklarmi arttirmakta olup
Tkiz Agik Hipotezi ampirik olarak gegerlidir.

Kulkarni ve Erickson (2001), Hindistan, Pakistan ve Meksika ekonomileri
icin biitce dengesi ile cari denge arasindaki baglantiy1 1969-1997 déneminde
Granger Nedensellik Testi vasitasiyla test etmis ve cift tarafli ve karsilikli et-
kilerin mevcut oldugu sonucuna ulagsmaistir.

Salvatore (2006), 1973-2005 doénemi icin G-7 iilkelerinde Tkiz Acik Hipo-
tezi'nin gegerliligini regresyon yontemi ile analiz etmistir. Analiz neticesinde
biitce agigmin gecikmeli degerleri ile cari islemler dengesinin cari degerleri
arasinda pozitif yonlii bir iligkinin varligma ulagilmistir. Lau ve Baharums-
hah (2006), ikiz agik hipotezini 1980-2001 dénemi yillik verileriyle ve panel
veri analizi yontemiyle SEACEN {ilkeleri i¢in analiz etmektedir. Calismanmn
bulgular1 biitge agigmin cari islemler agigmi dogrudan ve dolayh olarak etki-
ledigi yoniindedir. Buna gore iki degisken arasindaki nedensel iligki; biri
biitce acig1 ile cari acik arasinda dogrudan ve digeri de doviz kurlar1 ve faiz
oranlar vasitasiyla dolayli olarak gerceklesmektedir.
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Beetsma vd. (2008), 1970-2004 doneminde biitce dengesi ve cari denge ara-
sindaki baglantiy1 14 Avrupa Birligi {ilkesi i¢in Panel VAR yontemini kulla-
narak yillik verilerle analiz etmistir. Calismada kamu harcamalarinda mey-
dana gelecek bir artigin ticaret dengesi ve biitce agiklar iizerinde yaratacag:
sonuglar degerlendirilmektedir. Bu anlamda Keynesyen kamu harcamalar1
carpaninin varhg {izerinden hareket edilmistir. Calismanin bulgulari Tkiz
Acik Hipotezi'nin gegerliligini dogrulamaktadar.

Literatiirde hipotezin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerliligini test eden ¢ok sa-
yida ¢alisma da bulunmaktadir. Eroglu (1998), 1984-1994 doneminde ceyrekli
verilerle Tiirkiye ekonomisi i¢cin kamu dengesi ile cari denge arasindaki bag-
lantry1 Nedensellik ve Esbiitiinlesme testleri ile analiz etmistir. Calisma 6zel-
likle sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi neticesinde makroekonomik
gostergelerde meydana gelen bozulmalara dikkat cekmektedir. Calismanin
bulgulary, ikiz agik hipotezinin gegerliligini; kamu kesimi agiklarinin cari is-
lemler agiklarmi etkiledigini gostermektedir.

Utkulu (2004), Tiirkiye ekonomisinde cari denge ile biitge dengesi baglan-
tisn1 Keynesyen Yaklasimi ve Ricardian Denklik Hipotezi'ni ampirik olarak
test ederek arastirmaktadir. Koentegrasyon analizi vasitasiyla nedensellik
analizi yapilan gahgsmanm bulgulari, Keynesyen Tkiz Acik Hipotezi'ni destek-
lemekte, dis acik ile biitge agiginin uzun vadede beraber hareket ettigini or-
taya koymaktadir.

Aksu ve Beger (2005), 1989-2003 dénemi aylik verilerle dis agik ile biitge
acig1 arasindaki baglantiy1 Tiirkiye ekonomisi i¢in analiz etmislerdir. Calis-
mada biitge giderlerinin biitce gelirlerine ve ithalatin ise ihracata orani kulla-
nilarak VAR analizi yapilmistir. Calismanin bulgularma gore biitge agig dis
ticaret agigmi etkilemekte iken dis agigm biitce agig1 tizerindeki etkisi ise ge-
cikmeli bir bicimde kendisini gostermektedir.

Erding (2008), Tkiz Agiklar Hipotezinin gegerliligini 1950-2005 dénemi
Tiirkiye ekonomisi igin koentegrasyon analizi ve nedensellik testi vasitasiyla
test etmektedir. Ekonometrik analiz neticesinde ¢alismanm bulgularmna gore
cari acik ile biitce agig1 arasinda uzun vadeli bir baglantinin oldugu sonucu
elde edilmistir. Boylece sonug olarak Geleneksel Keynesyen Yaklasim destek-
lenmektedir. Nedensellik analizi cari agik ve biitge agig1 arasindaki baglanti-
nin yoniiniin biit¢e dengesinden cari dengeye dogru oldugunu gostermekte-
dir.
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Turan ve Karakas (2017), 1998-2016 donemi i¢in ¢eyrekli veriler ile Tiirkiye
ekonomisinde merkezi yonetimin biitce dengesi ile cari islemler arasindaki
dengeyi NARDL (Dogrusal olmayan smur testi) yaklasimu ile analiz etmisler-
dir. Calismanm bulgularma gore cari islemler dengesindeki olumlu yahut
olumsuz soklar uzun dénemde biitge {izerinde anlaml etkiler yaratmakla
birlikte degiskenler arasmda egbiitiinlesme iliskisi sz konusu degildir. Bu
dogrultuda ilgili dénem araliginda Tiirkiye ekonomisinde Tkiz Acik Hipotezi
desteklenememektedir.

Kilavuz ve Dumrul (2012), Tiirkiye ekonomisinde cari agik ile kamu agig1
arasmdaki baglantiy1 2006 — 2010 yillar1 ve aylik verilerle VAR yontemi, Smur
testi ve Granger nedensellik testi yardmmu ile analiz etmisler ve Ricardocu yak-
lagimla uyumlu bir sekilde iki degisken arasmda uzun vadede herhangi bir
iliskinin var olmadig1 sonucunu bulmuslardir.

Tekil olarak farkli tilkeleri ele alan calismalarda ise Evans ve Hassan
(1994), Kanada ekonomisi i¢in 1960-1988 doénemini kapsayan analizlerinde
Ricardian Denklik Hipotezini reddedememisler; Kaufman, Scharler ve
Winckler (1999), Avusturya ekonomisi igin 1976-98 déneminde Tkiz Acik Hi-
potezinin reddine ve Mammadov (2008), Azerbaycan ekonomisinde 1992-
2006 donemi geyrekli verilerle yaptig1 nedensellik testi neticesinde cari denge
ile biitce dengesi arasmda nedensellik bagmnm bulunmadigr sonucuna ulas-
muglardir.

Alkswani (2001), Suudi Arabistan ekonomisi i¢in 1970-1999 d6nemi veri-
leriyle cari agigmn biitce agigmi etkiledigine, Vamvoukas (1999), Yunanistan
ekonomisi i¢in 1948-94 donemi icin yilhik veriler ile cari denge ile biitge den-
gesi arasinda kisa ve uzun vadede anlamli bir bagm bulundugu ve Vyshnak
(2000), 1995-1999 dénemi geyrekli veriler ile Tkiz Acik Hipotezi'nin Ukrayna
ekonomisi i¢in gegerli oldugu sonucuna ulagmustir.

Literatiirde yer alan az sayidaki tarihsel calismalardan Bilman (2019),
1846-1912 dénemi Osmanli ekonomisi icin Tkiz Agik Hipotezi'nin varhgm
Granger ve Fourier Granger nedensellik analizlerinin yardimiyla test etmis
ve Ricardo denkligi hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulagmustir. Calis-
mada veri seti olarak Aksu ve Beser (2005)'in aksine biitce gelirlerinin biitce
giderlerine ve ihracatin ise ithalata oran1 kullanilmistir.

4948 ¢ OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalari Dergisi



ikiz Agik Hipotezinin Tarihsel Gegerliliginin Panel Veri Yaklagimi ile Analizi

Ekonometrik Uygulama

Calisgmada B. R. Mitchell (1982 ve 1998), The Statesman’s Year-Book, Giiran
(2003) ve Pamuk (1995)’ten elde edilen veriler kullanilarak 46 iilke* i¢in 1881-
1913 yillar1 arasnda Ikiz Acik Hipotezi'nin gegerliligi test edilmistir. Biitge
dengesi (LRX), biitce gelirlerinin biitge harcamalarma ve dis ticaret dengesi
(LXM) ise ihracatm ithalata oran1 olup logaritmik olarak tanimlanmus; boy-
lece tilkelerin kullandiklar1 para birimlerinin birbirlerine doniistiirtilmesinde,
tilkelerin siyasi yapilanmalarinda ve 1905 yilinda Avusturya — Macaristan
Devleti'nin hesap birimi olarak Gulden’den Kronen’e gegmesi 6rneginde ol-
dugu gibi hesap biriminde meydana gelen degismelerden kaynaklanabilecek
sikintilarin 6niine gegcilmistir. S6z konusu 46 tilke; merkez tilkeler ve cevre
iilkeler kategorisinde yer almakla birlikte ¢alismanm dénem araliginda hali
hazirda somiirge statiisiinde olan tilkeler (resmi somiirgeler) ve gegmisinde
uzun siire resmi bir somiirge olarak varhgmi stirdiirmtis, 19. ylizyilin ilk gey-
reginde bagimsizligmi kazanmis olmakla birlikte Pamuk(2005)’in tasnifine
gore herhangi bir merkez tilkenin gayri resmi imparatorluguna dahil olan til-
keler (gayri resmi imparatorluklar) olmak iizere ii¢ farkli kategoride ele alin-
mistir. Bu baglamda tig farkl tilke grubu ve biitiin tilkeleri igerisinde alan ge-
nel bir analiz ile birlikte ekonometrik analizler toplamda dort farkl kategori
icin yapilmistir. Model tahminlemesinde Eviews 9, Gauss ve Gretl program-
larmdan faydalanilmistir. Model tahminlemesinin yapilmasmdan once de-
giskenlerin duraganlk derecesinin belirlenmesi amaciyla birim kok testleri
yapilmustir.

Panel Birim Kok Testleri

19. ytizyil ilk kiiresellesme ¢ag: olarak nitelendirildiginden ve bu dénemde
her ne kadar giintimtizle karsilastirildiginda ulastirma ve haberlesme olanak-
larmin daha kisith oldugunu kabul etsek de telgraf, telefon, okyanus ve de-
miryolu tasimacihgmnm gostermis oldugu ilerleme dikkate alindigmnda ulus-
lararas1 ekonomik iliskiler biiyiik bir gelisme gostermistir. Karsilikl iktisadi

* Merkez Ulkeler: ABD, Almanya, Avusturya-Macaristan, Birlesik Krallik, Belcika, Danimarka, Hollanda,
Fransa, Ispanya, Isvicre, Isveg, italya, Norveg, Japonya, Osmanli Devleti, Portekiz, Rusya; Gayri resmi impar-
atorluklar: Arjantin, Brezilya, Bulgaristan, El Salvador, Guatemala, Kosta Rika, Meksika, Romanya, Sili,
Venezuela; Resmi S6miirgeler: Avustralya, Barbados, Bogaz Yerlesimleri (bugtinkii Singapur, Malacca, Pe-
nang ve Dinging), Cezayir, Endonezya, Fiji, Gana, Giiney Afrika, Hindistan, ingiliz Guyanasi, Jamaika,
Kanada, Morityus (Mauritius), Misir, Nijerya, Sierra Leone, Sri Lanka (Seylan), Trinidad, Yeni Zelanda.
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iligkilerin gosterdigi gelisme, {ilkeler arasindaki karsilikli etkilegimi attirmak-
tadir. Buna baglh olarak ekonometrik analiz sathasinda yatay kesiti olusturan
bu birimler arasmda da kargilikli etkilesimler s6z konusu olmaktadir. Bu du-
rum yatay kesit bagimlilig1 olarak adlandirilmaktadir. Birinci nesil birim kok
testleri, yatay kesit bagimlhigmin olmadig1 varsaymmi ile gelistirilmisken;
ikinci nesil birim kok smamalar ise yatay-kesit bagimhligmm var oldugu
varsayimi ile islemektedir (Breusch ve Pagan, 1980). Buna bagl olarak birim
kokiin var olup olmadigini smamak igin ilk olarak yatay kesit bagimliligmin
arastirilmasi gerekmektedir. Birinci nesil panel duraganhk testlerinde seriyi
olusturan yatay kesitler arasmnda herhangi bir bagimlilik yoktur ve seriyi
meydana getiren birimlerden herhangi birinde ortaya ¢ikabilecek bir soktan
tiim birimlerin es diizeyde etkilendigi varsaymmi yapilmaktadir. Tkinci nesil
panel birim kok testlerinde ise paneli meydana getiren birimlerde ortaya ¢1-
kacak bir sokun tiim birimlerde farkli dl¢gtide etkiler yaratacag: varsayilmak-
tadir (Yalginkaya ve Kaya, 2017, s.5).

Phillips ve Sul (2003)’e gore yatay kesit bagimlilig: etkin olmayan tahmin-
lere yani analiz sonuglarinda 6nemli sapmalara yol agmaktadir. Calismada
kullanilacak birim kok testleri, yatay kesit bagimliginin test edilmesi netice-
sinde elde edilecek sonuglara gore belirlenecektir (Pesaran, 2004). Yatay kesit
bagimhiligmm olmasi durumunda ikinci nesil, olmamasi durumunda ise bi-
rinci nesil birim kok testleri kullanilmaktadir (Tatoglu, 2017, s.2-21).

Bu calismada iilkeler farkli gruplar halinde analiz edilecegi icin tilkelerin
tiim{tiniin dahil edildigi analiz i¢in birim boyutu (46 iilke) zaman boyutundan
(33 y1l) biiytik oldugu igin Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilig: testi, merkez,
cevre (resmi somiirgeler) ve yari-gevre (gayri resmi imparatorluk grubu) iil-
keler i¢in ise birim boyutu zaman boyundan kiigiik oldugu i¢in Breusch ve
Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi kullanilmistur.

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimhiligi Test Sonuglar

Test Sonuglart
Model Pesaran (2004) LM Testi
Tizm Ulkeler (Model 1) -1,776566 (0.0756) -
Merkez Ulkeler (Model 2) - 4634.444 (0.0000)
Gayriresmi Imparatorluk (Model 3) - 657.8482 (0.0000)
Resmi Somiirgeler (Model 4) - 3332.655 (0.0000)

Not: Tablodaki degerler Eviews 9 programu kullarularak yazar tarafindan hesaplanmustir.
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Yatay kesit bagimhilig: testinden elde edilen sonuglara gore tiim tilkelerin
yer aldig1 birinci modelde elde edilen olasilik degeri %5’ten biiyiik olup yatay
kesit bagimhlig1 yoktur. Bununla birlikte merkez tilkeler, resmi somiirgeler
ve yari gevre (gayri resmi imparatorluk grubu) icin ayr ayr1 yapilan testlerde
elde edilen olasilik degerleri %5’ten kiigiik oldugundan yatay kesit bagmli-
ligmmm var oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla birimler arasi korelasyon s6z
konusudur. Bu ¢ercevede bir sonraki adimda birinci model i¢in birinci nesil
birim kok testleri, diger modeller igin ise ikinci nesil testler uygulanacaktir.

Klasik regresyon modelleri ile yapilan tahminler, bagiml ve bagimsiz de-
gisken serilerinin duragan oldugu varsayimma dayanmaktadir. Zaman serisi
analizi cergevesinde yapilan ¢alismalarda kullanilan serilerin duragan olma-
masl yani birim kok icermesi halinde regresyon sonuglar1 degiskenler arasmn-
daki gergek iliskiyi yansitmamakta ve dolayisiyla elde edilen regresyon mo-
deli sahte olabilmektedir (Granger ve Newbold, 1974, s.119). Bu nedenle pa-
nel veri analizi yapmadan 6nce veri setinin duraganlik durumu test edilme-
lidir. Calismada Model 1 igin yatay kesit bagimlilig: testinin sonuglarn ile tu-
tarli bir bigcimde birinci nesil birim kok testlerinden; ADF-Fisher testi, Levin,
Lin ve Chu(2002), Im, Pesaran ve Shin (2003) ve PP-Fisher testi uygulanmustir.
Birinci nesil testler yatay kesit bagimliligin1 6lgmeyi hedefleyen fakat yatay
kesit verilerinde sok etkisi meydana getirebilecek degismelerin tiim yatay ke-
sitler i¢in ayru etkiyi yapacagini kabul eden testlerdir (Yildirim vd., 2013,
5.88). Bu baglamda gergeklestirilen birim kok testlerinden elde edilen sonug-
lar asagidaki gibidir.

Tablo 2. Model 1 Panel Birim Kok Test Sonuglar

Model 1 Levin, Lin ve Chu Im Pesaran ve Shin ADF-Fisher PP-Fisher
Degiskenler ~ Tst. de- Olasilik ~ Tst. de- Olasilik st de- Olasihik ~ Tst. de- Olasilik
geri degeri geri degeri geri degeri geri degeri
LXM -3.7912  0.0001 -5,2282 0.0000 179.292  0.0000 258971  0.0000
LXR -8.1379 _ 0.0000 9.6746 0.0000 264412 0.0000 418984  0.0000

Not: Tablodaki degerler Eviews 9 programu kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.

Tablo 2’de tiim {ilkelerin kapsandig1 Model 1’e iliskin birim kok test sonug-
larmin 6zeti verilmektedir. Olasilik degerlerinden de anlagilabildigi gibi mo-
delde yer alan her iki degisken de diizey degerinde duragandir yani birim
koke sahip degildir.

Yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesinin ardindan Model 2, Model 3
ve Model 4 i¢in her yatay kesit biriminin zaman etkilerinden farkl ol¢tilerde
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etkilendigini kabul eden, mekansal otokolerasyonu dikkate alan ve hem ya-
tay kesit boyutunun zaman boyutundan hem de zaman boyutunun yatay ke-
sit boyutundan daha biiytik olabildigi durumlarda kullanilan Pesaran (2007)
kullanilmistir (Huseyni ve Doru, 2017, s.742). Bu test vasitasiyla paneli mey-
dana getiren yatay kesitlerin her biri i¢in birim kok testi icra edilebilmekte;
boylelikle serilerin duraganlik derecesi panelin geneli igin oldugu gibi ayr1
ayr1 yatay kesitler icin de ayrica Olgtilebilmektedir (Pesaran, 2007, s.265-312).
Bununla birlikte calismada tek tek tilkelerden ziyade her bir model genel ola-
rak degerlendirilmektedir.

Tablo 3. CADF Panel Birim Kok Test Sonuglar

Model 2/ LXM LRX Model3/ LXM LRX Model4/ LXM LRX
Panel -2.889" -4.017 Panel -3.446 -3.821 Panel 414 -3.63
CIPS CIPS CIPS

Gecikme uzunlugu maksimum dort almmis ve optimal gecikme uzunluk-
lari, Schwarz kriteri dikkate alinarak belirlenmistir. Panel istatistigi kritik de-
gerleri, -2.57 (%1), -2.33 (%5) ve -2.21 (%10) (Pesaran 2007, Table II(b), p:280);
Panel istatistigi, CADF istatistiklerinin ortalamasidir. ¥, %1, ** %5 ve ***, %10
anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gostermektedir.

Pesaran (2007)'ye gore tablo kritik degerinin test istatistik degerlerinden
mutlak anlamda kiiciik olmas: halinde seride birim kokiin varligmi ifade
eden temel hipotez reddedilmektedir. Tablo 3'te Model 2, Model 3 ve Model
4’e iliskin CADF test sonuglar1 verilmistir. Elde edilen test sonuglar1 degerlen-
dirildiginde tiim serilerin %1 diizeyinde duragan oldugu baska bir ifade ile
panelin genelinde birim kokiin bulunmadig: gortilmektedir.

Model Secim Testleri ve Ekonometrik Bulgular

Birim kok testlerinin ardindan model se¢imine iliskin testler gerceklestiril-
mistir. Bunun i¢in 6ncelikle zaman ve birim etkilerinin varlig1 F testi ile kont-
rol edilmistir. Test sonucunda birim ve zaman etkilerinin mevcut olmadig:
sonucuna ulagilmistir. Daha sonra ise panel veri analizinde rassal, sabit yahut
ortak etki modelleri arasmdan en uygun modelin secilebilmesi amaciyla
Chow ve Hausman testleri yapilmistir (Zulfikar, 2018). Hausman (1978) testi
rassal etkiler ve sabit etkiler modellerinden hangisinin digerine gore daha tu-
tarli sonug verdigini belirlemek i¢in yapilmaktadir. Bu test, rassal etkiler mo-
delinin hata terimleri ile modelde yer alan bagimsiz degiskenler arasinda bir
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korelasyonun var olmadig1 varsayimma dayanmaktadir. Bu durumda sabit
etkiler modelinin parametre tahmincilerinin rassal etkiler modelinin para-
metre tahmincilerinden farkinin istatistiki olarak anlamhligmin test edilmesi
gerekir. Bunun igin de Hausman testi kullanilmaktadir (Pazarlioglu ve Giir-
ler, 2007, 5.39).

Tablo 4. Model Secim Testleri

Model 1 Istatistik df Olasilik degeri
Cross-section F 3.683199 (45,1334) 0.0000
Cross-section Chi-square 161.966503 45 0.0000
Hausman Testi 162.044512 3 0.0000
Model 2

Cross-section F 3.124361 (16,500) 0.0000
Cross-section Chi-square 49.551632 16 0.0000
Hausman Testi 48.833539 3 0.0000
Model 3

Cross-section F 3.74553 (9,268) 0.0002
Cross-section Chi-square 33.292666 9 0.0001
Hausman Testi 33.297496 3 0.0000
Model 4

Cross-section F 2.708307 (18,560) 0.0002
Cross-section Chi-square 48.579598 18 0.0001
Hausman Testi 47.264912 3 0.0000

Not: Tablodaki degerler Eviews 9 programu kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.

Tablo 4'te de goriildiigii tizere calismada analiz edilen biitiin modeller icin
Chow testinin sonucunda sabit etkiler ve ortak etki modelleri arasindan sabit
etkiler modelinin; Hausman test sonuglarma gore ise olasilik degeri %5 an-
lamlilik diizeyinden ytiiksek olmasi nedeniyle en uygun model olarak sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigi sonucuna ulasiimistir. Sabit etkiler
modeli sabit terimin birimlere gore farklihk gosterdigi dogrusal regresyon
modelidir (Verbeek, 2004, s.345). Sabit etkiler modelinde her bir birim icin
farkli bir sabit terim katsayis1 bulunmaktadir. Sabit terim katsayilar1 birimden
birime farkli degerler almaktadir. Bu katsayilar ayn1 zamanda modele dahil
edilmeyen fakat zaman icinde sabit kalmis degiskenlerin etkisini icermekte-
dir. Bagimsiz degiskenlerin katsayilari ise sabit olarak kalmaktadir (Stock ve
Watson, 2006, s.356).

Model tercih testlerinin sonuglarina bagli olarak asagida verilen regresyon
modelinde dis ticaret dengesinden biitce dengesine dogru herhangi bir iligki-
nin var olup olmadig analiz edilmektedir. Modelin gecikme uzunluklar
Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn degerleri ¢ercevesinde belirlenmistir.
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(LXM)t = B0 + BI(LRX)¢t + B2LXM)t-1 + F2(LXM)t-2+ et
Olusturulan sabit etkiler modeline iligkin regresyon sonuglar1 asagidaki
tabloda gosterildigi gibidir.

Tablo 5. Model Tahmin Sonuglar

Desis- Model 1 Model 2 Model 3 Model 4

Ken Katsayr ~ Olasihk  Katsay1 Olasihk  Katsayr ~ Olasihik  Katsay1 Olasihk
degeri degeri degeri degeri

LXM 1 1 1 1

LRX 0.01067  0.6677  -0.0318 03719 0.01712  0.7638 0.04061 0.2822

LXM(-1)  0.46673 0.0000 0.57449 0.0000 0.32166 0.0000 0.59519 0.0000
LXM(2) 0.15123 0.0000 0.15571 0.0005 0.09631 0.1196 0.12479 0.0029

c -0.0007 0.8780 -0.0469 0.0000 0.13105 0.0000 0.01037 0.1205
R? 0.76092 0.86351 0.46354 0.80934

F-prob 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

DW-ist. 2.04088 2.0447 2.0456 2.0075

Not: Tablodaki degerler Eviews 9 program kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.

Modellerde otokorelasyonun varligmi test etmek amaciyla Wooldridge
(2002) takip edilerek; elde edilen hata terimleri kendi bir gecikmeli degerleri
ile regresyona sokulmus ve uygulanan Wald testi neticesinde gecikmeli de-
gerin katsayisinin -0.5’e esit olup olmadig; test edilmistir. Wald testi netice-
sinde her bir model i¢in elde edilen olasilik degerleri (Model 1 i¢in 0.068275,
Model 2 i¢in 0.051674, Model 3 i¢in 0.064053 ve Model 4 i¢in 0.054725) %5’ten
biiytik olup modelde otokorelasyon sorunun olmadig; ifade edilebilir.

Modelde degisen varyansin varligmni test etmek icin White Heteroskedas-
tisite Testi uygulanmistir. Test sonucunda tiim modeller i¢in elde edilen ola-
silik degeri %5’ten kiiclik olup degisen varyansin olmadigini ifade eden sifir
hipotezi reddedilerek, modelde degisen varyansin oldugu bulgusuna ulasil-
mistir. Degisen varyansm varligl, parametre tahminlerini etkilemeyecek ve
elde edilen katsayilar sapmasiz olacaktir fakat tahmin edilen parametrelerin
varyansi sapmal1 hale gelecek ve t — degerleri gilivenilirligini kaybedecektir
(Herrera, 2012, s.1091). Degisen varyansin varhigi durumunda ortaya citkan
bu sakincay: giderebilmek ve daha etkin tahmincilere ulagabilmek amaciyla
robust regresyon tahminleri yapilmistir.
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Tablo 6. Robust Regresyona Iliskin Tahmin Sonuglar:

Desis- Model-1 Model-2 Model-3 Model-4

ken Katsay1 Olasihk  Katsay1 Olasiik  Katsay1 Olasiik  Katsay1 Olasilik
degeri degeri degeri degeri

LXM 1 1 1 1

LRX 0.01018 0.6091 -0.0095 0.6656 0.00819 0.7800 0.025268 0.5611

LXM(-1) 0.635195 0.0000 0.70432 0.0000 0.476046 0.0000 0.772397 0.0000
LXM(-2) 0.235432 0.0000 0.21704 0.0003 0.22172 0.0000 0.104199 0.0623

c 0.00028 0.9503 -0.0122 0.0280 0.06650 0.0029 0.002632 0.7203
R 0.708572 0.8124 0.39567 0.750753

F-prob 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

DW-ist. 2.04718 2.0232 2.01862 2.007833

Not: Tablodaki degerler Gretl programi kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.

Tahmin sonuglar: degerlendirildiginde modellerin genel olarak anlamhlik
diizeylerinin ve bagimsiz degiskenlerin bagiml degiskeni agiklama giictiniin
yiiksek oldugu, R? ve F degerlerinden anlagilabilmektedir. Bununla birlikte
biitiin modellerde de kamu dengesini yansitan LRX degiskeni, istatistiki ola-
rak anlamsizdir. Modellere bagimsiz degisken olarak ilave edilen bagimh de-
giskenin gecikmeli degerleri ise istatistiki olarak anlaml olduklar1 gibi her
dort modelde de katsayilar1 pozitiftir. Bu anlamda 6zellikle dis denge yahut
dengesizlik siirecinin birikimli ve kronik oldugu ifade edilebilir. Onceki se-
nelerden gelen etkiler, yakin doneme dogru sontimlenmektedir. Bagka bir
ifade ile ilgili iilke grubunda genel olarak 6nceki senelerde meydana gelen
dis dengesizlikler kisa dénemde ciddi 6l¢iide, uzun vadede ise giderek zayif-
layarak cari donemdeki dengesizlikleri tetiklemektedir.

Calisma kapsaminda son olarak mevcut analizleri destekleyici olmasi agi-
simndan Granger Nedensellik Testi yapilmistir. Boylece ihracatmn ithalata ora-
nin1 ifade eden ve dis dengeye karsilik gelen LXM ile kamu gelirlerinin kamu
giderlerine oranini temsil eden ve kamu dengesine karsilik gelen LRX ara-
sinda herhangi bir nedenselligin var olup olmadig: ve eger varsa nedenselli-
gin yonii hakkinda bilgi sahibi olunmasi amaglanmistir. Bunun icin Dumit-
rescu-Hurlin Nedensellik Testi uygulanmistir. Dumitrescu-Hurlin Nedensel-
lik Testi, yatay kesit bagimhligini ve heterojenligi dikkate aldig gibi degis-
kenler arasmnda egbiitiinlesik iliskinin varlik yahut yokluk durumlarmnda da
etkin sonuglar verebilmektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012, s.1450). Neden-
sellik testine iliskin sonuglar asagida yer alan tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 7. Dumitrescu — Hurlin Nedensellik Test Sonuglar

W-Stat Zbar-Stat Olasilik Degeri

Model 1 Ho: LRX, LXM'in Granger nedeni degildir. 223598 0.18392 0.8541
Ho: LXM, LRX'in Granger nedeni degildir. 5.85044 10.5385 0.0000

Model 2 Ho: LRX, LXM'in Granger nedeni degildir. 1.63723 -0.92870 0.3530
Ho: LXM, LRX'in Granger nedeni degildir. 4.55770 4.17206 0.0000

Model 3 Ho: LRX, LXM'in Granger nedeni degildir. 248027 0.39396 0.6936
Ho: LXM, LRX'in Granger nedeni degildir. 4.54488 3.12303 0.0018

Model 4 Ho: LRX, LXM'in Granger nedeni degildir. 2.64313 0.87594 0.3811
Ho: LXM, LRX'in Granger nedeni degildir. 7.69423 10.2037 0.0000

Not: Tablodaki degerler Eviews 9 program kullarlarak yazar tarafindan hesaplanmustir.

Nedensellik test sonuglarindan elde edilen bulgulara gore her dort model
icin de LRX, LXM'nin yani kamu dengesi dis dengenin nedeni degil iken;
LXM, LRX'nin yani dis denge kamu dengesinin nedenidir. Bu durumda %5
anlamlilik diizeyinde LXM degiskeninden LRX degiskenine dogru bir panel
nedensellik iligkisi s6z konusudur. Calismanin iktisat literatiiriine olan kat-
kis1 Tablo 6 ve Tablo 7 baglaminda bir biitiin olarak degerlendirildiginde
1881-1913 donemi ve farkh iilke gruplar: igin olusturulan modeller bagla-
minda Tkiz Acik Hipotezi gegerli degildir. Nedensellik iliskisi hipotezde ifade
edildigi tizere kamu dengesinden dis dengeye dogru degil, dis dengeden
kamu dengesine dogrudur. Bu baglamda Ricardian Denklik Hipotezinin ge-
cerli oldugu ifade edilebilir. Fakat bunun i¢in dénemin kosullarmnm iyi deger-
lendirilmesi gerekmektedir. Nitekim bu déonemde gevre ve yari-gevre iilkele-
rin biiytik kismi 6nemli bir borg ytikii icerisindedir. Bu nedenle Ricardian Es-
degerlilik Kuraminin ileri siirdiigii gibi kamu agiklari ile dis yahut cari agik
arasmdaki tek yonlii iligkiyi ortadan kaldirabilecek sekilde planlanan tasarruf
artistnin dis borglanma gerekliligini ortadan kaldirmasi durumunun gegerli-
ligi stiphelidir.

Sonug

Bu calismada Tkiz Acik Hipotezi, tarihsel verilerle ve farkh tilke gruplari igin
degerlendirilmistir. Ulke gruplandirmalari merkez-gevre iliskileri bagla-
minda yapilmistir. Teorik anlamda literatiirde oldukga ¢ok sayida calisma
bulunmasina ragmen hipotezin 1980'li yillarda ABD’de yasanan ekonomik
durumdan esinlenmesi nedeniyle tarihsel verileri kullanan c¢alismalar ol-
dukca smirhidir. Calismanin iktisat literatiiriine olan katkisi da bu noktada
kendisini gostermektedir. Nitekim Keynes (1999), Iktisat Tarihi'ni Tktisat Te-
orisi'nin bugtinkii bulgularinm tarihsel agidan dogru olup olmadigm test
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eden bir faaliyet olarak tanimlamaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada s6z ko-
nusu Tkiz Agik Hipotezi'nin gegmis dénemlerde ve farkl uluslararast ekono-
mik mekanizmalar tizerinden gegerlilik kazanmis olabilecegi diistincesinden
hareket edilmistir.

Calismanin bulgular: gergevesinde degerlendirildiginde ekonometrik ola-
rak analiz edilen hi¢bir modelde de bagimsiz degisken olan kamu dengesi
degiskeninin katsayisy, istatistiki olarak anlamh bulunmamis ve bu nedenle
de yorumlanamamistir. Bununla beraber bagimli degiskenin yani dis denge-
nin gecikmeli degerleri, hem pozitif deger almis hem de istatistiki olarak an-
lamli bulunmustur. Bu bakimdan her dort modelde de dis dengede meydana
gelen degismelerin birikimli bir siire¢ halinde ve soniimlenerek cari déneme
intikal ettigi ifade edilebilir. Son olarak yapilan nedensellik testinde ise yine
Ikiz Agik Hipotezimin 6ne siirdiigiiniin aksine nedenselligin yonii kamu
dengesinden dis dengeye dogru degil, bilakis dig dengeden kamu dengesine
dogru gerceklesmistir.

Sonug olarak bu ¢alisma kapsaminda I. Diinya Savas: oncesi iktisadi ve
politik istikrarsizligin egemen oldugu siirecte merkez, yari gevre ve gevre ol-
mak {izere tiim iilke gruplari i¢in de Tkiz Agik Hipotezi'ne iliskin geleneksel
aciklama gegerli degildir. Bu baglamda Ricardian Esdegerlilik Kurami'nm
gegerli oldugu ifade edilebilse de bunun i¢in ilave spesifik ¢alismalar yapmak
gereklidir. Dolayisiyla bu ¢alismanin bir katkis1 da ¢alismada elde edilen so-
nuglarla baglantili yeni ¢ahsmalar i¢cin merak ve motivasyon saglayacak ol-
masidir.
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EXTENDED ABSTRACT

Ikiz Acik Hipotezinin Tarihsel Gegerliliginin Panel
Veri Yaklasimi ile Analizi

Mehmet Cetin
Dokuz Eylul University

The negative impact of the budget deficit on the external balance due to the
increase in public expenditures is called the twin deficit in the literature. The
differences in the Classical, Keynesian and Monetarist approaches regarding
the Twin Deficit Hypothesis arise from the idea that different macroeconomic
instruments will have a regulatory effect on the balance of payments. In this
sense, the Monetarist approach emphasizes the money supply, while the
Keynesian approach emphasizes the contractionary fiscal policy and the
Classical School emphasizes exchange rates.

This study analyzes the validity of the Twin Deficit Hypothesis for the
1881-1913 period and for 46 countries which are classified as the center count-
ries and periphery countries following Pamuk(2005) using the Panel Data
Analysis. The main purpose of the center country is to manage and direct the
production patterns in the periphery in line with its own interests. This pro-
cess includes both a potential foreign trade deficit and a potential budget de-
ficit for the periphery. Moreover, the period of the study is also the period in
which the monopolistic capitalism evolved into imperialism. The fact that the
Twin Deficit Hypothesis is a relatively up-to-date theory, has neglected the
questioning of the historical validity of the theory. In this sense, there are very
few studies in the literature. This situation constitutes both the importance
and the starting point of this study.

These 46 countries are categorized into three different countries according
to the classification of Pamuk(2005) as center, periphery and unofficial empi-
res. Four different models were developped in the study including different
countries. The first model includes the whole countries, the second model
includes the center countries, the third model includes the nonformal empires
(semi-periphery) and the fourth model includes the periperhy countries. The
data used in the study is obtained from B. R. Mitchell (1982 ve 1998), The Sta-
tesman’s Year-Book, Giiran (2003) and Pamuk (1995). The budget balance
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(LRX) which is the ratio of budget revenues to government expenditures and
the foreign trade balance (LXM) which is the ratio of exports to imports are
defined logarithmically.

Since the 19th century was defined as the first era of globalization, and
although we can accept that the transportation and communication facilities
were more limited compared to today, international economic relations have
shown a great improvement when the progress of telegraph, telephone, oc-
ean and rail transportation is taken into consideration. The development of
mutual economic relation increased the mutual interaction between the co-
untries. Accordingly, there are mutual interaction between these units for-
ming the cross section in the econometric analysis phase. In the first genera-
tion panel unit root tests, it is assumed that the cross sections forming the se-
ries are independent from each other and that all units are equally affected by
a shock that may ocur in any of the units that forms the series. In the second
generation panel unit root tests, it is assumed that a shock in an of the units
that forms the panel will have different effects on all units. Since the unit size
(46 countries) is larger than the time dimension (33 years) for Model 1, Pe-
saran (2004) cross-section dependence test was adopted and LM test develop-
ped by Breusch and Pagan (1980) was used for the other model since the time
dimension is bigger than the unit size. According to the results obtained from
the cross-section dependency test, the probability value obtained in the first
model is greater than %5 and there is no cross section dependency for the first
model. However there is a cross- section dependency for the other models.
Therefore, there is a correlation between units. In this framework, in the next
step, first generation unit root tests were applied for the first model and se-
cond generation tests were applied for the other models. When the test results
are evaluted it can be seen that there is no unit root in the panel for both mo-
dels.

Following the unit root tests, model selection tests were carried out. For
this, the existence of time and unit effects were checked with the F test. As a
result of the test it was concluded that there were not unit and time effects.
Afterwards, Chow and Hausman tests were conducted in order to select the
most suitable model among random, fixed and common effect models in pa-
nel data analysis. According to the results of the model selection tests the
fixed effects model was preferred as the most appropriate model. The lag
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lengths of the model were determined within the framework of Akaike,
Schwarz and Hannan-Quinn values. The model is shown below.

(LXM)t = B0+ BLLRX)t + B2(LXM)t-1 + B2(LXM)t-2+ et

In order to test the existence of autocorrelation and heteroscedasticity
Woolridge(2002) and White tests were adopted in the models. As a result of
the tests, it can be stated that there is no autocorrelation problem but there is
heteroscedasticity in the models. Robust regression estimations were done in
order to overcome this drawback that occurs in the presence of heteroscedas-
ticity and to obtain more effective estimators.

When the estimation results are evaluted, it can be understood from the
R2 and F values that the general significance levels of the models and the
power of the independent variable to explain the dependent variable are
high. However, the LRX variable, which reflects the budget balance in all mo-
dels, is statistically insignificant. The lagged values of the dependent variable
added to the models as an independent variable are statistically significant,
as well as their coefficients are positive in all four models. In this sense it can
be stated that the process of imbalance is cumulative and chronic. In the scope
of the study, Granger Causality Test was conducted to support the existing
analyzes. Thus, it is aimed to have information about whether there is any
causality between LXM and LRX. For this, Dumitrescu-Hurlin Causality Test
was applied. According to the findings; LRX is not the cause of LXM since
LXM is the cause of LRX. In this case there is a panel causality relationship
from LXM to LRX at 5% significance level. When the contribution of the study
to the literature it can be stated that the Twin Deficit Hypothesis is not valid
for the period of 1881-1913 for different country groups. As mentioned above
the causality relation is not from budget balance to external balance but from
external balance to budget balance. As a result the traditional explanation re-
garding the Twin Deficit Hypothesis is not valid for all country groups, inc-
luding center, semi-periphery and periphery in the period when economic
and political instability prevailed befor the WWI. In this context although it
can be stated that the Ricardian Equivalence Theory is valid, additional spe-
cific studies are required for this. Therefore, one of the contributions of this
study is that it will provide curiosity and motivation for new studies related
to the results obtained in the study.
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