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Abstract

Digital transformation has profoundly affected all industries and reshaped the way they do business. Tourism is
one of the sectors affected by the digital technologies created by the new industrial revolution. Many sub-
branches of accommodation, food and beverage, entertainment and tourism have tried to keep up with this
transformation and brought a different and innovative dimension to tourism. Our tables have been affected by
these technological tools and new forms of food have begun to rapidly enter our lives. The effects of digital tools
are felt on many issues, from the production of food to the presentation and even waste management. In the food
and beverage industry, which is named as digital gastronomy or Gastronomy 4.0, alternatives to replace food and
engineering applications that come to our plate await us. The use of the digital world is very important for the
development of culinary arts. In gastronomy, where food is perceived not only as a meal, but also as a form of
art and culture, new food forms can be produced much easier, faster and adapted to the customer with 3D
printers, augmented reality and virtual reality. 3D printers, which offer the most suitable solutions for
personalized customer demands, have become one of the main actors of digital gastronomy. In this study, firstly
the concept of gastronomy was mentioned, and then the concept of digital gastronomy was explained. In the
context of digital gastronomy, the concepts of 3D printers, virtual reality and augmented reality are also
explained, and the relationship of these technologies with food has been tried to be explained with examples and

pictures.
Key Words: Gastronomy, Digital Gastronomy, Digitalization, Industry 4.0
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Digital Gastronomy and the Tables of Future

DIJITAL GASTRONOMI VE GELECEGIN SOFRALARI

0z

Dijital doniisim tiim sektorleri derinden etkilemekte ve is yapma bigimlerini yeniden sekillendirmektedir. Yeni
sanayi devriminin yarattig dijital teknolojilerin etkiledigi sektorlerden biri de turizmdir. Konaklama, yeme-igme,
eglence ve turizm gibi bir¢ok alt dal bu doniisiime ayak uydurmaya ¢aligarak turizme farkli ve yenilikgi bir boyut
kazandirmistir. Sofralarimiz da bu teknolojik araglardan etkilenmis ve yeni yemek formlar1 hizla hayatimiza
girmeye baslamistir. Gidanin {iretiminden sunumuna ve hatta atik yonetimine kadar pek ¢ok konuda dijital
araglarin etkisi hissedilmektedir. Dijital Gastronomi ya da Gastronomi 4.0 olarak isimlendirilen yiyecek igecek
sektoriinde, sofralarimiza gelen gida ve miihendislik uygulamalarinin yerini alacak alternatifler bizleri
beklemektedir. Mutfak sanatlarinin gelismesi i¢in dijital diinyanin kullanimi olduk¢a 6nemlidir. Yemegin sadece
bir yemek olarak degil, ayn1 zamanda bir sanat ve kiiltlir bigimi olarak algilandig1 gastronomide, 3D yazicilar,
artirlmig gergeklik ve sanal gergeklik ile yeni yemek formlart ¢ok daha kolay, hizli ve miisteriye
uyarlanabilmektedir. Kisisellestirilmis miisteri taleplerine en uygun ¢ézlimleri sunan 3 boyutlu yazicilar, dijital
gastronominin bag aktorlerinden biri haline gelmistir. Bu ¢alismada 6ncelikle gastronomi kavramina deginilmis,
ardindan dijital gastronomi kavrami agiklanmistir. Dijital gastronomi baglaminda 3 boyutlu yazicilar, sanal
gerceklik ve artirilmis gerceklik kavramlart da agiklanmig, bu teknolojilerin yemekle iligkisi 6rnekler ve

resimlerle anlatilmaya c¢alisilmistir.
Anahtar kelimeler: Gastronomi, Dijital gastronomi, Dijitallesme, Endiistri 4.0

Jel Kodlari: L8, L83, L86

INTRODUCTION

Tourism is one of the areas where digitalization is effective. The food and beverage section of
tourism is positively affected by internet-based developments called industry 4.0. Thanks to Industry
4.0 technologies, a new form of food can be created, and customers are increasingly involved in the
pre-cooking processes of the food. It becomes possible to shape, personalize and optionally customize
the meal before it arrives at the customer's table. While this situation turns the technological
developments in favor of the customers, businesses have to pay more attention to the demands of the
customers in the increasing competitive environment. Although the concept of digital gastronomy is
still new for Turkey, many restaurants, especially in Istanbul, have already started to implement these
technological innovations. It is thought that the concept of digital gastronomy, which is thought to
become widespread in the near future, can be encountered in every corner restaurant, and this concept,
which is now a distinctive competitive factor for restaurants and hotels, will turn into a standard
practice in the near future. When the relevant literature was examined, a limited number of studies
could be found in which Industry 4.0, the tourism sector and the food and beverage sector were
discussed together. In addition, due to the difficulty of creating a data set for statistical research, this

study consists of a literature review on digital gastronomy. In future research, customer satisfaction,
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purchase intention and tendencies to try new food forms in restaurants and cafes where digital

technologies are applied can be investigated.

1. THE CONCEPT OF GASTRONOMY

The development of gastronomy shows the intensity of the work done in Turkey from the 1980s
until today. The book "History of Food" written by Omer Kili¢ in 2009 is also shown as an example in
the development of gastronomy. In addition, publications named "Food and Culture Magazine" and
"Gastronomy Magazine™ have been important indicators of gastronomy in the Turkish world (Goker,
2011: 30). Turkish cuisine is one of the most important and oldest cuisines in the world, which has the
ability to offer a wide variety of products by accommodating the different flavors of seven different
regions. The variation in the geographical regions inhabited also affected Turkish cuisine (Giizelsahin
ve Unver, 2015: 65).

The connection of gastronomy with different branches of science causes a large number of
definitions about gastronomy (Sarusik ve Ozbay, 2015). Some of these definitions can be given as
follows. Santich (2004) explains the concept of gastronomy, “Historically and etymologically,
gastronomy is concerned with advice and guidance on what to eat and drink when and where. He also
defined it as an "art of living', the competence of having knowledge and skills related to food and drink
and their selection that increase the pleasure of eating and drinking”. Fusté-Forné (2016) explains
gastronomy as "an example of both culture and nature that connects us from our roots to a particular
place". Inspired by food festivals and other food-related events and themes, which were first held in
the 2000s, academics introduced gastronomic tourism (Su, 2015). While the role of food in tourism
has a long priority, gastronomy tourism is a relatively new form of tourism, which has been introduced
as a tourism product consciously produced by those responsible for the marketing of destinations. By
incorporating gastronomic principles as a subset of culinary tourism based on ‘traditional' recipes in
specific places, gastronomic tourism has become a subset of cultural tourism (Chaney ve Ryan, 2012).
The fact that people started to continue their leisure experience related to food (Su, 2015), tourists
experienced different experiences related to food (Berbel-Pineda vd., 2019) attracted much attention to
gastronomy tourism. It is possible to explain gastronomy in its simplest form as a food addiction, an
interest in food or a food art. Gastronomy is both an industry in itself and a valuable part of many
sectors. It has an important value especially for the tourism sector. It can be said that the most
important income item after accommodation activities, which is the main function of the tourism
sector, is food and beverage activities. Of course, all businesses should consider such an important

income item as an art.

Tourism includes a variety of areas, but with the current stage of development the tourism
industry has achieved over the past decade, it has led to the development of a new form of tourism that

strongly recommends food as a marketing tool for a destination, making ‘gastronomic tourism' much
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more important. Gastronomic tourism was no longer just attractive to tourists, but also contributed to
the sustainable development of a destination (Kumar, 2019). Gastronomy tourism focuses on
production rather than consumption. Farm visits and farm stays allow tourists to experience the

realities of farming and livestock production (Santich, 2004).

2. DIGITAL GASTRONOMY

In the long historical journey of food, the period from the 16th century to the 21st century has
witnessed extremely important developments and radical transformations. In parallel with the
technological, social, political, philosophical and artistic changes that occurred during this period,
cuisine and food developed continuously (Aksoy ve Uner, 2016: 3). With several recent projects,
digital machines have been incorporated into the kitchen, but their impact on culinary culture has been
found to be limited. Instead of replacing the chef with an autonomous machine, a culture of digital
gastronomy enriching traditional cooking with new interactive capabilities was envisioned. For this
reason, existing digital production tools were placed in the traditional kitchen and cooking processes
were performed using hybrid recipes (Mizrahi vd., 2016: 541). The widespread use of digital
technologies in almost every aspect of life has exposed the world to a rapid change process, perhaps
more than ever before in human history. Recently, the effects of this process have been felt in the field
of cookery and culinary arts. Today, electronic devices such as digitally controlled refrigerators, ovens

and coffee machines are widely used in home and restaurant kitchens (Aksoy ve Uner, 2016).

There are some reasons behind the rapid occurrence of digital effects in gastronomy. These are
possible famine and starvation dangers as a result of the increase in human life span, increase in birth
rates, and the general increase in the world population. Cox (2019) states in his study that according to
the report of the United Nations in 2017, the human population will increase to 9.8 billion by 2050 and
70% more food will need to be produced to feed each person. In the report of the USA-based Global
Harvest Initiative, it states that global food production cannot keep up with the population growth rate
(Kutup, 2016). Agriculture and food processing sectors are faced with an excessive demand in global

demand and increasing competition for limited natural resources (Firat ve Firat, 2017).

2.1. Industry 4.0 Impact

The inclusiveness of the fourth industrial revolution and the use of 4.0 tools in almost all
business lines and industry in daily life show how quickly this transformation will occur (Wang vd.,
2017: 312). It is stated that the Industry 4.0 paradigm will create more sustainable industrial value in
economic, social and environmental terms and will provide advantages in sustainable production
(Stock ve Seliger, 2016: 536). It is emphasized that the concept of Industry 4.0 has the potential to
create sustainable industrial value (Kiel vd., 2017), and there are numerous sustainable business
models in the world of Industry 4.0, which is characterized by digitalization and automation

(Maresova vd., 2018). In his study, Slusarczyk (2018) accepts the concept of Industry 4.0 as a great
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opportunity for development and progress in terms of competitiveness, but emphasizes that Industry
4.0 applications can vary greatly depending on the country, sector and even a company. Eleven
important technological tools of the new industrial revolution (internet of things, artificial intelligence,
robotic systems, dark factories, cloud computing, 3D printers, virtual reality, augmented reality, big
data and data analytics, simulation, horizontal-vertical integration) It manifests itself in many areas

from entertainment, retail to advertising, production to law, logistics to tourism (Y1ldirim, 2019).

Circus shows performed using the simulation method, package deliveries made by Amaozon
with autonomous robots, camera shots made with drones, body organs produced with three-
dimensional printers, high temperature, oxygen-free and dark environment, where robots work in
production places where people cannot work, Home appliances that can be controlled by a phone, and
even the realization of mother-daughter meeting by creating an identical computer with virtual reality
for a mother whose daughter died at a young age shows that technology enters every small area that

seems impossible.

2.2. 3D Printers

Technological developments, which were primarily industrial, factory and automation, started to
spread to other sectors. One of these sectors is the food and beverage sector, which is extremely
important for human life (Davutoglu ve Yildiz, 2020). Industry 4.0 has also led to changes in the
transformation of the tourism sector, and its different effects are likely to emerge in the future.
Developments in the service sector also cause many changes and innovations in the field of
gastronomy (Mutlu Oztiirk, 2020: 222).

There have been important developments in human-robot cooperation, which is one of the
determining principles of Industry 4.0. In addition to having skills that humans cannot be copied by
machines, it can be said that robots have life-facilitating effects. Today, human and machine work
hand in hand in many new applications as well as unmanned-dark smart factories. In the simplest case,
whipping a cake is used in common kitchen appliances, mixers now use technology to produce

products more easily, faster and more continuously using larger mixer units (Giines vd., 2018: 79).

The food industry also seems very excited about 3D printing technology. For example, the
famous British brand Cadbury has already adapted to this technology. While a complex production
process is required, the convenience of three-dimensional printing technology not only enables
extraordinary designs to be produced, but also enables a more affordable production process. Another
advantage of this production method is that many different products can be launched in a very short
time (Feast Editorial Team, 2019).

Food can be used as a physiological need, a cultural phenomenon, a commercial product, an
aesthetic value, a social expression and a communication tool in all areas of life (Giines vd., 2018: 77).

One of the most important places where food that exists in every stage of human life is consumed
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outside the home is restaurants. Restaurants have become a sector where competition is a lot and speed
is an important factor, where it has to be fast and sometimes very fast in understanding and meeting
customer demands during service and adapting to innovations (Keeler, 2019). Today, various foods
are produced by using three-dimensional printers, sugar, liquid chocolate, cheese, cream and pasta
(Giines vd., 2018: 80). In addition, many companies with three-dimensional printers; It started to
produce ready-to-eat bread, pizza, cake, cookie, and hamburger baked in three dimensions (Kutup,
2016). In small-scale food production - restaurants, cafes, bakeries 3D printing technology will be
particularly useful in customizing unique products and will add value to the arts in foodstuffs. Creating
a gourmet style in food presentation is possible with precise 3D printing. This technology has the
potential to allow restaurant, cafe or bakery operators to design different edible food models to suit
individual tastes and preferences. For example, small cafes and bakeries can decorate food items such
as biscuits and cakes, and also minimize labor costs (Mantihal, Kobun, & Lee, 2020).

The smart sushi restaurant named "Sushi Singularity Tokyo" opened in Tokyo in 2020 has
started to analyze the nutritional needs of its visitors and prepare meals accordingly. The Japanese
design studio "Open Meals" states that personalized food production will have a very important place
in the food industry of the future and, thanks to DNA, urine and stool tests, each individual will have
their own health identity and food identity suitable for their health identity (Onat, 2019). In addition,
Food Ink offers a one-of-a-kind restaurant experience, where all food, all kitchenware and all furniture
are produced in an immersive futuristic space with fully 3D printing. The pop-up restaurant, which
brings together architects, artists, chefs, designers and engineers, has received the title of "the world's
first 3D print restaurant” (Cecchini, 2018).

Nowadays, 3D printer technology is used in almost every field and adapts to different uses day
by day. Examples of these areas are manufacturing, medicine and health, aviation and space,
architecture and construction, military applications, textiles, food, education (Calli ve Taskin, 2015).

The positive and negative aspects of 3D printers can be listed as follows (Y1ildirim vd., 2018: 165):
Positive aspects:
* Having a wide range of usage
* Gaining in terms of using time more effectively and minimizing costs
* Providing geometric creativity
» Having environmentally friendly equipment
Negative aspects:
* Not widely available for individual use due to fees

« Existence of restrictions on raw materials
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* Possibility to use a limited number of colors

* Possible risk of unauthorized reproduction

* Being an expensive technology

* Being able to make unwanted productions (gun, rifle production)

* Obtaining products different from original sizes

Figure 1.The first full meal that can be printed by a 3D printer

Source: Giinesli vd., 2018

Hackney Road, who invented the technology-based food category loved by both children and
adults and celebrities by producing the first 3D-printed dinner in the world's first 3D-printed
restaurant, food Ink: “All food, cutlery and furniture are 3D printed accurately. “It is a revolutionary

and one-of-a-kind gourmet experience”.

Figure 2. Food Ink Restaurant 3D meal preparation

Source: Koura, 2016
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2.3. Augmented Reality / Virtual Reality

Augmented reality and virtual reality applications, which are the elements of phyigital
marketing, are currently used in different areas. Food and beverage sector and tourism sector are
among these areas of use (Solmaz, 2020: 18). Food offers a different experience to the users in the
digital world with high quality augmented reality support in three dimensions. The program reveals
the real dimensions of the food selected by a smartphone or tablet on a flat area perceived by the
camera without a marker. Dishes have been shown for the first time in the world with the
"photorealistic” method. Photorealistic, when viewed from a distance, is a very realistic method of
creating a painting, as if it is thought to be a photograph (Can, as cited in 2017, Solmaz).

Thanks to these applications, customers can see in advance what the food they order looks like
and do not encounter any surprises. In this application, which is seen as the combination of physical
and digital, businesses both achieve their corporate goals (Moravcikova ve Kliestikova, 2017: 148-
150) and provide a personalized, exciting experience to their customers (Sorensen, 2020). The
concepts of augmented reality (AR) and virtual reality (Virtual Reality-VR) can often be confused
with each other. The purpose of virtual reality is to create three-dimensional and interactive virtual
environments where the real world is modeled. Augmented reality aims to enrich the real world in
real-time and interactively with virtual data developed in computer environment. In other words, while
the first concept aims to bring reality to the virtual world as it is, the second concept focuses on
enriching reality with virtual information (Somytirek, 2014: 63). Augmented reality, a type of virtual
reality, allows the individual to see the real world with virtual objects that are articulated or combined
with the real world. Virtual reality technologies, on the other hand, isolate the individual from the

world by taking them into a synthetic or non-real environment (Azuma, 1997: 355-356).

Figure 3. Kabaq application experience

KABAQ fy

M ¥
¥ v
G

Source: Solmaz, 2020: 18
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Presenting menus to customers digitally, taking customer orders digitally, sharing menus
containing products with high quality photographs, prices and descriptions, on iPhone, iPad and all
android-based phones and tablets. Thanks to this opportunity, people who have not been to the
restaurant before can get information about the menu and the restaurant. In addition to presenting the
menus digitally, it enables the availability of video, photo, information, address, telephone and
location information related to the business to potential customers and to receive feedback such as

customer comments and suggestions.

2.4. Robotic Systems

In many industries, manufacturers have used robots to tackle complex tasks for a long time, but
robots are constantly being improved, becoming more autonomous, flexible, and able to communicate
with each other to gain more benefits and increase their mobility. Developed in accordance with the
interoperability theory, robots eventually reached a level that they will interact with each other, work
safely side by side with humans and learn from them. These robots cost less and have a greater range
of capabilities than those used in manufacturing today. For example, Kuka, a European robotic
equipment manufacturer, has produced autonomous robots that interact with each other. These robots
are linked together so they can work together and automatically adjust their actions to match the next
unfinished product. They are high-level sensors and control units that will ensure close cooperation
with people. Similarly, the industrial robot supplier ABB produced a two-arm robot called YuMi,
designed specifically to assemble products such as consumer electronics with humans (Riiimann vd.,
2015).

There are two reasons for the widespread use of robots and robotic systems. First, while the cost
of both hardware and software has decreased by more than 20% in the last 10 years, the performance
of robotic systems has increased by 5% annually. Costs are projected to decrease by a similar amount
over the next decade. As a result, robotic systems are quickly becoming a viable economic alternative
to human labor in many high-wage economies. Second, many traditional robotic systems have limited
technical capabilities. However, industrial robots are developed as more versatile and mobile, they can
perform more complex / sensitive jobs and work in less structured environments. In addition, the most
advanced robots are smart enough to provide feedback to and receive information from other parts of

the production system (Strange ve Zucchella, 2017: 5).

Food and beverage businesses can make their food production as well as their services faster
and more customer-focused thanks to technology-based applications. Robots meet the customers who
come to the restaurant and allow them to order in their own language options, regardless of their
nationality. Robots are used not only to take orders from the tables, but also during the preparation of
the products. Autonomously acting robotic arms in the preparation of a beverage or a practical dessert

recipe can prepare the ordered drink or dessert without the need for any human being. Especially
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during pandemic times, they can both prepare the ordered products from beginning to end and serve
these products to the tables without the need for human-human interaction

(www.pazarlamasyon.com).

Figure 3. Smart digital dining tables that can turn into tablets

The blurring of the lines between the physical world and the digital world affects the order in
restaurants. The fact that dining tables are now turning into smart tables and serving as tablets will appear
as a standard in restaurants in the digital future. Fast service, personalized menus, higher customer
satisfaction, reduced waiting times, entertainment and pleasure will be the advantages of digitalization on
the tables of the future. It would not be wrong to say that new futuristic demands have already been

created, even though it is curious what will be offered to insatiable customers who always want more.
CONCLUSION AND RECOMMENDATIONS

The fact that digital technologies are effective in all areas of life (Yildirim ve Yildirim, 2022)
has made it inevitable that this effect is seen in the field of tourism and especially in the field of
gastronomy. The emergence of new forms of food offers exciting promises to meet the world's
growing food demand. While 3D printers offer personalized products to customers regardless of time
and space (Yildinm ve Yigitbasi, 2022), virtual reality and augmented reality applications make the
customers' restaurant and dining experience more quality and give them unique moments. We know
that food and the act of eating tend towards other purposes rather than the purpose of feeding and
contain other meanings (Yildirnm ve Dogan, 2022). Now, gastronomy, which is matched with
concepts such as art, culture and emotions such as excitement, passion and curiosity, is preparing to
offer tourists the tables of the future with the developing technologies. In these times when the Covid-
19 pandemic has turned into a global health and global financial crisis (Yildirim, 2021), using
technology in gastronomy reduces the risk of transmission of the virus and promises tourists more

confidence and health than ever before. Services provided by robot service personnel, food and
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beverages prepared with robotic arms enable the reduction of crowded environments and the
preparation of products without human touch. In addition, thanks to 3D food printers, it will be
possible to prepare personalized products for personalized diet meals, allergy or chronic diseases
tourists in the future (Okatan ve Yildirim, 2021; Yildirim ve Yigitbasi, 2021). More conceptual and
empirical studies are needed in the literature on this subject. Because it is known that some concepts
are not sufficiently recognized by both tourists, local people and tourism enterprises, and most
technologies are still not fully implemented. It is of great importance that some practices that remain at
the level of theoretical explanations are removed from the futuristic understanding and put into
practice, and awareness raising by all tourism stakeholders is the widespread use of digital

gastronomy.
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(%50,8) bulasict hastaliklarin yayilimi oldugunu ve daha sonra (%15,1) yetersiz personel sayisi oldugunu
bildirdiler. ISG kurallarmi bilmenin is bilincini artiracagim diisiinenler %82 oraninda en yiiksekti. Ogrencilerin
%481 meslekleri ile ilgili giincel is kazalarini biliyordu. Katilimeilarin %68’ iSG kurallarinin giivenli ¢alisma
icin gerekli oldugunu, % 79,3’ iiretimin ISG’den daha énemli olmadigin1 ve %54’ii is yerinde riskli davranis
sergilememenin O6nemine katiliyordu. Katilime1 6grencilerin is sagligi ve giivenliginin 6nemi konusunda
farkindalig1 yiiksek oldugu sdylenebilir. Farkindaligin yam sira 6grencilerin bilgi ve deneyimlerini artiracak

¢aligmalara ihtiya¢ bulunmaktadir.
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Ogrencilerde Is Saghg Ve Giivenligi Dersinin Etkinliginin Belirlenmesi

Our study was applied to students studying at a vocational school of health services at a state university. Our
research was descriptive and cross-sectional and 150 students were reached. 68% of the students participating in
our study were between the ages of 18-20. 83.3% of the students did not attend a meeting or conference on OHS.
The students reported that the biggest risk (50.8%) to occur with the violation of OHS rules in hospitals is the
spread of infectious diseases, followed by insufficient staff (15.1%). Those who think that knowing the OHS
rules will increase business awareness was the highest at 82%. 48% of the students knew about the current work
accidents related to their profession. 68% of the participants agreed that OHS rules are necessary for safe
working, 79.3% agreed that production is not more important than OHS, and 54% agreed that it is important not
to exhibit risky behavior in the workplace. It can be said that the participant students have a high awareness of
the importance of occupational health and safety. In addition to awareness, there is a need for studies that will

increase students' knowledge and experience.
Keywords: Student,Health departments, education, occupational health and safety
Jel Classification : Jel:110, Jel:12.
GIRIS
Is sagligi, tiim mesleklerde yer alan galisanlarmn en iist diizeyde fiziksel, zihinsel ve sosyal
iyilik hallerini tesvik etmek ve siirdiirmek i¢in halk sagliginda bir calisma alanidir. Is¢i saghigmin ve
caligma kapasitesinin korunmasi ve gelistirilmesi ve ¢alisma ortam ve kosullarinin giivenlik iginde ve

saghiga elverisli bir hale getirilmesi icin 1iyilestirilmesi gibi hedefleri mevcuttur (WHO,

Occupationalhealth, 2022).

Is giivenligi, calisanlar1 &zellikle iste veya calisma sirasinda ortaya c¢ikabilecek tehlikeli
durumlardan korumak ve giivenli, saglikli/rahat bir igyeri ve is ortami saglamak i¢in yapilan bir dizi

diizenlemedir (Dizdar, 2002;98).

Is saghg1 ve giivenligi, ¢evredeki topluluklar ve genel cevre iizerindeki olas:1 etkileri goz
onlinde bulundurarak, isyerinde veya isyerinden kaynaklanan ve c¢alisanlarin saglik ve refahin

bozabilecek tehlikeleri 6ngdérmeyi, tanimayi, degerlendirmeyi ve kontrol etmeyi igerir (Alli, 2008;8).

Ulkemizde 20.06.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6331 sayih ‘Is Saghigi ve Giivenligi
Kanunu’nda is kazasi; "Is yerinde veya isin yiiriitiilmesi sirasinda meydana gelen, bir kisinin
bedeninin zihinsel veya fiziksel olarak dliimii veya is géremez hale gelmesiyle sonuglanan bir olay"
olarak tanimlanmaktadir (TC. Cumhurbaskanligi Mevzuat Bilgi Sistemi, 2012). Bu tanima gore Is
Saghgmin ne denli énemli oldugu goriilmektedir. Is saghg ve giivenliginin saglanmasma ydnelik
caligmalarin temelinde c¢alisanlarin korunmasi olmakla birlikte dolayli olarak igveren ve {iretim

stirecleri lizerinde de fayda saglamaktadir. (CSGB, 2015).

En onemli is kollarindan biri olan saglik alaninda calisanlar da bir taraftan saglik hizmeti

vermekle birlikte, hizmetin dogas1 geregi bazi risk ve tehlikeleri de tagimaktadir. Saglik sektdrii hem
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ulusal mevzuatimizda hem de konuyla ilgili literatiirde en riskli faaliyet alanlarindan biri olarak
tammlanmaktadir (Isgiivenligi.net, 2012). Saglik calisanlarinda goriilen yaygin is kazalar1 kan-viicut
stvilartyla bulas, kesici-delici aletle meydana gelen yaralanmalar, carpma, diigme, kayma, takilma vb.
nedenlere bagli kas-iskelet sistemi yaralanmalari, hastalar1 ve objeleri kaldirma, agir kaldirmaya bagh
sirt yaralanmalar, alerjik reaksiyon, siddet ve yaniklardir. Ayrica ¢alisma ortaminda meydana gelen

zehirlenme, trafik kazasi vb. kazalar da icermektedir (Akgiin, 2015;67-75).

Calismamiz amaci, gelecegin saglik calisgan1 olacak olan saglik hizmetleri meslek
yiiksekokulunda 6grenim goéren &grencilerin is sagligi ve giivenligi konusunda yeteri kadar bilgiye

sahip olup olmadiklarini belirlemektir.

YONTEM

Caligmamiz Dicle iiniversitesindeki saglik hizmetleri meslek yiiksekokulunda 6grenim goren
ogrencilere uygulandi. Tanimlayici ve kesitsel tipte tasarlanan arastirmamizda, evrenin bilindigi
formiilden (n= N t> p q / d> (N-1) + £ p q) yararlanilmis ve 6meklem sayis1 150 olarak bulunmustur.
Basit rastgele drnekleme yontemi ile aragtirmaya katilacak ogrenciler belirlendi. Aragtirmaya okula
devam eden ve arastirmaya katilmaya goniillii olan Ogrenciler alindi. Veriler toplanirken literatiir
taranarak olusturulan 32 soruluk anket formu kullanildi (Aksoy ark, 2013;69-70, Alkan, 2017).
Calismanin yapilabilmesi igin Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Etik Kurulu 25.03.2022’de 256279
sayili etik kurul onay1 ve arastirmaya katilan katilimcilardan da sdzel onam almmistir. Veriler,
bilgisayar ortaminda, SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) 18.0 paket programinda ve
tanmimlayici istatistiksel metotlar (sayi1, ylizdelik, ortalama, ki-kare) kullanmilarak gerceklestirildi.

[statistiksel anlamlilik igin p<0.05 olarak alinmistir.

BULGULAR

Tablo 1. Arastirma kapsamina alinan bireylerin bazi sosyo-demografik ézelliklerinin dagilim

Ozellik Sayi Yiizde Ozellik Sayi Yiizde
Yas ikamet Yeri

18-20 yas 102 68 Aile Evi 109 72.7
21-25 yas 42 28 Yurt 35 23.3
26+ yas 6 4 Arkadas 6 4

Size Gore Ailenizin Ekonomik

Medeni durum Durumu 36 24
Evli 14 9.3 iyi(Gelir Giderden Fazla) 98 65.3
Bekar 136 90.7 Orta(Gelir Gider Dengeli)

Mezun Oldugu Lise Ko6ti (Gelir Giderden Az) 16 10.7
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Saglik Meslek L. 45 30 Universitemizden is saghg

Normal L. 54 36 Dersi Alma Durumu

Anadolu/imam Hat. ve Diger 51 34 Evet 42 28

L. Hayir 108 72

Sinifi Ders Saatinin Yeterliligi

Lsinif 99 66 Evet Yeterli 6 4.0

2.sinif 51 34 Hayir Yetersiz 144 96.0

Biiyiidiigii Aile Tipi iSG ile ilgili kongre

Cekirdek 104 69.3  sempozyum vb. egitime

Genis 41 27.3  katildiniz mi?

Pargalanmis 5 3.3 Evet 25 16,7
Hayir 125 83.3

Toplam 150 100 Toplam 150 100

Aragtirmada ki Ogrencilerin sosyo-demografik oOzellikleri Tablo 1’de gosterilmistir.
Katilimcilarin %68’1 18-20 yaslarinda, %90,7’si bekar, %30’u saglik meslek, %36’s1 normal lise
mezunu, %66’s1 1.sinifta okumakta, %69,3’l ¢ekirdek ailede yetismis, %72,7’si ailesiyle birlikte
yasamakta, %65°3 {iniin gelir diizeyi orta, %281 Universite okurken Is Saglig1 dersi almis, %62,7’si
ders saatini yeterli bulmakta, %83,3’{i ISG ile ilgili kongre sempozyum vb. egitime katilmadigimni

belirtmektedirler.

Tablo 2. Arastirma kapsamina alinan bireylerin ISG hakkinda bilgiyi edinme sekilleri ve Hastanede ISG
acisindan mevcut riskler hakkindaki bilgi dagihimlar:

ISG ile ilgili bilgi edinme yerleri ISG acisindan hastanede karsilasabilecek riskler

N % N %
Okul 54 30 Bulasici1 Hastalik 94 50.8
Internet 36 20 Yetersiz Personel 28 15.1
TV 35 19.4 Uzun Siireli Nobet 20 10.8
Sosyal Medya 25 13.9 Hastalarla Temas 19 10,3
Is Yeri 20 11.1 Fiziki Kosullar 15 8.1
Arkadas 10 5.6 Radyoaktif Isin 9 4.9
*Bir kisi birden fazla segenck isaretlemistir. *Bir kisi birden fazla segenek isaretlemistir.

Aragtirma kapsamindaki katilimcilarm ISG hakkinda bilgiyi edinme sekilleri ve Hastanede
ISG agisindan mevcut riskler hakkindaki bilgi dagilimlart Tablo 2’de gdsterilmistir. Katilimet
ogrencilerin %30’u ISG ile ilgili bilgiyi okuldan, %20’side internetten ve %19,4’ii de televizyondan
edindigini ve %50,8’i hastanede karsilasabilecegimiz ISG agisindan en biiyiik riskin bulasici hastalik
oldugunu, %15,1°1 de yetersiz personelden ve %10,8’ini ise nobet siirelerinin uzun olmasindan dolay1

oldugunu belirtmislerdir.
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Tablo 3. Arastirma Kapsamma Alman Bireylerin iSG Hakkinda Sorulara Vermis Oldugu Cevaplarin
Dagilimlari

EVET HAYIR KISMEN

No  Anket Sorulari N % N % N %

1 Programinizda ISG dersinin verilmesi gereken bir ders 131 87 4 3 15 10
olduguna disliniyor musunuz?

2 iSG is bilincini arttirir mi? 123 82 9 6 18 12

3 Mesleginizle ilgili yonetmelik mevzuat vb. arastiriyor 35 23.3 72 48 43 287
musunuz?

4 iSG ile ilgili bir konu ya da bélimiin programlarinizda 124 82.7 15 10 11 7.3
ki derslerin igerigine konmasini ister misiniz?

5 Programinizla alakali giincel olan is kazalari ve meslek 72 48 38 25.3 40 26.7
hastaliklarindan haberdar misiniz?

6 Programinizda ilk yardim derslerinin verilmesini 134 89.4 8 5.3 8 5.3
gerekli 6nemli buluyor musunuz?

7 Meslek hastaliklarinin ve is kazalarinin devlete olan 51 34 49 32.7 50 333
maliyetinden haberiniz var mi?

8 Guvenli bir sekilde ¢calismak igin bazi is glivenligi 31 20.7 102 68 17 113
kurallar gerekli degildir?

9 Uretimin is giivenliginden énemli oldugunu 21 14 119 79.3 10 6.7
distindyorum?

10 Risk alinabilir bazi durumlarda 41 27.3 80 53.3 29 193

11 is glivenligi uygulamasinin dnemli ve yaygin olmasini 37 24.7 80 53.3 33 22
saglayan unsurun kurallara uyulmasi igin yapilan
baski oldugunu distniyorum.

12 iSG icin aldigim egitimler ¢alisma hayatimda faydali 41 27.3 95 63.3 14 93
olmayacagini diistiniiyorum.

13 Yangin elektrik kazasi dogal afetlerde nasil midahale 57 38 39 26 54 36
edilecegini biliyorum.

14  Yaptigim isle alakali glivenlik kurallarini anliyorum. 111 74 18 12 21 14

15 iSG yalniz calisma ortaminda degil tiim yasamda 135 90 8 5.3 7 4.7
olmali.

16 Guvenlik kurallari bazen goz ardi edilebilir. 14 9.3 121 80.7 15 10

17 Kural disi ¢ahisilabilir daha 6nceden kimsenin basina 10 6.7 136 90.6 4 2.7
bir kaza gelmemisse benim basima da gelmez.

18 Calisma sirasinda kiiciik sakalasmadan zarar gelmez. 18 12 112 74.7 20 133

19 iSG konusunda ¢ikan sorunlarin benim degil 26 17.3 103 68.7 21 14

yoneticilerin problemi oldugunu disiiniiyorum.

Aragtirma katilan katilimcilarin ISG hakkinda sorulara vermis oldugu cevaplarin dagilimlar
Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 3’e gore; dgrencilerin %87’ si ISG dersinin verilmesi gereken bir ders
oldugunu, 6grencilerin %82’si ise ISG’ nin is bilincini arttirdigini, %481 ise programu ile alakali

giincel ig kazalar1 ve meslek hastaliklarindan haberdar oldugunu ifade etmislerdir.
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Tablo 4. Ogrencilerin Universite’de Is Saghg dersi alma durumlarinin bazi anket sorulariyla
karsilastirmasini gosteren dagilimlari

Anket Sorular N Ortalama* P
iSG programda verilmeli Evet 42 1.9762+0,15

Hayir 108 1.7963+0,49 .021*
Uretimin is glivenliginden énemli oldugunu  Evet 42 0.0714+0,26
disliindyorum Hayir 108 0.4537+0,80 .003*
is yerinde giivenli uygulamalari bu kadar Evet 42 0.4524+0,77
onemli ve yaygin yapan seyin, kurallara Hayir 108 0.8148+0,84 .017*
uyma baskisi oldugunu diistiniyorum.
iSG icin aldigim egitimlerin calisma Evet 42 0.3810+0,76
hayatimda faydali olmayacagini Hayir 108 0.7407+0,91 .025%*
distndyorum.
Yaptigim isle alakah gtivenlik kurallarini Evet 42 1.833310,49
anliyorum. Hayir 108 1.5370+0,74 .018*

*Universitede ISG dersi alan ve almayan 6grencilerin sorulara vermis oldugu yanitlarin toplaminin ortalamasi

Ogrencilerin Universite’de Is Saglig1 dersi alma durumlarinin anket sorulariyla karsilastirmasini
gosteren dagilimlar1 Tablo 4’te gosterilmistir. Arastirmaya katilan katilimcilarindan Is saghgi dersi
alan dgrencilerin almayanlara gore ’ISG programda verilmeli”’, <’Uretimin is giivenliginden dnemli
oldugunu diisiiniiyorum”’, *’Is yerinde giivenli uygulamalar1 bu kadar 6nemli ve yaygin yapan seyin,
kurallara uyma baskisi oldugunu diisiiniiyorum. “’ISG igin aldigim egitimler galisma hayatimda
faydali olmayacagim diisiiniiyorum’” ve ’Yaptigim isle alakali giivenlik kurallarii anliyorum’’ gibi
sorularda ki puan ortalamalar yiiksek olup aralarinda istatistiksel agidan anlamli farklilik bulunmustur

(p<0,05).

TARTISMA

Calismamizda ISG dersi programda verilmeli mi sorusuna %87’si evet yanitmi vermistir.
Miihendislik fakiiltesi dgrencileri ile yapilan arastirmada da %85’i ISG dersinin programlarinda
olmasimi istemektedirler (Ozgiiler vd., 2016). Yine ¢alismamiza benzer olarak baska bir calismada da
“Programimizda ISG dersinin verilmesi gereken bir ders olduguna diisiiniiyor musunuz?” sorusuna
biiylik oranda katilm gerceklesmistir (Aksoy ve Cevik, 2013;47-53). Calismamiz literatiirle

uyumludur.

Calismamizda 6grencilerin %82’si ISG is bilincini arttirir demistir. Baska bir calismada ise
ogrencilerin %88’i ISG’nin is verimliligini ve kalitesini artiracagini belirtmislerdir (Ozgiiler vd.,
2016). Benzer sekilde meslek yiiksekokulu &grencileri ile yapilan bir ¢alismada ise &grencilerin
biiyiik ¢ogunlugu ISG is bilincini arttirir demistir (Aksoyve Cevik, 2013;47-53). Calismamiz
literatiirle uyumludur. Nitekim meslek yiiksekokullarmin miifredatlarinda yer alan ISG derslerinin

amagclarmdan biri de is glivenligi bilincini ve kiiltiirii 6grencilerde olusturmaktir. Bu bilinci ve kiiltiirii
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gelistirmek, calisanlarin ig yeri giivenligi tehlikelerinden kendilerini korumalar1 ve is yerlerinde
olusabilecek riskleri ortadan kaldirmalar1 i¢in en etkili yollardan biridir. (Aksoy vd., 2013;69-70,
Simard,1998).Ayrica yine birgok ¢aligmada da is sagligl ve giivenligine iligkin biling olusturarak is
giivenligi kiiltiirli olusturmak genel olarak amaglanmaktadir (Cogenli ve Ozer, 2017: 58-70; Topgiil ve

Alan, 2017: 587-598).

Calismamizda “’Mesleginizle ilgili yonetmelik mevzuat vb. arastirtyor musunuz?’’ sorusuna
%481 hayir demistir. Bagka bir ¢calismada da “Is Saglig1 ve Giivenligi” kanunu hakkinda 6grencilerin
%32’sinin  bilgili olmadig1 belirtilmistir (Ozgiiler vd., 2016). Aksoy ve Cevik (2013:47-53)
calismalarinda ise “Mesleginizle ilgili is saghg giivenligi ile alakali yonetmelik, mevzuat ve diger
yaymlar1 (kitap, makale, vb) arastirtyor musunuz?”’ sorusuna tiim programlardan katilim ‘“orta”
diizeyde oldugu belirlenmistir (Aksoy ve Cevik, 2013;47-53). Benzer sekilde meslek yiiksekokulu
teknik programlarma kayith 6grenciler {izerinde yapilan bir galismada, 6grencilerin gogunlugunun Is
Saghg ve Giivenligi Kanunu'ndan habersiz oldugu tespit edilmistir. (Ozgiiler ve Koca, 2013:15-20).
Bu da &grencilerin ISG’ningerekliligini, dnemini ve ayrica ve is bilincini arttiracagmi bilmelerine

ragmen bireysel agidan bu konuda herhangi bir ¢aba sarf etmedikleri gdstermektedir.

Ogrencilerimiz “’Programmizla ilgili giincel is kazasi ve meslek hastaliklarindan haberdar
misiniz?’’ Sorusuna %48 evet derken farkli bir calismada ise bu soruya ¢ok az katilim oldugu tespit

edilmistir (Aksoy ve Cevik, 2013;47-53).

“’Is kazalar1 ve meslek hastaliklarinin devlete olan maliyetinden haberdar mismmz?*” sorusuna
caligmamizdaki 6grencilerin %34’i evet demisken, Aksoy ve Cevik (2013:47-53) calismasinda ise bu
soruya bizim ¢aligma sonucumuza gore daha yiiksek oranda katilim s6z konusudur. Bu durum bizim
ogrencilerin ¢ogunlugunun 1.smifta, yas ortalamalarinin diisiik ve 1SG ile alakali herhangi bir egitim

almamalar kaynakli olabilecegi anlasilmaktadir.

Calismamizda ISG egitimi alan dgrencilerin almayanlara gore ISG’nin galisma hayatinda ise
yarayacagimi diigiinme durumlar1 daha yiiksek bulunmustur (p<0.05). Aydin ve ark. (2013:24-45)
tarafindan yapilan galismada ISG egitimi ile is kazalari arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir (p<0.05). Resitoglu ve ark. (2018:459-473) tarafindan yapilan ¢alismada ISG egitiminin,
saglik hizmetlerinde okuyan Ogrencilerin bilgi ve farkindaliklarini artirdigi sonucu bulunmustur.
Savci, Serbet¢i ve Kilig’m (2018:36-47) is kazalar ile I1SG ile ilgili egitim alma arasindaki iliskide
ISG egitimi alan dgrencilerin is kazas1 yasama oranlarinin daha diisiik oldugu sonucuna ulasilmustir.
Ulutagdemir ve ark. (2015:1) Gaziantep’teki bir dzel fabrikada ISG egitimlerini degerlendirdikleri
aragtirmalarinda, etkin bir ISG egitiminin is kazalarim1 ve meslek hastaliklarim azaltig1 ve ISG’ye
onemli derecede katki sagladigi belirtilmektedir. Topgiil ve Alan’in (2017: 587-598) ¢aligmalarin da
ise ISG konusunda egitim alan dgrencilerin algilari ile egitimi almayan 6grencilerin algilarina gore

daha yiiksek bulunmus ama aralarinda anlamli farklilik bulunamamaistir (p>0.05). Calisma sonucumuz
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genel olarak literatiirle uyumludur. ISG egitimini alanlarin ISG konusunda daha bilingli oldugu

goriilmektedir.

SONUC

Aragtirmaya katilan dgrencilerden ISG dersi alanlarin almayanlara gore birgok anket sonucunun
anlamli olarak yiiksek ¢iktigi goriilmektedir. Bu durum ISG dersinin verilmesi gereken onemli
derslerden biri oldugunu gosterebilir. Calisma sonuglarimiza goére Ogrencilerin i sagligr ve
giivenliginin 6nemi konusunda farkindaliklarinin yiiksek oldugu sdylenebilir. Farkindaliklarinin yani
sira Ogrencilerin bilgi ve deneyimlerini artiracak caligmalara da ihtiya¢ duyulmaktadir. Boylece
gelecekte saglik teknikeri olacak olan Ogrencilerin is kaynakli yasanabilecek olasi is kazalan

azaltilabilinir.
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Oz
Bu caligmada, literatiir taramasi yontemi ile elde edilen ikincil veriler iizerinden, marka sehir kavraminin
dogasinin ve marka sehir olma kriterlerinin belirlenmesi amaclanmaktadir. Elde edilen bulgular marka sehir
kavraminin akilli sehir kavrami ile ayrilamaz bir biitiin oldugunu gostermistir. Ayrica, sehir markalagmasinda
akilli sehir olmanin gerek kosul oldugu, ama yeter kosul olmadigi sonucuna ulagilmistir. Sonuglar politika
yapicilarin sehir markalagsmasinda kapsamli bir SWOT analiziyle ise baglamalart gerektigini ve planlanan

politikalarin akilli sehir uygulamalarini 6nceleyen bir temele oturmasi gerektigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: : Marka sehir, Markalasma, Marka Degeri, Akilli Sehir

AN EVALUATION ON THE CONCEPT OF THE BRAND CITY
Abstract

This study aimed to determine the nature of the brand city concept and the criteria for being a brand city through
the secondary data obtained by the literature review method. The findings show that the concept of brand city is
inseparable from the concept of smart city. In addition, it has been concluded that being a smart city is a
necessary but not a sufficient condition for city branding. The results show that policy makers should start with a
comprehensive SWOT analysis in city branding and that planned policies should be based on smart city

applications.
Keywords: Brand city, Branding, Brand value, Smart city
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ortak marka, iiretici markasi, aile markasi, 6zel etiketli marka, lisans markas1 ve jenerik marka olarak

bir¢ok isim altinda siniflandirilabiliriz. Ticaret markasi {iriiniin hangi isletme tarafindan iiretildigini ya

da satisa c¢ikarildigini sembolize eden isaretlerdir. Hizmet markasi adindan da anlagilacagi gibi

! Dr. Ogretim Uyesi, Siirt Universitesi Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yiiksekokulu. E-Posta:
umit.gaberli@siirt.edu.tr, ORCID: 0000-0003-0097-174X.

Arastirma  Gorevlisi, Siirt Universitesi Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yiiksekokulu. E-Posta:
yagmur.can@siirt.edu.tr, ORCID: 0000-0002-0828-0954.

Atif: Gaberli, U., Can Gaberli, Y. (2023). Marka sehir kavramu iizerine bir degerlendirme. Van Yiiziincii Yil
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 8 (15). 25-40



mailto:umit.gaberli@siirt.edu.tr
mailto:yagmur.can@siirt.edu.tr

Marka Sehir Kavrami Uzerine Bir Degerlendirme

herhangi bir mal ile ilgili olmayan, bir hizmeti diger hizmetlerden ayirt etmek icin kullanilan
markalardir. Bireysel marka; ayni isletme tarafindan iiretilen farkli {iriinlerde farkli markalarin
kullanilmasidir. Bu stratejide asil amag farkli adlarla markalanan triinlerden birinde basarisiz olunma
riskine karst diger markali iirlinleri korumaktir. Garanti markast malin sahibi tarafindan denetlenmesi
kosulu ile iiglincii kisilerce {iretilen mal ve hizmetlerin Ozelliklerini nitelemekte ve
garantilemektedir.(Ciftci ve Cop, 2007: 75; Gemci vd., 2009: 109). Ortak markalar ise, grup olarak
yonetilen igletmelerin mal ve hizmetlerini diger isletmelerin mal ve hizmetlerinden ayirmak igin
kullanilan sembollerdir. (Bozgeyik, 2013: 95). Uriiniin markasmin onu iireten isletme tarafindan
verilmesi de tiretici markalamasidir. Aile markasi isletmenin sahip oldugu tiim iiriinler i¢in tek marka
kullanmasidir. Ureticiden ziyade perakendeci ya da satici tarafindan sahiplenilip kontrol edilen
markalara 6zel etiketli marka denilmektedir (Arslan, 2015: 126). Isletmeler bazen kendi 6zel logo ya
da sembollerini olusturmak yerine telif 6deme yoluyla bagka igletmelerin markalarini kullanma hakki
satin almaktadir. Bu tiir markalara lisans markas1 denilmektedir. Uretici ya da aracinin degil, sadece
iriiniin kendi adiin vurgulandig1 markalara ise jenerik marka denilmektedir (Ciftci ve Cop, 2007: 75).
Literatiirde marka kavraminin farkli zamanlarda yapilmis ¢ok sayida tanimi bulunmaktadir. Markalar
ilk kullanilmaya baslandiklar1 zamanlarda iirlinlin nerede {retildigini, kaynagini, {iriinlerin temel
fonksiyonlarin1 ve {iriiniin kalitesine yonelik sembolleri gostermekteydi. Fakat zamanla iirlinlin
hammaddesini belirtmenin Gtesine gegerek kalitenin bir unsuru haline doniismiislerdir. Hatta zaman
icerisinde firmalar arasinda kurulacak is iligkilerinin ne ifade ettigini de simgeler hale gelmislerdir.
Dolayisiyla, uygun ve dogru marka tiirlinii belirlemek kisacas1 markalagma siirecini dogru yonetmek
oldukca onemlidir. Markanin kullanilacak iiriin, hizmet ya da kavrama uygun, 6zgiin, kolay telaffuz
edilebilen, yasal ve dikkat gekici olmasi gerekmektedir. Uriin ya da hizmete uygun ve koklii bir marka
miisteriler {izerinde olumlu etki birakmaktadir (Inag ve Yacan, 2018: 319).

Swirlarm kalktig1 ve rekabetin sadece bireyler ya da sirketler arasinda degil, iilkeler ve hatta
ayni iilkenin farkli sehirleri arasinda goriildiigii gliniimiizde farklilagmak biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu
rekabet ortaminda sehirler de 6zgiin degerlerini 6ne ¢ikararak marka degeri kazanmaya ¢alismaktadir.
Markalasma, pazarlama stratejilerinde yer alan temel bilesenlerden biridir. Yapilan calismalar
markalagmanin rakipler arasindan siyrilmayi1 kolaylastirdigimi ve miisteri sadakatini sagladigini
gostermektedir (Silk ve Urban, 1978: 173). Markalasma uygun stratejiler dogrultusunda atilan
adimlarla uzun bir siire¢ sonunda olusmaktadir. Iyi ve dogru markalasma icin ¢ok sayida dogru
bilesenin uygun sekilde kullanilmas1 gerekmektedir (Inag ve Yacan, 2018: 320-321). Marka sehir olma
stirecinde ise atilmasi1 gereken ilk ve en dnemli adim sehre 6zgiin deger kazandiran nitelik ya da
driinlerin; {iniversite, sivil toplum kuruluslari, yerel yonetimler gibi paydaslar tarafindan
belirlenmesidir. Bundan sonraki siireglerde sehir i¢in belirlenen marka imajinin nasil algilandigi 6n
plana ¢ikmaktadir (Isik, 2015: 6). Kiiresel rekabet ortaminda sehirler daha fazla yatirim ya da turist
¢cekmek icin kendi imajlarini yansitan semboller olusturmaktadir. Bu semboller sehrin 6zgiin

niteliklerini simgelemekte ayni zamanda sehrin diger 6zelliklerini de yansitmaktadir. Sehir markas,
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marka stratejilerinden yararlanilarak bir sehrin hedef kitle zihninde siradan bir yere degil, insanlarin
yasamak, calismak, yatirim yapmak, egitim almak ve ziyaret etmek isteyecekleri bir cazibe merkezine
haline doniistiiriilmesi faaliyetleridir. Markalasan sehirler rakipleri karsisinda siyasi, ekonomik ve
kiiltiirel anlamda daha yiiksek bir statiiye ulasmaktadir. Marka; sehrin dogasini, kaynaklarini, alt ve {ist
yapt imkanlarini, kurum ve kuruluslariyla sehirde yasayanlarin demografik 6zelliklerini ve turizm
potansiyelini temsil etmektedir. Sehir markalama ekonomik, sosyal ve kiiltiirel degerlere Slciilebilir bir
nitelik kazandirmay1 ve bunlar1 sehre 6zgii degerlerle pazarlamayr amaglamaktadir. Nihai hedefin
sehrin kalkinmasi oldugu markalagmada hedef kitle i¢in sehri diger sehirlerden ayiran 6zellikleri

belirleyerek uygun stratejiler ile pazara sunmak amaglanmaktadir (Avcilar ve Kara, 2015: 77-78).

Bu caligmada, literatiirdeki aragtirmalardan hareketle marka sehir kavramina iliskin
degerlendirmeler yapilmaktadir. Ayrica, literatiir taramasi ve marka sehir uygulamalarindan hareketle
marka sehir kriterlerinin neler oldugunu ortaya ¢ikarmak amaglanmaktadir. Caligmanin ilk boliimiinde
literatiir aragtirmasi yer alirken, ikinci boliimiinde marka sehir uygulamalarina deginilmistir. Son
boliimde ise marka sehir kriterleri belirlenerek, bu kavrama iligkin genel degerlendirmeler

yapilmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde sehir markalasmas1 veya marka sehir kavrami farkli sekillerde tanimlanmustir.

Markalasma kriterleri de kaynaga ve arastirmanin yapildigi yila gore farklilik gostermektedir.

Marka sehirden ya da bir sehrin markalasmasindan s6z edildiginde, ilk akla gelenler kuskusuz
sehrin taninmasi veya imaji ile ilgili olgulardir. Calapkulu ve Kizildag (2021) markalasma siirecinde
hedefin net ve dogru sekilde belirlenmesine vurgu yaparak, amacin kente daha fazla turist ve yatirim
cekmek oldugunu ifade etmistir. Bunun i¢in de uygulanacak strateji sehrin bilinirliginin arttirilmasi,
sehre Ozgii degerlerin ortaya konulmasi ve diger sehirlerden farklilastirilmasidir (Calapkulu ve
Kizildag, 2021: 212). Marka sehir olmanin 6nemini turizm sektorii acisindan Istanbul &zelinde

degerlendiren Sahin’e (2010) goére marka sehirler;

v Kiiresel mega marka kentler,
v Ulusal marka kentler

v' Bolgesel marka kentler olmak tizere tice ayrilmaktadir (Sahin, 2010: 32).

Kiiresel mega marka kentler uluslararasi turizm pazarinda yogun ilgi géren ve global anlamda
popiiler olan kentlerdir. Ulusal marka kentler bulundugu iilke i¢inde popiilerligi olan ve ulusal turist
tarafindan talep goren kentlerden olusurken, bolgesel marka kentler ise sadece sehrin bulundugu bdlge
halki tarafindan ilgi goren kentlerdir (Sahin, 2010: 32-33). Dolayisi ile bir kentin taninmasi igin
tasimas1 gereken Ozellikler hangi diizeyde popiiler olduguna ya da olacagina gore farklilik
gosterecektir. Ancak Sahin’in (2010) degindigi gibi, herhangi bir sehrin bu kategorilerden birine dahil

olabilmesi i¢in tagimasi gereken bazi ortak, temel Ozellikler de mevcuttur. Bunlar, niifusun 1
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milyondan fazla olmasi, kalifiye isgiicli ve yeterli istthdam imkanina sahip olmasi, bunun yani sira
kentin cografi konumu, biiyiik {iniversitelerin bulunmasi, hava ulasiminda yiiksek kapasite ve iyi
telekomiinikasyon hizmetleri, kentin medyada yer almasi, uluslararasi anlamda kiiltiir sanat
etkinliklerine ev sahipligi yapabilme kapasitesi, uluslararasi iine sahip miizeler, anitlar, kiiltiirel ve
sanatsal etkinlikler, kentteki su¢ oranlar1 gibi faktorlerdir (Sahin, 2010: 33-34). Giinay vd. (2021) de
benzer sekilde marka sehrin sahip olmasi gereken nitelikleri diger sehirlere ulusal ve uluslararasi
erisim, telekomiinikasyon agi, finansal tesvikler ve calisanlarin kalitesi, kirlilikten uzak olma,
ekonomik kalkinma ve katma degeri yiiksek iirlinlerde uzmanlasma, yerel girisimi destekleme, biiylik
iiniversitelerin ve bilimsel, sanatsal etkinliklerin varligi, uluslararas: faaliyetler ve yiiksek seviyede
hava trafigi seklinde siralamaktadir (Giinay vd., 2021: 76). Buradan da anlasilacag iizere, sehirlerin
markalasabilmesi igin bircok 6zellige ayni1 anda sahip olmalar1 ya da bunlara sahip olabilmek i¢in
yapilmasi gerekenleri yerine getirmeleri gerekmektedir. Bu 6zelliklerin neler olduguna iligkin fikir
birliginin olmadig: literatiirdeki ¢alismalardan acikca goriilmektedir. Ornegin, I¢yer (2010) marka

sehir olmanin unsurlarini,

v Sehrin ziyaretgiler agisindan merak uyandiran ve keyifle yasanacak bir atmosfere
sahip olmas1 ve ziyaretcilere misafirperver yaklagilmasi,

v" Konaklama segenekleri,

v" Yeterli istihdam Kapasitesi, yeterli sayida okul, altyapi hizmeti ve toplu tasima
imkanlari, kiiltiir sanat etkinlikleri,

v Sanayi ve ticaretin gelismeye uygun olmast,

v' Markalagma i¢in gerekli farkli fikirler ve dogru segilmis slogan ve logolar olarak

belirtmistir (Igyer, 2010: 72).

Bu unsurlar birbirinden farklilassa da, sehir markasi gelistirmede temel asamalarin
tanimlanabilmesi miimkiin goriinmektedir. Sehir markalagsmasinin gelisim, taninma ve imaj projesi
oldugunu belirten Avcilar ve Kara’ya (2015) gore, sehir markasi gelistirme siireci sehrin kimliginin
anlagilir kilindigi, bu kimligin imaja doniistiiriildiigii ve uygulamada imajin yayildig1 ii¢ asamay1
icermektedir. Ancak bu asamalar birbirinden kesin sekilde ayrilamamaktadir (Avcilar ve Kara, 2015:
83). Sehir markas1 yaratma siireci asagidaki basamaklardan olugmaktadir (Avcilar ve Kara, 2015: 83-

87).

Sehir Markasi Stratejisi Geligtirme
Sehir Vizyonu

Konumlandirma

Sehir Kimligi

Sehir Imaji

Logo ve Sembol

S N N N RN

Slogan Olusturma
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Diger taraftan, marka sehir kavrammi Eskisehir iizerinden inceleyen Ozsdz (2018) ise sehir
markalama siirecinin 6 basamaktan olustugunu ifade etmistir. ilk basamak sehrin giiclii ve zayif
yonleri ile tehdit ve firsatlariin belirlendigi SWOT analizidir. Sonraki basamakta sehrin gelecekte
olmak istedigi yerin simgesi olan vizyonun belirlenmesi yer almaktadir. Bir sonraki basamakta
konumlandirma yapilmakta ve sonrasinda sehir imaji ile sehir kimligi olusturulmaktadir. Son
basamakta logo, sembol ve slogan belirlenmektedir (Ozsdz, 2018: 19-22). igellioglu (2014) da bilingli
bir markalagma siirecinde izlenmesi gereken stratejileri belirtirken oncelikle iilkenin SWOT analizinin
yapilmas1 gerektigini vurgulamistir. Ardindan var olan sektorlerden bazilari, dogal ve tarihi giizellikler
ile kiiltiirel miras kullamilarak giliglii bir marka hikdyesi olusturulmali, markalasma faaliyetleri
yiiriitilmeli, kaynaklar marka faaliyetleri arasinda etkin ve verimli sekilde boliistliriilmeli, son
asamada da giivenilir ve kaliteli {iriin sunulmalidir (Igellioglu, 2014: 45). Ulgen ve Mirze (2006) ise,
sehir markalagtirmasindaki Onemli stratejik adimlart sehrin kaynak ve kabiliyetinin ve bu
kabiliyetlerin 6zgiinliigiiniin belirlenmesi, benzer sehirlere gore avantaj ve dezavantaj yaratan
unsurlarin belirlenmesi, sehrin gelisim potansiyelinin rakiplerle karsilastirilmasi ve bagar saglayacak
faktorlerin belirlenmesi seklinde siralamistir (Ulgen ve Mirze, 2006: 116). Ote yandan, Oncii (2018)
sehir markalagsma unsurlarimi turizm, kiiltiirel ve tarihi miras, dogal giizellikler, iklim, insan,
gastronomi, etkinlikler, yerel yonetim, yatirim ve is sahalar ile alt ve iist yap1 olanaklari, ulagim ve
mesafe olarak belirlemistir (Oncii, 2018: 17-25). Istanbul’un marka kent olmasim etkileyen faktorleri
inceleyen Memik (2016) de schir markalasmasinin turizm pazarinda destinasyona avantaj sagladigini
belirtmistir. Marka kent olabilmek i¢in ilk adimin kentin disariya ac¢ilmasi oldugunu ifade eden Memik
(2016) yatirimlarin, is olanaklarmin ve turizm talebinin siirekli hale gelmesi gerektigini
vurgulamaktadir (Memik, 2016: 27). Giilsoy (2018) ise, sehir markasinin unsurlarini yerel yonetim
politikasi, 6zel sektor ve diger kurum-kuruluslar, turizm aktiviteleri, yerlesim, yatirim, alt ve iist yap1

olanaklari, kiiltiirel miras ve dogal giizellikler ve insan olarak ele almistir (Giilsoy, 2018: 28-32).

Markalasma siirecinde rakip kentlerden ayrigmak igin, kit kaynaklar1 daha verimli kullanilarak,
hitap edilen kitlenin sehrin 6zgiin ve ayirt edici niteliklerini zihninde canlandirmasi saglanmalidir. Bu
yapilirken, gegmis ve gelecek vizyonu gbz Oniine alinarak, kentin 6zgiin niteliklerinin tanitilmasi
gerekmektedir (Atay ve Savagkan, 2023: 99). Ancak markalasma siirecinde sehrin yalnizca tanitiminin
yapilmasi yetersiz kalmaktadir. Ciinkii markalagsma siirecinde alt ve {ist yapi kapasitesi, saglik,
giivenlik, insan haklari, tarihsel doku, kiiltiirel miras ve ¢evrenin korunmasi gibi unsurlar da énemlidir
(Karatag, 2017: 34). Ayrica, markalasma unsurlarindan biri olan kiiltiirel miras, marka sehir
platformunda, tiiketiciye sunulan festival, téren gibi tiim kiiltiirel unsurlar ile ekonomik degere
dondstiirilmektedir (Ceylan ve Eravei, 2019: 58). Aslinda marka sehir; sehrin rekabet giiciinii,
mekansal kalitesini, tarihini, yasam bigimini ve kiiltiir unsurlarini agiklayan bir kavramdir (Giinay vd.,
2019: 58). Sehrin giiclii noktalar1 pazarn ihtiyaglarina gore sekillenmeli ve degisiklige ihtiyag
duyuldugunda ekonomik canlanmayi desteklemelidir. Ayni zamanda sehir markalasmasi kent

sakinlerinin yasam kalitesini giivenceye almakta ve rakiplerden farklilasmay1 saglamaktadir. Bu
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anlamda marka sehir olusturulurken kent sakinlerinin algilar1 ve kent hakkindaki goriisleri 6nem
kazanmaktadir (Sartyer ve Altun, 2019: 17). Markalasmaya giden yolda en 6nemli adimin imaj
calismasindan gectigini belirten Bilgeoglu ve Alagdz (2019) de hem sehrin goriintiistiniin hem de yerel
halkin davraniglarinin 6nem teskil ettigini vurgulamistir. Porto’da yerel halkin markalasmaya bakis
acisini aragtiran Casais ve Monteiro’nun (2019) yerel halkin markalasma siirecinde kendine 6nem
atfettigi, sehrin markalasma ve kalkinma asamasinda siirece dahil olmak istedigi sonucuna ulagmasi
(Casais ve Monteiro, 2019: 236) da yerel halkin hem davranislarinin hem de sehrin markalagmasina
yaklasgimmin kilit 6neme sahip oldugunu gostermektedir. Sadeque vd. (2022) de benzer sekilde
markalagma kriterlerinin kent sakinlerini kapsamasi1 gerektigini ifade etmistir (Sadeque vd., 2022:
331). Ayrica, farkli endiistrilere sahip bolgelerin farkli kalkinma ve markalasma stratejilerinin olmasi
(De Jong vd., 2018) da 6nemli bir nokta olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu anlamda, marka sehrin
belirleyicilerinin konuya bakis agisia gore farklilastigini sdylemek miimkiindiir. Ornegin, De Jong
vd.’ye (2018) gore markalasmada ekolojik modernizasyon biiyilk 6nem arz etmektedir. Yatirimlarin
sehrin yesillendirilmesiyle i¢ ice gectigini belirten Lamarca vd.’ye (2018) goére de sehir
markalasmasinda yesil alanlarin da baz alinmas1 gerekmektedir (Lamarca vd., 2018: 91). Ayni1 sekilde,
Ripoll Gonzalez ve Gale (2023) sehir markalagsmas: siirecinde siirdiiriilebilirlik {izerinde durmaktadir.
Sehir markalagmasini bir yonetisim bi¢imi olarak kavramsallagtiran Ye ve Bjorner (2018) ise, siirecin
cok yonlii bir devlet liderliginde yiiriitiildiigiinii belirtmektedir (Ye ve Bjorner, 2018: 36). Bu
markalasma siireci, kamu yoOnetimini, kirsal planlamay1 ve ¢evre bilimlerinin isbirligi i¢inde
kullanilmasini ve hedef kitlede diger sehirlere gore daha olumlu bir imaj birakmak i¢in 6ykii, gorsel ve
etkinliklerin kullanilmasin1 kapsamaktadir (Ma vd., 2021: 3). Aslinda hangi yolla gergeklestirilirse
gerceklestirilsin sehir markalagsmasinda bir dizi farkli, benzersiz ve somut unsuru dogrudan uygun
miigteri kitlesiyle bulusturmak gerekmektedir. Bu unsurlar da genel olarak kiiltiirel miras, tarihi
mimari, gelenek ve kiiltiirle ilgilidir (Coelho vd., 2022: 244). Sehir markalagmasinin amacinin
farklilagmak oldugunu ifade eden Mitchell vd. (2022) boélgesel, ulusal ve uluslararasi rakiplerin
arasindan siyrilmak i¢in insanlari cezbeden bir kimlik gelistirilmesi ve bilinen taleplerin karsilanmasi
gerektigini ifade etmektedir (Mitchell vd., 2022: 30). Giinlimiiz teknoloji diizeyi g6z Oniine
almdiginda ise, marka sehir ile akilli sehir kavramlarimin i¢ ige gectigini sdylemek miimkiindiir.
Ornegin, Chan (2019) bilgi ve iletisim teknolojileriyle diger araglar1 kullanarak yasam kalitesini,
kentsel isleyisi, hizmet etkinligini ve rekabet giiciinii arttirarak ekonomik, sosyal ve gevresel agidan
mevcut ve gelecek nesillerin ihtiyaglarini karsilamay1 amaglayan yenilik¢i sehir anlayisini akilli sehir
olarak tanimlamaktadir (Chan, 2019: 14). Ayrica, turistler ziyaret ettikleri akilli sehirleri bu
ozelliklerine gore markalayarak kendileri i¢in daha g¢ekici hale getirebilmektedir (Chan vd., 2019:
621). Kolotouchkina ve Seisdedos (2018) markalagmada vatandas katiliminin, akilli sehircilik
uygulamalarinin ve siireci destekleyen kilit uygulamalarin kullaniminin kriter olmasi gerektigini
belirtmektedir (Kolotouchkina ve Seisdedos, 2018: 118). De Rosa vd., (2019) ise, sehir

markalagsmasinin insanlarin kullandig1 rezervasyon siteleri gibi kanallarin kisilerde biraktig1 izlenim
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neticesinde olustugunu ifade etmektedir (De Rosa vd., 2019: 150). Prasetyo (2019) da sehir
markalagsmalarinin artik insanlarin sosyal medyaya attigi ve ayni anda milyonlarca insanla

paylasabildigi fotograflardan yapildigini belirtmektedir (Prasetyo, 2019: 10).

2. MARKA SEHIR ORNEKLERI

Bir sehrin markasini yoneten paydaslarin, sehrin nasil algilanmasi gerektigini tanimlamalari
sehrin kimligini olusturmaktadir. Kimligi en yalin hali ile sehrin gosterilmek istenen ve yansitilan
yiizli olarak ifade edebiliriz. Bu kimligi, cografi ve iklimsel 6zelliklerin yaninda sehrin meydan ve
sokaklar1, anit yapilan ile folklorik ve sosyokiiltiirel 6zellikleri de olusturmaktadir (Avcilar ve Kara,
2015: 85-86).

Tablo-1: Sehir Tipolojileri

Bagkentler ve Kiiltiir Bagkentleri Londra, Paris, New York, Roma

Metropol Merkezleri, Surlarla Cevrili Tarihi Sehirler ve Kiigiik Kale

Sehirleri

Cantenbury, York
Tarihi Biiyiiksehirler Oxford, Cambrigde, Venedik
Sehir ici Bolgeleri Manchester, Milano

Londra Docklands, Sidney Darling

Limani, Cape Town Kiyi Bolgesi
Yeniden Canlandiriimig Kiyi Alanlari

Sanayi Sehirleri 19. yy Bradford, Kéln, Linz
Brighton, Nice, Lillehammer,

Yazlik ve Kig Sporu Tatil Yerleri Innsbruck

Ozel Amagh Uretilmis Entegre Turistik Yerler Viyana disindaki Rogner Resort.

Turist Eglence Merkezleri Disney World, Las Wegas

Ozel Turist Hizmet Merkezleri Kaplicalar ve Hac Destinasyonlari:

Lourdes
Kiiltir/Sanat Sehirleri Floransa

Kaynak: Peters ve Pikkemaat, 2005: 150.

Yukaridaki tablo bazi sehir tipolojilerini Ozetlemektedir. Sehir tipolojisi markalagsma
stratejilerinde ve sehir pazarlamasinda biiyiik 6nem tagimaktadir. Ciinkii sehirlerin tasidigi kimlige ve
sahip oldugu tipolojiye gore markalagma ve pazarlama stratejileri belirlenmektedir. Ayn1 zamanda
sehrin tipolojisi ziyaret edecek turistler acisindan da 6nem arz etmektedir. Ciinkii turistlerin ziyaret
edecekleri sehir ya da destinasyonlarin sahip olmasini arzu ettikleri baz1 6zellikleri bulunmaktadir. Bu
Ozellikler arasinda cevresel, sosyal, politik ve yasal faktorler, teknolojik, ekonomik ve kiiltiirel
imkanlar ile hizmet altyapisi, ulasim ve konaklama olanaklari, yiyecek icecek isletmeleri, rekreasyon
faaliyetleri sayilabilir (Cakict ve Aksu, 2006:3; Unal, 2019: 1392-1393). Turistin talebi ile sehrin arz
ettigi unsurlarm uyusmadigr durumlarda turistin memnun olmadigi bir deneyim ortaya ¢ikmaktadir.

Bu yiizden sehrin ait oldugu tipolojinin belirlenmesi ve pazarlama faaliyetlerinin bu dogrultuda

31



Marka Sehir Kavrami Uzerine Bir Degerlendirme

yapilmast hem sehrin dogru tanitilmasi hem de sonradan olusacak memnuniyetsizliklerin 6nlenmesi

adina 6nemlidir.

Sekil-1: Marka Degerine Gore Lider Sehirler (2021)

25

15
1
0

New  Londra Tokyo Paris Singapur Sidney Los Toronto Sangay Hong
York Angeles Kong

Marka Degeri (Trilyon ABD Dolar)

Kaynak: Statista (2023) verileri ile yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Marka degeri, ekonomik biiylime, kiiltiir, yonetisim, ¢evre ve itibar bilesenleriyle
hesaplanmaktadir (Statista, 2023). Yukaridaki grafik 2021 yilindaki marka degerlerine gore diinyada
en degerli ilk 10 sehri gostermektedir. New York yaklagik 2 trilyon dolar deger ile ilk sirada yer
alirken, Londra 1.90 trilyon dolarla onu takip etmektedir. Grafigin ilk iki sirasinda Kuzey Amerika ve
Avrupa’dan iki kent yer alirken, tiglincii sirada 1.77 trilyon dolar marka degeriyle bir Asya iilkesi
Japonya’nin baskenti Tokyo yer almaktadir. Marka degeri en yiiksek ilk ii¢ sehir siralamasinda yer
alan bu kentlerin en 6nemli ortak 6zelliklerinden biri kiiresel sehir olmalaridir. Global Cities Report
(2022) verilerine gore, 2022 yilinda kiiresel sehir endeksi siralamasinda ilk dortte sirasi ile New York,
Londra, Paris ve Tokyo yer almaktadir. Kiiresel sehirler endeksi; is etkinligi, insan sermayesi, bilgi
degisimi, kiiltiirel deneyim, politik katilim, kisisel mutluluk, ekonomik kosullar, yenilik ve yonetigim
bilesenlerinden olugsmaktadir. Bu sehirler kiiresel ekonominin ayrilmaz parcalaridir. Ayrica, finans ve
iiretim sektoriinde oncli olmalariin yani sira teknoloji temelli yenilik¢i tiretimin merkezi ve ayni
zamanda {rettikleri Uriinlerin de en biiyiik pazar1 konumundadirlar. Kiiresel sehirler iletisim, lojistik,
altyapi sistemlerinin yaninda sosyal, ekonomik ve politik anlamda da gelismis bir yapiya sahiptir. Bu
nitelikler degerlendirildiginde, kiiresel sehirlerin en dnemli dzelliklerinden birinin de diger sehirlere
gore daha gelismis diizeyde olmalar1 ve kendi aralarinda iiriin, bilgi, teknoloji, para akisi

saglamalaridir (Yilmaz, 2019: 470-474).
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2.1. New York

Sehir markalagmasi i¢in ¢ok sayida kriter bulunmaktadir. New York sahip oldugu teknoloji
altyapisi, lojistik, ulasim, konaklama imkanlari, dogal yapisi, tarihi mirasi, tim y1l devam eden kiiltiir
sanat etkinlikleri ve bunlarin korunmasiyla insa edilen metropol ve akilli sehir konseptiyle marka sehir

kriterlerini karsilamaktadir.

Tablo-2: New York’un Marka Degeri

Yillar Marka Degeri (Trilyon ABD Dolari)
2021 2.036
2020 2.030
2019 2.195

Kaynak: Global City Lab (2023) verilerinden yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Amerika Birlesik Devletleri’nin en kalabalik sehri olan ve 170’den fazla dilin konusuldugu New York
marka sehirler listesinde ilk sirada yer almaktadir (Statista, 2023). Diinyanin en biiyiik dogal
limanlarindan biri olan New York, ticaret, moda, medya, sanat, teknoloji, egitim ve eglence
sektorleriyle 6n plandadir. Ayni zamanda 6nemli bir biirokrasi merkezi olan sehir Birlesmis Milletler
Genel Merkezine ev sahipligi yapmaktadir. Sehrin simgelerinden biri olan 24 saat agik metrosuyla
“’Uyumayan Sehir’” adimi almistir (Britannica, 2023a; New York Subway Guide, 2023; World Atlas,
2023). Diger yandan, 2020 yilinda akilli sehir endeksi siralamasinda onuncu sirada yer alan New
York’ta tehlikeli olaylar ger¢eklesmeden dnce bunlardan haberdar olmak, engellemek veya gerekliyse
saglik ve giivenlik hizmetlerini o bolgeye yonlendirmek i¢in kullanilan uygulama 6nemli akilli sehir
uygulamalarindan biridir. New York’ta sehirle ilgili veriler tahmine dayali modelleme sistemiyle
saklanmakta ve suglar konuma ve zamana gore istatistiki olarak haritalanmakta ve birimlere
iletilmektedir. Emniyet gii¢leri bu uygulama sayesinde suglari tespit etmekte ve her alanda kamu
giivenligini arttirmaktadir. Bunun yaninda, sehirde yangin gibi olaylara daha etkili ve ¢abuk miidahale
edebilmek icin yangina sebep olan 60 faktor listelenmis ve bu faktorlerden etkilenen konutlar tespit
edilerek olast yangin durumunda miidahale birimlerinin alana daha erken ulasmasi i¢in ¢alismalar
yapilmigtir. Ayrica, New York enerji altyapr ve hizmetleri ile ¢cevre bilesenleri kapsaminda yiiriitiilen
akilli sehir projesiyle 2030 yilina kadar sera gaz1 emisyonunu % 5’e kadar azaltmay1 hedeflemektedir.
Sehirde ayni zamanda yesil bina projeleri kapsaminda uygun fiyathh konut iiretme modeli de
benimsenmistir. Akilli ¢evre bileseni kapsaminda uygulanan diger bir projede ise taksiler elektrikli
araclara doniistiiriilmektedir. Toplu tagimanin 24 saat aktif oldugu ve kullanildig1 kentte, akilli ulagim
uygulamalar1 kapsaminda, biiyiik transit sistem projesi hayata ge¢mistir. Toplu tasima araglarinin

otomasyon ve sinyalizasyon sistemlerinin gelistirilmesi amacina dayanan bu uygulama ile toplu tagima
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araclarindaki sikisikligin giderilmesi planlanmaktadir (T.C. Cevre, Sehircilik, Iklim Degisikligi
Bakanligi, 2020: 87-94). New York yildan yila marka degeri artan kiiresel bir sehir haline gelmektedir.

2.2. Londra

Baskentler ve kiiltiir baskentleri ile yeniden canlandirilmis kiy1 alanlart statiilerinde markalasan
Londra (Peters ve Pikkemaat, 2005: 150), Thames Nehri iizerinde bulunan ve 2 bin yillik gecmige
sahip bir kenttir. Sehir Londra Belediye Baskani ve Belediye Meclisi tarafindan yonetilmektedir.
Sanat, ticaret, egitim, eglence, moda, finans, saglik, medya, profesyonel hizmetler, arastirma ve
gelistirme, turizm ve ulagim alanlarinda diinyanin 6nde gelen sehirlerinden biri olan Londra, ayrica
diinyanin en biiyiik finans merkezlerinden biridir. 2019 yil1 uluslararas1 gelen yolcu sayilarina gore
diinyanin en ¢ok ziyaret edilen {i¢iincii sehri olan Londra (Global Destination Cities Index, 2023),
2021 yili itibariyle istanbul, Moskova ve Paris’ten sonra diinyamin en kalabalik dérdiincii sehri
konumundadir. Kale, kilise, saray, zindan, sato, galeri gibi sanat ve tarihi alanlar1 disinda; park ve
meydanlariyla da uluslararasi iine sahip Londra’nin metrosu da diinyanin en eski demiryolu agi

ozelligini tasimakta ve sehrin simgelerinden birini olusturmaktadir.

Tablo-3: Londra’nin Marka Degeri

Yillar Marka Degeri (Trilyon ABD Dolar1)
2021 1.901
2020 1.850
2019 2.015

Kaynak: Global City Lab (2023) verilerinden yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Londra sahip oldugu kiiltiirel ve dogal mirasin korunmasi, sehirde yasayanlarin hayat standardinm
yiikselten akilli sehir uygulamalar1 ve sahip oldugu kiiresel finansal gii¢c ile marka degeri oldukca
yiiksek bir sehirdir. Akilli sehir uygulamalar1 kapsaminda, hava kirliligini diisiirmek ve Londralilarin
yasam kalitesini arttirmak amaciyla sehrin diisiik emisyon bolgeleri genisletilmistir. 2030 yilina kadar
dizel ve benzinli arag¢ satiginin yasaklanmasinin planlandigi kentte, trafik sikigikligini 6nlemek adina
akilli park sistemine gegilmis, bdylece siiriiciilerin beklemeden park alanlar1 bulmas1 amaglanmustir.
Akilli park sistemleri sayesinde uygulama iizerinden sehirdeki agik parklar, ¢aligma saatleri ve icretler
gibi bilgilere dnceden erismek miimkiin hale gelmistir. Akilli ulagim ve alt yap1 hizmetleri kapsaminda
ise, yer alti varliklarinin konumu ve durumu hakkindaki bilgilerin sistemli sekilde depolanmasi ve
ilgili birimlere gercek zamanli olarak iletilmesi amaglanmaktadir. Akilli ¢evre planlamasi dahilinde
uygulanan diger bir proje ise uygunsuz ¢O0p ve atik birikintilerinin yerel yonetimlere iletilmesini
saglayacak mobil uygulamalardir. Kullanicilar ¢evrelerinde hijyen sorunu teskil eden ¢op, atik gibi
etkenleri licretsiz olarak fotograf, video gibi araglarla kayit altina alip gorevlilerin bu alanlara

yonlendirilmesini saglamaktadir. Ayrica, turistik talep yogunlugunun yasandigi Hyde Park, Tower
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Bridge gibi destinasyonlara yerlestirilen sensorler sayesinde sehrin hava kalitesi, insan aktiviteleri gibi
bilgiler depolanarak analiz edilmektedir. Bu sayede ¢6ziilmesi gereken 6nemli sehir sorunlarinin tespit
edilmesi planlanmaktadir. Uygulama ile sehirlerin insan sagligi, ve refahi ile doga {izerindeki etkisi
tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Bu uygulama ayni1 zamanda 6zel gereksinimleri olan kisilerin de hayat
kalitesini arttirmaktadir. Ornegin, astim gibi hava kirliliginin hayati risklere neden oldugu 6zel
gereksinimli kisiler icin sehrin hangi boliimiinde daha temiz ve ferah hava gecisi oldugu tespit

edilebilmektedir (T.C. Cevre, Sehircilik, iklim Degisikligi Bakanligi, 2020: 65-71).
2.3. Tokyo

Marka kentler listesinde iiciincii sirada yer alan tek Asya sehri Tokyo Japonya’nin baskenti ve
ayni zamanda 37,5 milyon niifusuyla diinyanin en biiyiik sehridir. Merkezinde genis bahceli evlerin ve
Imparatorluk Saraymin yer aldigi Tokyo diinyada is merkezlerinin de kalbi konumundadir. Tokyo
mimarisi miistakil evler, gokdelenler, ahsap evler, tas yapilardan olusan bir ¢esitlilik gostermektedir.
Tokyo kiiresel sehirler listesinde de ilk siralarda yer almaktadir. Diinyanin en biiyilk yatirim
bankalarini1 ve sigorta sirketlerini barindiran ve uluslararasi finans merkezi olan Tokyo ayni zamanda
en biiyiik metropol ekonomisine sahip sehirdir. Bir kiiltiir bagkenti olan Tokyo bir¢ok miize,
kiitliphane ve tiniversiteye ev sahipligi yapmaktadir. Tokyo Milli Miizesi, Bat1 Sanati Milli Miizesi,

Tokyo Universitesi bunlardan bazilaridir (Britannica, 2023b).

Tablo-4: Tokyo’nun Marka Degeri

Yillar Marka Degeri (Trilyon ABD Dolar)
2021 1.777
2020 1.878
2019 1.906

Kaynak: Global City Lab (2023) verilerinden yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tokyo akilli sehir uygulamalarinin da goriildiigli bir sehirdir. Bu uygulamalarin amaci ekonomik
biliylime ve sosyal sorunlara dengeli ¢oziimler sunmak icin teknoloji ile fiziksel alani birlestiren
sistemleri kullanan insan merkezli bir toplum yaratmaktir (Smart Tokyo Leading Area, 2023). Tokyo
karbondioksit salimimimin sifir oldugu bdlgelere sahiptir. Eko akilli kent kapsaminda
degerlendirebilecegimiz Tokyo’da elektrikle ¢aligsan tiim cihazlar yiiksek enerji verimliligine sahiptir.
Sokak aydimlatmalarinda led ampiil kullanilan Tokyo’da evler hava sicakligina gore otomatik olarak
sitihp sogutulmaktadir (HisGlobal, 2023). Bu sehir, kaynaklarin verimli kullanilmasi ve g¢evrenin
korunmasi i¢in binalarin metrekaresi baz almarak smiflandirilmalariyla yapimlarinda uyulmasi
gereken kurallarin belirlendigi bir sistematige sahiptir. Binalara giines paneli kurularak yenilenebilir

enerji kaynaklarmi kullanmanin hedeflendigi sehirde Tokyo Korfezi’'ndeki 217 doniimliik ¢opliik
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yesillendirilerek deniz ormanina doniistiiriilmiistiir. Teknoloji tabanli politikalarla kati atiklar
azaltmay1 hedefleyen Tokyo’da geri doniisiim tesislerinde yagmur suyu depolanmakta ve catilara
dikilen agaclar asir1 1sitnmay1 onlerken, enerji tasarrufu ve faturalarda diisiis saglanmaktadir. Ayrica,
sehirdeki kat1 atiklarin hayvan yemine doniistiiriilmesi sayesinde cevre iizerindeki olumsuz etkilerin
azaltilmasi hedeflenmektedir. Elektrikli ara¢ kullaniminin yayginlastigi Tokyo’da toplumun her
kesimin kullanabilecegi, sehrin bircok noktasina ulagim saglayan toplu tasima sistemleri mevcuttur

(SmartCity Press, 2023).
SONUC

Bu ¢alismada, literatiir taramasi ile elde edilen ikincil veriler lizerinden, marka sehir olmanin
kriterlerinin belirlenmesi ve Diinya’da marka degeri en yiiksek ii¢ sehir incelenerek bir sehrin
markalasmasi i¢in izlenmesi gereken yollar ve yerine getirilmesi gerekenler iizerine bir degerlendirme

yapilmas1 amaglanmaktadir.

Literatiir taramas1 yontemi ile yapilan degerlendirmeler 1s18inda, marka sehir olma Kriterlerine
iliskin ulasilan en genel yargi marka sehir olma adina yapilmasi gerekenlerin ¢alismanin yapildig: yil
ve yazarina gore degiskenlik gosterdigidir. Ancak tiim ¢aligmalarda ortak olarak tespit edilen kriterler

su sekildedir:

1. Alt ve st yapt ile hizmet altyapisinin (konaklama, yiyecek icecek isletmeleri, ulagim,

telekomiinikasyon hizmetleri vb.) yeterli olmasi.

2. Akill sehir uygulamalarinin yaygin olarak kullaniliyor olmasi.
3. Kiiltiir ve sanat etkinliklerinin yaygin ve siirekli olmasi.

4. Dogal cevrenin ve kiiltiirel ¢esitliligin korunmasi.

5. Sosyal, kiiltiirel ve politik ¢evre ile yasal diizenlemelerin uyum i¢inde olmasi sonucunda

sehrin giderek artan cazibe merkezi potansiyeline sahip olmasi.

Marka degerlerine gore lider olan sehirlerin incelenmesi sonucunda ise, ortak 6zelliklerinin akilli sehir
uygulamalarint yaygin sekilde kullanmalari oldugu goriilmiistir. Akilli sehir uygulamalarinin
kullanimi belirli bir teknoloji diizeyini ve buna uygun insa edilmis teknolojik alt ve {ist yapiy1
gerektirdiginden akilli sehir olma kriterinin saglanmasi yukarida s6zii edilen alt ve st yapi ile hizmet
altyapisinin yeterli olmasi kriterinin de yerine getirilmesini saglayacaktir. Ayrica, marka degerinde
lider sehirlerdeki akilli sehir uygulamalari dikkate alindiginda doga dostu enerji tasarrufu saglayan,
sehir giivenligini arttiran vb. uygulamalar yine yukarida ortaya konan ortak kriterlerin saglanmasinda
akilli gehir olmanin énemli bir ara¢ oldugunu gostermektedir. Tiim bunlar birlikte diisiiniildiigiinde,
marka sehir kavramui ile ilgili iki temel sonuca ulagilmaktadir. Bunlardan ilki marka sehir kavraminin

akilli sehir kavram ile ayrilamaz bir biitiin oldugudur. ikincisi ise, sehir markalasmasinda akilli sehir
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olmanin gerek kosul oldugu, ama yeter kosul olmadigidir. Ciinkii sehrin birgok acidan giivenligi ve
yasanabilirligi ve cazibesi akilli uygulamalarla arttirilabilirken, sehrin tarihselligi icindeki yapilari,
kiiltiirel dokusu, sanat1 ve sosyal yasantis1 insa edilememektedir. Iste bu nedenle akilli sehir olmak
gerekli olmasina ragmen kesinlikle yeterli degildir. Bu nedenle, literatiirde de belirtildigi gibi,
oncelikle markalagsmaya yonelen sehrin hatta sehrin bulundugu iilkenin avantaj ve dezavantajlarinin
dogru ve bilimsel bir yaklagimla belirlenebilmesi icin SWOT analizi gerceklestirilmelidir. Bu
anlamda, calismanin sonuglarindan bir digeri de sehir markalagmasinda politika yapicilarin kapsamli
bir SWOT analizi ile ise koyulmalar1 gerektigidir. Ayn1 zamanda, bu konuda planlanan politikalar

akilli sehir uygulamalarini 6nceleyen bir temele oturmalidir.

Gelecekteki calismalar, marka sehir ve akilli sehir kavramlarinin iligkisini daha ayrintili ele

alarak, akilli sehir uygulamalarinin markalagmadaki roliinii ortaya koymaya odaklanabilirler.
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Post Keynesyen I¢sel Para Arzi: Tiirkiye Icin Bir Stnama

GIRIS

Para arzi; enflasyon, faiz, varlik fiyatlar, tasarruf-yatinm diizeyi ve toplam talep agisindan
onemli bir role sahip olmasi nedeniyle iktisat teorisinin baglica inceleme konularindan birini
olusturmustur. Buna bagh olarak ekonomi tarihi, merkez bankalarinin para arzin1 yonetmedeki roliine
bagka bir ifade ile para arzinin digsallig1 ve igselligine iligkin iki karsit goriisiin ortaya ¢ikmasina
taniklik etmistir. Ortodoks yaklasim, para arzin1 digsal kabul ederken; Post Keynesyen goriis, para
arzinin icsel nitelik tasidigini ileri siirmiistiir. Iki yaklasim arasindaki goriis farkliliginm temelinde
kredilerin para yaratmadaki etkisi ve merkez bankalarinin para arzim1 kontrol edip edemedigi yer
almistir. Ortodoks iktisatcilar, merkez bankalarmin parasal tabami degistirerek para arzim1 kontrol
edebildigini ve para politikasi araglarimi kullanarak krediler {izerinden toplam talep ve toplam gelir
diizeyini etkileyebildigini savunmustur. Post Keynesyen iktisatcilar ise para arzinin merkez
bankalarinin kontroliinde bulunmadigini, bankalarm kredi ve para yaraticis1 olduklarmi yani para
arzinin bankalarin kredi kullandirmasi ile yaratildigimi vurgulamistir. Post Keynesyen ekonomistler,
her ne kadar para arzinin icselligi konusunda goriis birligi saglamis olsalar da bankalarin politikalari,
faiz oranmin belirlenmesi ve de para otoritelerinin tepkileri konularinda farkli goriisler
benimsemislerdir. Uyumcu Post Keynesyen I¢sel Para Arzi Yaklagimi, bankalarin likidite tercihlerini
dikkate almaksizin gelen kredi taleplerinin tiimiinii karsiladigini, faiz oranlarinin merkez bankalarinca
belirlendigini yani digsal oldugunu ve merkez bankalarinin nihai bor¢ veren roliinii iistlendigini
savunmustur. Yapisalc1 Post Keynesyen I¢csel Para Arzi Yaklasim ise likidite tercihlerinin énemine
vurgu yaparak faiz oranlarinin finansal sistemde igsel olarak belirlendigini ve bankalarin finansal

yenilikler sayesinde para otoritelerinin rezerv kisitlamalarina ¢6ziim {iretebilecegini ileri stirmiistiir.

Bu dogrultuda, galismada, Post Keynesyen Igsel Para Arzi Teorisinin gegerliligi, 2010Q1-
2022Q3 donemi ve Tirkiye igin incelenmistir. Analiz dénemi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB)'nin, 2010 yili itibariyla yeni para politikas1 uygulamasima ge¢mis olmasi nedeniyle tercih
edilmistir. Ampirik analizler ¢ercevesinde, Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP)
birim kdok testleri, Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (Autoregressive Distributed Lag-ARDL) modeli
ve Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmistir. M3 para arzi, toplam yurtici kredi hacmi, bilesik
oncii gostergeler endeksi ve tiiketici fiyat endeksi, sinamada esas alinan degiskenleri olusturmustur.
Boylelikle Teorimin Tiirkiye'deki gecerliligi, hem agiklayic1 degiskenlerin etki dereceleri hem de
nedensellik yonii acisindan ele almmistir. ARDL yontemi, Teori'nin Tirkiye'deki gecerliliginin
kanitlanmasini ve agiklayici degiskenlerin para arzi tizerindeki uzun ve kisa dénem etki derecelerinin
tespit edilmesini saglarken; Toda-Yamamoto nedensellik testi, Tiirkiye'de Post Keynesyen Igsel Para
Arz1 Teorisi kapsamindaki iki farkli yaklagimdan hangisinin gegerli oldugunun belirlenmesine olanak
tanimustir. Caligsmada, oncelikle teorik cerceveye yer verilmistir. Teorinin gegerliligini aragtiran ulusal

ve uluslararasi literatiir caligmalarinin ortaya konulmasi sonrasinda veri seti, metodoloji ve ampirik
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bulgular sunulmustur. Son olarak da tiim testlere iligkin sinama sonuglar1 bir arada degerlendirilerek

politika ¢ikarimlart aktarilmistir.

1. TEORIK CERCEVE

Modern para ekonomisi tarihi, merkez bankalarinin para arzin1 yonetmedeki rolii ve dolayl
olarak bir iilkedeki ekonomik faaliyetlerin diizeyi ile ilgili iki karsit goriisiin ortaya ¢ikmasina sahit
olmustur (Nayan vd., 2013: 48-49). Para arzinin igselligi ve dissalligina yonelik s6z konusu iki goriise
ait tartisgmalarin 19. ylizyildaki Bankacilik ve Nakit Okullar1 arasindaki tartigmalara uzandigini
belirlenmistir. Bu goriis ayriliklarimin temelinde, kredilerin para yaratmadaki etkisi ve para arzinin

merkez bankalarmnin kontroliinde olup olmadig: yer almigtir (Ozgiir, 2011: 70).

Ortodoks olarak bilinen ilk gruptaki iktisat¢ilar, bir ekonomideki para arzinin dissal olarak
belirlendigini kabul etmistir. Bu goriise gore, para arzinin parasal tabanin para ¢arpam ile ¢arpimina
esit oldugu varsayilmig; bu tabani degistirebildikleri i¢in merkez bankalarinin ekonomideki para arzini
da kontrol edebildigi one siiriilmistiir (Nayan vd., 2013: 48-49). Bu nedenle de para arzi, para
politikasmnin hedefleri tarafindan belirlenen digsal bir parametre olarak goriilmiistiir. Oyle ki Ortodoks
goriise gore, merkez bankalari, parasal tabani kendi takdirine baglh olarak, ana araclar agik piyasa
islemleri ve zorunlu karsilik orani olmak iizere yonetmis ve daha fazla para yaratma siireci, para
carpaninin ¢aligmasindan ge¢mistir. Boylelikle, merkez bankalar1 politika araglariyla kredilerin
hacmini 6nemli 6l¢ilide etkileyebilmis ve para politikasi toplam talebi kontrol etmede etkili olmustur.
Bagka bir ifade ile Ortodoks yaklasim, politika araci olarak para arzi ile parasal aktarim

mekanizmasini ima etmistir (Vymyatnina, 2006: 132-133).

Bu ¢ercevede, Keynesyen parasal aktarim mekanizmasi, para arzindaki degisikliklerin tiiketici
harcamalarim1 dogrudan etkilemedigini, dolayli olarak sirayla, 1 no.lu mekanizmadaki etkinin
olustugunu; Parasalci goriise ait parasal aktarim mekanizmasi ise 2 no.lu mekanizmadaki siralamanin
gecerli oldugunu ortaya koymustur. Ancak her iki yaklagimin goriisleri de para arzinin ¢iktiyr ve geliri

dogrudan etkileyen stratejik bir degisken oldugu goriisiinii desteklemistir (Ibi vd., 2019: 66-70).
Para Arz1 1 Faiz Oran1 | Yatirimlar 1 Gelir ve Reel Uretim 1 @)
Para Arz1 T Harcamalar 1 Uretim ve Gelir Artisi 1 2)

Ayrica Ortodoks yaklasimda, para arzindaki artisa bagli olarak toplam talepte gerceklesen
artisin kisith {iretim tesisleri ve dolayisiyla fiyatlar {izerinde yukar1 yonlii bir baski olusturmasi
nedeniyle enflasyon da asir1 para arzinin bir sonucu olarak goriilmiistiir. Dolayisiyla, Ortodoks
yaklasimda, nedensellik yoniiniin, para arzindan kredilere, gelire ve enflasyona dogru gerceklestigi

kabul edilmistir (Vymyatnina, 2006: 132-133).

Post Keynesyenler olarak adlandirilan diger grup iktisatcilar ise para arzinin dig giicler

tarafindan belirlenmek yerine, bir ekonominin parasal sistemi i¢inde igsel olarak belirlendigini 6ne
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stirmiistiir (Nayan vd., 2013: 48-49). Para arzinin i¢selligi teorisi, bankalarin kredi ve dolayisiyla para
yaraticilart oldugunu belirtmistir. Yani bankalar tarafindan kredi talep edenlere verilen kredilerin
mevduat olusturduguna, bdylece modern ekonomideki para arzinin ekonomik aktorler kredi

aldiklarinda yaratildigina isaret etmistir (Bachurewicz, 2019: 404).

Post-Keynesyen ekonomistler, para arzinin i¢selligi hususunda goriis birligi saglamis olsalar da
banka politikalarinda ve merkez bankalarinin tepki fonksiyonlarinda ayrigmislardir. Dolayisiyla para
otoritelerinin para politikasindaki gilicii ve faiz oranmin belirlenmesi, goriis farkliligmin temelini
olusturmustur (Isik vd., 2018: 4-7). Ayrica Post Keynesyenler, bankalarin kredi verdiklerinde mevduat
ve dolayisiyla para yarattiklar1 konusunda hemfikir olmakla birlikte bankalarca arz edilen kredilerin
tamaminin m1 yoksa bir kisminin mi1 kredi talebi tarafindan belirlendigi konusunda goriis ayriligina

diismiistiir (Ozdemir, 2019: 126).

Palley (2017), Post Keynesyenler arasindaki s6z konusu goriis ayriliklarmin, 'Uyumcu Post
Keynesyen I¢sel Para Yaklasimi' ve 'Yapisalc1 Post Keynesyen Igsel Para Yaklasimi' olmak iizere iki

farkli yaklagimin dogmasina yol agtigini belirtmistir.

Uyumcu yaklagima gore, fiyat artiglari nedeniyle iiretim maliyetlerinin yiikselmesi, artan
maliyetleri karsilamak amaciyla firmalarin bankalardan kredi taleplerini de artirmalarina neden
olmustur. Bankalar tarafindan yaratilan krediler de mevduat yaratmis ve ddeme araci olarak kabul
edildigi siirece mevduatlar da para arzin1 artirmistir. Yani Post Keynesyenler, Ortodoks yaklagimin
aksine fiyat artis1 ve para arzi arasindaki nedensellik yoniiniin fiyat artisindan para arzi ydniine

oldugunu savunmustur (Ozgiir, 2011; Ahmad ve Ahmed, 2006).

Uyumcu Post Keynesyenler, para arzi kontroliiniin merkez bankalarinda olmadigi ve para
arzmmin tamamen kredi talebi tarafindan belirlendigini ortaya koymustur. Bu baglamda, iiretim ve
yatirimlarin finansmani agamasinda bankalarin likidite tercihlerini dikkate almaksizin gelen tiim kredi
taleplerini karsiladigini ve faiz oranlarinin da para otoritelerince belirlendigini yani digsal oldugunu

ileri stirmiistiir (Ahmad ve Ahmed, 2006; Eratas vd., 2015; Bludnik, 2018).

Teori, para otoritelerinin belirledikleri bir faiz oram iizerinden bankalarin likidite taleplerini
karsiladigin1 bagka bir ifade ile nihai bor¢ veren roliinii {istlendigini ve bankalarin da bu faiz oran
iizerine belirli bir kar marj1 eklemek suretiyle kredi faiz oranlarmi belirlediklerini vurgulamigtir
(Eratas vd., 2015: 400-401). Oyle ki, bankalar yeni kredi kullandirdiginda yeni mevduat da yaratmus
olduklar1 ve dolayisiyla mevduatlar i¢in zorunlu karsilik ayirmalari gerektigi icin Uyumcu gortis,
bankalarin kredi ihtiyacini karsilamak i¢in yeterli rezervi olmadiginda, merkez bankalariin bankalarin
rezerv ihtiyaclarini karsiladiklarimi 6ne stirmiistiir. Yani bu gorlis, merkez bankalarini, ihtiyag
duyuldugunda bankalarin rezervlerini tamamlayan nihai bor¢ veren olarak gormiistiir (Ibi vd., 2019:

66-70).

44



Alpaslan SEREL, Nurcihan AKSEHIRLI Van YYU IiBFDergisi 8(15) 41-57

Bu iktisadi ekol, para arzinin merkez bankalarinca belirlenen faiz oraninda sonsuz esnek olmasi
nedeniyle likidite tercihi teorisinin finansal sistemde hicbir roli bulunmadigini 6ne silirmiis ve
Keynes'in likidite tercihi teorisini reddetmistir. Buna ek olarak, ekonomik faaliyetin siirlandirilmasi
icin merkez bankalarinin para arzina degil, kredi sistemine dikkat etmesi gerektigine isaret etmistir
(Eratas vd., 2015: 400-401). Nedensellik etkileri acisindan ise Uyumcu goriis, kredilerden ve fiyat
artisindan para arzina dogru tek yonlii nedensellik; gelir ve para arzi arasinda ise ¢ift yonlii bir

nedensellik bagi oldugunu savunmustur (Vymyatnina, 2006: 140).

Palley (2017) 'ye gore, Post Keynesyen para arzinin igselligi teorisinin ikinci yaklagimini
olusturan Yapisalc1 goriis, kredilerin mevduat yarattigi konusunda, Uyumcu goriis ile hem fikir
olmakla birlikte, onlarin énemli eksikliklerini gidermistir. Palley, Yapilsalcilarin, Uyumcu goriisiin
uzun vadeli faiz oranlarinin digsalligina ve likidite tercihi teorisine yonelik birbiri ile iligkili olan iki
major konudaki bagarisizligimi giderdigini one stirmiistiir. Aslinda bu iki karsit teori, kredinin rold,
fiyat ile para arz1 iligkisi ve de para arzinin kredi talebi tarafindan belirlenmesi konularinda goriis

birligine varmustir (Ozgiir, 2011; Ozdemir, 2019).

Ancak, Yapisalci yaklagim, temel ayrilik konularindan birini olusturan likidite tercihi teorisi ile
¢elismemistir. Bu kapsamda da firmalarin, hane halkinin ve bankalarin likidite tercihlerinin ve likidite
risklerinin 6nemine vurgu yapmis; buna bagh olarak da faiz oranlarinin finansal sistemde banka dist
kesim, bankalar ve de para otoritesinin karsilikli etkilesimleri ile belirlendigini yani faiz oranlarinin
icsel oldugunu kabul etmistir (Eratas vd., 2015: 400-401). Ayrica Yapisalcilar, para arzinin, kredi
talebi tarafindan belirlendigi konusunda hemfikir olmus ancak bankalarin varlik ve yiikiimlilik
yonetimlerinin de para arzinin bir belirleyicisi oldugunu savunmustur (Ozdemir, 2019: 126). Yani para
otoritesinin politika tepki fonksiyonu ile bankalarn varlik ve yiikiimliiliik yonetimi faaliyetleri

arasindaki etkilesime odaklanmigtir (Ahmad ve Ahmed, 2006: 269-270).

Yapisalcilar, merkez Bankalarinin rezervlerin biiylimesini kisitlamak istemesi durumunda, ticari
bankalarin etkin varlik ve yiikiimliilik yonetimi yoluyla finansal sistem iginde ek rezervler
olusturabilecegini savunmustur. Oyle ki bankacilik sisteminin, bankacilik hizmetlerinde uzun vadeli
olarak yaratacagi inovasyonla baska bir deyisle finansal yeniliklerle, bankalarin merkez bankasi
tarafindan getirilen rezerv kisitlamalarinin tstesinden gelebilecegini ve daha likit finansal varliklar

saglayabilecegini savunmustur (Ibi vd., 2019: 66-70).

Yapisalc1 goriis, bankacilik sisteminin kredi taleplerini karsilarken tam uyumlastirict bir rol
iistlenmedigini; bankalarin risk degerlendirmelerindeki ve likidite tercihlerindeki degisimlerin,
bankalarca belirlenen kér marjim etkiledigini vurgulamistir. Verdikleri krediler arttiginda, bankalarin,
kredi risklerinin ve talep edecekleri teminatlarin da arttigini; bu durumun, faiz oranlarindaki artis1 da
beraberinde getirdigini savunmustur. Ancak artan faiz oranlarinin, kar hedefi giiden bankalar i¢in firsat

maliyetinin artmasi sonucunu doguracagina isaret ederek bankalarin bdyle bir durumda, faiz
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artiglarinin istesinden gelebilmek amaciyla varlik ve yiikiimliiliik yapilarimi degistirebileceklerini ve

yeni finansman teknikleri bulabileceklerini belirtmistir (Eratas vd., 2015: 400-401).

Son olarak, Yapisalc1 goriis, fiyat artisindan para arzina dogru tek yonlii nedensellik, para arzi-
kredi ve para arzi-gelir iliskisinde ise ¢ift yonlii nedensellik bagi bulundugunu 6ne siirmiistiir

(Vymyatnina, 2006: 140).

2. LITERATUR TARAMASI

Post Keynesyen Igsel Para Arzi Teorisi, literatiirde, farkli iilke ya da iilke gruplari igin farkli
donemleri kapsamak iizere incelenmistir. Calismalarda, genellikle, teorik yapidan da kaynakli olarak
nedensellik testlerinden yararlanilmis ve analizde elde edilen bulgular para arzimmm igselligini
desteklemistir. Tarama kapsaminda ampirik acidan ele alman ulusal ve uluslararasi literatiiriin secili

orneklerine Tablo 1'de yer verilmistir.

Tablo 1. Secili Ulusal ve Uluslararasi Literatiir

Yazar Ulke Donem | Degisken Yéntem Sonug
. Johansen
Nell (1999) Giliney 1966- Il\’/fr)alzzlr %lf:;;;; I;;er:;hg:;, ant Esbiitinlesme Testi, | Para Arzi
Afrika 1997 ve GSYIH ’ i ECM ve Granger Igseldir.
Nedensellik Testi
Emisyon, M1 Para Arzi, faralé%.rm
Karabulut Tiirkive 1986:01- | Yurti¢i Krediler ve Mevduat | Granger Nedensellik ;fzel ;rl .
(2005) Y 2004:01 | ve Kalkinma Bankalar1 Testi apisalc
Toplulastirilmis Kredileri Gorts
Gegerlidir.
Para Arz1
Ahmad ve . 1980- Dar ve Genis Para Arzi, Standart Granger Igseldir.
Ahmed Pakistan Krediler, Para Carpani ve . . Yapisalci
2003 S . Nedensellik Testi
(20006) Sanayi Uretim Endeksi Gorts
Gegerlidir.
. Johansen
Panagop 0}1105 . 1975:01- Dar ve Genis Para AIZI’. Esbiitiinlesme Testi, | Para Arzi
ve Spiliotis Yunanistan : Parasal Taban ve Sanayi 2o .
(2006) 1998:02 Uretim Endeksi Granger Nedensellik | I¢seldir.
Testi ve ECVAR
M2, Parasal Taban, Ozel faralé%.rm
Vymyatnina Rusva 1995- Sektore Verilen Krediler, Granger Nedensellik [gJ:se mlr'
(20006) Y 2004 Kamuya Verilen Krediler, Testi G?;lﬁscu
Gelir, Enflasyon Gegerlidir.
Johansen
g y 2009 Q2 ) . VECM ve Etki f¢seldir.
Verilen Krediler . .
Tepki Fonksiyonu
Haghighat _ 1968- Para Arzi, Banka Kredileri, ARDL, VECM ve | Para Atz
Iran GSYIH, Parasal Taban ve Granger Nedensellik | ; .
(2012) 2007 . Igseldir.
Para Carpani Testi
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M2 Para Arzi, Kisi Bag1 Reel

Nayan vd. 177 Ulke 1970- GSYIH, Krediler ve DlnaFn.lk Panel Veri | Para Arm
(2013) 2011 Analizi Igseldir.
Enflasyon
M2 Para Arzi, Kisi Bagina
Eratag vd. - . | 1980- GSYIH, Bankalarca Ozel Wes"t l%'rlund ECM .| Para Arz1
G7 Ulkeleri N . L Esbiitiinlesme Testi | ; .
(2015) 2013 Sektore Verilen Yurtici Panel ARDL Igseldir.
Krediler ve TUFE ve ¢
i o 2006:01- | M2 Para Arz1 ve Ozel Sektore | Johansen Para Arz1
Koksel (2016) | Tirkiye 2014:11 | Verilen Krediler Esbiitiinlesme Testi | I¢seldir.
Johansen
Esbiitiinlesme Testi,
Cepni ve Tiirkive 2006:01- ﬁ;‘jﬁ?;’,;ﬁrﬁi \T:l")[aon,ll;/r[ri " | Granger Nedensellik | Para Arzi
Guney (2017) y 201505 | o P Testi, VECM ve Ug | ¢seldir.
Degiskenli VAR
Modeli
Johansen
Esbiitiinlesme Testi,
Dedeoglu ve Tiirkiye 2009:10- | M2 Para Arz1 ve Toplam ¥§£§ﬁ’l(};§da Para Arzi
Ogut (2018) 2016:12 | Krediler Nedensellik ve I¢seldir.
Asimetrik
Nedensellik Testi
Para Arz1
Avrupa Icseldir
Isik vd. Birligi 2001- M2 Para Arzi, Toplam Banka ’
(2018) Uyesi 13 |2015 | Kredileri, Reel GSYiH Panel ARDL ggfézal“
Ulke Gegerlidir.
Johansen
Esbiitiinlesme Testi,
Bachurewicz Polonva 2001- M3 Para Arzi, Parasal Taban, | VECM, Granger Para Arz1
(2019) y 2016 Mevduat, Banka Kredileri, Nedensellik Testi ve | I¢seldir.
VAR Etki Tepki
Fonksiyonu
Genis Para Arzi, GSYIH,
Krediler, Net Yabanci Johansen
. .. 1970- i Esbiitiinlesme Testi, | Para Arzi
Ibi vd. (2019) | Nijerya Varliklar, Kamu Harcamalart, : .
2011 - . e ECM ve Granger I¢seldir.
TUFE, Faiz oran1 ve D6viz . .
Nedensellik Testi
Kuru
OLS ve Diks and
Rahimi iran 2006:04- | M1 ve M2 Para Arzi, gz?:rizrtlrliﬁ Olmayan Para Arz1
(2019) 2018:12 | Krediler, Para Tabam Granger Nedensellik Igseldir.
Testi
) Johansen faralé%irrm
Demirgil Tiirkive 2009:01- | M2 Para Arz1 ve Ozel Sektore | Egbiitiinlesme ve ;Zel all .
(2020) Y 2019:10 | Verilen Krediler Granger Nedensellik G..p..s ¢
Testleri orus
Gegerlidir.
Musinsky ve Slovakya,
Siniéékoi]/é Cek 2009:02- | M1 ve M3 Para Arzi, ) Granger Nedensellik | Para Arzi
Cumbhuriyeti | 2020:02 | Krediler, Mevduat ve GSYIH | Testi Icseldir.
(2020)
ve Almanya
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M2 ve M3 Para Arzi,

Bastav (2021) | Tiirki 2011: 01- | Bankalarca Ozel Sektore ¥§£§fn\]f Todo Para Arz1
v urkiye 2018: 12 | Verilen Yurtici Krediler ve 010 . [gseldir.
Nedensellik Testi
Enflasyon
M2 Para Arzi, Parasal Taban
Umam vd. Endonezya |2013:01- | Islami Para Politikas1 Araci, | ARDL Simr Testi, Para Arz1
(2021) ve Malezya |2019: 12 | SUE, TUFE, Emlak Fiyatlar1 | ECM ve Wald Test | Igseldir.
ve Hisse Senedi Fiyatlar1
M2 Para Arzi, Reel GSYIH, | Johansen-Juselius
Hassan ve Misir 2004 Q1- | Biitge A¢151, ABD Dolar Esbiitinlesme Testi, | Para Arzi
Teleb (2022) 2019 Q4 | Kuru, Reeskont Orant, Net [¢ | ECM, VEC Granger | Igseldir.
Varliklar, Net Dis Varliklar Nedensellik Testi
Oztiirk ve _ Dogrusal Olmgyan
Altinkavnak | Tiirki 2006 Q1- | M2 Para Arzi, Reel GSYIH, | ARDL, Hatemi-J Para Arz1
(2022) Y urkiye 2020 Q4 | Kamu Harcamalar1 Asimetrik [gseldir.
Nedensellik Testi
Dogrusal
. Olmayan
Sizer ve M2 Para Arzi, TUFE, Dogrusal ARDL, ARDL
. o 2010:04- - i ¥
Karagoz Tiirkiye 2022:07 Bankalarca Ozel Sektore Dogrusal Olmayan | sonuglarina
(2022) ) Tahsis Edilen Kredi Hacmi ARDL, Wald Testi | ggre, Para
Arz1 I¢seldir.
Johansen-Juselius ?asr; I(A)rlilrak
Tirvaki ve M1, M2 ve M3 Para Arzi, Esbiitiinlesme Testi, Bgelirlenebilir
ty o 2005 Q4- | Tiirk Liras1 ve Yabanci Para | Etki Tepki
Hasanov Tiirkiye . . Ancak
2021Q3 | Mevduatlar, Toplam Kredi Fonksiyonu,
(2022) Tamamen
Arzi Varyans icsel
Ayristirmasi Degildir.

3. VERI SETi, METODOLOJI VE AMPiRiK BULGULAR

Calismada, Tiirkiye'de Post Keynesyen Igsel Para Arzi Teorisinin gegerliligi, ARDL metodu ve
Toda-Yamamoto nedensellik testi ¢ercevesinde analiz edilmistir. TCMB'nin, 2010 y1l1 itibartyla, fiyat
istikrarin1 desteklemek {izere finansal istikrar amaci da benimseyerek yeni bir para politikasi
uygulamasina ge¢mis olmasi nedeniyle ¢calismada 2010Q1-2022Q3 donemi esas alinmis ve ii¢ aylik
veriler kullamlmistir. Analiz kapsamina alinan degiskenlerin veri setleri, TCMB Elektronik Veri
Dagitim Sistemi'nden (EVDS) alinmis; tiim degiskenlere iliskin agiklamalara Tablo 2'de yer
verilmistir (TCMB, 2023).

Tablo 2. Veri Seti

Degisken Tanim Beklenen Etki Veri Kaynag
InM3 M3 Para Arzi (Bin TL)'nin Logaritmik Degeri Bagimli Degisken TCMB EVDS
KREDI Tiirk Bankacilik Sektdrii Toplam Yurt I¢i Kredi
In DI Hacmi(Bin TL)'min Logaritmik Degeri ) TCMB EVDS
Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi 12 Ayhik
.. +
BONG Yiizde (%) Degisim ) TCMB EVDS
InTUFE Tiiketici Fiyat Epd§k51 (290.3:100) nin +) TCMB EVDS
Logaritmik Degeri
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Sinamada; para arzin1 temsilen M3 para arzi, bagiml degisken olarak kullanmlmistir. Agiklayici
degiskenler olarak da kredileri temsilen, Tiirk bankacilik sektorii toplam yurt i¢i kredi hacmi; geliri
temsilen, Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (BONG) ve enflasyonu temsilen, Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) esas almmistir (TCMB, 2023). Ayrica BONG disindaki tiim serilerin dogal logaritmasi
alinmig; M3 para arzi, bankalarin toplam yurt i¢i kredileri ve TUFE serilerinin logaritmik formlari,

sirastyla InM3, InKREDI ve InTUFE olarak adlandirilmistr.

Ampirik boliimde, seviyelerinde duragan vasfi tagimayan minimum iki serinin duragan bir
bilesimi olduguna isaret eden esbiitiinlesme olgusunu simnamak i¢in Pesaran ve Shin (1995) ile Pesaran,
Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ve hem uzun hem de kisa dénem etkilerini arastiran
ARDL modeli kullanilmigtir., ARDL modelinin tercih edilmesinde; esbiitiinlesmeye yonelik diger
yaklagimlardan farkli olarak, kointegrasyon iliskisi aragtirilan serilerin ayni dereceden duragan olma
sart1 olmamasi yani I(2) ve daha yliksek olmamasi1 kosuluyla I(0) ya da I(1) yapidaki degiskenlere de
sinir testinin uygulanabilmesi etkili olmustur. Bunlara ek olarak kisitsiz hata diizeltme modeli
kullanildig1 i¢in daha 1iyi istatistiksel 6zelliklere sahip olmasi ve diisiik gozlem sayisi ile giivenilir
sonuclar vermesi de yaklasimin tercih edilmesinin diger nedenleri arasinda yer almigtir (Dingela ve

Khobai, 2017: 8-9).

ARDL metodu ii¢ asamada uygulanmaktadir. Ilk asamada, degiskenler arasindaki
esbiitiinlesmenin varlig1 sinir testi aracilifiyla incelenmektedir. Bunun i¢in (1) no'lu esitlikte yer
verilen Kisitsiz Hata Diizeltme Modeli (UECM) tahmin edilmekte ve sonrasinda hipotez testi
uygulanmaktadir. Hipotez testi ¢ergevesinde, bagimli ve agiklayic1 degiskenlerin birinci gecikmeli
degerlerinin toplu olarak anlamliligini sinanarak ulasilan F istatistik degeri Pesaran, Shin ve Smith
(2001)'in galigmasindan tiiretilen kritik sinir degerleri karsilagtirilmakta ve karsilastirma sonucunda
degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin var olup olmadigina karar verilmektedir. Degiskenlerin
esbiitiinlesik yapida bulunduguna karar verilmesi halinde, ikinci asamada, uzun donemli iliskinin
arastirilmasi i¢in (2) no'lu esitlik tahmin edilmektedir. ARDL ydnteminin son asamasinda ise (3) no'lu
esitlikte sunulan hata diizeltme modeli tahmin edilerek kisa donemli iliski sinanmaktadir (Kutlu ve

Bayir, 2019: 260).

m m m m
AlnM3; = ay + 2 a, AlnM3,_; + 2 a, AInNKREDI,_; + 2 a3 ABONG,_; + 2 ay AINTUFE,_;
t=1 t=0 t=0 t=0
+ as InM3,_; + ag INKREDI;_; + a; BONG,_, + ag InTUFE,_; + ¢,
0]

p q r s
InM3; = ay + 2 a, InM3,_; + 2 a, INKREDI,_; + 2 a3 BONG,_; + 2 ay INTUFE;_; + €,
i=1 i=0 i=0 i=

i =0

2
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AlnM3; = ay + 2 ay AlnM3,_; + 2 a, AInNKREDI,_; + 2 a3 ABONG,_; + 2 ay AINTUFE,_;

+as ECT,_1 + €;

A3)

Calismada, degiskenler arasindaki nedensellik yoniiniin tespit edilmesi amaciyla Toda-
Yamamoto nedensellik testine basvurulmustur. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen ve
VAR modeline dayali Wald testi ¢ergevesinde uygulanan s6z konusu nedensellik testinin tercih
edilmesinde, ayn1 dereceden ya da farkli dereceden esbiitiinlesik serilere uygulanabiliyor olmasi etkili

olmustur (Biiyiikkakin vd., 2009: 110-111).

Serilerin diizey degerlerine uygulanan Toda-Yamamoto nedensellik testi, fark alinmasi
nedeniyle olusabilecek bilgi kaybinin 6niine gegmektedir. S6z konusu test iki asamadan olugsmaktadir.
[k asamada, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) veya Schwartz Bilgi Kriteri (SIC) gibi kriterler ile optimal
gecikme uzunlugu (k) ve degiskenlerin maksimum kointegrasyon diizeyleri (dmax) tespit edilerek
gecikmesi k+dmax olan gelistirilmis VAR modeli seviyesinde tahmin edilmektedir. ikinci asamada, k
gecikmeli VAR modelinin kisitlamalarina Wald testi (MWALD) uygulanmaktadir. Hipotez testlerinin
gerceklestirilmesi ile de seriler arasinda nedenselligin varligina karar verilmektedir. Toda-Yamamoto
nedensellik testinde, Y ve X gibi iki degiskenli model, 4 ve 5 no'lu denklemlerde yer almaktadir (Terzi
ve Yurtkuran, 2016: 16).

k+dmax k+dmax
Yt—a0+2allYtl+ 2 azlYt1+2b1lth+ 2 by; Xie—j +eqt
j=k+1 j=k+1
“4)
k+dmax k+dmax
Xt_ CO +2C1] Xt l+ 2 C2] Xt ] +2d1]Yt i + 2 dZJYt] +62t
j=k+1 j=k+1
(%)

Analizin ilk asamasinda, serilerin duraganligi, ampirik literatiirde siklikla tercih edilen ADF ve
PP birim kok testleri ile aragtirilmistir. Test sonuglarinin yer verildigi Tablo 3, hesaplanan t-istatistik
degerleri, kritik degerlerinden biiyiik oldugu icin InM3, InKREDI ve InTUFE serilerinin diizey
degerde birim kok igerdigini ancak birinci farklarinda duraganlastiklarmi gostermistir. Oyle ki ilgili
serilerin birinci farklarindaki t-istatistik degerlerinin kritik degerlerden kiiciik oldugu belirlenmis ve
stirecin birim kok igerdigine igaret eden sifir hipotezi reddedilmistir. Diger yandan, BONG serisinin

ise diizeyde duragan oldugu belirlenmistir.

Boylelikle ADF ve PP birim kok testi sonuglarma gére; InM3, InKREDI ve InTUFE serilerinin

I(1); BONG serisinin 1(0) yapisinda bulunduguna karar verilmistir. Duraganlik sinamas1 sonucunda
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elde edilen bulgular, analiz kapsamina alman hi¢ bir serinin I(2) yapisinda bulunmamas1 nedeniyle

ARDL metodunun uygulanabilirligini ortaya koymustur.

Tablo 3.Augmented Dickey—Fuller ve Philips-Perron Birim Kok Testi Sonuclari

ADF PP
Degiskenler ; Karar
Sabit Sabit ve Sabit Sabit ve Trend
Trend
3 43983 (0) 24153(0) | 43983 (0) 5.3807 (8)
[1.0000] [1.0000] [1.0000] [1.0000] -
M3 24015(1) | -63135(0) | -5.1955(4) | -6.3530(2)
[0.1467] [0.0000]* [0.0001]* [0.0000]*
. 0.0813(0) | -13402(0) | -00368(3) | -1.9551(3)
InKREDI [0.9611] [0.8660] [0.9503] [0.6109] -
. SA511(0) | -5.1207(0) | -5.1792(2) | -5.1412(2)
AlnKREDI [0.0001]* [0.0006]* [0.0001]* [0.0006]*
2.63298) | -3.6439(7) | -4.3389(4) | -4.3715(4)
BONG [0.0945]%%* | [0.0376]** | [0.0011]* [0.0055]* 10)
TUFE 2.5854 (2) 20254(2) | 45747 (1) 3.5080 (5)
[1.0000] [1.0000] [1.0000] [1.0000] -
ALTUFE 29876 (0) | -3.7778(0) | -2.9260(5) | -3.6751(6)
[0.04317%% | [0.0263]** | [0.0496]** | [0.0336]**
1359 418 357 415 1%
Kritik Degerleri 2.93 351 292 1350 5%
22,60 3.18 1259 318 10%

Not: ilk degerler, t- istatistik degerlerini; (), Schwarz Bilgi Kriterine gore segilen gecikme uzunluklarimni ve
Newey-West ol¢iitii kullanilarak tespit edilmis band genisligini; [ ], olasilik degerlerini; *, ** ve *** 9% 1, % 5
ve % 10 anlamlilik diizeyinde duraganligi; A, birinci fark islemcisini ifade etmektedir.

Analizin bir sonraki asamasinda, ARDL ydntemi uygulanmistir. ARDL yaklasimi ger¢evesinde
oncelikle, AIC Bilgi Kriteri kullanilarak modelin optimum gecikme uzunlugunun dort oldugu
belirlenmistir. Model kurulurken CUSUMSQ testinde 2020Q3 dénemine ait verinin kritik sinirlari
astig1 tespit edilmistir. Bu nedenle, Pandemi Dénemini temsil etmek {izere 2020Q3 dénemi igin bir
kukla degisken (DUMMY) eklenerek model yeniden kurulmus ve yapisal kirilma sorunu ortadan
kaldirilmistir. Yeni model kurulumu kapsaminda en kiigiik AIC degerine karsilik gelen ARDL (1, 4, 1,

3) modeli, en uygun model olarak secilmistir.

Ardindan, modele yonelik tahmin sonuglarmin gegerliliginin aragtirilmasi igin tanisal testler
uygulanmistir. Tablo 4'de yer verilen test sonuclarmna gére, R? ve R? degerlerinin sirastyla 0,93 ve

0,90 degerlerini almasi, modelin agiklama giiciiniin yiiksek oldugunu ortaya koymustur.

F istatistigi, modelin biitiinliiglinin anlamli oldugunu gdstermistir. Ayrica tanisal testler
cergevesinde, Jarque Bera, Breusch-Godfrey, Breusch-Pagan-Godfrey ve Ramsey Reset testleri ile
modelde hata terimlerinin normal dagildigi, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigi ve

model kurma hatasinin bulunmadigi belirlenmistir.
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Tablo 4: Tanisal Test Sonuglar:

R? 0.93

R? 0.90

Test Deger Olasihk
F Istatistik 34.80 0.00
Normallik (Jarque Bera) 0.90 0.63
Otokorelasyon (Breusch-Godfrey) 4.73 0.31
Degisen Varyans (Breusch-Pagan-Godfrey) 8.79 0.78
Model Kurma Hatas1 (RamseyReset) 2.66 0.11

Bir sonraki agamada, modelin kararliligim1 sinamak icin CUSUM ve CUSUMSAQ testlerinden
faydalanilmigtir. Sekil 1'e gore, CUSUM ve CUSUMSAQ istatistiklerinin % 5 anlamlilik seviyesinde
kritik simirlar igerisinde bulunmasi, model katsayilariin istikrarli oldugunu ve modelde yapisal

kirilma bulunmadigini gostermistir.

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMSQ Grafikleri
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Daha sonra, smir testinin uygulanmasi asamasina gecilmistir. Bu kapsamda, uzun dénemli
iligkileri saptamak amaciyla kointegrasyonun bulunmadigimi ifade eden sifir hipotezi, es
biitiinlesmenin varligim igeren alternatif hipoteze kars1 test edilmis ve hesaplanan F istatistigi, tablo
kritik degerleriyle karsilagtirilmistir. Tablo 5'e gore, hesaplanan F istatistigi kritik iist stnir degerinden
biiyiik oldugu i¢in, Hy hipotezi % 1 anlamlilik seviyesinde reddedilmis ve istatistik degeri, degiskenler

arasinda uzun donemli bir iligki bulundugunu ortaya koymustur.

Tablo 5: Sinir Testi Sonugclar:

k F istatistik Kritik Tablo Degeri
Anlamhlik Diizeyi Alt Simir 1(0) Ust Simir I(1)
1% 3.65 4.66
3 15.9135%*
5% 2.79 3.67
10% 2.37 3.2

Modele eklenen degiskenler arasinda kointegrasyon iliskisinin varliginin kabul edilmesinden

sonra modelin uzun ve kisa donem katsayilar: tahmin edilmis ve test sonuglar1 Tablo 6'da sunulmustur.
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Modelde yer alan aciklayici degiskenlere ait uzun dénem katsayilarmin tiimii, etki yonii agisindan
beklentilere uygun ve de % 1 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore, uzun donemde, toplam gelirde olusan % 1 oranindaki artisin para arzim % 0.01 oraninda
artirdigi, kredilerde meydana gelen % 1 oranindaki artisin para arzinda % 0,14 oraninda artisa yol
actig1 ve de enflasyonda olusan % 1 oranindaki artigin para arzi lizerinde % 1,67 oraninda bir artig
etkisi yarattig1 belirlenmistir. Ayrica modele Pandemi Dénemini temsilen eklenen kukla degiskenin %
10 anlamlilik seviyesinde ve model sabit teriminin de % 1 anlamlilik seviyesinde istatistiki a¢idan

anlamli olduklar tespit edilmistir.

Tablo 6: Uzun Donem ve Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclar:

Uzun Donem Katsayilari
Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi p-degeri
BONG 0.0148 0.0044 3.3491 0.0020%*
InKREDI 0.1418 0.0483 2.9331 0.0061*
InTUFE 1.6735 0.1185 14.1274 0.0000%*
DUMMY -0.1260 0.0670 -1.8803 0.0689%**
C 8.5696 0.5143 16.6617 0.0000%*
Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi p-degeri
D(BONG) 0.0009 0.0010 0.8627 0.3945
D(BONG(-1)) -0.0098 0.0016 -6.2951 0.0000%*
D(BONG(-2)) -0.0067 0.0016 -4.0746 0.0003*
D(BONG(-3)) -0.0019 0.0012 -1.5737 0.1251
D(InKREDI) 0.7512 0.0468 16.0405 0.0000%*
D(InTUFE) 0.0063 0.0781 0.0807 0.9361
D(InTUFE(-1)) -0.6256 0.1197 -5.2263 0.0000%*
D(InTUFE(-2)) -0.5531 0.1053 -5.2536 0.0000%*
D(DUMMY) -0.0560 0.0134 -4.1799 0.0002*
ECM(-1) -0.4242 0.0452 -9.3754 0.0000%*

Kisa donemli iliskilerin incelenmesi igin kurulan hata diizeltme modeli sonuglari
degerlendirildiginde ise Hata Diizeltme Terimi (ECT) katsayisina yonelik bulgu beklenildigi gibi,
negatif ve istatistiki acidan % 1 anlamlilik diizeyinde anlamli bulunmustur. Katsaymnin (-0,4242)
olarak belirlenmesi, kisa donemde meydana gelecek sapmalarin yaklasik 2 (2,38) donem sonra
diizelerek uzun dénem dengesine ulasacagini gdstermistir. Agiklayici degiskenlerden kredilerin etki
giicliniin kisa donemde, uzun doéneme gore daha yiiksek oldugu, kredilerde olusan % 1 oranindaki
artigin para arzini % 0.75 oraninda artirdig1 ve degiskenin % 1 anlamlilik diizeyinde istatistiki agidan
anlamli oldugu goriilmiistiir. Toplam gelirin ve enflasyonun % 1 anlamlilik seviyesinde istatistiki
acidan anlamli olan birinci ve ikinci gecikmeli katsayilarmin etkisi negatif yonde gerceklesmistir.
Ancak her iki agiklayict degisken de para arzi iizerinde kisa donemde negatif yonlii etki yaratsa da

uzun donemde dengenin saglanmasi ile birlikte etki pozitife donilismiistiir. Ayrica kukla degiskenin
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kisa donemde de istatistiksel olarak % 1 anlamlilik seviyesinde anlamli oldugu belirlenmistir. ARDL
yaklasgimmin sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde; gelir, kredi ve enflasyon degiskenlerinin
para arzimin énemli belirleyicileri oldugu ve Tiirkiye'de Post Keynesyen Igsel Para Arzi Teorisinin

gecerli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ampirik analiz ¢ercevesinde son olarak, Toda ve Yamamoto nedensellik testi uygulamistir.
Analizde, VAR modelinin uygun & gecikmesine /k=4], modellerdeki degiskenlere ait en yiiksek es
biitiinlesme derecelerinin /d(max)=1] eklenmesi [k+d(max)] sonucunda VAR (5) modeline ulagilmig
ve nedensellik testine gecilmistir (Bilgin ve Sahbaz, 2009: 187). Toda ve Yamamoto nedensellik
testinde /k+d(max)] ile hesaplanan olasilik degerlerinin kullanilmamasi ve k serbestlik dereceli tablo
degerleri ile karsilagtirma yapilmasi gerektigi icin Wald testinde elde edilen ki-kare degerleri, optimal

gecikme sayilar /k=4] ile karsilastirilarak Tablo 7'de belirtilen olasilik degerlerine ulasiimistir.

Tablo 7: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar:

Ho Hipotezi k+dmax %’Ifar.e Olasihk | o jensellik Yénii
egeri Degeri
InM3'den InKREDI'ye Nedensellik Yoktur | 4+1=5 28.0792 0.0000*
InM3<=InKREDI
InKREDI'den InM3'e Nedensellik Yoktur 4+1=5 19.7357 0.0005*
InM3'den BONG'a Nedensellik Yoktur 4+1=5 13.3084 0.0098*
InM3<=BONG
BONG'dan InM3'e Nedensellik Yoktur 4+1=5 57.9137 0.0000%*
InM3'den InTUFE'ye Nedensellik Yoktur 4+1=5 10.2305 0.0367**
InM3<=>InTUFE
InTUFE'den InM3'e Nedensellik Yoktur 4+1=5 19.6177 0.0005*

Buna gore, tiim modellerde, nedensellik iliskisinin bulunmadigini ifade eden Ho hipotezi
reddedilerek, InM3-InKREDI, InM3-BONG ve InM3-InTUFE serileri arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi bulundugu sonucuna ulagilmigtir. Test sonuglari, krediler ve toplam gelir agisindan
degerlendirildiginde, Tiirkiye'de Yapisalct Post Keynesyen igsel para arzi teorisinin gecerliligini

desteklemistir.

SONUC

Para arzin1 digsal kabul eden Ortodoks yaklagima karsi Post Keynesyenler, para arzinin parasal
sistem icinde ig¢sel olarak belirlendigini savunmustur. Post Keynesyenler, para arzinin igsel oldugu
konusunda hemfikir olmakla birlikte merkez bankalarinin rolii, faiz oranlarinin belirlenmesi ve para
arzimin belirleyicileri konularmmda goriis ayriligina diigsmiistiir. Bu dogrultuda c¢alismada, Post
Keynesyen I¢sel Para Arzi1 Teorisinin Tiirkiye'deki gegerliligi, 2010Q1-2022Q3 dénemi icin; M3 para
arz1, toplam yurt i¢i kredi hacmi, bilesik oncii gostergeler endeksi ve tiiketici fiyat endeksi degiskenleri
esas alinarak incelenmistir. Sinamada, serilerin duraganlik durumunun belirlenmesi i¢in ADF ve PP
birim kok testlerinden yararlanilmistir. Ampirik analiz ¢er¢evesinde, uzun ve kisa donem etkilerinin

aragtirllmasi i¢cin ARDL metodu kullanilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik yoniiniin tespit
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edilmesi i¢in ise Todo-Yamamoto nedensellik testine bagvurulmustur. ARDL modeli sonuglari,
Tiirkiye'de Post Keynesyen Igsel Para Arz1 Teorisi'nin gegerliligini ortaya koyarken; Toda-Yamamoto
nedensellik testinin krediler ve toplam gelire yonelik bulgulari, Yapisalci Post Keynesyen yaklagimin
goriiglerini dogrulamistir. Sonuglar, Karabulut (2005), Ahmad ve Ahmed (2006), Isik vd. (2018) ve
Demirgil (2020) tarafindan elde edilen bulgularla da uyum gostermistir. ARDL modeli bulgulari,
Tiirkiye'de para talebinin bankalarca verilen kredilerle karsilandigini, bankalarin kredi ve para
yaraticist olduklarini gostermistir. Bu durum, TCMB'nin parasal tabani kullanarak uygulayacagi para
politikalan ile reel ekonomiyi etkili bir sekilde kontrol edemeyecegini ortaya koymustur. Yapisalci
goriisii destekleyen Toda-Yamamoto nedensellik testi bulgulan ise Tiirkiye'de finansal sistemin
gelisimine isaret etmistir. Elde edilen ampirik sonuglar, TCMB'nin para arzina yonelik para politikalar
uygulamaktansa bankalarca kullandirilan kredilerin verimliligi yiiksek yatirim alanlarina tahsisini
Ozendirecek, finansal kirilganlik ve endise olusmasini 6nleyecek, ekonomik biiyiimeyi destekleyecek
ve ekonomik aktivitenin isleyisini kolaylastiracak politikalar uygulamasiin yararli olacagini
gostermistir. Ayrica bulgular, TCMB'nin bankalarin bilangolarin1 ve aktif- pasif yonetimlerini ¢ok

yakindan takip ederek bankalara rehberlik etmesinin fayda yaratacagini ortaya koymustur.
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GIRiS

Hem kamu hem de 6zel sektore bagh isletmelerin kurulus amaglar1 arasinda siirdiiriilebilir
olmak gelmektedir. Siirdiiriilebilirlik de isletme biinyesinde hizmet sunan personelin is performanst ile
dogrudan ilgilidir. Ozellikle bu durum personel yetismesi uzun zaman alan sektérler icin ¢ok daha
fazla miktarda gecerlidir. Yiiksekogretim kurumu olarak hizmet sunan iniversitelerde temel yetenek
olan egitim hizmeti akademik personel araciligityla sunulmaktadir. Tiirkiye’deki yiliksekdgretim
kurumlar1 devlet biinyesinin yami sira vakiflar blinyesinde de yer almaktadir. Bu kurumlar vakif
iiniversiteleri olarak adlandirilmaktadir. Vakif {iniversitelerinde hizmet sunan akademik personel bir
taraftan Yiiksekogretim Kurumu tarafindan sunulan haklara sahipken diger taraftan hizmet sundugu
tniversite ile is sozlesmesi nezdinde ¢alismaktadir. Bu durum da vakif iiniversitelerinde hizmet veren
akademik personel ile devlet iiniversitelerinde hizmet veren akademik personel arasindaki farklilig:
olusturmaktadir. Her ne kadar devlet kurumlart biinyesinde hizmet veren akademik personelin de
temel yetenegi disinda baska gorevleri bulunsa da, vakif iiniversitesinde hizmet veren akademik
personelin temel yetenegi disindaki islerinin ¢ok daha fazla oldugunu sdylemek miimkiindiir. Béylesi
bir durumda da akademik personel olmanin verdigi gorevler disinda farkli is ve islemlerin ¢alisan
personelden beklenmesi rol belirsizligini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu durum da is performansini
etkilemektedir. Alanyazindaki birgok ¢alismada bu hipotezi destekler niteliktedir (Tubre ve Collins,
2000; Sayers vd., 2015; Ozbozkurt ve Ozbozkurt,2019;Ahmad vd., 2021; Yen vd.,2021). Bu ¢alisma
da bu hipotezden yola ¢ikilarak ortaya konmustur. Bu ¢alismanin amaci Istanbul ilinde yer alan vakif
iiniversitelerinde hizmet veren akademik personelin rol belirsizliginin is performansi iizerindeki

etkisinin belirlenmesidir.

1.LITERATUR TARAMASI

Rol belirsizligi ile ilgili olarak alanyazin taramasi yapildiginda ¢esitli tanimlamalarin oldugunu
gormek miimkiindiir. Bu tanimlamalardan bazilarina deginmekte yarar goriilmektedir. Rol belirsizligi,
personelin kendisinden istenen performansi ortaya koyabilmesi i¢in gerekli olan bilgi eksikligi olarak
tanimlanmaktadir (Sadykova,2016: 88). Bir bagka tanimda ise rol belirsizligi kavrami, bir isin, gorevin
yerine getirilmesinde gereken bilginin tam olarak anlasilamamasidir (Ahmad vd.,2021: 42).
Alanyazinda yer alan bir diger rol belirsizligi tanimi, bireyin is yerinde sorumlulugunda bulunan
gorevlerin belirsiz ve muglak olmasi nedeniyle karisikliga sebebiyet veren bir durum seklindedir
(Charoensukmongkol ve Puyod,2021:4). Van Sell vd.(1981:44)’ne gore, rol belirsizligi bilgilerin ne
derecede eksik oldugu, rol ile ilgili beklentilerde muglaklik olmasi olarak tanimlanmaktadir. Rol
belirsizliginde belirsiz is ve gorev tanimlari oldugu igin is/gorevin neyle ilgili oldugu hususunda
yetersiz bir anlayis bulunmaktadir (Sanli vd.,2021:5). Rol belirsizligine neden olan faktérlerden birisi
is yerinde net olmayan ve tutarsiz bilgilerdir (Yen vd.,2021:971). Rol belirsizligi seviyesi yiiksek olan
bireyler, genelde daha fazla is yiikiine sahip olma, daha uzun saatler ¢alisma ve artan baskiy1 hissetme

egilimindedirler. Bu durumlar da bu bireylerin yiiksek strese sahip olmasina sebebiyet vermektedir
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(Charoensukmongkol ve Puyod,2021:4). Rol belirsizligi en ¢ok, yetkilerin ve gorevlerin tam olarak

tamimlanmadig1 veya bireylerin bilgi seviyesinin diisiik oldugu sektorlerde belirginlesmis durumdadir
(Ahmad vd.,2021: 42).

Is performansi kavrami, ¢alisanin standart bir zaman dilimi boyunca gergeklestirmis oldugu
cabalarin organizasyona olan toplam etkisi olarak tanimlanmaktadir (Motowidlo ve Hell,2013:92). Is
performansi, kurumun amaclarina katki saglayan, calisanin kontroliinde olup dlgiilebilen eylemlerdir
(Rotundo ve Sackett,2002:9). Is performansi, bir isletmede hizmet veren is gorenin yapmakla sorumlu
oldugu islerden ne kadarini yaptigi ve bundan dolay1 ortaya konulan basar1 diizeyi hakkinda bilgi
vermektedir (Boz vd.,2021:347). Calisanlarin is performansi, bir kurulusun performansini belirlemede

en 6nemli faktorlerdendir (June ve Mahmood,2011:1).

Rol belirsizligi ve is performansi arasindaki iliskilerin bir arada ele alindig1 ¢aligmalar hem
ulusal hem de uluslararasi alanyazinda rastlanmaktadir. Bu ¢aligsmalardan bazilarina deginmekte yarar

goriilmektedir. Deginilen ¢aligmalar agsagida yer almaktadir.

Ozbozkurt ve Ozbozkurt (2019) tarafindan yapilan calisma 6zel saglik sektoriinde hizmet
sunanlar tizerinden yiritilmistir. Calismada, rol belirsizligin is performansini olumsuz yodnde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ozmutaf ve Mizhari (2017) tarafindan alana kazandirilan ¢alisma
Serbest Muhasebeci ve Mali Misavirler(SMMM) ile diger muhasebe c¢alisanlar1 tizerinden
yiiriitiilmiistiir. Izmir ilinde hizmet veren ve toplamda 32’si SMMM ve 71°i diger muhasebe ¢alisani
olmak iizere 103 kisinin 6rneklem alindig1 ¢alismada rol belirsizliginin is performansini disiirdigi
istatistiki olarak tespit edilmistir. Ahmad vd.(2021) tarafindan alana kazandirilan ¢aligmada rol
belirsizligi ile is tatmini, dolayli olarak da is performansi lizerinde negatif yonlii bir iligki
bulunmaktadir. Tubre ve Collins (2000) rol belirsizligi ile is performansi arasindaki iliskileri inceleyen
calismalar1 meta analiz yontemini kullanarak alana kazandirmiglardir. Yapilan analiz sonucuna ortaya
¢ikan sonug, rol belirsizligi ile is performansi arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugudur. Ozetle,
rol belirsizligi artma egiliminde oldugunda is performansinda azalma meydana gelmektedir. Bu
durumun tam tersi de gecerlidir. Yen vd.(2021) tarafindan alana kazandirilan ¢alisma Malezya’da
bulunan ve KOBI (Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler) olarak adlandirilan isletmelerde galisan 200 kisi
iizerinden ylriitiilmiistiir. Calismada esas amagclanan, is performansini etkileyen faktorlerin alana
kazandirilmasidir. Caligmada ortaya c¢ikan sonuglardan birisi de is performansini etkileyen
faktorlerden birisinin rol belirsizligi oldugu ve bu etkinin de negatif yonlii oldugu yoniindedir.
Abramis (1994) tarafindan alana kazandirilan meta analiz ¢alismasinda da rol belirsizligi ile is
performansi arasindaki iligkinin negatif yonlii olduguna ulasilmigtir. Chenhall ve Brownell (1988)
tarafindan alana kazandirilan ¢aligmada rol belirsizliginin dolayli olarak is performansini etkiledigi,
onun da is tatmini {izerinde etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. June ve Mahmood(2011) tarafindan
alana kazandirilan ¢aligma, Malezya’da 6nemli ekonomik gelisim roliinde bulunan kii¢iik ve orta

Olcekli girisimlerde calisanlar {izerinden yiiriitiilmiistiir. Toplamda 300 kisinin 6rneklem alinarak alana
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kazandirilan g¢alismada, rol belirsizligi ile is performansi arasinda anlamli bir iliskinin bulundugu
tespit edilmistir. Gahlan ve Singh(2014), Hindistan’da bilgi teknolojisi sektoriinde hizmet veren 400
calisan iizerinden caligmalarini alana kazandirmiglardir. Calismada, rol belirsizligi ile is performansi
arasinda anlamh bir iliski oldugu bulgusuna ulagilmistir. Sayers vd.(2015) tarafindan alana
kazandirilan g¢alisma 425 hemsirelik 6grencisi tarafindan gerceklestirilmistir. Calismanin amaci,
hemsirelik egitiminde rol belirsizliginin etkisini ortaya koymaktir. Calismanin sonucunda ortaya ¢ikan
sonug, rol belirsizliginin hemsirelik egitimini olumsuz etkiledigi yoniindedir. Bu ¢aligmalarin genel

olarak farkli sektorlerde yer alan 6zel kuruluglarda ele alindigi goriilmektedir.

Yiksekogretim kurumlarinda rol belirsizligini Olgen ¢alismalar smirlidir. (Alam  vd.,
2015:6).Smirli olmakla birlikte belli g¢aligmalarin oldugu soOylenebilmektedir. Bu ¢aligmalara

deginmekte yarar goriilmektedir.

Yousefi ve Abdullah (2019) tarafindan alana kazandirilan ¢alismada akademik personelin
performansini  etkileyen Orgiitsel stres faktorlerin  belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag
dogrultusunda, Malezya’da hizmet veren 209 akademik personel calismada orneklem olarak ele
almmustir. Calismada, akademik personelin performansini etkileyen en biiyiik stres faktorlerinden
birisinin rol belirsizligi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bako(2014) tarafindan alana kazandirilan
calismada tiniversitelerde hizmet veren akademik personel arasinda rol belirsizliginin yiiksek seviyede
oldugu sonucuna ulasilmistir. Calisma Nijerya drneklemi iizerinden yiiriitiilmesine karsin sinirlh bir
alana degindigi i¢in Ozglin bir deger niteligindendir. An vd. (2010) tarafindan yapilan calisma
ortadgretim beden egitimi 6gretmenleri ilizerinden gerceklestirilmistir. Toplamda 282 beden egitim
Ogretmeninin Orneklem olarak ele alindigi calismada ortaya c¢ikan sonug, rol belirsizliginin is
performans1 iizerindeki negatif etkisi yoniindedir. Golgegen (2021) tarafindan alana kazandirilan
calisma, Tiirkiye genelinde hizmet veren aragtirma gorevlileri {izerinden yiiriitiilmiistiir. Calisma,
katilmay1 kabul eden 262 arastirma gorevlisi 6rneklem olarak ele alinmistir. Calismada ortaya ¢ikan
sonug, rol belirsizliginin is performansi iizerinde negatif bir etkisi oldugu yoniindedir. Ertem Eray
(2017) tarafindan alana kazandirilan ¢aligmanin 6zgiin yani, Tiirkiye’deki iletigim fakiiltelerinde dekan
olarak hizmet veren akademisyenleri Orneklem almasidir. O donem i¢in Tirkiye’de iletisim
fakiiltelerindeki dekanlarin sayisinin 62 oldugu ifade edilmis ve calisma kapsamina 49 dekan dahil
edilmistir. Calismada rol belirsizliginin is tatminini olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Tolay
Sabuncuoglu (2008) tarafindan alana kazandirilan ¢alismada da 6rneklem olarak arastirma gorevlileri
almmustir. Calismanin sonuglari, alanyazini destekler niteliktedir. Rol belirsizligi ile is performansi
arasinda negatif bir yonlii iliski bulunmaktadir. Akgay (2017) tarafindan alana kazandirilan ¢alismada
ortaya konulan sonuglardan birisi is rolii algilar1 ile performans arasinda anlamli bir iliskinin

oldugudur. Caligma, istanbul ve Ankara’daki iki devlet {iniversitesinde gergeklestirilmistir.

Alanyazinda genel kani rol belirsizligi ile i performansi arasinda bir iligkinin oldugu ve bu

iliskinin de negatif yonlii oldugu seklindedir. Bu da aslinda beklenen bir durumdur. Bu durumun
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istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermedigi bir ¢alisgma Ceylan ve Ulutiirk(2006) tarafindan alana
kazandirilmistir. Purnomo vd.(2021) tarafindan alana kazandirilan ¢aligma alanyazindakinin aksi bir
sonucu ortaya koymustur. Alanyazinda genel kabul goéren durum, rol belirsizliginin i performansi
iizerindeki negatif etkisi yoOniindedir. Ancak Purnomo vd.(2021) ve Ceylan ve Ulutiirk(2006)

tarafindan alana kazandirilan ¢alismalarda bu durumun tersine ulasilmistir.
2.YONTEM

2.1. Arastirmanin Hipotezi ve Modeli
Bu arastirmanin hipotezleri asagida siralanmustir;
H,: Akademik personelin rol belirsizliginin, is performansi iizerine etkisi bulunmaktadir.
H,. Roliin gerektirdiklerini bilmenin is performansi {izerine etkisi bulunmaktadir.
Hs. Rol sorumlulugu performans 6l¢iitiiniin is performansi iizerine etkisi bulunmaktadir.
H,. Rol belirsizligi envanteri dl¢iitiiniin is performansi {izerine etkisi bulunmaktadir.
Aragtirmanin modeli ise agagidaki sekildeki gibidir.

Rol Belirsizligi

Alt Boyut 1:Roliin Gerektirdiklerini Bilme

T

— Is Performansi

Alt  Boyut 2:Rol Sorumlulugu

Performansi
Alt Boyut 3:Rol Belirsizligi Envanteri /

Sekil 1. Arastirmanin Kavramsal Modeli

2.2.Veri Toplama Araclar

Calisma kapsamina akademik personele uygulanan anket ii¢ kisimdan olusmaktadir. Birinci
kisimda, ¢aligma kapsamina alinan akademik personele ait demografik veriler(7 soru) yer almaktadir.
Ikinci boliimde orijinali Rizzo vd.(1970) tarafindan gelistirilen Beauchamp ve Bray (2001) tarafindan
uyarlamasi yapilan, 5°li likert seklinde 7 sorudan olusan anket uygulanmistir. Anketin {igiincii
boliimiinde Kirkman ve Rosen (1999) ve Sigler ve Pearson(2000)’un c¢alismalarinda kullanilan,
Tiirkce gecerlilik- giivenilirligi ise Col (2008) tarafindan yapilan, 5°1i likert seklinde 4 sorudan olusan
Olcek kullanilmustir.
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2.3.Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Bu calismada, kesitsel arastirma tasarmmi kullanilmistir. Calismanin evrenini Istanbul ilindeki
vakif iiniversitelerinde hizmetini siirdiiren tiim akademik personel olusturmaktadir. Orneklem olarak
ise calismaya 548 kisi dahil edilmistir. Bu kisilerin dahil edilmesinde kolayda 6rnekleme yontemi

kullaniimustir.

2.4.Veri Analiz Yontemi

Calisma kapsaminda tiim analizler, IBM SPSS ve AMOS paket programlar1 kullanilarak
yapilmigtir. Calismada kullanilan 6lgeklerin basiklik-carpiklik degerleri belirlenmistir. Bu degerlere
gdre verilerin dagilim tiirii belirlenip, buna uygun testlerin kullamlmasi saglanmistir. Olgeklere ait
betimsel istatistikler 6lgiildiikten sonra, demografik veriler bulgulanmistir. Olgekler arasindaki
korelasyon puanlar1 belirlenip, etkiyi 6l¢mek icin regresyon analizi yapilmustir. Olgekler arasindaki
uyum indekslerini belirlenmesi icin ve Rol Belirsizliginin Is Performansina Etkisinin Yapisal Esitlik

Modeli ile analiz edilmesi islemleri igin AMOS paket programi kullanilmigtir.
3. BULGULAR

Caligma kapsaminda 6rneklem kapsamina alinan akademik personelin demografik bulgular

Tablo 1’deki gibidir.

Tablo 1. Katilimcilarin Demografik Bulgulari

Degisken n % Degigken n %
Kadmn 314 57,30 1 yildan az 47 8,58
Cinsiyet
y Erkek 234 42,70 Mesleki 1-5 yil arast 239 43,61
30 yas ve alt1 162 29,56 Kidem 5-10 yil arasi 109 19,89
31-40 yas arast 214 39,05 10 y1l ve tlizeri 153 27,92
Yas 41-50 yas arast 86 15,69 1 yildan az 88 16,06
51 yas ve lizeri 86 15,69 Calisma 1-5 yil arasi 326 59,49
Medeni Evli 288 52,55 Siiresi 5-10 yil arasi 104 18,98
Durumu Bekar 260 47,45 10 yil Gistii 30 5,47
Ars. Gor. 116 2117 ) Lisans 19 3,47
Oar. Gor. 299 4179 | O%renim - Fyiksek Lisans 244 | 4453
Akademik 5ar Oyosi purumy zeri
g Dr. Ogr. Uyesi 159 2901 Doktora ve tizeri 285 52 01
nvan ' )
Dog. Dr. 15 2,74
Prof. Dr. 29 5,29

Akademik personelin demografik degiskenlerine bakildiginda; cinsiyet dagiliminin %57,3{inii
kadinlar, yas dagiliminin %39,05’ini 31-40 yas aralig1, medeni durum dagiliminin %52,55’ini evli
bireyler, akademik unvan dagiliminin %41,79’unu 6gretim gorevlisi, mesleki kidem dagiliminin

%43,61’ini 1-5 y1l arasi, bulunulan iiniversitedeki ¢aligma siiresi dagiliminin %59,49’unu 1-5 yil arasi
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ve son olarak Ogrenim durumu dagilimmin %52,01’ini doktora ve iizeri olan akademik personel

olusturmaktadir.

Caligma kapsaminda ele alinan ve ¢alismaya katilmay1 goniillii olarak kabul etmis akademik

personele uygulanan olgeklerin ¢arpiklik-basiklik degerleri Tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2. Olgeklerin Carpiklik-Basiklik Degerleri

Alt Boyutlar Carpiklik Basiklik
Rol Belirsizligi Olgegi Roliin Gerektirdiklerini Bilme 0,244 -0,801
Rol Sorumlulugu Performans Olgiitii -0,838 0,098
Rol Belirsizligi Envanteri Olgiitii -0,405 0,747
Is goren Performansi Olgegi Is Géren Performans Olgiitii -1,167 2,026

Calismada olgek

puanlart hesaplanmig ve puanlarin normal dagilima uygunlugunun

belirlemesi icin basiklik ve carpiklik katsayilari incelenmistir. Olceklerden elde edilen basiklik ve

carpiklik degerlerinin +3 ile -3 arasinda olmasi normal dagilim i¢in yeterli goriilmektedir (Groeneveld
ve Meeden, 1984; Moors, 1988; Hopkins ve Weeks, 1990; DeCarlo, 1997). Tablo 2’deki degerler

incelendiginde her bir puanin basiklik ve carpiklik katsayilarimin -3 ile +3 arasinda oldugu

goriilmektedir. Bu sonuca gore puanlarin normal dagilim gosterdigi sonucuna ulagilmigtir. Puanlarin

normal dagilim gostermesi nedeni ile calismada parametrik test teknikleri kullanilmisgtir.

Tablo 3. Olgeklere Ait Betimsel Istatistikler

ALT BOYUTLAR Minimum | Maximum Ort. SS
Roliin Gerektirdiklerini Bilme 3,00 15,00 7,25 3,13
Rol Belirsizligi Olgegi
Rol  Sorumlulugu  Performans 4,00 20,00 15,61 3,78
Olgiitii
Rol Belirsizligi Envanteri Olgiitii 8,00 35,00 24,73 4,24
Is Goren Performansi Olgegi Is Goren Performans Olgiitii 4,00 20,00 17,84 2,38

Tablo 3’de yer alan analiz analiz sonuglarina gore; roliin gerektirdiklerini bilme puaninin

ortalamasit 7,25, rol sorumlulugu performans Olgiitiiniin ortalamasi 15,61, rol belirsizligi olgiitiiniin

ortalamasi 24,73 ve son olarak is goren performans Ol¢iitiiniin ortalamasi 17,84’ djir.

Tablo 4. Calisma Kapsamina Dahil Edilen Bireylerin Sosyo-Demografik Ozellikleri

T Rol Belirsizligi Olgegi is Goren
< P Rol Sorumlulugu Rol Belirsizligi Performans
Degiskenler Frekans(n) Gerelg'ﬁ?f::;le”m Performans Olgiitii | Envanteri Olgiitii Olgiitii
p p p p
Cinsiyet
Erkek 314 0,253 0,212 0,365 0,928
Kadin 234
Yas * *
30 yas ve alt 162 0,000 0,001 0,164 0,646

64




Akademik Personelin Rol Belirsizliginin Is Performanst Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi: Istanbul’daki
Vakaf Universiteleri Uzerinde Bir Uygulama

31-40 yas aras1 214
41-50 yas aras1 86
51 yas ve lizeri 86
Medeni Durum
Evli 288 0,000* 0,054 0,896 0,199
Bekar 260
Akademik Unvan
Ars. Gor. 116
Ogr. Gor. 229 - -
Dr. Ogr. Uyesi 159 0,000 0,000 0,618 0,512
Dog. Dr. 15
Prof. Dr. 29
Mesleki Kidem
1 yildan az 47
1-5 y1l aras1 239 0,000* 0,003* 0,721 0,456
5-10 y1l aras1 109
10 y1l ve iizeri 153
Universitede Calisma Siiresi
1 yildan az 88
1-5 y1l arasi 326 0,138 0,567 0,29 0,027*
5-10 y1l aras1 104
10 yil {istii 30
Ogrenim Durumu
Lisans 19 . x
Yiiksek Lisans 244 0,000 0,023 0,157 0,701
Doktora ve iizeri 285
*n<0,05

Tablo 4 incelendiginde ¢alisma kapsamina toplamda 548 akademik personelin alindigi
goriilmektedir. Katilanlarin yarisindan fazlasiin (n:314, %57,3) erkek oldugu, yas acisindan
incelendiginde %39,05(n:214)’nin 31-40 yas kategorisinde oldugu, medeni hal degiskeninde ¢ok
biiyiik bir fark olmadigi goriilmektedir. Akademik unvan agisindan %70°den fazlasinin Ggretim
gorevlisi ve doktor dgretim iiyesinden olustugu, mesleki kidemin en ¢ok 1-5 yil arasinda oldugunu
gormek miimkiindiir. Caligmaya katilanlarin bilylik ¢ogunlugunun, hizmet verdikleri {iniversitelerde 1-
5 yil arasinda bulundugu (n:326,%59,49), 6grenim durumu agisindan ise yaklasik %97’lik oranda

lisansiistii (yiiksek lisans ve doktora) egitim diizeyine sahip olundugu tespit edilmistir.

Calisma kapsamina iki degiskene sahip(cinsiyet, medeni hal)degiskenler i¢in t-testi, ikiden
fazla degiskeni igerenler (yas, akademik unvan, mesleki kidem, bulunulan tiniversitede ¢aligma siiresi

ve 6grenim durumu) i¢in ise ANOVA testi kullanilmstir.

Cinsiyet degiskeni agisindan incelendiginde hem rol belirsizliginin ii¢ alt boyutu hem de is

goren performansi 6lgekleri igin istatistiksel agidan bir fark bulunmamaktadir (p>0,005).

Yas, akademik unvan, mesleki kidem, 6grenim durumu degiskenleri acisindan incelendiginde
is géren performansi agisindan istatistiki olarak bir iliski bulunmazken (p>0,005), rol belirsizliginin alt
boyutlar1 olan roliin gerektigini bilme ve rol sorumlulugu performans 6l¢iitii arasinda anlaml bir fark

bulunmaktadir (p<0,005).
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Medeni durum degiskeni ile dlgekler arasindaki iliski incelendiginde sadece rol belirsizligi
6lgeginin alt boyutu olan roliin gerektigini bilme ile istatistiki olarak anlamli bir fark bulunmaktadir
(p<0,005).

Universitede calisma siiresi ile sadece is goren performansi dlgegi arasinda istatistiki olarak

anlaml bir fark bulundugu tespit edilmistir(p<0,005).

Rol Belirsizligi Olgegine Ait Dogrulayici Faktér Analizi(DFA) Sonuglar1 ve Yol Haritasina

asagida yer verilmistir.

0

Sekil 2. Rol Belirsizligi Olgegine Ait Dogrulayici Faktdr Analizi Sonuglart

Tablo 5. Rol Belirsizligine Ait DFA Sonuglar1 ve Yol Haritasi

Kabul Edilebilir Uyum Indeksleri* Hesaplanan Uyum Indeksleri
y2/sd <5 4,24
GFI >0.90 0,98
AGFI >0.90 0,94
CFI1>0.90 0,99
RMSEA <0.08 0,07
RMR <0.08 0,05

*Kaynak: (Munro, 2005; Schreiber vd., 2006; Hooper vd., 2008)

Rol Belirsizligi i¢in yaplan DFA analizinde olusturulan yol haritasi asagida verilmistir.
Yapilan DFA analizinde hesaplanan tiim uyum indekslerinin kabul edilebilir uyum indekslerini

sagladigi gorilmektedir.

Is goren Performansi Olgegine Ait Dogrulayici Faktdr Analizi(DFA) Sonuglari ve Yol Haritas

asagida yer almaktadir.
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Sekil 3. is Goren Performansi Olgegine Ait Dogrulayici Faktdr Analizi Sonuglari

Tablo 6. Is Goren Performansina Ait DFA Sonuglari ve Yol Haritasi

Kabul Edilebilir Uyum Indeksleri

Hesaplanan Uyum Indeksleri

w2/sd <5 4,23
GF1>0.90 0,99
AGFI >0.90 0,96
CF1>0.90 0,99
RMSEA <0.08 0,07
RMR <0.08 0,01

Is goren performansi i¢in yaplan DFA analizinde olusturulan yol haritas1 asagida verilmistir.

Yapilan DFA analizinde hesaplanan tiim uyum indekslerinin kabul edilebilir uyum indekslerini

sagladigi gorilmektedir.

Tablo 7. Olgekler Arasindaki Korelasyon Analizi Sonuglari

Is Goren Performans
Rol Belirsizligi Olcegi Olcegi
OLCEKLER Rol Rol
Roliin Sorumlulugu Belirsizligi
Gerektirdiklerini Performans Envanteri | Is Goren Performans
ALT BOYUTLAR Bilme Olgitii Olgiitii Olgitii
Roliin r 1
Gerektirdiklerini p
Bilme n 548
Rol Sorumlulugu r - 567" 1
Rol  Belirsizligi | performans p 0,000
Olgegi Olgiitii n 548 548
r -,105 8317 1
Rol Belirsizligi p 0,014 0,000
Envanteri Olciitii n 548 548 54
8
Is Goren | 1s Goren| r -0,151** 324" 309" 1
Performans Performans p 0,000 0,000 0,000
Olgegi Olgiitii n 548 548 548 548
*p<0,05

Korelasyon analizi sonuglarina gore; roliin gerektirdiklerini bilme ile rol belirsizligi 6lgiitii

(r=-0,105) arasinda negatif yonlii ¢ok zayif bir iligki bulunurken, rol sorumlulugu performans 6lgiitii

(r=-0,567) arasinda negatif yonlii orta diizeyde bir iliski bulunmaktadir. Bununla birlikte is géren

performans ol¢iitii (r=-,151) ile arasinda negatif yonlii ¢ok zayif bir iliski bulunmaktadir.
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Rol sorumlulugu performans dl¢iitii ile rol belirsizligi 6l¢iitii (r=0,831) arasinda pozitif yonlii
giiclii bir iligki bulunurken, is géren performansi olgiitii (r=0,324) ile arasinda pozitif yonlii zayif bir

iligki bulunmaktadir.

Rol Belirsizligi Envanteri Olgiitii ile I Géren Performans Olgiitii (r=0,309) arasinda pozitif

yonlii zayif bir iliski bulunmaktadir.

Tablo 8. Rol Belirsizliginin Is Performansina Etkisi

Standardize Olmayan | Standardize
Bagimlh Katsayilar Katsayilar
Bagimsiz Degisken
Degisken Standart
B Hata Beta t p R2
Sabit 14,594 0,613 23,793 0,000
Roliin Gerektirdiklerini | 0,032 0,033 0,048 | 0,968 0,333
N Bilme* 0,106
Is Goren
Rol Sorumlulugu Performans | 0,199 0,028 0,351 | 7,129 0,000
Performans | ., .~
Olgiiti*
Olcita Sabit 14026 | 0,524 26,777 | 0,000
Rol Belirsizligi  Envanteri | 0,158 0,021 0,309 | 7,586 0,000 0,095
Olgiitiy**

*Model; F=32,391, p=0,000, **: Model: F=57,550; p=0,000

Analiz sonuglarina gore, rol belirsizligi ol¢iitiiniin (beta=0,309; p=0,000) is goren performans
Olciitii tizerinde pozitif yonli anlamli bir etkisi bulunmaktadir (p<0,05). Rol Sorumlulugu Performans
Olgiitiiniin (beta=0,351; p=0,000) Is Goren Performans Olgiitii iizerinde pozitif yonlii anlaml1 bir etkisi
bulunmaktadir. Bununla birlikte; Roliin Gerektirdiklerini Bilme Is Goren Performans Olgiitiiniin

iizerinde anlamli bir etkisi bulunmamaktadir (p>0,05).

4. TARTISMA VE SONUC

Akademik personel denilince akla ders sorumlulugu olan, arastirmalar ve yayin yapan birey
gelmektedir. Tabii bu sorumluluklarin yani sira 6zellikle idari kadroda bulunan akademik personelin
gorev  tanmminda  farkliklarin =~ oldugunu  sdylemek  miimkiindiir. Bu farkliliklar da
miidiirliik/dekanlik/rektorliigiin is ve islemlerinin kusursuz bir bigimde yerine getirilmesi amacini

tasimaktadir.

Tirkiye’de toplamda 208 iiniversitesinin oldugu, bunun da 78’sinin vakif iiniversitesi oldugu
bilinmektedir. Bu vakif {iniversitelerinin de 47 si Istanbul ilinde bulunmaktadir. Istanbul’un
Tiirkiye’nin metropolii olmasindan dolayr bu beklenen bir durumdur. Yiiksekogretim Kurumlarina
Gegis (YKS) sinavlarindan sonra 6grenciler iniversite tercihi maratonuna girmektedirler. Bu maratona
sadece Ogrenciler degil ayn1 zamanda tiniversiteler de dahil olmaktadir. Her ne kadar esas amaci kar
elde etmek olmasa da halk dilinde 6zel tniversiteler olarak anilan vakif tiniversiteleri bu yarigin

igerisinde kendilerini bulmaktadir. Tabii, bu durum ayni zamanda vakif tiniversitelerinde hizmet veren
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akademik personeli de bu yarisin igerisine almaktadir. Tercih siirecinin kisitli olmasi, 6grencilerin
aileleri ile birlikte genelde hafta sonu bir araya gelmesi ve bu siiregte oOzellikle call-center
hizmetlerinin daha uzun siire sunulmasi akademik personelinde bu birimlerde cesitli gérevler almasina
sebebiyet vermektedir. Mesai saatlerinin uzamasi, hafta sonu da dahil olmak iizere ¢alisma ve esas
gorevin disinda farkli igler yapilmasi akademik personelin gorev taniminda farkliliga sebebiyet

vermektedir. Bu da rol belirsizligine neden olmaktadir.

Istanbul ilindeki vakif i{iniversitelerinde hizmet veren, dzellikle arastirma gorevlisi ve dgretim
gorevlisi unvanma sahip akademisyenlerin rol belirsizligine iliskin durumlarin sosyal medya basta
olmak {izere ¢esitli medya araglarinda duyulmasi bu ¢alismanin yapilma sebebini ortaya koymaktadir.
Alanyazina bakildiginda akademik personel iizerinden rol belirsizliginin is performansina etkisini
Olcen ve aralarinda iligki bulan ¢aligmalarin (Ak¢ay, 2017; Ertem Eray,2017; Golgecen,2021; Tolay
Sabuncuoglu,2008; Bako,2014; An vd.,2010; Yousefi ve Abdullah,2019) oldugunu goérmek
miimkiindiir. S6zii gecen bu ¢aligmalarin higbirisi dogrudan vakif tiniversiteleri 6rnekleminde alana
kazandirilmanustir. Bu galisma ise Istanbul ilindeki vakif iiniversitelerinde gérev yapan akademik
personelden alinan veriler dogrultusunda gergeklestirilmistir. Bu da ¢alismanin 6zgiinliigiinii ortaya
koymaktadir. Var olan 78 vakif iiniversitesinin 47’sinin Istanbul’da olmasi, Istanbul’daki vakif
{iniversitelerinde hizmet veren akademik personelin fazla olmas1 ve Istanbul’un Tiirkiye’nin metropolii
olmas1 gibi durumlar calismanin tiim vakif {iniversiteleri icin de genellenebilecegini
diisiindiirmektedir. Tabii tiim tiniversiteleri iceren ¢alismalarin da alana kazandirilmasinin daha

verimli sonuglar1 ortaya ¢ikaracagi da onerilmektedir.

Bu calismada ortaya ¢ikan sonug, degiskenler arasindaki etkinin beklenen ve alanyazina uygun
oldugu yoniindedir. Alanyazmda(()zbozkurt ve Ozbozkurt,2019; Ozmutaf ve Mizhari,2017; Ahmad
vd.,2021; Tubre ve Collins,2000; Yen,2021) genel kani rol belirsizligi ile is performansi arasinda bir
etkinin oldugu ve bu etkinin de negatif yonlii oldugu seklindedir. Bu ¢alismada da ortaya ¢ikan sonug

alanyazini destekler niteliktedir.

Caligmada, akademik personelin roliindeki belirsizliginin minimuma indirilmesi, hatta
miimkiinse hi¢ olmamasi performansi arttiracagi diisiincesini ortaya koymaktadir. Akademik
personelin rollinliin geregini yerine getirmesi, ekstra olarak nihai amacindan farkli iglerle rol
belirsizliginin arttirllmamasi onerilmektedir. Bu ¢alismanin da bundan sonraki ¢aligmalara onciiliik

teskil edecegi diigtiniilmektedir.
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VOLATILITE ETKILESIMi: VAR-EGARCH MODELI iLE ANALIZ
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0z
Bu calismada Borsa Istanbul ile Katilim Endeksleri arasindaki getiri ve volatilite etkilesimi olup olmadig1
arastirtlmaktadir. Calismada BIST 100 ile Katilim Model Portfoy, Katilim 30 ve Katilim 50 Endeksleri ele
almmustir. BIST 100 ile Katilim 30, Katilim 50 ve Katilim Model Portféy Endeks getirilerinin yatirimcilar igin
Ongorii saglayip saglamadig tespit edilmeye calisilmaktadir. Degiskenler arasindaki iliskiyi ortaya koymak
i¢in11.07.2016 — 28.07.2021 donemine ait giinlikk veriler ile ¢ok degiskenli GARCH modellerinden VAR-
EGARCH modelinden faydalanilmistir. Yapilan analizler sonucunda Katilim 30 Endeksi ve Katilim 50 Endeksi
ile BIST 100 Endeksi arasinda ¢ift yonli getiri ve volatilite etkilesimi tespit edilmistir. BIST 100’den Katilim
Model Portfoyiine dogru tek yonlii volatilite etkilesimi bulunmaktadir. Katilim 50, Katilim Model Portfoy ve
BIST 100 Endeksi piyasasinda meydana gelen soklarin asimetrik yap1 sergiledigi tespit edilmistir. Katilim 50
Endeksi piyasasinda negatif bilgi soklari, Katilim Model Portféy ve BIST 100 Endeksi piyasasinda ise pozitif
bilgi soklar1 daha etkindir. Katilim 30, 50 ve Model Portfoy Endeksi ile BIST 100 Endeksi piyasasinda meydana

gelen dalgalanmalarin etkisinin uzun siire hissedildigi tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Katilim Endeksleri, BIST 100 Endeksi, VAR-EGARCH.
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RETURN AND VOLATILITY INTERACTION BETWEEN PARTICiPATION INDiIiCES AND
BIST 100 INDEX: ANALYSIiS WiTH VAR-EGARCH MODEL

Abstract

In this study, it is investigated whether there is a return and volatility interaction between Borsa Istanbul and
Participation Indices. In the study, BIST 100, Participation Model, Participation 30 and Participation 50 Portfolio
Indices are discussed. It is aimed to reveal whether the returns of BIST 100, Participation 30, Participation 50
and Participation Model Portfolio Indices provide predictions for investors. In order to reveal the relationship
between the variables, the daily data of the period of 11.07.2016 - 28.07.2021 and the VAR-EGARCH model,
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one of the multivariate GARCH models, were used. As a result of the analysis, there is a bidirectional return and
volatility interaction between the Participation 30 and the Participation 50 and BIST 100 Index. There is a one-
way volatility interaction from BIST 100 to the Participation Model Portfolio. It has been determined that the
shocks in the Participation 50, the Participation Model Portfolio, and the BIST 100 market exhibit an
asymmetrical structure. Negative information shocks are more effective in the Participation 50 Index market, and
positive information shocks are more effective in the Participation Model Portfolio and BIST 100 markets. It is
understood that the fluctuations in the Participation 30, 50 and Model Portfolio and BIST 100 Indices market are

permanent and their effects continue for a long time.
Keywords: Participation Indices, BIST 100 Index, VAR-EGARCH.

Jel Classification : E44, G11, G17

GIRIS

Insanoglu hayattan daha fazla lezzet almak ve refah seviyesini arttirmak adima gesitli arayislar
igerisinde yer almaktadir. Bu nedenle insanlar ellerindeki kit kaynaklart daha verimli kullanmak adina
farkli yatirim yollarina bagvurmaktadir. Belirtilen durum her dine mensup bireyler i¢in gegerli oldugu
gibi Islami hassasiyeti yatirimeilar igin de gecerlidir. Islami hassasiyeti yatirimer icin islami yatirrm
yollarindan biri sermaye piyasalaridir. Bir¢ok finansal aracin yer aldigi bu piyasada son dénemlerde,
alternatif finansal yatinm araglarindan katilim hisse senetlerine olan ilgi dikkat g¢ekici boyuta
ulagmistir. Katilim endeksleri olarak ifade edilen endeksler, Katilim Model Portfoy, Katilim-30 ve
Katilim-50 endeksleri olarak anilmaktadir. Bu endeksler katilim bankalarinca, miisterilerinin yatirim
yapabilecegi paylarin fiyat ve getiri performanslarinin dl¢iilmesi amaciyla olusturulmustur. Katilim
endeksinde yer alan sirketler belli kriterlere gore belirlenmektedir. Bunlarin basinda ana faaliyet
konusunu belirli bir oranin altinda faize dayali finansal islem yapmayan, kumar, tiitiin, alkol, domuz
eti vb. gida satis1 gergeklestirmeyen, vadeli altin, giimiis ve doviz ticaretiyle ugrasmayan, basin-yayin,
turizm ve eglence sirketlerinin yer almadig: sirketler olusturmaktadir®. Ayrica endekse girebilmek igin
sirketlerin; toplam faizli kredilerinin piyasa degerine oraninin %30’un altinda olmasi, faiz getirili nakit
ve menkul kiymetlerin piyasa degerine oraninin %30’un altinda olmasi ve yukarida belirtilen
yasaklanan faaliyetlerden elde edilen gelirlerin toplam gelirlere oraninin ise %5’in altinda olmasi
gerektigi belirtilmektedir. Katilim modeli portféy endeksinde yer alan hisse senetleri, Katilim 50
endeksinde yer alan hisse senetleri arasindan segilir. Ayrica, uygun gelirin toplam gelire orani1 pay
bazinda %5'in altinda olmalidir.* 1 Temmuz 2021 yili itibartyla Katihm Endeks Sirketleri Ek 1°de yer

almaktadir.

Katilim endeks sirketlerinin yer aldign Ek 1°deki isletmeler Borsa Istanbul A.S. gatisi altinda
islem gormektedir. IMKB’nin faaliyetlerinin sonlandirilmast ile 30 Aralik 2012 yilinda birgok
borsanin tek cati altinda toplanmasi amaciyla Borsa Istanbul A.S. (BIST) kurulmustur. Halka acik

% https://www.katilimendeksi.org/subpage/23/endeks_sirketleri, 10.08.2021
* https://www.katilimendeksi.org/subpage/23/endeks_sirketleri, 10.08.2021
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anonim sirketlerin islem gordiigii bu borsada BIST 30, BIST 50 ve BIST 100 endeksleri Yildiz
Pazar’da islem goren sirketlerin paylarindan olusmaktadir. Yildiz Pazar, borsaya ilk kotasyonda halka
arz edilen kismin piyasa degerinin {i¢ yliz milyon TL ve iizeri paylara sahip oldugu isletmelerin islem
gordiigli pazarlardir. Paylarin endekslere dahil edilebilmesi icin degerlendirme siiresinin bitiminden
itibaren en az 60 giin siireyle Borsa Istanbul'da islem gérmesi gerekmektedir. Halka arzin sona erdigi
tarihteki halka arz edilen payin piyasa degeri; fiilen dolasimda olan parcalarin piyasa degerine gore

azalan sirada listelenir’. BIST 100°de yer alan sirketler Ek 2°de yer almaktadir.

Borsaya yatinm yapilirken gelecege yonelik ongoriide bulunabilmek &nemlidir. Bu nedenle
borsa endekslerinin gelecekte ki fiyat degisimlerini belirleyebilmek adina ¢esitli analiz teknikleri
gelistirilmektedir. Bu analizlerle endekslerin volatilitesi ve getirisi belirlenmektedir. Oynaklik, belirsiz
bir degiskenin tiim sonug¢larinin dagilimi olarak tanimlanmaktadir (Poon, 2005). Poon ve Granger
(2003) ele almis olduklar g¢alismalarinda oynakligin risk anlamina gelmedigini belirterek, yapilacak
olan yatirim kararlarinda énemli bir belirleyici unsur oldugunu ifade etmislerdir. Getiri ise herhangi
bir varlik veya kiymetin listlendigi risk sonucu ortaya ¢ikan iiriin olarak ifade edilmektedir. Alinan risk
ile beklenen getiri arasinda pozitif bir iligki vardir. Bu nedenle, 6zellikle finansal piyasalarda, alinan
risk arttikga getirilerin artmasi, alinan risk azaldiginda getirilerin azalmasi beklenmektedir®. Bu
nedenle volatilite ve getiri arasindaki iliski biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu ¢alisma, Katilim endeksleri
ile BIST 100'in getiri ve oynaklig1 arasindaki etkilesimi VAR-EGARCH modeli kullanarak tahmin
etmeye calismaktadir. Calismada Borsa Istanbul ile Tiirkiye’deki katilim endeksleri arasindaki
ilisgkinin VAR-EGARCH modeli ile ele alinmasi ¢alismanin 6zgiinliigii ortaya koyulmustur. BIST 100
getirilerindeki hareketlilikler Katiim Model Portfoy, Katiim 30 ve Katiim 50 endekslerinin
yatirimcilari i¢in bir 6ngorii kabul edilebilir mi? sorusuna cevap aranmaktadir. Ayrica ¢calismanin ¢ok
degiskenli GARCH modellerinden VAR-EGARCH modeli ile arastirilmasi finans literatiirii agisinda
onemli oldugu varsayilmaktadir. 11.07.2016 — 28.07.2021 donemine ait giinliik verilerin kullanildig:
caligmada elde edilen veriler EViews 9 ve WIinRATS 10 ekonometrik analiz programlariyla analize
tabi tutulmaktadir. Boylece daha 6nce uygulanmayan VAR-EGARCH modelinin kullanilmasi ile
BIST 100 ile Katilm Endeksleri arasindaki oynakligin durumu hakkinda 6ngdriide bulunularak

yatirimeilara onciil bilgiler sunulacaktir.

LITERATUR TARAMASI

Menkul kiymet borsasi ile katilim endeksleri arasindaki iligkiyi inceleyen bir¢ok ¢aligmanin
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu béliimde, Menkul kiymet borsasi ile katilim endeksleri arasindaki

iligkiyi inceleyen ¢alismalarin bir kismina yer verilecektir.

% https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/471/borsa-istanbul-hakkinda, 09.08.2021
® Uzman Para, 09.08.2021
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Khaled (2004) FTSE Kiiresel Islami Endeks ile FTSE All-World endekslerinin performanslari
karsilagtirmistir. Calismada Jensen 6l¢iitii, Sharpe ve Treynor degerlendirme metodlarini kullanarak
FTSE Kiiresel Islami Endeks ile FTSE All-World endekslerinin performanslari dlgmeye ¢alisiimustir.
FTSE Kiiresel islami Endeks ile FTSE All-World endekslerinin arasinda anlamli bir fark olmadigini
belirlemistir. Islami endeksler ile konvensiyonel endeksleri kiyaslayan Al-Zoubi and Maghyereh
(2007) calismalarinda DJIS’in goreceli risk performansini arastirmuslardir. Islami  endeksin
performansinin klasik endekslere gore daha yiiksek oldugu tespit etmislerdir. Charles vd. (2011) ise
Islami endeksler ile geleneksel endekslerin subprime krizi sirasindaki etkilesimini incelemisleridir.
Kriz sirasinda Islami endekslerin geleneksel endekslere gore oynakhiginin daha yiiksek oldugunu
saptamiglardir. Islami endeksler ile geleneksel endekslerin ele alindig: bir diger calisma Ajmi vd.
(2014) tarafindan yapilmistir. Calismalarinda Islami hisse senetleri ile konvansiyonel hisse senedi
piyasalart arasindaki baglantilar1 arastirmislardir. Calismalarinda degisen varyansli dogrusal Granger
nedensellik ve dogrusal olmayan Granger nedensellik testlerini uygulamislardir. Islami ve
konvansiyonel hisse senedi piyasalar1 arasinda dogrusal ve dogrusal olmayan nedensellik iligkisi
oldugu gibi, Islami hisse senedi piyasalari ile finansman ve risk faktorleri arasinda da giiglii
nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Fakat El Khamlichi vd. (2014) ¢alismasinda tam tersine bir
sonug elde etmistir. El Khamlichi vd. (2014) Islami endeksler ile konveksiyonel endeksleri arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Egbiitiinlesme testi bulgularina gére; Dow Jones ve S&P'nin i¢inde yer alan
cesitli Islami endeksler, kendi kiyaslama olgiitleriyle esbiitiinlesme iliskisine sahip olmadiklari
sonucuna varmiglardir. Benzer sonug¢ elde edilen bir diger calisma ise Beik ve Wardhana (2011)
tarafindan yapilmistir. Calismalarinda 2006’nin baslarinda baglayan subprime krizi sirasinda
Endonezya Islami Endekslerinin Malezya ve Amerika Birlesik Devletleri'ndeki Islami ve
konvansiyonel borsalarla iligkisini aragtirmiglardir. 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2008 dénemine ait veriler
ile yapilan aragtirmada esbiitiinlesme testi kullanmislardir. Yapilan analizler sonucunda Endonezya

Islami endekslerin Malezya ve ABD’deki endeksler arasinda iliski bulunamamustir.

Abdul Rahim vd. (2009) tarafindan yapilan ¢alismada Kuala Lumpur Syariah ve Jakarta Islami
Endeksleri arasindaki iligkiyi ortaya koymak admna iki degiskenli VAR GJR-GARCH modeli
uygulanmigtir. 4 Temmuz 2000 ile 29 Aralik 2006 donemine ait giinliik getiri verilerinin kullanildig1
bu calismada, Kuala Lumpur Syariah ve Jakarta Islami endekslerinin tek yonlii getirileri ve volatilite
aktarimlari oldugu bulunmustur. Her iki piyasa i¢in de oynaklikta asimetrik etkilere dair bir kanit yer
almamistir. Bununla birlikte, oynakligin kalic1 oldugu ve her piyasada ortalamaya geri dondiigii ifade
edilmistir. Calismada ayrica iki Islami hisse senedi piyasasi arasinda diisiik bir korelasyon bulgusu
elde edilmistir. Tanjung (2014) ise calismasinda Jakarta Menkul Kiymetler Borsasi Jakarta Islami
Endeksinin (JII) oynakhigini incelemistir. Caligmada Jakarta Islami Endeksi’nin 2 Mart 2009 — 30
Ekim 2013 gilinliik verileri kullanmilmistir. Analiz sonuglarinda JII'nin getiri dagilimimin normal
olmadigy, hatta 5 sigma olustugu tespit edilmis, ekonomide bir giinde ¢ok fazla kazang veya kaybin

olacag ifade edilmistir.
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Khan ve Masih (2014) Islami hisse senedi piyasalar1 ile emtia piyasalar1 arasindaki iliskiyi
arastirmislardir. Calismalarinda Dow Jones Islami Piyasa, Islami borsa ve enerji, kiymetli maden
sektorii, tarim riinleri, demir dig1 metaller ve emtia piyasalari kullanilmistir. 03 Ocak 2001-28 Mart
2013 doénemine ait veriler ele alinarak MGARCH-DCC modeli uygulanmistir. Elde edilen bulgulara
gbre, emtia ve Islami hisse senedi piyasalar1 arasindaki korelasyonlarm zaman iginde gelistigi ve
ozellikle 2007-2008 mali krizlerinden bu yana oldukca degisken oldugu tespit edilmistir. Sakarya vd.
(2018) ise Tiirkiye’de emtia piyasalar1 (altin ons ve Brent petrol) ile Katilim-30 Endeksi arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi arastirilmustir. Yapilan analizlere gore Katilim-30 ile emtia
piyasalar1 arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunamamustir. Katilim-30 Islami Endeks yapisinin emtia
piyasalarindan ve konvansiyonel hisse senedi piyasalarindan bagimsiz oldugunu gostermektedir. Dow
Jones ile Dow Jones yiikselen Islami endeksler arasindaki volatilitenin aktarimini inceleyen Saadaoui
ve Boujelbene (2015) calismalarinda, Islami piyasa endeksinin kiiresel finansal krize kars1 direncini
gostermek icin kriz Oncesi, sirast ve sonrasi olmak tizere ii¢ donem belirlenmistir. 02/01/2005 ile
31/12/2012 arasindaki giinlik veriler ele alinarak BEKK-GARCH ve DCC-GARCH modeli
kullanilmistir. Analiz sonuglarinda krizin Islami olsun ya da olmasin tiim finansal varliklari etkiledigi

tespit edilmistir.

Hommoudeh (2015), Dow Jones Islami Endeksler ile Asya, Avrupa ve Amerika Birlesik
Devletleri hisse senedi endeksi ve kiiresel faktorler (petrol fiyatlari, borsa oynakligi, ABD-10 yillik
tahviller, 10 yillik Avrupa tahvilleri) arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. 04 Ocak 1999 - 22 Temmuz
2013 donemine ait giinliik veriler aracihigryla analizler yapilmistir. Sonuglara gore Islami piyasalar,
kiiresel Islami hisse senedi piyasasi endeksini geleneksel endekslerden cok farkli kilacak kadar
kisitlayicilar bulunmamustir. Tiirkiye 6rnekleminde Yildiz (2015) 06 Ocak 2011 — 30 Ekim 2014
tarihleri arasindaki verileri ele alarak Katilim 30 endeksi ile BIST 100 arasindaki etkilesimi
incelenmistir. Tlgili endeks getirileri arasinda anlamli bir fark olmadig1, ancak Katilim 30’un BIST
100’e gore daha iyi bir performans sergiledigi bulgusu elde edilmistir. 2011-2014 dénemini kapsayan
verileri kullanarak Katilim ve BIST Endeksleri ile piyasa faiz orani arasindaki iliskiyi inceleyen Ulev
ve Ozdemir (2015) Toda Yamamoto nedensellik testine gére ilgili endeksler arasinda nedensellik
iligkisi bulamamigtir. Rana ve Akhter (2015) ise Pakistan’daki Pakistan’da konvansiyonel endeksler
ile Islami endeksler arasinda tam tersi bir iliski bulmustur. Pakistan’da konvansiyonel endeksler ile
Islami endeksler arasindaki oynaklik etkilesimini incelmislerdir. Analizler sonucunda konvansiyonel
endeksler ile Islami endeksler arasindaki oynaklik etkilesiminin pozitif yonlii ve istatistiki olarak
anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Konvansiyonel endeksler ile Islami endeksler arasinda anlamli
iliski bulan Ben Rejeb (2016) ¢alismasinda geleneksel hisse senetleri ile Islami hisse senetleri
arasindaki bagimlihig: dlgmeye calismustir. Ozellikle kriz donemlerinin dikkate alinmaya ¢alisildig: bu
calismada Quantil Regresyon tabanli GARCH modeli kullanilmigtir. 1 Ocak 2001 ile 18 Ocak 2016
tarihleri arasindaki giinliik verilerin kullamldig1 bu ¢aligmada kiiresel Islami endeksler ele alinmustir.

Calisma sonucunda Islami hisse senedi piyasalarmin kiiresel mali krizden tamamen bagimsiz
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olmadig1, geleneksel borsalardan Islami borsalara dogru ¢ok gii¢lii bir karsilikli bagimliligin oldugu ve
geleneksel pazarlardan islami pazarlara olan karsilikli bagimliligin Islami pazarlar arasinda yayildig

ifade edilmistir.

Kilig ve Bugan (2016) calismalarinda Dow Jones’un giinliik verilerinde homojenligi saglamak
icin Islami ve geleneksel bolgesel endeksleri (Avrupa, Koérfez ve Asya-Pasifik) kullanmuslardir.
DWAP endeksi i¢in 16.10.2006-01.03.2016 ve diger endeksler i¢in 02.01.2004-01.03.2016 tarihli
veriler ele alinarak DCCMV-EGARCH yontemi ile analize tabi tutmuslardir. Analiz sonucunda Islami
ve konvansiyonel endeksler arasinda yiiksek bir iliski oldugu sonucuna varmuglardir. Caligmada,
Islami piyasalarin konvansiyonel piyasalara gore finansal soklara karsi ayni tepkiyi verdigi sonucuna
ulagsmislardir. Segme vd. (2016) ise ¢alismalarinda ayni sekilde BIST ile Katilim Endeksi arasindaki
getiri ve oynakliklar1 analiz etmislerdir. Calismada endekslerin Ocak 2011- Haziran 2015 dénemine
ait glinliik veriler kullanilarak, GARCH — EGARCH yontemleri uygulanmigtir. Yapilan analizler
sonucunda BIST 100 Endeksinin oynakligr Katilim Endeksinin oynakligina gore daha yiiksek oldugu
tespit edilmigtir. Ayrica her iki endeksin negatif soklarinin daha fazla tepki verdigi bulgusuna
ulagtlmistir. BIST ile Katilim Endeksi arasindaki iligkinin gii¢lii oldugu bulgusuna rastlanmustir.
Katilim Endeksinin, BIST’a gore daha basarili bir performans sergiledigi sonucuna ulasilmistir. Besel
vd. (2016) benzer galisma yapmustir. Besel vd. (2016) ¢alismalarinda Katilim ile BIST degiskenleri ile
birlikte doviz kuru arasindaki iligkiyi ele almiglardir. 2011-2016 donemine ait veriler ile analizler
yapilmigtir. Tek yonlii bir nedenselligin doviz kurundan hem Katilim Endeksine hem de BIST e dogru
oldugu belirlenmistir. Benzer sonu¢ elde edilen bir diger calisma Igellioglu (2018) tarafindan
yapilmistir. Calismalarinda Islami ve geleneksel endeksler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiyi
arastirmay1 amaclamistir. Katilim 30 ile BIST 100 Endekslerinin 2013 — 2018 tarihleri arasinda
giinliik veriler ele alinmistir. Yapilan analiz sonucunda tek yonlii bir iliskinin oldugu ve bunun

yOniiniin Katilim 30 Endeksinden BIST 100 Endeksine’e dogru oldugu belirtilmistir.

Yildirim ve Sakarya (2019) Katilim ile BIST Endekslerinin ilk 30 sirketleri iizerinde volatilite
karsilastirmasini incelemiglerdir. Calismada volatilite tahmin modellerinden yararlanarak 01.02.2011-
31.07.2018 donemine ait veriler kullanilmigtir. Calisma sonucunda Katilim 30 Endeksi ile BIST 30
Endekslerinde oynaklik kiimelenmesi oldugu belirlenmistir. BIST in oynakliginin Katilim Endeksine
gore daha yiiksek oldugu bulgusu da elde edilmistir. Giiglii (2019) ise yapmis oldugu calismada
Katilim Endeksinin beta katsayilarini (zamanla degisen) hesaplayarak sistematik riski, ilgili endeksle
karsilastirmigtir. 07.01.2011-31.07.2018 donemine ait veriler ile ¢ok degiskenli GARCH modeller
arasinda yer alan Diyagonal BEKK GARCH modeli kullanilmistir. Yapilan analizlerde, Katilim 30
Endeksi'nin sistemik riskinin dogas1 geregi zamana gore degiskenlik gosterdigi ve baz1 donemler BIST
100'iin iizerinde olmasina ragmen genel olarak BIST 100%in altinda kaldig1 sonucuna varilmgtir. BIST
30 ile Katilim 30 Endeksi arasindaki uzun doénemli iliski ile nedensellik iligkisi arastiran Baykut ve

Conkar (2020) caligmalarinda 7 Ocak 2011 — 30 Haziran 2020 donemini kapsayan veriler ile
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gerceklestirilmistir. Yapilan ARDL testine goére ilgili endeksler arasinda uzun doénem iliski oldugu
belirlenmistir. Ayrica yapilan Toda — Yamamoto nedensellik testine gore ilgili endeksler arasinda ¢ift
yonli nedensellik oldugu ifade edilmistir. Kevser ve Dogan (2020) ¢alismlarinda benzer sonuglar elde
etmislerdir. Kevser ve Dogan (2020) Dow Jones Islami piyasasi, BIST 100 ile Katilim 30 Endeksi
arasindaki iliskiyi belirlemeye calismaktadirlar. Katilim ile DJ islami endeksi arasinda tek yonlii

nedensellik ve Katilim ile BIST arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik oldugu saptanmistir.

Literatiire bakildiginda Islami Endeksler ile iilkelerin geleneksel hisse senedi endeksleri
arasindaki etkilesimin incelendigi goriilmektedir. Ulkemizde islami endeksler yerine katilim endeksi
kullanilmaktadir. Son yillarda Katilim endeksleri ile BIST endeksleri arasindaki etkilesimin
incelendigi, ancak BIST ile Katilim Endeksleri arasinda tam bir fikir birligi elde edilemedigi bazi
calismalarda etkilesimin oldugu, bazilarinda etkilesimin olmadig1 goriilmektedir. Ayrica literatiirde
katilim endeksleri ile geleneksel endeksler arasindaki nedensellik, uzun ve kisa donemli iligki ve
volatilite karsilagtirilmigtir. Bu nedenle konunun farkli donemlerde ele alinmasi ve farkli yontemlerle
incelenmesi literatiir agisindan oldukga 6nemlidir. Ayrica 2021 yili itibariyle Katilim Endekslerinin
Borsa Istanbul biinyesine alinmasiyla kurumsal bir yap1 haline déniismesi saglanmustir. Boylece ilgili
kriterlerin kurumsal denetimi s6z konusu olmaktadir. Kurumsal yap1 kazanan bu endeks verilerinin
BIST 100 ile olan getiri ve volatilite etkilesimini incelemek amaciyla VAR-EGARCH modelinden
yararlanilmistir. Calisma BIST ile Katilim Endeksleri arasindaki getiri ve volatilitenin beraber
incelenmesi agisindan 6nem kazanmaktadir. Literatiirde boyle bir ¢alismanin olmamasi da ¢alismay1

finans literatiirinde onemli kilmaktadir.

VERI SETi

Calismada Borsa Istanbul ile Katilim Endeksleri ele alinmistir. BIST 100 endeksi Borsa
Istanbul’u temsilen ele almms ve Katilim Endeksleri icin ise Katilim Model Portfoy, Katilim 30 ve
Katilim 50 endeksleri kullanilmistir. Calismada 11.07.2016 — 28.07.2021 tarihleri arasindaki giinliik
veriler getiri serilerine doniistiiriilerek kullanmilmustir. Endeks verileri investing.com adresinden temin
edilmistir. Analizler i¢in Eviews 9 ve WinRATS 10.0 ekonometrik analiz programlar1 kullanilmustir.

Degiskenler getiri serisine doniistiiriilerek analizler gergeklestirilmistir.
Veriler agagidaki formiil ile getiri serisine doniistlirilmiistiir.
Ri=In(ti/t-1))*100 )
Ri, ; I’nin t giiniindeki getirisini
ti; i’nin t gliniindeki fiyatim

t-1;; i’nin t giniindeki 6nceki gliniin fiyatini ifade etmektedir.
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YONTEM

Cok degiskenli VAR-EGARCH modeli gegmis getirilerin mevcut donemin getirileri tizerindeki
etkisi, gecmis soklarin mevcut donemin soklar1 {izerindeki etkisini, serilerin asimetrik yap1 sergileyip
sergilemedigi ve volatilitenin kaliciligin1 hakkinda arastirmacilara bilgi vermektedir. Ayrica serilerde
otokorelasyon ve ARCH etkisi olup olmadigini da ortaya koymaktadir. Bu nedenle modelin giiglii

oldugu ve finans literatiirii agisinda 6nemli oldugu diistiniilmektedir.

Calismada kullanilan VAR-EGARCH modeli uygulamadan 6nce degiskenlerin duraganliklar
sinanmast gerekir. Degiskenler duragan olmalidir. Bu dogrultuda ¢alismada ADF ve PP birim kok
testleri uygulanmistir. Zaman serilerinde modeller tahmin edilirken hata terimlerinin varyansinin
zamana bagli olarak sabit kaldigi ifade edilmektedir. Zaman serilerinde bu durum es varyans olarak
tanimlanir (Tar1, 2010:24). Fakat zaman serilerinin finansal ac¢idan yapildigi tahminlemelerde hata
teriminin varyansinin sabit kalmadigi goriilmektedir. Hata teriminin varyansinin zamanla degistigi
bilinmektedir (degisken varyans). Bu dogrultuda Engle (1982) bir otoregresif kosullu degisen varyans

ARCH modelini ortaya koymus ve kosullu varyansin hata teriminin karesine gore degisebilecegini

gostermistir (Celik vd. 2018:221).

EGARCH Modeli, Nelson (1991) tarafindan tek degiskenli olarak gelistirilmistir. Ancak
Koutmos ve Booth (1995) tarafindan gelistirilerek ¢ok degiskenli modele doniistiriilmiistiir. Cok
degiskenli GARCH modellerinden olan VAR-EGARCH modeli, piyasalar arasindaki getirinin
modellenmesinde kullanilmaktadir (Celik vd. (aktaran) 2018:222). Ayrica piyasaya 6zgii gecikmeli ve
piyasalar arasi soklarin oynakligini da agiklanmaktadir. Modelde piyasanin asimetrik yap1 sergileyip
sergilemedigi, soklarmm kalic1 olup olmadigi, otokorelasyon ve ARCH’nin etkisinin igerilip
icerilmedigi hakkinda bilgi verilmektedir. Bu nedenle modelin kuvvetli bir model oldugunu sdylemek

mumkiindir.

Ri=Bio+X)=1 BiRitateis )
Ortalama denklem esitligi, degiskenlerin kosullu ortalamasimi1 tamimlar ve tarihsel getirilerin bir
fonksiyonudur ve ayni zamanda degiskenler arasindaki tarihsel getirilerin ve her piyasa i¢in vektor
otoregresif (VAR) getirilerin bir fonksiyonudur. Elde edilen katsayilar ile degiskenler arasindaki iligki
i#'ye 151k tutmaktadir. Bu katsay1, j degiskeninin mevcut getirisinin, i degiskeninin gelecekteki getirisi
iizerindeki etkisini agiklamaktadir (Kili¢ ve Polat, 2020:1468).

62i,t=eXp{ai,o+Z?’=1 a;jfi(Zi1) (6% 10)} 3)

Denklem, kosullu varyansin listel fonksiyonunu, degiskenin kendisinin gegmisteki degiskenligini ve
diger degiskenlerin her bir degiskenin getirisiyle tutarli gegmisteki standartlastirilmis degiskenligini
temsil eder. i#j; ai,j, degiskenler arasindaki volatilite etkilesimini temsil edilmektedir. yi terimi,
oynakligin siirekliligi hakkinda bilgi saglamaktadir. Istatistiksel olarak anlamli pozitif ai,j ve negatif

01,j degiskeni soklarmin, i degiskeninin oynaklig1 iizerinde negatif soklardan daha etkili oldugunu
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ifade etmektedir. Bu durum volatilite etkilesim mekanizmasinin asimetrik bir yap1 sergiledigini

gostermektedir (Gok, 2017:19).

fi(zjt0=( | Zjt1 | -E( | Zj,t-1| )+0iZj1) (4)
Di’jytzpi’jD i,tDjyt,i,j:1,2,3,. ...N ve l?fj
)

Denklemdeki |zj t—1]—E|zj t—1]| terimi biiyiikliigii, djzj,t—1 terimi ise isaret etkisini temsil eder.
f("), degisimin gegmis standartlastirilmig asimetrik fonksiyonudur. f{")’nin egimi ise zj, 1 < 0 i¢in -1+

diger taraftan zj 1> 0 i¢in 1 + J;’dir.

Degisken oynaklik yayilimi, i,j = 1,2,3,4 terimi ve i#j i¢in ai,j terimi ile temsil edilir. Pozitif
ve negatif kombinasyonun bir sonucu olarak, bu, j degiskenindeki negatif degisikliklerin, pozitif
degisimlere gore i degiskeninin oynaklig lizerinde daha fazla etkiye sahip oldugu anlamina gelir. Bu
belirti, i ve j degiskenlerinin getirilerinin sabit korelasyonu veya kovaryansin standart sapmasi ile

orantilidir (Kili¢ ve Polat, 2020:1469).

L(8) = —0,5(NT)In(2m) — S XT_,(In| S, | + {57 %e,) (6)

VAR-EGARCH modeli olabilirlik islevi i¢in N denklem sayisi, T gbzlem sayisi ve 6 tahmin
edilen parametre vektoriidiir. € tM=[e (1,t) € (2,t)...e _(i,t)] t zamanindaki yenilik vektoriinii, 1xi
vektoriinii tamimlar ve S_tise zamanla degisen kosullu varyans-kovaryans matrisini ifade etmektedir
(Celik, Ozdemir & Giilbahar, 2018:18).

ANALIZ VE BULGULAR

Borsa Istanbul ile katilm endeksleri arasindaki getiri ve oynaklik etkilesimi incelenmistir.
Yapilan analizlerde BIST 100, Katilim Model Portfoy, Katilim 30 ve Katihm 50 endeksleri
kullanilmigtir. Calismada kullanilan degiskenler igin bir dizi getiri grafiginin incelenmesi sonucu
degiskenlerde ortaya ¢ikan oynaklik kiimeleri ortaya ¢ikmustir. BIST 100, Katilim 30, Katilim 50 ve
Katilm Modeli Portfoy Endeks getirilerinde 2020 yili basinda sert disislerin  yasadigi

gbzlemlenmisgtir.
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Sekil 1. Degiskenlere ait Getiri Serilerinin Grafikleri
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Katilim endeksleri ile BIST 100 arasindaki getiri ve volatilite etkilesimine ait gerekli analizler

yapilmis ve asagida tablolar halinde belirtilerek yorumlanmustir. Oncelikle degiskenlere ait tanimlayici

istatistikler raporlanmis ve Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Tanimlayicr istatistikler

BIST 100 Katilim 30 Endeksi Katilim 50 Endeksi | Katilim Model

Portfoy Endeksi

Ort. 0.0434 0.0788 -0.2802 -0.2382

Med. 0.1255 0.1743 0.1862 0.2458

Max. 8.7167 12.4475 12.1608 14.2972

Min. -13.7520 -15.9752 -457.5048 -457.1777

Std. Sapma 1.4728 1.4939 12.9624 12.9755

Jargque-Bera 6257.5971 | 18601.3030 79173486.2083 78146661.3953

Probability 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Tanmimlayic1 degiskenler incelendiginde ortalama degere goére BIST 100 ve Katihm 30

Endeksinin giinlik % 5 dolaylarinda getiri elde ettikleri sylenebilir. Max degerlere bakildiginda,

degiskenler arasinda en yiiksek degere Katilimci Model Portfoy Endeksi'nin, en diisiik degere ise BIST

100'tin sahip oldugu goriilmektedir. Standart sapma degerleri incelendiginde dalgalanmalarin en fazla,
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Katilim Model Portféy Endeksinde oldugu en az ise BIST 100 oldugu bulgusu elde edilmistir. Ayrica
Jargue-Bera testine gore degiskenlerin normal dagilim gdstermedigi goriilmektedir.

Calismada kullanilan VAR-EGARCH modelinin sonuglar1 raporlamadan 6nce degiskenlere
iliskin birim kok testleri sonuglar verilmistir. Degiskenlerinin duraganliklari (ADF) ve (PP) testlerinin

yardimiyla belirlenmistir.

Tablo 4. Birim Kok Testleri Sonuglari

AumentedDickey- Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
BIST 100 -24.3564 -24.3466 -36.7779 -36.7638
Katilim 30 Endeksi -14.6387 -14.6468 -34.7030 -34.7008
Katilim 50 Endeksi -35.7439 -35.7555 -35.7433 -35.7548
Katilim Model | -35.5836 -35.589 -35.5840 -35.5892
Portfoy Endeksi
Kritik Degerler
% 1 -3.4353 -3.9653 -3.4353 -3.9653
%5 -2.8636 -3.4134 -2.8636 -3.4134
% 10 -2.5679 -3.1287 -2.5679 -3.1287

Degiskenlerin duraganliklarin1  belirlemek amaciyla degiskenlere ADF ve PP testleri
uygulanmigtir. Test sonuglarina gore degiskenlerin %1 anlamlilik diizeyinde seviyede duragan
olduklar1 yani birim kdk icermedikleri belirlenmistir. Elde edilen bulgulara gére ADF ve PP testlerinin

birbirlerini destekleyici sonuglar verdikleri belirlenmis ve test sonuglart Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 5. Katilim 30 Endeksi ile BIST 100 Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilesimi

Katilim 30 BIST100
Degisken | Katsay1 (T istatistigi) Degisken | Katsay1 (T istatistigi)

Ortalama Denklemi

R sabit 0.0435 (18.2345)*** R sabit 0.0150 (0.8101)

R Katilim30, Katilim30 0.1716 (676.1272)*** R BIsT100. Katilim30 0.1163 (4.0507)***

R Kaulim30. BIST100 -0.0884 (-12.9690)*** R BisT100, BIST100 -0.0702 (-2.9444)***
Varyans Denklemi

O Sabit -0.0868 (-2.2725) ** 0Ol Sabit -0.0598 (-1.5845)

O Katilim30, Katiim30 0.3966 (6.9579)*** O BIST100, Katihm30 0.3048 (4.1165)***

0O Katilim30, BIST100 -0.2046 (-3.7379)*** Ol BIST100, BIST100 -0.1214 (-3.4603)***

0, 0.1134 (0.5380) &, 0.8135 (1.6376)

Y1 0.8862 (24.5438)** Y2 0.8764 (15.4049)***

Tani Testleri
LB-Q 18.0497 (11.42) LB-Q 7.5013 (0.4866)
ARCH-LM 16.8029 (0.1572) ARCH-LM 17.2379 (0.1409)

Anlamlilik diizeyi igin; *** ** * sirastyla %1, %5, %10 ifade etmektedir.

llgili endeksler arasindaki getiri ve oynaklik etkilesimi incelenmistir. VAR-EGARCH
modelinin kullanildig1 bu analizde elde edilen sonuglar Tablo 5’te verilmistir. Yapilan analiz denklemi
sonucglarina gore; Katilm 30 Endeksinin kendi gecikmeli degerlerinde %1 Onem seviyesinde
etkilenmektedir. Ayn1 zamanda BIST100’{in gecikmeli getirilerinin Katilim 30 Endeksini %1 6nem
seviyesinde etkiledigi bulgusu elde edilmistir. Yani Katilim 30 Endeksinin getirileri, Katilim 30
Endeksinin ve BIST 100’tin bir Onceki giiniiniin getirilerine gore sekillendigi anlagilmaktadir.

Oynaklik etkilesimini agiklayan varyans denklemi sonuglari, Katilime1r 30 Endeksinin hem kendi
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gecikmeli sokuna hem de BIST 100 gecikmeli sokuna maruz kaldigin1 gostermektedir. Asimetrik
yaptyl tanimlayan & parametresi istatistiksel olarak anlamli olmadigi i¢in Katilim 30 Endeksinin
asimetrik bir yapiya sahip olmadig: tespit edilmistir. Volatilite kaliciligr hakkinda bilgi veren y1
parametresinin 0,8862 degeri ile istatistiksel olarak anlamli olmasi volatilitenin kalict oldugunu
gostermektedir. Ayni1 zamanda oynakligin etkisi uzun siireli olabilir. Varyans denkleminin
artiklarindan elde edilen tanilama testlerinden biri olan LB-Q testi %5 anlamlilik seviyesinin tizerinde
olup modelin otokorelasyon etkisinin olmadigim1 gostermektedir. Diger bir tami1 testi ARCH-LM
testidir. ARCH-LM testinin %35 anlam diizeyinden yiiksek olmasindan dolayr modelde ARCH etkisi

olmadig tespit edilmistir. Bu durumda elde edilen modelin giivenilir oldugu soylenebilir.

VAR-EGARCH modeli ile tespit edilmeye calisilan ilgili endeksler arasindaki getiri ve oynaklik
analizi sonuglarma gore; BIST 100’iin getirileri, kendi gecikmeli getirileri ile Katilim 30’un gecikmeli
getirinden kaynaklanmaktadir. Yani BIST 100'in mevcut getirisi bir dnceki giinkii getirisinden
kaynaklanmaktadir. Varyans denklemine gére BIST 100 hem kendi gecikmeli sokuna hem de Katilim
30 endeksinin gecikmeli sokuna maruz kalmaktadir. BIST 100 asimetrik bir yap1 sergilememekte
ancak BIST 100'deki dalgalanmalar kalict olmakta ve etkisi uzun siire hissedilebilmektedir. LB-Q
testinin %5 Onem seviyesinden yiiksek olmasindan dolayr modelde otokorelasyon etkisi
bulunmanmustir. Ayni sekilde ARCH-LM testinin %5 anlam diizeyinden yiiksek oldugu i¢in modelde

ARCH etkisi yoktur.

flgili endeksler arasinda karsilikli getiri ve volatilite etkilesimi bulunmaktadir. Bu dogrultuda
BIST 100 endeksinin getirilerini tahmin edebilmek i¢in Katilim 30 endeksindeki hareketlilikleri takip
edilebilir. Aymi sekilde Katilim 30 endeksinin getirilerinde 6ngoriide bulunabilmek i¢in BIST 100
endeksindeki getirileri dikkate alinabilir. BIST 100 endeksi, Katilim 30 endeksinin getirilerini negatif
yonde etkilerken Katilim 30 endeksi ise BIST 100 endeksinin getirilerini pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 6. Katilim 50 Endeksi ile BIST 100 Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilesimi
BIST 100

Katilim 50

Degisken I Katsay1 (T istatistigi) Degisken | Katsay1 (T istatistigi)
Ortalama Denklemi
R sabit 0.5341 (41191.2881)*** R sabit -0.5250 (-149.3464)***

R Katihim 50, Katilim 50

0.0043 (1020.3665)***

R BIST 100, Katilim 50

0.5714 (140.5294)***

R Katilim 50, BIST 100

-0.2451(-32192.9229)***

R BisT 100, BIST 100

-0.7214 (-54.5742)***

Varyans Denklemi

O sabit

3.0555 (1741.6719)***

O sabit

0.0535 (8.0985)***

O Katilim 50, Katilim 50

-0.4364 (-52.3655)***

O BIST 100, Katilim 50

0.6270 (93.1915)***

O Katilim 50, BIST 100

-1.3774 (-73.7095)***

O BIST 100, BIST 100

0.0852 (7.3493)***

1

-1.0051 (-13.7610)***

)

0.7610 (50.0691)***

Y1 0.4943 (576.6056)*** Y2 0.6285 (113.7539)***
Tan1 Testleri

LB-Q 12.4282 (0.4120) LB-Q 18.4585 (0.1866)

ARCH-LM 0.0979 (1.0000) ARCH-LM 1.8918 (0.9995)

Anlamhilik diizeyi icin; ***, ** * sirasiyla %1, %5, %10 ifade etmektedir.

Katilim 50 Endeksi ile BIST 100 arasindaki getiri-oynaklik etkilesimini belirlemek i¢in
calistirilan VAR-EGARCH modelinin sonuglar1 Tablo 6'da gosterilmektedir. Getirilerin etkilesimini
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agiklayan ortalama denkleminin sonuglarina gore, Katilan 50 endeksinin mevcut getirisinin bir 6nceki
gliniin getirisinden ve BIST 100'den kaynaklandigi anlasilmaktadir. BIST’in Katilim 50 Endeksi
iizerinde negatif yonde etkisi oldugu goriilmektedir. Ilgili endeksler arasnda karsihkli getiri
etkilesiminin varlig1 dikkat cekmektedir. Volatilite etkilesimini agiklayan varyans denklemine gore
Katilim 50 Endeksi %1 6nem seviyesinde kendi gecikmeli soklarinda etkilenmektedir. Ayn1 zamanda
BIST 100’iin de gecikmeli soklarinda etkilenmektedir. 81 parametresinin istatistiki agidan anlamli
olmasi Katilim 50 Endeksinin asimetrik bir yap1 sergiledigini gostermektedir. Olumsuz bilgi soklarinin
Katilim 50 Endeksi iizerinde daha etkin ¢alistig1 goriilmiistiir. Ayrica piyasada meydana gelen soklarin
kalic1 oldugu bulgusu da elde edilmistir. Tani testleri, modelde higbir otokorelasyon ve ARCH etkisi

sorununun olmadigini ifade etmektedir.

BIST 100 ile Katilim 50 endeksi arasindaki getiri etkilesimini agiklayan ortalama denklemi
sonuclarina gore BIST 100 kendi gecikmeli getirilerinden % 1 6nem seviyesinde etkilenmektedir.
Katilim 50'nin gecikmeli getirisi BIST 100'in getirisini olumlu y&nde etkilemektedir. BIST 100 hem
kendi gecikmeli sokundan hem de Katilim 50 endeksinin gecikmeli sokundan etkilenmektedir. BIST
100 sokunun asimetrik bir yapiya sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica olumlu bilgi soklarinin da etkili
oldugu goriilmiistiir. Tan testlerin sonuglarina gére model de otokorelasyon ve ARCH etkisi olmadigt

goriilmektedir.

BIST 100 endeksi ile Katilim 50 endeksi arasinda karsilikli getiri ve oynaklik etkilesimi oldugu
tespit edilmistir. S6z konusu endekslerin getirileri birbirlerinden etkilenmekte ve bu etkilesimin ters

yonlii oldugu saptanmustir.

Tablo 7. Katilim Model Portfoy Endeksi ile BIST 100 Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilesimi

Katilim Model Portfoy BIST 100
Degisken | Katsayi (T istatistigi) Degisken | Katsayi (T istatistigi)
Ortalama Denklemi
R sai 20.2737 (-35230)** | R suni -0.2013 (-
159022.8219)***
R Katilim Model Portfoy, 0.0537 (44116)*** R BIST 100, Katilim Model 0.0233 (14191)
Katilim Model Portfoy Portfoy
R Katilim Model Portfoy, 00457 (07428) R BIST 100, BIST 100 _01383 (_7'4830)***
BIST 100
Varyans Denklemi
o savi 1.3684 (3.7578)*** o savit 0.4288 (4.7262)***
O Katilim Model Portfoy, 1.0916 (50189)*** Ol BIST 100, Katilim Model 0.1615 (11698)
Katilim Model Portfoy Portfoy
O Katilim Model Portfdy, -15960 (_108577)*** a gisT 100, BIST 100 00931 (17040)*
BIST 100
01 0.6911 (5.8216)*** 52 0.6777 (20.3311)***
V1 0.8533 (30.6698)*** | v, 0.3260 (5.0270)***
Tani1 Testleri
LB-Q 6.3762 (0.8959) LB-Q 145712 (0.2657)
ARCH-LM 0.0812 (1.0000) ARCH-LM 13.4478 (0.0513)

Anlamhilik diizeyi icin; ***, ** * swrasiyla %1, %5, %10 ifade etmektedir.
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Katilim model portfdy endeksi kendi gecikmeli getirilerinde %1 &nem diizeyinde
etkilenmektedir. Katilim model portfoy endeksi ile BIST 100 arasindaki etkilesimi istatistiki agidan
anlamli olmamasindan dolay1 getiri etkilesimi bulunmamaktadir. Katilim Model Portféy Endeksi
kendi gecikmeli sokuna ek olarak BIST 100 gecikmeli sokundan da etkilenmektedir. &1
parametresinin istatistiki agidan anlamli olmasindan dolay1 Katilim model portfoy endeksinde
meydana gelen soklar asimetrik yapi sergilemektedir. Ayrica Katilim model portfoy endeksinde
olumlu bilgi soklar1 olumsuz bilgi soklarindan daha etkili olmaktadir. Katilim portfoy endeksi
oynaklig1 kalicidir ve piyasa iizerinde uzun vadeli etkileri vardir. Modelde otokorelasyon ve ARCH

etkisi sorunu bulunmamaktadir.

BIST 100 ile Katilim Model Portféy Endeksi arasinda getiri ve volatilite etkilesimini arastirmak
amaciyla uygulanan ilgili model analizi sonucunda, BIST 100 Endeksi sadece kendi gecikmeli
getirilerinden etkilenmektedir. Ayni sekilde BIST 100 Endeksinin sadece kendi gecikmeli soklarinda
etkilendigi de tespit edilmistir. BIST 100'in iirettigi sok asimetrik bir yapiya sahiptir. Pozitif bilgi
soklarmin piyasada daha etkili oldugu goriilmiistiir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar kalici
oldugu bulgusuna ulasilmigtir. Yapilan tani testlerinde LB-Q ve ARCH-LM testleri %5 anlamlilik
diizeyinden daha yiiksek ¢ikmustir, bu nedenle modelde otokorelasyon ve ARCH etkisi sorunlar ile
karsilasilmamustir. ilgili endeksler arasinda getiri ve volatilite arasinda karsilikli etkilesim oldugu

anlasilmaktadir.

SONUC

Miitedeyyin kesim i¢in uygun alt yapmin olusturuldugu ve TKBB biinyesindeki Danigsma
kurulunca yayinlanan "Pay Senedi Thract ve Alim-Satimu" Standard: ile Katilim endekleri hukuki alt
yaptya kavusmustur. Boylece Konvansiyonel endekslere bir alternatif olarak ve fikhi alt yapisinin
kurulca olusturuldugu bir endeks ortaya konulmustur. Bu endekslere yatirim yapilabilecegi ilgili
standartta belirtilerek Ozellikle miitedeyyin yatirimeilar i¢in yeni {iriin havuzlari sunulmustur.
Olusturan katilim endeksleri ile yatirimcilara portfoy cesitlendirmesi imkani sunulmaktadir. Bu
calismada da BIST 100 ile Katilim Endeksleri arasindaki getiri ve volatilite etkilesimi analiz edilerek

yatirimcilarin gelecege yonelik 6ngoriide bulunmalarina katki saglama amaglanmugtir.

Calismada 11.07.2016 — 28.07.2021 doénemine ait giinliik verilere VAR-EGARCH modeli
uygulanmigtir. Yapilan analizler sonucunda Katilim 30 ve 50 Endeksi ile BIST 100 arasinda ¢ift yonlii
getiri ve oynaklik etkilesimi bulunmustur. Katilim Model Portfoy ile BIST 100 arasinda getiri
etkilesimi bulunmamistir. Ancak BIST 100’den Katilim Model Portfoy’iine dogru tek yonlii volatilite
etkilesimi bulunmaktadir. Katilim 30 Endeksi piyasasinda meydana gelen soklar asimetrik yapi
sergilememektedir. Katilim 50 ve Modeli Portfoy Endeksi ile BIST 100 piyasa soklarinin asimetrik bir
yapiya sahip oldugu tespit edilmistir. Katilim 50 Endeksi piyasasinda negatif bilgi soklari, Katilim
Model Portfdy Endeksi ve BIST 100 piyasasinda ise pozitif bilgi soklar1 daha etkindir. ilgili endeks

85



Ethem KILIC, Yavuz TURKAN Van YYU IIBF Dergisi 8(15) 72-93

piyasalarinda ortaya ¢ikan dalgalanmalarin kalici oldugu ve etkisinin uzun siire devam ettigi
hissedilmektedir. Analiz sonuclarinda elde edilen bulgulara gore katilim 30, katilim 50 endeksleri ile
geleneksel endekslerin temsil eden BIST 100 getirileri arasinda paralellik oldugu goriilmektedir.
Ancak katilim model portfoy endeksi ile BIST 100 endeksinin beraber hareket etmedigi sdylenebilir.
Islami hassasiyetleri olan yatirimcilar katilim endekslerinden 6zellikle katilim 30 ve katilim 50
endekslerine yatirim yapmalar1 durumunda karlarinda bir kayip olmayacagi séylenebilir. Ayrica Islami
hassasiyeti olmayan yatirimcilarinda portfoylerinde katilm 30 ve katilim 50 endekslerine yer
verebilirler. Islami hassasiyeti olmayan yatirimcilarin yaptiklar1 portfoy cesitlendirmeleri sayesinde

kar marjlariin artmasinm saglamaktadirlar.

Calismada elde edilen bulgulara gore Baykut ve Conkar (2020), Kevser ve Dogan (2020),
Yildirim ve Sakarya (2019), Icellioglu (2018), Ben Rejeb (2016), Kilic ve Bugan (2016), Segme vd.
(2016), Abdul Rahim vd. (2009) literatirdeki bu c¢aligmalara benzerlik, Sakarya vd. (2018)
caligmasindan farklilik gostermektedir. Bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin geleneksel endekslerin
yani sira katilim endekslerini tercih ederek portfoy cesitlendirmesi yaparak risklerini azaltabilecegini
sOylemek miimkiindiir. Konunun farkli déonem ve yontemlerle incelenmesi finans literatiiriine katki
saglayacagi diisiiniilmektedir. Ayrica konunun farkli iilke 6rneklemleri karsilastirilarak incelenmesi

hem portfoy yoneticilerine hem de finans literatiiriine katkis1 olacaktir.

KAYNAKCA

Abdul Rahim, F., Ahmad, N. & Ahmad, I. (2009). Information transmission between Islamic stock
indices in South East Asia, International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and
Management, 2(1), 7-19.

Al-Zoubi, H. A. & Maghyereh, A. 1. (2007). The relative risk performance of islamic finance: a new
guide to less risky investments, International Journal of Theoretical and Applied Finance,
10(2), 235-249.

Ajmi, A. N., Hammoudeh, S., Nguyen, D. K. & Sarafrazi, S. (2014). How Strong Are The Causal
Relationships Between Islamic Stock Markets And Conventional Financial Systems? Evidence
From Linear And Nonlinear Tests, Journal of International Financial Markets, Institutions and
Money, 28, 213-227.

Baykut, E. & Conkar, K. (2020). BIST-30 ve Katlim-30 Endeksleri Arasindaki [liskinin

Degerlendirilmesi, Muhasebe ve Finans incelemeleri Dergisi, 3(2), 163-174.

Ben Rejeb, A. (2016). Volatility Spillover Between Islamic And Conventional Stock Markets:
Evidence From Quantile Regression Analysis, MPRA Paper No. 73302,1-44.

86


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1042443113000978#!
https://www.sciencedirect.com/author/6602687914/shawkat-m-hammoudeh
https://www.sciencedirect.com/author/25633212500/duc-khuong-nguyen
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1042443113000978#!
https://www.sciencedirect.com/science/journal/10424431
https://www.sciencedirect.com/science/journal/10424431

Katilim Endeksleri Ile BIST 100 Endeksi Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilegimi: VAR-EGARCH
Modeli Ile Analiz

Beik, 1. S. & Wardhana, W. (2011) . The Relationship Between Jakarta Islamic Index And Other
Selected Markets: Evidence From Impulse Response Function, Majalah Ekonomi, XXI (2),
100-109.

Besel, F., Ozdemir, M. & Asutay. M. (2016). The Relationship Between Participation Index, Borsa
Istanbul Index And Exchange Rates: Evidence From Symmetric And Asymmetric Causality
Tests, International Joint Conference on Islamic Economics and Finance (IJCIEF) At:

Istanbul.

Borsa Gilindem. (2021). Borsa terimler sozIligi. Erigim adresi:

https://www.borsagundem.com/p/borsa-terimleri-sozlugu (09.08.2021).

Borsa Istanbul. (2021). Borsa Istanbul hakkinda. Erigim adresi:
https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/471/borsa-istanbul-hakkinda, ( 09.08.2021).

Charles, A., Pop, A. & Darné, O. (2011). Is The Islamic Finance Model More Resilient Than The
Conventional Finance Model? Evidence From Sudden Changes In The Volatility Of Dow Jones
Indexes, International Conference of the French Finance Association (AFFI), May 11- 13,
2011, Available at SSRN:http://ssrn.com/abstract=183675 1.

Celik, 1., Ozdemir, A., Giirsoy, S. ve Unlii, H. (2018). Gelismekte Olan Hisse Senedi Piyasalar1 ile
Kiymetli Madenler Arasindaki Getiri Ve Volatilite Yayilimi, Ege Akademik Bakis Dergisi,
18(2), 217-230.

Degirmencioglu, N. & Abdioglu, Z. (2017). Finansal Piyasalar Arasindaki Oynaklik Yayilimi,
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 54, 104-125.

El Khamlichi, A., Sarkar, K., Arouri, M., & Teulon, F. (2014). Are Islamic Equity Indices More
Efficient Than Their Conventional Counterparts? Evidence From Major Global Index
Families, Journal of Applied Business Research (JABR), 30(4), 1137-1150.

Giiglii, F . (2019). Katihm 30 Endeksinin Zamanla Degisen Betas1. Uluslararas: Iktisadi ve Idari
Incelemeler Dergisi, BOR Ozel Sayust, 115-126 . DOI: 10.18092/ulikidince.515150

Gok, 1. Y. (2013). Tiirkiye Ve AB Pay Piyasalar1 Arasinda Getiri Ve Volatilite Yayilimi: Cok
Degiskenli VAR-EGARCH Modeli ile Ampirik Bir Arastirma. Yaymlanms Yiiksek Lisans

Tezi, Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isparta.

Icellioglu Sarkaya, C. (2018). Sermaye Piyasalarinda Islami Endeksler Ve Geleneksel Endeksler
Arasindaki iliskiler: Katilim 30 Endeksi Ve BIST 100 Endeksi, C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi, 19(2), 132-144.

Kamuyu  Aydmlatma  Platformu  (Kap). (2021). BIST 100, Erisim  adresi:
https://www.kap.org.tr/tr/endeksler (09.08.2021)

87


https://www.borsagundem.com/p/borsa-terimleri-sozlugu
https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/471/borsa-istanbul-hakkinda
https://www.kap.org.tr/tr/endeksler

Ethem KILIC, Yavuz TURKAN Van YYU IIBF Dergisi 8(15) 72-93

Katilim Endeksi. (2021). Katilim endeksleri, Erisim adresi:
https://www .katilimendeksi.org/subpage/23/endeks_sirketleri (10.08.2021).

Kevser, M. ve Dogan, M. (2020). The Analysis Of Relationship Between Participation-30 Index In
Turkey And Commodity Markets, National And International Indexes, Financial Studies, 2, 37-
48.

Khan, A. & Masih, M. (2014). Correlation Between Islamic Stock And Commaodity Markets: An
Investigation Into The Impact Of Financial Crisis And Financialization Of Commodity Markets,

MPRA Paper No. 56979.

Kilig, Y. & Bugan, M. F. (2016). Are Islamic Equity Markets “Safe Havens”? Testing The Contagion
Effect Using DCC-GARCH. International Journal of Academic Research in Accounting,
Finance and Management Sciences, 6(4), 167-176.

Khaled, H. A. (2004). Ethical Investment: Empirical Evidence From Ftse Islamic Index, Islamic
Economic Studies, The Islamic Research and Training Institute (IRTI), 12(1), 22-40.

Koutmos, G. (1996). Modeling The Dynamic Interdependence Of Major European Stock Markets,
Journal of Business Finance & Accounting, 23(7), 975-988.

Koutmos, G. & Booth, G. G. (1995). Asymmetric Volatility Transmission In International Stock
Markets, Journal of International Money and Finance, 14(6), 747-762.

Poon, S. H. (2005), A practical guide to forecasting financial market volatility. John Wiley And Sons.

Poon, S. H. & Granger, C. (2003). Forecasting Volatility in Financial Markets: A Review. Journal of
Economic Literature, Vol. XLI (June 2003), pp. 478-539.

Rana, E. & Akhter, A. (2015). Performance Of Islamic And Conventional Stock Indices: Empirical

Evidence From An Emerging Economy, Financial Innovation, 15, 15-29.

Saadaoui, A. & Boujelbene, Y. (2015). Volatility Transmission Between Dow Jones Stock Index And
Emerging Islamic Stock Index: Case Of Subprime Financial Crises, Emerging Markets Journal,
5(1), 41-55.

Sakarya, S., Zeren, F. & Akkus, H. T. (2018). The Relationship Between Islamic Indices And
Commodity Markets in Turkey: Evidence Fourierbased Approaches. Economic Horizons, 20(3),
235-247.

Se¢me, O., Aksoy, M. & Uysal, O. (2016). Katilim Endeksi Getiri, Performans ve Oynakliginin
Karsilastirmali Analizi, Muhasebe ve Finansman Derqgisi, (72), 107-128.

Tanjung, H. (2014). Volatility of Jakarta Islamic index. Al-lgtishad: Jurnal Ilmu Ekonomi Syariah,
6(2), 207-222.

88


https://www.katilimendeksi.org/subpage/23/endeks_sirketleri
https://ideas.repec.org/a/ris/isecst/0066.html
https://ideas.repec.org/s/ris/isecst.html
https://ideas.repec.org/s/ris/isecst.html
https://jfin-swufe.springeropen.com/

Katilim Endeksleri Ile BIST 100 Endeksi Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilegimi: VAR-EGARCH
Modeli Ile Analiz

Tuna, K.. & Isabetli, I. (2014). Finansal Piyasalarda Volatilite ve BIST 100 Ornegi, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. 27:21-31

Uzman Para. (20021). Terimler sozligi. Erisim adresi: https://uzmanpara.milliyet.com.tr/terimler-
sozlugu/risk-getiri-risk-return/ (09.08.2021).

Ulev, S. & Ozdemir, M. (2015). Katiim Endeksi Ile Piyasa Faiz Oranlar1 Arasindaki Nedensellik
Mliskisi, International Congress on Islamic Economics and Finance (ICISEF), 47-54, 21-23
October, Sakarya/Turkey.

Yildirim, H. & Sakarya, S.. (2019). BIST 30 ve Katilim 30 Endeksi Volatilitelerinin Karsilastirilmasi.
Muhasebe ve Finans Incelemeleri Dergisi, 2(2),167-174. DOI: 10.32951/mufider.603460

Yildiz, S. B. (2015). Katithm 30 Endeksi Ile BIST 100 Endeksi'nin Performanslarinin
Degerlendirilmesi, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, 52(606), 41-53.

89


https://uzmanpara.milliyet.com.tr/terimler-sozlugu/risk-getiri-risk-return/
https://uzmanpara.milliyet.com.tr/terimler-sozlugu/risk-getiri-risk-return/
https://www.acarindex.com/journals/finans-politik-ve-ekonomik-yorumlar-dergisi-582

Ethem KILIC, Yavuz TURKAN Van YYU IIBF Dergisi 8(15) 72-93

Ek 1. Katilim Endeks Sirketleri

KATILIM 50 ENDEKSI
SiraNo | KOD SIRKET UNVANI Sira No | KOD SIRKET UNVANI
1 AFYON | AFYON CIMENTO SANAYI 26 ISDMR | ISKENDERUN DEMIR VE
T.AS. CELIK A.S.
2 AKCNS | AKCANSA CIMENTO 27 ISGYO | IS GAYRIMENKUL YATIRIM
SANAYI VE TICARET A S. ORTAKLIGI A S.
3 AKSA AKSA AKRILIK KIMYA 28 JANTS | JANTSA JANT SANAYI VE
SANAYII A.S. TICARET A.S.
4 AKSEN | AKSA ENERJI URETIM AS. | 29 KARTN | KARTONSAN KARTON
SANAYI VE TICARET A.S.
5 ALKIM | ALKIM ALKALIKIMYA A.S. | 30 KONTR | KONTROLMATIK
TEKNOLOIJI ENERJi VE
MUHENDISLIK A.S.
6 ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK 31 KONYA | KONYA CIMENTO SANAYII
SANAYI VE TICARET A.S. A.S.
7 AYGAZ | AYGAZ A.S. 32 KRDMD | KARDEMIR KARABUK
DEMIR CELIK SANAYI VE
TICARET A.S.
8 BERA BERA HOLDING A.S. 33 KRVGD | KERVAN GIDA SANAYI VE
TICARET A.S.
9 BIMAS | BiM BIRLESIK 34 LOGO LOGO YAZILIM SANAYI VE
MAGAZALAR A.S. TICARET A.S.
10 CCOLA | COCA-COLA ICECEK A.S. 35 MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE
TICARET A.S.
11 CEMAS | CEMAS DOKUM SANAYI 36 OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE
AS. SAVUNMA SANAYI A S.
12 CIMSA | CIMSA CIMENTO SANAYI 37 OYAKC | OYAK CIMENTO
VE TICARET A.S. FABRIKALARI A.S.
13 DEVA | DEVA HOLDING A S. 38 PEKGY | PEKER GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
14 DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS | 39 PGSUS | PEGASUS HAVA
VE TICARET A.S. TASIMACILIGI A.S.
15 EGEEN | EGE ENDUSTRI VE TICARET | 40 QUAGR | QUA GRANITE HAYAL YAPI
A.S. VE URUNLERI SANAYI
TICARET A.S.
16 EGGUB | EGE GUBRE SANAYII A S. 41 SASA SASA POLYESTER SANAYI
AS.
17 ERBOS | ERBOSAN ERCIYAS BORU 42 SELEC | SELCUK ECZA DEPOSU
SANAYII VE TICARET A.S. TICARET VE SANAYT A.S.
18 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK 43 THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.
FABRIKALARIT.AS.
19 ESEN ESENBOGA ELEKTRIK 44 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
URETIM A S.
20 FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI 45 TKNSA | TEKNOSA iC VE DIS
AS. TICARET A.S.
21 GUBRF | GUBRE FABRIKALARI 46 TRILC | TURK ILAC VE SERUM
TAS. SANAYI AS.
22 GWIND | GALATA WIND ENERJI A.S. | 47 TTRAK | TURK TRAKTOR VE
ZIRAAT MAKINELERI A S.
23 HEKTS | HEKTAS TICARET T.A.S. 48 TUKAS | TUKAS GIDA SANAYI VE
TICARET A.S.
24 HLGYO | HALK GAYRIMENKUL 49 VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. SANAYI VE TICARET A.S.
25 INDES | INDEKS BILGISAYAR 50 YATAS | YATAS YATAK VE
SISTEMLERI MUHENDISLIK YORGAN SANAYI TICARET
SANAYI VE TICARET A.S. AS.

KATILIM 30 ENDEKSI
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Sira No | KOD SIRKET UNVANI Sira No | KOD SIRKET UNVANI
1 AKSA AKSA AKRILIK KIMYA 16 ISDMR | ISKENDERUN DEMIR VE
SANAYII A.S. CELIK A.S.
2 AKSEN | AKSA ENERJI URETIMA.S. | 17 JANTS | JANTSA JANT SANAYI VE
TICARET A.S.
3 ALKIM | ALKIM ALKALIKIMYA A.S. | 18 KRDMD | KARDEMIR KARABUK
DEMIR CELIK SANAYI VE
TICARET A.S.
4 ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK 19 LOGO LOGO YAZILIM SANAYI VE
SANAYI VE TICARET A.S. TICARET A.S.
5 AYGAZ | AYGAZ AS. 20 MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE
TICARET A.S.
6 BERA BERA HOLDING A S. 21 OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE
SAVUNMA SANAYT A.S.
7 BIMAS | BIM BIRLESIK 22 OYAKC | OYAK CIMENTO
MAGAZALAR A.S. FABRIKALARI A.S.
8 CCOLA | COCA-COLA ICECEK A.S. 23 PGSUS | PEGASUS HAVA
TASIMACILIGI A.S.
9 CIMSA | CIMSA CIMENTO SANAYI 24 SASA SASA POLYESTER SANAYI
VE TICARET A.S. AS.
10 EGEEN | EGE ENDUSTRI VE TICARET | 25 THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.
AS.
11 ERBOS | ERBOSAN ERCIYAS BORU 26 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
SANAYII VE TICARET A.S.
12 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK 27 TRILC | TURK ILAC VE SERUM
FABRIKALARIT.A.S. SANAYT A.S.
13 FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYT 28 TTRAK | TURK TRAKTOR VE
A.S. ZIRAAT MAKINELERI A.S.
14 GUBRF | GUBRE FABRIKALARI 29 VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA
T.AS. SANAYI VE TICARET A.S.
15 HEKTS | HEKTAS TICARET T.A.S. 30 YATAS | YATAS YATAK VE
YORGAN SANAYI TICARET
AS.
KATILIM MODEL PORTFOY ENDEKSI
SiraNo | KOD SIRKET UNVANI SiraNo | KOD SIRKET UNVANI
1 AKSA AKSA AKRILIK KIMYA 8 MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE
SANAYII A.S. TICARET A.S.
2 AKSEN | AKSA ENERJIURETIMA.S. |9 SELEC | SELCUK ECZA DEPOSU
TICARET VE SANAYI A.S.
3 DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS | 10 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
VE TICARET A.S.
4 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK 11 TKNSA | TEKNOSA IC VE DIS
FABRIKALARIT.A.S. TICARET A S.
5 INDES | INDEKS BILGISAYAR 12 VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA
SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S.
SANAYI VE TICARET A.S.
6 ISDMR | ISKENDERUN DEMIR VE 13 YATAS | YATAS YATAK VE
CELIK A.S. YORGAN SANAYI TICARET
AS.
7 KRDMD | KARDEMIR KARABUK
DEMIR CELIK SANAYI VE
TICARET A.S.
Kaynak: Katilim Endeksi. (2021). Katilim endeksleri, Erisim adresi:

https://www.katilimendeksi.org/subpage/23/endeks_sirketleri (10.08.2021).

Ek 2. BIST 100 Sirketleri
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BIST 100 ENDEKSI SIRKETLERI

Sira No | KOD SIRKET UNVANI Sira No | KOD SIRKET UNVANI
1 AFYON | AFYON CIMENTO SANAY] 51 KRDMD | KARDEMIR KARABUK
T.AS. DEMIR CELIK SANAYI VE
TICARET A.S.
2 AKBNK | AKBANK T.A.S. 52 KARSN | KARSAN OTOMOTIV
SANAYII VE TICARET A S.
3 AKSA | AKSA AKRILIK KIMYA 53 KARTN | KARTONSAN KARTON
SANAYII A.S. SANAYI VE TICARET A S.
4 AKSEN | AKSA ENERJI URETIM A.S. | 54 KERVT | KEREVITAS GIDA SANAYI
VE TICARET A.S.
5 ALGYO | ALARKO GAYRIMENKUL 55 KRVGD | KERVAN GIDA SANAYI VE
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. TICARET A.S.
ALARK | ALARKO HOLDING A.S. 56 KCHOL | KOC HOLDING A.S.
ALBRK | ALBARAKA TURK KATILIM | 57 KONYA | KONYA CIMENTO SANAY i
BANKASI A.S. A.S.
8 ALKIM | ALKIM ALKALI KIMYA A.S. | 58 KORDS | KORDSA TEKNIK TEKSTIL
AS.
9 AEFES | ANADOLU EFES BIRACILIK | 59 KOZAL | KOZA ALTIN ISLETMELERI
VE MALT SANAYII A.S. AS.
10 ARCLK | ARCELIK AS. 60 KOZAA | KOZA ANADOLU METAL
MADENCILIK iSLETMELERI
AS.
11 ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK 61 LOGO LOGO YAZILIM SANAYI VE
SANAYI VE TICARET A.S. TICARET A.S.
12 BERA BERA HOLDING A.S. 62 MGROS | MIGROS TICARET A.S.
13 BIMAS | BIM BIRLESIK 63 MPARK | MLP SAGLIK HIZMETLERI
MAGAZALAR A.S. AS.
14 BRSAN | BORUSAN MANNESMANN 64 NTHOL | NET HOLDING A.S.
BORU SANAYI VE TICARET
AS.
15 BRYAT | BORUSAN YATIRIM VE 65 NETAS | NETAS
PAZARLAMA A.S. TELEKOMUNIKASYON AS.
16 BRISA | BRISA BRIDGESTONE 66 NUHCM | NUH CIMENTO SANAYT A S.
SABANCI LASTIK SANAYI
VE TICARET A.S.
17 CCOLA | COCA-COLA ICECEK A.S. 67 ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM
SANAYI TICARET A.S.
18 CEMAS | CEMAS DOKUM SANAYT 68 OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE
A.S. SAVUNMA SANAYT A.S.
19 CEMTS | CEMTAS CELIK MAKINA 69 OYAKC | OYAK CIMENTO
SANAYI VE TICARET A.S. FABRIKALARI A.S.
20 CIMSA | CIMSA CIMENTO SANAYT 70 PARSN | PARSAN MAKINA
VE TICARET A.S. PARCALARI SANAYIT A.S.
21 DEVA | DEVA HOLDING A.S. 71 PGSUS | PEGASUS HAVA
TASIMACILIGI A.S.
22 DOHOL | DOGAN SIRKETLER GRUBU | 72 PETKM | PETKIM PETROKIMYA
HOLDING A S. HOLDING A.S.
23 DOAS | DOGUS OTOMOTIV SERVIS | 73 RTALB | RTA LABORATUVARLARI
VE TICARET A.S. BIiYOLOJIK URUNLER iLAC
VE MAKINE SANAYI
TICARET A.S.
24 ECZYT | ECZACIBASI YATIRIM 74 SASA SASA POLYESTER SANAYI
HOLDING ORTAKLIGI A S. AS.
25 EGEEN | EGE ENDUSTRI VE TICARET | 75 SELEC | SELCUK ECZA DEPOSU
AS. TICARET VE SANAYI A S.
26 EGGUB | EGE GUBRE SANAYII A.S. 76 SKBNK | SEKERBANK T.A.S.
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Katilim Endeksleri Ile BIST 100 Endeksi Arasindaki Getiri ve Volatilite Etkilegimi: VAR-EGARCH

Modeli Ile Analiz
27 ECILC | EiS ECZACIBASI ILAC SINAI | 77 SOKM SOK MARKETLER TICARET
VE FINANSAL AS.
28 EKGYO | EMLAK KONUT 78 TAVHL | TAV HAVALIMANLARI
GAYRIMENKUL YATIRIM HOLDING A.S.
ORTAKLIGI A.S.
29 ENJSA | ENERJISA ENERJI A.S. 79 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
30 ENKAI | ENKA INSAAT VE SANAYI 80 TKNSA | TEKNOSA iC VE DIS
AS. TICARET A.S.
31 ERBOS | ERBOSAN ERCIYAS BORU 81 TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL
SANAYII VE TICARET A.S. FABRIKASI A.S.
32 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK 82 TRGYO | TORUNLAR GAYRIMENKUL
FABRIKALARIT.A.S. YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
33 ESEN ESENBOGA ELEKTRIK 83 TCELL | TURKCELL ILETISIM
URETIM A.S. HIZMETLERI A.S.
34 FENER | FENERBAHCE FUTBOL A.S. | 84 TUPRS | TUPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S.
35 FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI 85 THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.
A.S.
36 GSRAY | GALATASARAY SPORTIF 86 TTKOM | TURK
SINAI VE TICARI TELEKOMUNIKASYON A.S.
YATIRIMLAR A.S.
37 GLYHO | GLOBAL YATIRIM 87 TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT
HOLDING A.S. MAKINELERI A.S.
38 GOZDE | GOZDE GIRISIM 88 GARAN | TURKIYE GARANTI
SERMAYESI YATIRIM BANKASI A.S.
ORTAKLIGI A.S.
39 GUBRF | GUBRE FABRIKALARIT.A.S. | 89 HALKB | TURKIYE HALK BANKASI
AS.
40 SAHOL | HACI OMER SABANCI 90 ISCTR TURKIYE IS BANKASI A S.
HOLDING A.S.
41 HDFGS | HEDEF GIRISIM SERMAYESI | 91 TSKB TURKIYE SINAI KALKINMA
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. BANKASI A.S.
42 HEKTS | HEKTAS TICARET T.A.S. 92 TURSG | TURKIYE SIGORTA A.S.
43 IHLGM | IHLAS GAYRIMENKUL 93 SISE TURKIYE SISE VE CAM
PROJE GELISTIRME VE FABRIKALARI A.S.
TICARET A.S.
44 IHLAS | IHLAS HOLDING A.S. 94 VAKBN | TURKIYE VAKIFLAR
BANKASI T.A.O.
45 INDES | INDEKS BILGISAYAR 95 ULKER | ULKER BISKUVI SANAYT
SISTEMLERI MUHENDISLIK AS.
SANAYI VE TICARET A.S.
46 IPEKE | IPEK DOGAL ENERJi 96 VERUS | VERUSA HOLDING A.S.
KAYNAKLARI ARASTIRMA
VE URETIM A S.
47 ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA 97 VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA
AS. SANAYI VE TICARET A.S.
48 ISGYO | IS GAYRIMENKUL YATIRIM | 98 VESTL | VESTEL ELEKTRONIK
ORTAKLIGI A.S. SANAYI VE TICARET A.S.
49 ISMEN | IS YATIRIM MENKUL 99 YKBNK | YAPI VE KREDI BANKASI
DEGERLER A.S. A.S.
50 JANTS | JANTSA JANT SANAYI VE 100 ZOREN | ZORLU ENERJI ELEKTRIK
TICARET A.S. URETIM A.S.
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KOSULLU DEGIiSEN VARYANS MODELLERI iLE KATILIM-50 ENDEKSINDE
FINANSAL VOLATILITE TAHMINLEYICI MODEL BELIRLENMESI

Metin SEYHAN*
0z
Islami finans endiistrisi siirekli gelismekte ve her profildeki yatirrmcinin ilgisini ¢ekmektedir. Ozellikle 2008
kiiresel ekonomik krizde gosterdigi performans ile konvansiyonel finansa karsi ciddi bir alternatif haline
gelmistir.  Tiirkiye’de de yatirimcilar, katilm endeksleri ile varhiklarmi Islami finans iginde
degerlendirebilmektedir. Yatirimeilarin en az risk ile maksimum gelir elde etmek istekleri, onlar1 finansal varliga
yatirrm yapmadan Once yatirimun riskliligine iligkin gosterge olan volatiliteyi kullanmaya zorlamaktadir.
Calismada, Katilim-50 Endeksinin 09.07.2014 ile 31.12.2021 tarihleri arasindaki giinlik kapanis degerleri
iizerinden volatilite yapist ve endekse ait volatilite kiimelenme tarihlerinin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmistir.
Katilim-50 Endeksinin simetrik-asimetrik durumlar1 ARCH, GARCH, IGARCH, TGARCH ve EGARCH
modelleri ile sinanmustir. Yapilan analiz sonucunda Katilim-50 Endeksinin volatilitesini en iyi tahmin eden
modelin ARCH (3) modeli oldugu goriilmiistiir. Katilim 50 Endeksinde cari donemdeki volatiliteyi bir donem
onceki soklarin 0.11 birim, iki donem onceki soklarin 0.15 birim ve ii¢ donem Onceki soklarin 0.14 birim
etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica Katilim-50 Endeksindeki volatilite kiimelenmelerinin de 20/07/2016,
13/07/2018, 01/04/2019, 17/03/2020, 11/08/2020, 01/02/2021, 25/03/2021 ve 22/12/2021 tarihlerinde
gerceklestigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim-50 Endeksi, Volatilite, Volatilite Yapisi, ARCH/GARCH Modelleri

Jel Kodlari: C15, C22, E44, G14

DETERMINATION OF FINANCIAL VOLATILITY PREDICTIVE MODELS IN PARTICIPATION-50
INDEX WITH CONDITIONAL VARIANCE MODELS

Abstract

The Islamic finance industry is constantly evolving and attracts investors of all profiles. Especially with its
performance during the 2008 global economic crisis, it has become a serious alternative to conventional finance.
In Turkey, investors can evaluate their assets in Islamic finance with participation indices. Investors' desire to
obtain maximum income with minimum risk forces them to use volatility, which is an indicator of the risk of
investment, before investing in financial assets. In the study, it is aimed to reveal the volatility structure and the
volatility clustering dates of the index over the daily closing values of the Participation-50 Index between
09.07.2014 and 31.12.2021. The symmetric-asymmetric states of the Participation-50 Index were tested with
ARCH, GARCH, IGARCH, TGARCH and EGARCH models. As a result of the analysis, it was seen that the
model that best predicts the volatility of the Participation-50 Index is the ARCH (3) model. In the Participation
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Kosullu Degisen Varyans Modelleri Ile Katlim-50 Endeksinde Finansal Volatilite Tahminleyici Model
Belirlenmesi

50 Index, it has been determined that the volatility in the current period is affected by 0.11 units by shocks one
period ago, by 0.15 units by shocks two periods ago and by 0.14 units by shocks three periods ago. In addition,
the volatility clusters in the Participation-50 Index can be found on 20/07/2016, 13/07/2018, 01/04/2019,
17/03/2020, 11/08/2020, 01/02/2021, 25/03/2021 and It was determined that it took place on 22/12/2021.

Keywords: Participation-50 Index, Volatility, Volatility Structure, ARCH/GARCH Models

Jel Codes: C15, C22, E44, G14

GIRiS

Islami finans endiistrisinin, modern finans piyasalarma entegre olmasi ve ona kars: ciddi bir
alternatif olmaya baglamasiyla birlikte varliklarini islami finans alaninda degerlendiren yatirimcilarin
talepleri pay senedi piyasalarma dogru kaymustir. Bu durum firmalarin islami kriterlere uyumunun
izlenmesi ihtiyacin1 ortaya c¢ikarmustir. Bu izleme siirecinin sonucuna bagli olarak pay senedi
piyasalarinda Islami kriterlere uygun hareket ettigi belirlenen firmalarin Islami finans kurumlar
tarafindan yatirim yapilabilir olarak ilan edilmesi ihtiyact dogmustur. Bir firmaya ait pay senedine
yatirim yapmanin ser’i hiikiimlere uygun olarak dogru olup olmadigini anlamanin en kolay yolu, bu
firmanin pay senedinin Islami endekslerin birinde yer alip almadigina bakmaktir. Bu endekslerin
degerlendirmeleri belli periyodlarla yapilmaktadir. Degerlendirme sonucunda kriterleri gegemeyen

firmalar endekslerden ¢ikarilmaktadir (Yanpar, 2021:208-209).

Islami endeksler, Islami fon yoneticilerine ve yatirrmeilara 6nemli veriler sunmakta ve onlara
biiyiik kolayliklar saglamaktadir. ilk biiyiik Islami endeks Dow Jones Islami Piyasa Endeksidir
(DJIM). Bu endeks 1999 yilinda hesaplanmaya baslanmistir. Tiirkiye’de ilk olusturulan Islami endeks
ise Katilim-30 Endeksidir ve 2011 yilinda hesaplanmaya baslanmistir. Tiirkiye’deki diger Islami
endeksler Katilim-50, Katilim-100, Katilim Sirdirilebilirlik, Katilim Temettii ve Katihm Tim
Endeksidir.

Ote yandan finansal piyasalarda var olan asimetrik bilgi sorunu, yasanan ekonomik ve politik
krizler, piyasalarin etkin olmayis1 ve makroekonomik faktorlerdeki diizensizlik gibi sorunlar piyasalart
dalgalandirmaktadir. Piyasa genelinde ve menkul kiymet fiyatlarinda olusan bu kisa dalgalanmalara
volatilite denir. Volatilite, tilkelerdeki ekonomik sistemin isleyisini ve finansal piyasalarin dengelerini

bozmaktadir.

Bu dogrultuda calismanin amaci, Tiirkiye’deki Islami endeksler arasinda yer alan Katilim-50
Endeksinin 09.07.2014 ile 31.12.2021 tarihleri arasindaki giinliik kapanis degerleri lizerinden volatilite
yapist ve endekse ait volatilite kiimelenme tarihlerinin ortaya ¢ikarilmasidir. Caligma dort boliimden
olugsmaktadir. Birinci bolimde konunun teorik altyapisina uygun genel bilgiler, ge¢miste yapilan
caligmalara ve bulgularina deginilmistir. ikinci boliimde, metodoloji bashigimin altinda Katilim-50
Endeksinin volatilite yapisim inceleyebilmek igin gerceklestirilen analizler anlatilmistir. Uglincii

boliimde ampirik bulgulara deginilmistir. Ayrica seriye en uygun ARMA modeli tespit edilmistir.
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Daha sonra Katilim-50 Endeksinin simetrik-asimetrik durumlart ARCH, GARCH, IGARCH,
TGARCH ve EGARCH modelleri ile sinanmistir. Katlim-50 Endeksinin incelendigi donemde hangi
tarihlerde volatilite kiimelenmesi oldugu ve bunlarin olasi nedenleri iizerinde durulmustur. Son

boliimde ise genel degerlendirme ve 6neriler ile ¢alisma sonlandirilmigtir.

1. LITERATUR TARAMASI

Zaman serilerinde volatilite belirlenirken kosullu degisen varyans modelleri kullanilmaktadir
(Topaloglu, 2020). Literatiirde Serilerin volatilite yapisinin belirleyen bir¢ok calisma bulunmaktadir.
Ancak Tirkiye’de katilim endekslerinin volatilite yapilarini inceleyen ve endekslerin volatilite
kiimelenmelerinin oldugu tarihleri ortaya g¢ikaran caligmalarin saymin smirli oldugu goriilmiistiir.
Katilim-50 Endeksinin ilk ve son hesaplanma tarihlerinin ele alinmasi, Katilim-50 Endeksinin
volatilite yapisinin incelemesi ve endeksin volatilitesini en iyi tahmin eden modelde ortaya g¢ikan
sonu¢ bu calismayr benzer c¢aligmalardan ayirmaktadir. Bu agidan g¢alismamizin literatiire katki
saglamasi beklenmektedir. Tablo 1’de bu alanda yapilmig ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar yer

almaktadir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi

Yazar(lar)/Y1l Kapsam Endeks(ler) Amag Sonug
Kuala Lumpur
Bilesik
Yusof ve Majid Ocak 1992 ile Endeksll ve Volatilite Faiz orant oy.nakh"gmln .end.eksle.rln
Aralik 2000 Rashid oynaklig1 lizerinde 6dnemsiz bir etkiye
(2007) R . . Yayilimi . e
doneminde Hussain sahip oldugu goriilmiistiir.
Berhad Islami
Endeksi
Dow Jones
P}I;;ZZE;IE?SI 2008 kiiresel ekonomik krizin Islami
Saadaoui ve 02/01/2005 ile Dow Jones Volatilite olsun veya olmasin tim finansal
Boujelbene 31/12/2012 < varliklart etkiledigi ve bu dénemde
o Yiikselen Yayilimi -
(2015) tarihleri arasi : 1 endeksler arasinda aktarim oldugu
Islami Hisse tespit edilmistir.
Senedi P SUr.
Endeksi
Incelenen dénemler arasinda
endeksin getiri dagiliminin zaman
2 Mart 2009 -30 Jakarta islam zaman degistigi, bazi donemlerde
Tanjung (2015) Ekim 2013 . Volatilite Yapis1 | endeks getirilerinin normal, bazi
i . Endeksi N . -
donemi donemlerde ise normal olmadigi,
hatta 5 veya 6 sigmanin olustugu
goriilmiistiir.
Katilim-30 ~ Endeksinin  oynaklig
Ocak 2011- BIST 100 ve BIST 100 Endelfsmm oynakligindan
Secme, Aksoy . - daha diisiik oldugu bulunmustur. Her
Haziran 2015 Katilim-30 Volatilite Yapis1 | ., . . ..
ve Uysal (2016) d6nemi icin Endeksi iki endeksin de pozitif soklardansa,
¢ negatif soklara daha fazla tepki
verdigi tespit edilmistir
' 1 Ocak 2001-18 ) ) ' B Kiresel  Islami e'nde.ksler ile
Ben Rejeb Ocak 2016 Kiiresel Islami Volatilite geleneksel pay senedi piyasalarinin
(2016) N Endeksler Yayilimi karsilikli  birbirini  etkilemektedir.
tarihleri arasi . . :
Ayrica kriz zamanlarinda da Islami
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endeksler arasinda karsilikli etkilesim
s6z konusudur.

Katilim endeksleri ile BIST 100

coanhm 30, Endeksinin volatiliteleri ilgili donem
Ulev (2016) 2011 ve 2015 Katihm Volatilite acisindan  karsilagtirildiginda  BIST
dénemi Model Portfs Yayilimi 100 Endeksinin katilhim
Endeksi y endekslerinden daha diisiik oynakliga
sahip oldugu goriilmektedir.
Ulev ve Og::l;lf (;)11 ;le Katilim-30 ve Volatilite Piyasa faiz oranlari ile Katilim-30
Ozdemir (2017) arasindaki BIST 100 Yavilimi Endeksi arasinda nedensellik iliskisi
d6nem Endeksi Y tespit edilememistir.
Katim-30  Endeksinde  goriilen
Sarkaya 05.06.2013- Kathm-30 ve degisiklikler BIST 100 Endeksinde
varkay o : Volatilite | de  goriilmiistir. ~ BIST 100
Igellioglu 13.06.2018 BIST 100 - S
(2018) d6nemi Endeksi Yayilimi Endeksindeki inis ve c¢ikiglarin kisa
donemde  Katilim-30  Endeksine
yansimadigi tespit edilmistir.
ABD ABD’deki Islami endeksten
Celik, Ozdemir En donez’ya gelismekte olz{n tilkelerdeki IslaI.n@
i | MO | Wi | o | dlr doby ok et
Giilbahar T Tiirkiye’deki Yayilimi yay L . Y
(2018) araligi islami ABD arasindaki Islami endeksler
endeksler arasinda karsiliklt getiri  yayilimi
oldugu goriilmektedir.
Analiz sonucuna gbre BIST-50
Endeksinin volatilite yapisini
31.08.2007- . 7 .
Baykut ve Kula 30.06.2016 BIST-50 GARCH(2,1) modeli agikladig: tespit
(2018) télrilileri Endeksi Volatilite Yapist | edilmisti.  Endeksinin  volatilite
arasinda wsrarcilign  16.14  giin,  giinliik
volatilitesi ise %1.76 oldugu ortaya
cikarilmustir.
Katilim-30  Endeksinin  volatilitesi
Vildirim ve 01.02.2011- Katilim-30 ve BIST 30 Endeksinin volatilitesinden
Sakarya (2019) 31.07.2018 BIST 30 Volatilite Yapis1 | daha  disiiktii. Bundan dolay1
Y tarihleri arsinda Endeksi Katilim-30 Endeksinin risk diizeyi
daha azdir.
Erdogan, . Katilim-30 ile . Konvansiyonel ve Islami pay senedi
Gedikli ve 2011111a;116a§:1)5119 BIST 100 Y{Zlitllllrlrf endeksleri  arasinda  nedensellik
evik (2019 y Endeksi Y iliskisi tespit edilememistir.
P
Kaldiracin Katilim-30 Endeksinin
- . 07.01.2011 ile volatilitesinde etkisinin oldugu ve
Buga(t;(\)/ f 9C)Jev1k 02.08.2019 ngg:;(jo Volatilite Yapis1 | piyasaya yayilan kot haberlerin
donemi endekste biiyiikk bir etki biraktig:
ortaya konulmustur.
gr?ctilé?sli_ig Her iki endeksin volatilitesi iizerinde
15.05.2013 ile Dow Jones negatif bilgi soklar1 pozitif bilgi
Giines (2020) |  15.05.2020 islami Volatilite Yapist | S0Klarma — gore ~daha  kalicidr.
tarihleri arasi Piyasalar Piyasadaki yeni bir bilgi Katilim-30
Tiirki Endeksinin volatilitesinde daha fazla
Endobs: etkilidir.
Katilim-30 Endeksinin  volatilitesi
Bavkut ve 7 Ocak 2011-30 | Katilhim-30 ve BIST 30 Endeksinin volatilitesinden
y Haziran 2020 BIST 30 Volatilite Yapis1 | daha diisiik ¢ikmigtir. Ayrica her iki
Congcar (2020) . . .
tarihleri arasi Endeksi endeks arasinda cift yonlii
nedensellik vardir.
07.01.2011- Katilim-30 .. GARCH-M  modeli, Katilim-30
Bektas (2022) | 5 11 2020 Endeksi | Ol Yapist | g jopcini en iyi tahmin eden
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donemi modeldir.
- . Endekslerln Katilim-30,
Ozdemir, yayinladigt Katrhm-50 ve
Giilcan ve tarihten ilk . Her ii¢ endeksin volatilite serileri
N . Katilim Volatilite Yapist . yree . .
Boyacioglu giinden ) uzun hafiza 6zelligi sergilemektedir.
Model Portfoy
(2021) 11.04.2019 Endeksi
tarihine kadar
Katlim-30 Endeksi incelenen
donemde minimum getiri saglarken,
Ucar ve 06.01.2011 Katilim-30 Volatilite Yapisi pandemi déneminde volatilite
¢ . tarihinden Endeksi ve +ap yilksekken BIST 50 Endeksinden
Kandemir : ve Volatilite s
(2022) 30.09.2021 BIST 50 Yavilim daha fazla yatinmcisina  getiri
tarihine kadar Endeksi y saglanistir. BIST 50 Endeksinden
Katilim-50 Endeksine tek yonli
nedensellik ortaya ¢ikmustir.
Altin fiyatlar1 ve | Katilim-50 Endeksi iizerinde gram
. . i doviz kurunun | altin fiyatlarinin pozitif bir etkisi
Sertkaya (2022) 201‘(‘1';11(1)112:'12 ngg:]l(ssio Katilim-50 vardir. Ancak Katilim-50 Endeksi,
Endeksi lizerine | USD/TL kurundaki dalgalanmalardan
etkisi negatif etkilenmektedir.
Katilim Katilim endeksleri ile BIST 100
Katilim-30, .. . . .
Katihm-50 ve endeksleri ile Endeksi ve faiz oranlari arasinda bir
Karakug ve 2014-Ocak 2021 doviz kuru, faiz | iliski tespit edilememistir. Katilim
Katlim Model . . T
Vural (2022) arasinda . oran1 ve BIST | endekslerinin  getirileri  iizerinde
Portfoy . . . .
. 100 Endeksi doviz kurunun azaltici bir etkisi
Endeksi e
arasindaki iligki | vardir.
Tiim serilerde volatilitede siireklilik
ve volatilite kiimelenmesi ortaya
Saglam Bezgin 2013 ile 2021 Dow Jones Volatilite cikmistir. Dow Jones Sl}kl}k Endek§1
ve Karagayir d6nemi Sukuk Yavihmi sadece Jakarta Endeksi ile negatif
(2022) Endeksi y etkilegim icindeyken diger
endekslerle pozitif etkilesim
icindedir.

2. METODOLOJi

Caligmada, Katilim-50 Endeksinin 09.07.2014 ile 31.12.2021 tarihleri arasindaki giinliik

kapanis degerleri lizerinden volatilite yapis1 ve endekse ait volatilite kiimelenme tarihlerinin ortaya

cikarilmasit amaglanmigtir. Calismanin veri seti, endeksin ilk hesaplanmaya baslandig: tarih ile son

hesaplandigi tarih olan 09.07.2014-31.12.2021 ile 1.878 go6zlemi igeren giinliik kapanig fiyatlarindan
olugmaktadir. Katilim-50 Endeksinin 09.07.2014-31.12.2021 tarihleri arasindaki hesaplamalar1 Borsa

Istanbul yapilmis ve bu veriler www.katilimendeksi.org sitesinde yaymnlanmisti. Ancak daha sonra

Borsa Istanbul, bu endeksin miilkiyet haklarin1 03.01.2022 tarihinde satin almis ve farkli hesaplama

yontemlerini kullanarak ‘BIST Katilim 50 Endeksi’ bashigi altinda ve XK050 koduyla kendi sitesinde

yayimlamaya baslamistir. Veriler arasinda uyumsuzlugun olusmamasi adina ¢aligma, 9 Temmuz 2014

ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki verileri baz almistir.Veriler Financial Information News

Network (FINNET) veri tabanindan elde edilmistir. Giinlik kapanis fiyat serileri kullanilarak

logaritmik getiriler asagida yer alan formiil araciligiyla hesaplanmigtir:
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Bu esitlikte R;, t. donemde Katilim-50 Endeksinin getirisini; P;, t. donemde endeksin kapanis

fiyatlarini; P;_4, t-1. ddnemde endeksin kapanis fiyatlarin1 gdstermektedir.

Endeks serisinin logaritmik getiriye doniislimiiniin sonrasinda serilerin duragan olup
olmadiklarmin tespit edilmesi gerekmektedir. Zaman serisinin duraganligi saglandiktan sonra ARMA
modeli, Box-Jenkins metodolojisi ile olusturulmustur. Baslangi¢ modelinin tespit edilebilmesi igin
Schwarz Bilgi Kriteri kullanilmistir. Daha sonra endeks serilerinin normal dagilim, degisen varyans,
otokorelasyon ve dogrusal olmayan unsurlarin seride yer alip almadigi varsayimlari arastirilmustir.
Volatilite modellemesi i¢in en uygun baslangic ARMA modeli belirlendikten sonra volatilite
modellemesi gergeklestirilmistir. Volatilite modellemesi simetrik-asimetrik kosullu degisen varyans
modelleri ile incelenmistir. Katilim-50 Endeksinin volatilite modelini tespit edebilmek i¢in Theil

Esitsizlik Katsayisi (TIC) kullanilmis ve en uygun model belirlenmistir.

Ekonomik siire¢ dogrultusunda incelenen zaman serisinin duraganlhigi dogrusal yapisal tek
kirilmali Zivot ve Andrews (ZA-1992) ve Phillips ve Perron (PP-1988) birim kok testleri araciligiyla
arastirilmigtir. Bu test seride gergeklesen kirilmayr modele igsel olarak eklemektedir. Zivot ve
Andrews birim kok testinde T sayida serinin (T+1) gozlemle {Y;}} seklinde TB (1<TB>T) araligindaki
TB tek kirilma noktast ile ifade edilmektedir.

Sifir hipotezi:

Yt =u + dD(TB)t + Yt—l + St

)
Testte sifir hipotezi altinda model igin kayan rassal yliriiylis siireci modellenmektedir.
Ve=p+Y_+e
®)
ZA testinde asagidaki regresyon denkleminde k=0 olup olmadig1 test edilmektedir.
Y, = 4% + 04DU (1) + BAt + @Y,y + S/, AY,_; + &,
(4)

Burada é; hata terimini, t zaman1 ve A fark operatoriinii gostermektedir.

Philips-Perron (1988) testi ise dagilimin heterojen ve hatalar arasinda zayif bir iliskinin
olabilecegini savunmaktadir. Ayrica parametrik olmayan bir yaklasim kullanarak modele gecikmeler

dahil edilmemektedir.

Philips-Perron (1988) test istatistikleri i¢in model su sekilde gosterilmektedir:
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Yt = ﬁ + aYt_l + I,it (5)

Serilerdeki duraganlik saglandiktan sonra en uygun olan ARMA modeli belirlenmektedir.
ARMA (p,q) siiregler duragan oldugunda kullanilmaktadir. ARMA siireci asagidaki gibidir (Demireli
vd.,2010;61-62).

AR siireci agagida yer alan formiil ile gosterilmektedir:

Yt—6=at(yt_1—5)+a+§+,u7~
(6)

Formiilde u, normal, sabit varyansa ve bagimsiz dagilima sahip hata terimidir. Ayrica &, Y’nin
ortalamasidir. Bu durumda Y;’nin, AR(p) siirecine uygun oldugu ya da birinci dereceden ardisik
oldugu soylenebilir. Y;’nin t doneminde aldig1 degeri bir 6nceki donemde almis oldugu stokastik bir
degere baglidir.

Yt - 6 = a’l(Yt_l - 8) + az(yt_l - 6)+, ETTTTI +0£p(Yt_1 - 6) + ‘LLT
()

Y;, p’inci dereceden AR(p) siirecine ya da ardisik siirece uygun hale gelmektedir.

MA siireci;

Yo = pr + Bo pr + B1 Ur—1
(C))
Formiilde u; hata terimini gostermektedir. Y, eski ve simdiki zaman hata terimlerinin

ortalamasina esit olup MA(1) siirecine uygundur.

Yt = Ur + ﬁo Ut + ﬁl HUr—_1 + o Bq ,UT_q

9)
Y zaman serisi AR ve MA siirecine uygun olursa su sekilde gosterilmektedir;
Xe = e+ Z?=1¢i X1t Z?:lm €ti

(10)

ARCH/GARCH tiirevi kosullu degisen varyans modelleri ile Katilim-50 Endeksinin volatilite
modellemesi sinanmaktadir. Engle (1982) tarafindan degisen varyansin ongoriilebilmesi ve finansal
varliklarin dinamik yoniiniin daha iyi goriilebilmesi icin ARCH modeli gelistirilmistir. Bu model

kosulsuz varyansi sabit kabul etmektedir.

Hatalarin kosullu varyansinin, hatanin gecikmeli degerlerinin karesi ile modellemesini ARCH

modeli yapmaktadir. ARCH (q) modeli asagidaki gibidir:
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=00+ X210 re—q + e

(11)

He = h:/z t+ e
(12)

ht =ag + Z?:lai ,U?_i
(13)

Bu denklemlerde p; otokorelasyonsuz ortalama diizeltmeli getiriyi, h; ise r;’nin kosullu
varyansini, e; birbirinden bagimsiz rassal degiskenleri, r;, t zamanindaki logaritmik getiriyi ve m, q

negatif olmayan tamsayilari ifade etmektedir.
3. AMPIRiK BULGULAR

Degisen kosullu varyans modelleri kullanilarak Katili-50 Endeksi volatilite yapisi ve
kiimelenme tarihleri ortaya ¢ikarilmigtir. Katili-50 Endeksi fiyat serisine ait zaman yolu
grafigi Sekil 1°de gosterilmistir. Katilim-50 Endeksinin getiri serisine ait zaman yolu grafigi
ise Sekil 2°de yer almaktadir.

Sekil 1. Katilm 50 Endeksi Fiyat Serisinin Zaman Yolu Grafigi

4,000
3,500

3,000

2,500
2,000
1,500 A/

1,000 NW%M”‘WW\‘»/\/

500
14 15 16 17 18 19 20 21

Sekil 2. Katilim 50 Endeksi Getiri Serisinin Zaman Yolu Grafigi

.08

.04

.00

-.04

-.08

-.12
14 15 16 17 18 19 20 21
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Sekil 1’de Katilim-50 Endeksine ait fiyat serisi zaman yolu grafigi incelendiginde fiyatlarin
yiikselen bir trendde oldugu ve duragan bir yapiya sahip olmadiklar1 goriilmektedir. Sekil 2°de
endeksin getiri verilerinin 2016, 2018 2019, 2020 ve 2021 yillarinda ortalamadan saptigi goze
carpmaktadir. Bu sapmalarin, lilke igerisinde gerceklesen i¢ karigikliklardan, yerel ve kiiresel finansal
krizlerden kaynaklanmis olabilecegi diisiiniilmektedir. Sekil 3’te Katilim-50 Endeksinin fiyat serisine,

Sekil 4’te ise Katilim-50 Endeksinin getiri serisine ait tanimlayici istatistik sonuglari yer almaktadir.

Sekil 3. Katihm-50 Endeksi fiyat serisinin tanimlayici istatistikleri

500
Series: KAT50
Sample 7/10/2014 12/31/2021
400 Observations 1877
300 Mean 1227.264
Median 982.9100
Maximum 3798.580
200 Minimum 685.4600
Std. Dev. 617.9695
100 Skewness 1.546805
I Kurtosis 4.250955
o --.---____-I..l —
800 1200 1600 2000 2400 2800 3200 3600 Jarque-Bera  870.8738
Probability 0.000000

Sekil 3’teki Katilim-50 Endeksinin fiyat serisine ait tanimlayici istatistik sonuglar1 incelendiginde;
ortalama kapanig fiyatinin 1.227 TL’dir. Ayrica ortalamaya ait puan degerinin medyan degerinden
biiylik olmasi serinin saga ¢arpik bir yapisinin oldugunu gostermektedir. Bu déonemde maksimum
endeks kapanig fiyatinin 3.798 puan oldugu, minimum endeks kapanig fiyatinin 685 puan oldugu
sOylenebilir. Endeksin standart sapma katsayisi 617.9695, carpiklik katsayist 1.5468 ve basiklik
katsayist 4.2509°dur. Carpiklik katsayisinin pozitif olmasi serinin normal bir sekilde dagilmadigin
(saga carpikligini) ifade etmektedir. Endekse ait basiklik degerinin pozitif olmasi ise serinin Sivri
dagilima sahip oldugunu ve yiiksek Jarque-Bera orani (870.8728) ve diisiik olasilik degerinin (0.0000)

olmasi da serilerin normal dagilmadigini gostermektedir.

Sekil 4. Katilim-50 Endeksi getiri serisinin tamimlayici istatistikleri

500
Series: KATS0GET
Sample 7/10/2014 12/31/2021
400 Observations 1877
300 Mean 0.000780
Median 0.001610
Maximum 0.066562
200 Minimum -0.104294
Std. Dev. 0.013046
100 Skewness -1.370522
I I Kurtosis 12.18215
-0.100 -0.075 -0.050 -0.025 0.000 0.025 0.050 Jarque-Bera  7181.497
Probability 0.000000
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Sekil 4’teki Katilim-50 Endeksinin getiri serisine ait tamimlayici istatistik sonuglarina gore
ortalama getirinin pozitif oldugu tespit edilmistir. Endeksin ortalamasi medyan degerinden kiiciik
oldugundan serinin sola ¢arpik bir yapisinin oldugu goriilmektedir. Bu déonemde maksimum getiri %
6, minimum getirisi ise -%10 olarak hesaplanmigtir. Endeksin standart sapma katsayisi 0.0130,
carpiklik katsayisi -1.3705 ve basiklik katsayis1 12.1821°dir. Carpiklik katsayisinin negatif olmasi
serinin normal bir sekilde dagilmadigini (sola carpikligini) ifade etmektedir. Endekse ait basiklik
degerinin pozitif olmasi ise serinin sivri dagilima sahip oldugunu, yiiksek Jarque-Bera oram
(7181.497) ve disiik olasilik degerinin (0.0000) olmasi da serilerin normal dagilmadiginm

gostermektedir.

Volatilite modellemesi i¢in ilk yapilmasi gereken serinin duraganliginin smanmasidir.
Duraganlik sinanmasi Zivot ve Andrews (ZA-1992) ve Phillips ve Perron (PP-1988) birim kok testleri

araciligiyla incelenmistir. Tablo 2°de Katilim-50 Endeksine ait birim kok test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2. Katilm-50 Endeksi i¢in Zivot-Andrews ve Peron Duraganlik Test Sonuclar

Ya%ian Frk Yzde Krtk Dgr t-ist OI;%S;' Karar
ot %1 4.949 ]
Andrews  Dizey %5 -4.443 [-39.07261"]  <0.01 1(0)
Sabit %10 -4.193
%1 -3.433
PP Diizey %5 2.862 [-39.37988"]  0.0000 1(0)
%10 -2.567
Jivot. %1 -5.067 ]
Andrews  Dizey %5 -4524 [-39.139557  <0.01 1(0)
Trend ve %10 -4.261
Sabit %1 -3.962
PP Diizey %5 3.4122 [-39.39513"]  0.0000 1(0)
%10 -3.1280

" %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidur.

Tablo 2’de yer alan birim kok testleri sonuglaria gore Katilim-50 Endeksinin %21 anlamlilik
diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir. Serilerde birim kok olmadigi bu sonugla ortaya
cikarilmistir. Serilerin duraganliklari saglandiktan sonra en uygun baslangic modeli ARMA modeli

olarak belirlenmistir.

Tanimlayicr istatistik ve duraganlik sonuglarmim analizinden sonra ARMA/ARIMA yapisi
ortaya konulmustur. Katilim-50 Endeksi serilerinin duragan olduklar1 kabul edildiginde ARMA
modeli kullanmak gerekmektedir. Akaike Bilgi Kriteri esas alinarak en uygun ARMA modeli ortaya
¢ikarilmgtir. Tablo 3’te ARMA test sonuglar1 gosterilmektedir.
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p/lq 0 1 2 3 4 5
0 5838719 5845133 -5.856150 -5.858166 -5.857109 -5.856273
1  -5.846971 -5.853369 -5.857285 -5.857105 -5.856724  -5.856209
2 5857197 -5.856495 -5.858427 -5.858250 -5.858656  -5.859413
3  -5.856787 -5.856386 -5.858269 -5.857203 -5.856223  -5.858354
4 5857064 -5.857424 5850152 -5.856313  -5.856661  -5.855633
5  -5.856958 -5.856627 -5.859033 -5.858275 -5.855633  -5.856477

Akaike Olgiitli esas alinarak en uygun ARMA modeli se¢ciminde 5. gecikmeye kadar veriler elde
edilmistir. Katilim-50 Endeksi i¢in ARMA (2,5) modelinin -5.859413 degerinde oldugu ve bunun
diger degerler iginde en kiigiik deger oldugu goriilmektedir. Bundan dolayr Katilim-50 Endeksi igin

baslangi¢c modeli olarak ARMA (2,5) tespit edilmistir.

En uygun ARMA modeli tespit edildikten sonra endeksin volatilite yapisinin belirlenebilmesi

icin degisen varyans ve otokorelasyon gibi sorunlar serilerde yer almamalidir. Bundan dolay1 Katilim-

50 Endeksi serilerinde degisen varyans sorununun yer alip almadigi incelenmistir. Ayrica serilerde

dogrusal olmayan unsurlar tespit edilirse volatilite

icin ARCH/GARCH tiirevi

modeller

kullanilmalidir. Farkli gecikme degerlerinin olmast durumunda ARCH-LM testi kullanilmalidir.

Degisen varyansa ait test sonuglart Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Degisen Varyans Test Sonugclar:

ARMA (2,5)  Gézlm. R?

Gecik. 20 287.609

0.0000

R?Olast.

F Ista.

14.000

F Ista. Olast

0.0000

Tablo 4’teki test sonuglari incelendiginde 20. gecikme degerlerinde degisen varyans sorunu

oldugu goriilmektedir.

Bundan dolay1

endeks

volatilitesinin dogru hesaplanabilmesi igin

ARCH/GARCH modellerinin kullanilmas1 gerekmektedir. Otokorelasyon Sorununun varligi hata

terimleri korelogramlari ile incelenmistir. Otokorelasyon test sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. Otokorelasyon Test Sonuclari

ARMA (2,5) Geci.20
AC 0.026
PAC -0.007

Q Istat. 449.29
Olas. 0.000

Katilim-50 Endeksinin Q istatistigi olasilik degerlerine gore 20. gecikme degerlerinde

otokorelasyon sorunu tespit edilmistir. Modelde hem degisen varyans hem de otokorelasyon sorunlari
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vardir. Serilerde dogrusal unsurlarin varligi Brock, Dechert, Scheinkman (BDS-1987) Dogrusallik

testi ile incelenmistir. BDS test sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. BDS Dogrusallik Test Sonugclar:

St
0.0
0.0
0.0
0.0
0 0.0

o o o o W

Tablo 6’daki veriler incelendiginde Katilim-50 Endeksinde dogrusal olmayan unsurlarin yer
aldigr goriilmekte dolayisiyla volatilite modellemesi icin ARCH modellerinin kullanilmasi
gerekmektedir. Katilim-50 Endeksinin volatilite yapisinin belirlenebilmesi, serilerdeki degisen varyans
ve otokorelasyon gibi sorunlarinin ortadan kaldirilmasi icin ARCH ve GARCH gibi simetrik modeller,
kaldirag etkisini gozeten ve gozetmeyen IGARCH, TGARCH ve EGARCH gibi asimetrik modeller
kullanilmigtir. Calismada p ve q degerleri, kisit ve anlamlilik kosullarina gore yapilmaktadir. Tablo

7’de volatilite modellerinin sonuglar1 gésterilmistir.

Tablo 7. Volatilite Model Sonuclar:

Ktsyilar
Modell
odeller [ 01 o o3 0y B1 B2 B3 Y1
ARCH (p=1) 0.000 0.148 ; N N - -
ARCH (p=2) 0.000 0.140 0.207 -
ARCH (p=3) 9.26E 0.116 0.157 0.147 -
ARCH (p=4) 8.20F 0.109 0.158 0.144 0.092
q
hy = ay + Z ouf
t=1
GARCH (p=1, g=1) [ 160E [ 0132 ] - [ - | - [ 0770 ] - B
q p
hy = ap + Z ol +Z Bihe_i
i=1 i=1

IGARCH (p=L1, g=1) - 0.050 - - 0.949 -
IGARCH (p=L1, 9=2) - 0.074 - - 0.436 0.488

q p

he=ap+ ) ouf;+yulde Z Bihe;

i=1 i=1
TGARCH (p=1, g=1) 2.32E 0.082 - - 0.694 - - 0.154
EGARCH (p=1, g=1) 0,878 0.247 - - - 0.921 -0.071
EGARCH (p=2, ¢=1) -1.008 0.200 0.067 - - 0.908 -0.075

Ug=i Up—k

r
|
t+ )y
hel & Vhoe

q 14
log(hy) = o + Z B, log(h,_;) + Z o |
j:l i=1

Tablo 7°de goriilecegi lizere Katilim-50 Endeksi ARCH, GARCH, IGARCH, TGARCH ve
EGARCH olmak iizere 5 farkli ekonometrik model ile sinanmustir. Bu 5 model disindaki diger kalan
modellerin de sinanmigtir. Ancak bu modellerde hesaplanan istatistiki degerler, negatif katsayilarindan

ve anlamlilik kisitlarindan dolay: tabloda yer almamistir. ARCH-LM testi ile Katilim-50 Endeksinin
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degisen varyans sorunu Vvolatilite modellerinde ¢6ziiliip ¢6ziilmedigi tekrar kontrol edilmigtir. ARCH-

LM test sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. ARCH-LM Test Sonuglari

Heteroskedasticity ARCH (1) Testi

F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
8.6279 0.0000 188.4996 0.0000
Heteroskedasticity ARCH (2) Testi
F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
1.4832 0.0618 35.3952 0.0628
Heteroskedasticity ARCH (3) Testi
F-istatistik F Ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.8022 0.7376 19.3135 0.7351
Heteroskedasticity ARCH (4) Testi
F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.6261 0.9191 15.1098 0.9175
Heteroskedasticity GARCH (1,1) Testi
F-istatistik F Ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.5265 0.9712 12.7231 0.9705
Heteroskedasticity IGARCH (1,) Testi
F-istatistik F Ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.5262 0.9714 12.7146 0.9706
Heteroskedasticity IGARCH (1,2) Testi
F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R® R?Olas.
0.5483 0.9628 13.2464 0.9619
Heteroskedasticity TGARCH (1,1) Testi
F-istatistik F Ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.5898 0.9423 14.2396 0.9411
Heteroskedasticity EGARCH (1,1) Testi
F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R® R?Olas.
0.5739 0.9509 13.8600 0.9497
Heteroskedasticity EGARCH (2,1) Testi
F-istatistik F ist. Olas. (24, 1823) Goz R? R?Olas.
0.5869 0.9440 14.1697 0.9427

Modellerde degisen varyans sorununun ¢éziilmemesi durumunda ARCH/GARCH modellerinin

volatilite modellemesinde yetersiz kaldig1 sdylenebilir. Tablo 8’de Katilim-50 Endeksinin ARCH-LM
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testi sonuglarina géore ARCH (1) ve ARCH (2) modellerinde degisen varyans sorunu giderilememistir.
Bundan dolayr analizin bundan sonraki agamalarinda bu iki model ¢ikarilmistir. Geri kalan sekiz

modelde degisen varyans sorunu giderilmistir.

Ilgili modellerin serinin degisen varyans sorununa ¢oziim bulmasindan dolay: serideki
otokorelasyon sorununa da ¢6ziim bulmasi beklenmektedir. Bundan dolay1 otokorelasyon sinanmasi

ikinci defa yapilmigtir. Tablo 9°da korelogram test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 9. Korelogram Test Sonuglari

ARCH (1) Gecikme 1 Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30
AC -0.003 0.114 0.044 0.025 -0.009
PAC -0.003 0.042 0.023 0.002 -0.016

Q Istati 0.012 169.97 210.36 247.39 252.64
Olasilk. 0.911 0.000 0.000 0.000 0.000

ARCH (2) Gecikme 1 Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30
AC -0.006 0.021 0.014 0.033 -0.007
PAC -0.006 0.023 0.010 0.026 -0.012

Q istati 0.071 16.377 21.315 37.653 43.081
Olasilk. 0.790 0.006 0.019 0.010 0.058

ARCH (3) Gecikme 1 Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30
AC -0.003 0.015 0.015 0.023 -0.004
PAC -0.003 0.016 0.016 0.021 -0.010

Q istati 0.022 1.467 4.386 16.239 21.952
Olasilk. 0.882 0.917 0.928 0.702 0.856

ARCH (4) Gecikme 1 Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30
AC -0.000 0.007 0.014 0.009 -0.004
PAC -0.000 0.007 0.015 0.009 -0.007

Q istati 9.E-05 0.967 2.502 11.249 16.321
Olasilk. 0.993 0.965 0.991 0.939 0.980
GARCH (1,1) Gecikmel Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30

AC -0.005 -0.012 -0.007 0.010 -0.003
PAC -0.005 -0.012 -0.007 0.010 -0.003
Q istati 0.055 0.916 2.202 9.290 14.748
Olasilk. 0.814 0.969 0.995 0.979 0.991
IGARCH (1,1) Gecikme1l Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30
AC 0.032 -0.003 -0.016 -0.016 -0.010
PAC 0.032 -0.006 -0.014 -0.017 -0.009
Q Istati 1.900 6.376 8.084 11.899 16.644
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Olasilk. 0.168 0.271 0.621 0.920 0.977
IGARCH (1,2) Gecikmel Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme20 Gecikme 30

AC 0.019 -0.001 -0.014 -0.016 -0.010

PAC 0.019 -0.004 -0.013 -0.017 -0.009

Q istati 0.664 6.306 7.922 12.141 17.070

Olasilk. 0.415 0.278 0.636 0.911 0.972
TGARCH (1,1) Gecikme1l Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30

AC -0.002 -0.010 -0.001 0.011 0.001

PAC -0.002 -0.010 -0.001 0.010 0.001

Q istati 0.007 1.092 1.788 9.354 14.945

Olasilk. 0.932 0.955 0.998 0.978 0.990
EGARCH (1,1) Gecikmel Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30

AC 0.010 -0.004 -0.003 0.005 -0.007

PAC 0.010 -0.004 -0.003 0.003 -0.007

Q Istati 0.183 1.390 2.173 9.380 15.210

Olasilk. 0.668 0.925 0.995 0.978 0.988
EGARCH (2,1) Gecikme1l Gecikme5 Gecikme 10 Gecikme 20 Gecikme 30

AC 0.020 -0.005 -0.004 0.005 -0.007

PAC 0.020 -0.005 -0.003 0.003 -0.006

Q Istati 0.763 1.533 2.315 8.864 14.925

Olasilk. 0.382 0.909 0.993 0.984 0.990

Tablo 9°da yer alan Katilim-50 Endeksine ait Q istatistik ve anlamlilik diizeylerinin 1,5,10,20

ve 30. gecikme degerleri incelendiginde; ARCH(1) ve ARCH(2) modellerinde degisen varyans sorunu

oldugu gibi otokorelasyon sorununun da giderilememistir. Ancak geri kalan diger modellerde bu

sorunun giderilebildigi tespit edilmistir. ARCH(1) ve ARCH(2) modellerinde hem degisen varyans

hem de otokorelasyon sorunlarindan dolay1 analiz kapsamindan ¢ikarilmustir.

Katilim-50 Endeksinin volatilite modellemesinde en uygun modelin tespit edebilmesi i¢in Theil
Esitsizlik Katsayisi (TIC), Ortalama Mutlak Hata (MAE) ve Kok Ortalama Kare Hata (RMSE)

degerleri hesaplanmistir. Bu ¢aligmada, volatilite model se¢imi i¢in Theil Esitsizlik Katsayist (TIC)

baz alinmustir. Tablo 10°da volatilite modeli karsilastirma sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 10. Volatilite Modeli Karsilastirma Sonuclari

Modeller TIC RMSE MAE
ARCH (3) 0.935073 0.012864 0.008875
ARCH (4) 0.937132 0.012864 0.008876

GARCH (1,1) 0.941133 0.012863 0.008878

IGARCH (1,1) 0.956597 0.012862 0.008891

IGARCH (1,2) 0.953442 0.012862 0.008888

TGARCH (1,1) 0.958694 0.012862 0.008893

EGARCH (1,1) 0.956126 0.012862 0.008890

EGARCH (2,1) 0.956866 0.012862 0.008891

Tablo 10°da yer alan TIC katsayilar1 incelendiginde gegerli olan sekiz model i¢inde en diisiik
katsayiya sahip ARCH (3) modelinin Katilim-50 Endeksi i¢in en uygun model oldugu tespit edilmistir.
Katilim-50 Endeksine ait ARCH tahmin sonuglar1 Tablo 11°de yer almaktadir.

Tablo 11. ARCH (3) Volatilite Tahmin Sonuglari

Dontistiirtilmiis Varyans Katsayilari

ARCH= M+A1 *RESID(-1)* RESID(-1)*Al + B1*ARCH(-1)*B1

Model Katsay1 Std. Hata | z- Istatistik Olasilik

C 9.26E-05 | 3.23E-06 28.64062 0.0000

RESID (-1)"2 0.116920 | 0.016151 | 7.239075 0.0000

RESID (-2)"2 0.157321 | 0.018487 | 8.509701 0.0000

RESID (-3)"2 0.147312 | 0.023498 | 6.269081 0.0000

Tablo 11°deki ARCH (3) volatilite model sonuglari incelendiginde, modelin gegerliliginin
gostergesi olan “C” sabit katsayisinin 0’dan biiyiik ¢iktigi ve olasilik degerinin de anlamli oldugu
tespit edilmistir. Serideki ARCH etkisinin gdstergesi olan “RESID(-1)*” degerinin de 1’den kiigiik
cikmasi ve anlamli olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte ARCH katsayilarmin da pozitif olmasi
gerekmektedir. Sonug olarak Katilim-50 Endeksi serisinde ge¢mis donemli soklarin cari déonemdeki
volatiliteyi 0.11 birim, iki dénem 6nceki soklarin cari doneme etkisi 0.15 birim ve ii¢ donem 6nceki
soklarm bugiinkii volatiliteye etkisi 0.14 birim etkiledigi tespit edilmistir. Asagidaki Sekil 5’te ARCH

(3) modeline iliskin kosullu varyans grafigi yer almaktadir.
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Sekil 5. ARCH (3) Modeli Kosullu Varyans Grafigi

0024 22.12.2021 (0.00221
0020 25.03.2021 (0.00197)
' 17.03.2020 (0.00188)
.0016
0012 11.08.2020 (d.0011)
20.07.2016 (0.0008)
.0008
(0.00059)
13.07.2018 (0.00048) 01.04.2019 (0.00051)
.0004
.0000
L1 I AV 1 1 V2 1 OV U I V2 1 /2t I I V2 I I O V2 A 1 I 1 1 V4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ARMA(2,5) - ARCH(3) Kosullu Varyans

Sekil 5’te ARCH (3) modeline iliskin kosullu varyans grafigi incelendiginde 20/07/2016,
13/07/2018, 01/04/2019, 17/03/2020, 11/08/2020, 01/02/2021, 25/03/2021 ve 22/12/2021
donemlerinde pozitif yonde volatilite kiimelenmelerinin oldugu ve 2019 yilindan sonra bu oynakligin
giderek arttigr gdzlemlenmistir. 20/07/2016 tarihindeki oynakligin 15 Temmuz darbe girisiminin
ekonomiye olan etkisinden ve 13/07/2018 tarihindeki oynakligin da Tirkiye-ABD arasinda yasanan
gerginlikten kaynaklanmaktadir. 01/04/2019 tarihinde meydana gelen oynakliga 31 Mart 2019 yerel
secim sonuglari neden olmustur. 17/03/2020 tarihinde olusan oynakligin sebebi diinyada hizla
yayilmaya baglayan Covid-19 salgimin Tirkiye’de goriilmeye baglanmasidir. 11/08/2021 tarihindeki
oynaklik; merkez bankasinin salgin doneminde piyasaya verilen likiditeyi geri gekmeye baslamasi ve
acik piyasa islemleri ¢ercevesinde tanman limitleri sifirlamasi, BDDK’nin aktif rasyosu degeri
hedefini diisiirmesi, dolar kuru ve Tiirkiye’nin CDS puanmnin giderek yiikselmesi gibi olaylardan
kaynaklanmaktadir. 01/02/2021 tarihinde endekste olusan oynakligin kaynagi; zirve seviyelerde
yatirimeilarin temkinli bekleyisi, bir¢ok yatirrmeinin kredili pozisyon tagimasi ve yabanci yatirim fon
ve kuruluglarin algoritmik iglemleri ve ABD’de baskanlik se¢imlerinden dolay1 yasanan ig
kargasalardir. 25/03/2021 tarihinde meydana gelen oynakligin nedenleri arasinda merkez bankasinin
politika faizini 200 baz puan artirmasi ve bunun akabinde merkez bankasi baskanimin gorevden
almmas1, TUIK baskaninin gérevden alinmasi ve yakin zamanda baslayan Rusya- Ukrayna savasi
gosterilebilir. 22/12/2021 tarihindeki oynakligin sebepleri; maliye bakanmin goérevden alinmasi,
merkez bankasinin doviz kurlarindaki sagliksiz fiyat olusumlarindan dolay1 2014’ten bu yana ilk kez
piyasaya satim yoniinde dogrudan miidahalede bulunmasi, enflasyonun ii¢ yilin zirvesine ¢ikmasi, kur
korumali mevduatin (KKM) baglamas1 ile yatirnmcilarin daha az riskli yatirnmlara yonelmesi ve

Tiirkiye’nin Cin modeli ekonomik politikalara gegcmeye baslamasidir.
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SONUC

Islami sermaye piyasalari, faize karsi hassasiyeti olan yatirnmcilar igin geleneksel sermaye
piyasalarina kars1 alternatif bir piyasadir. Diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de bu piyasa, yatirimeilar icin
ciddi getiriler saglamaktadir. Faize kars1 duyarli yatirnmeilarin piyasada yatirim yapilabilecek sirketleri
bulmasi ve bunlar1 incelemesi hem ¢ok zamanini alict hem de ¢ok maliyetlidir. Bunda dolay1 bu
yatirimeilar Islami endekslere yatirrm yapmaktadirlar. Tiirkiye’deki Islami endeksler; Katilim-30,

Katilim-50, Katilim-100, Katilim Siirdiriilebilirlik, Katilim Temettii ve Katilim Tiim Endeksi’dir.

Volatilite, zaman serilerindeki riskin detayli olarak ortaya ¢ikmasini saglayan bir yaklagimdir.
Bagka bir degisle, zaman serilerinin ortalama degerden sapmasina iligkin bir 6l¢iidiir (Gujarati,
2016:240). Bundan dolay: ister geleneksel sermaye piyasalarina ister islami sermaye piyasalarina

yatirim yapacak yatirimeilar i¢in volatilite cok 6nemli bir kavramdir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde yer alan Danigsma Kurulu
tarafindan belirlenen Katilim-50 Endeksinin volatilite yapisini ortaya ¢ikarmak igin en uygun model
belirlenmeye ¢alisilmustir. Veri seti, 09.07.2014-31.12.2021 doénemi arasindaki giinliik kapanis
fiyatlarindan ve 1.878 gozlemden olusmaktadir. Endekse ait fiyat verisinin oncelikle dogal logaritmasi
alinmus, sonrasinda da logaritmik serinin farki alinarak getiri serisi olusturulmustur. Meydana gelen bu
getiri serisi analize konulmustur. Serilere ait ARMA modeli belirlendikten sonra endeksin simetrik-
asimetrik durumlari ARCH, GARCH, IGARCH, TGARCH ve EGARCH modelleri ile sinanmustir.
Analiz sonucunda, Katilim-50 Endeksinin volatilite yapisimin ARCH (3) modeli ile aciklandig
belirlenmistir. Yapilan analizlerde Katilim-50 Endeksinde volatilitesinin ii¢ gegmis donem soklarindan
kaynaklandigi tespit edilmistir. Katilim-50 Endeksi serisinde ge¢gmis donemli soklarin cari donemdeki
volatiliteyi 0.11 birim, iki dénem &nceki soklarin cari déneme etkisi 0.15 birim ve ti¢ donem Onceki

soklarin bugiinkii volatiliteye etkisi 0.14 birimdir.

Katilim-50 Endeksinde volatilite kiimelenmeleri olusmustur. Bu kiimelenmelerin 20/07/2016,
13/07/2018, 01/04/2019, 17/03/2020, 11/08/2020, 01/02/2021, 25/03/2021 ve 22/12/2021 tarihlerinde
oldugu goriilmiis ve 2019 yilindan sonra bu oynakligin giderek arttigi tespit edilmistir. 20/07/2016
tarihindeki oynakligin 15 Temmuz darbe girisiminin ekonomiye olan etkisinden, 13/07/2018
tarihindeki oynakligin da Tiirkiye-ABD arasinda yasanan gerginlikten, 01/04/2019 tarihinde meydana
gelen oynakligin 31 Mart 2019 yerel se¢im sonuglarindan, 17/03/2020 tarihinde olusan oynakligin
diinyada hizla yayilmaya baslayan Covid-19 salginin Tiirkiye’de goriilmeye baslanmis olmasindan ve
11/08/2021 tarihindeki oynakligin; merkez bankasinin salgin déneminde piyasaya verilen likiditeyi
geri cekmeye baglamasi, agik piyasa islemleri gercevesinde taninan limitleri sifirlamasi, BDDK nin
aktif rasyosu degeri hedefini diisiirmesi, dolar kuru ve Tiirkiye’nin CDS puaninin giderek yiikselmesi
gibi olaylardan kaynaklanmig olabilecegi diisiiniilmektedir. 01/02/2021 tarihinde endekste olusan

oynaklik; bir¢ok yatirimcinin kredili pozisyon tasimasi, zirve seviyelerde yatirimcilarin temkinli
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bekleyisi ve yabanci yatinm fon ve kuruluglarin algoritmik iglemleri ve ABD’de bagkanlik
secimlerinden dolay1 yasanan i¢ kargasalardan olustugu tahmin edilmektedir. 25/03/2021 tarihinde
meydana gelen oynakligin nedenleri arasinda merkez bankasinin politika faizini 200 baz puan
artirmast ve bunun akabinde merkez bankasi baskanmin gérevden almnmasi, TUIK baskaninm
gorevden alimmasi ve yakin zamanda baglayan Rusya- Ukrayna savasi gosterilmektedir. 22/12/2021
tarihindeki oynakligin sebepleri; maliye bakaninin gérevden alinmasi, merkez bankasinin doviz
kurlarindaki sagliksiz fiyat olusumlarindan dolay1r 2014’ten bu yana ilk kez piyasaya satim yoOniinde
dogrudan miidahalede bulunmasi, enflasyonun ii¢ yilin zirvesine ¢ikmasi, kur korumali mevduatin
(KKM) baslamasi ile yatirimeilarin daha az riskli yatirimlara yonelmesi ve Tirkiye’nin Cin modeli

ekonomik politikalara gegmeye baglamasidir.

Bu ¢alisma sonucunda elde edilen bulgularin, ulusal ve uluslararasi yatirimcilar igin yapacaklari
yatirim kararlarinda Katilim-50 Endeksinin volatilitesinin ve bundan dolay1 ortaya ¢ikabilecek risklere
kars1 yol gosterici olabilecegi ve literatiire katkisinin olabilecegi diistiniilmektedir. Calisma, ulusal ya
da uluslararasi piyasalarda yer alan Islami endekslerin volatilite yapilarnin incelenmesiyle yapilacak

calismalarla gelistirilebilir.
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Ulusal Pazarlama Yazininda Sosyal Medya Pazarlamast Konulu Calismalarin Bibliyometrik Analizi

GIRiS

Internet ve sosyal aglar gibi yeni bilgi ve iletisim teknolojilerinin ortaya ¢ikisi, giinliik yasamda
bircok alana etki ettigi gibi isletmelerin faaliyetlerini de etkilemistir. Bu teknolojik gelismeler pazar
dinamiklerini degistirmis, firmalarin rekabet¢i konumlarini tehdit etmis ve tiiketicilerin pazardaki
giiciinii artirmustir (Porter, 2001: 2; Urban, 2005: 38). Internet ve teknoloji, giinliik yasamda farkli
amaglarla kullanilabilmektedir. Giiniimiizde internetin en yaygin kullanildig1 alanlarindan biri sosyal
medyadir. Internet ve sosyal medya, tiiketicilere mal ve hizmetleri aramak, degerlendirmek, segmek ve

satin almak i¢in yeni yollar saglayarak tiiketicilerin tilketim aligkanliklarin1 degistirmistir (Albors vd.,
2008: 196).

Sosyal medya aglar igerik, resim, video ve konum paylasma Ozelligine sahip olmasi ve bu
Ozelliklerin tiim sosyal medya kullanicilar1 tarafindan yapilabiliyor olmasi sosyal medya
platformlarimin bilgiye ve tiiketiciye daha kolay bir sekilde ve diisiik maliyetlerle ulagma fikrini
dogurmustur. Bu fikir, isletmelerin pazarlama faaliyetlerinde sosyal medya ortamlarindan
yararlanmalarma imkan tammistir (Bozyigit ve Metin, 2022: 180). Bu gelismeler pazarlama
yoneticilerinin kararlarini, onlarin belirleyecekleri stratejiler ve taktikler agisindan hem birtakim

firsatlar hem de birtakim zorluklar1 beraberinde getirmesi nedeniyle etkiler (Thomas, 2007: 8).

Sosyal medya, Web 2.0 ilkelerine uygun olarak, kullanici tarafindan {iretilen igerigin
olusturulmasimi ve degis tokusunu saglayan, ayn1 zamanda katilimcilar arasinda etkilesimi ve is
birligini kolaylastiran, internet tabanli tiim teknolojik uygulamalar1 iceren bir ortamdir (Kaplan ve
Haenlein, 2010: 63). Mangold ve Fauldsa (2009: 358) gore sosyal medya, isletmelerin tiiketicilerle
iletisim kurmasma imkan sagladigi gibi tiiketicilerin de birbirleriyle iletisim kurmasina imkan
saglamaktadir. Sosyal medyada isletmeler ve tiiketiciler arasinda kurulan iletisim, marka takipgilerinin
cevrimici topluluklarinin kurulmasinin yani sira iiriin ve hizmetlerin tanitimi i¢in kullanilan geleneksel
yontemlerin 6tesinde marka sadakati olusumuna da etki etmektedir (Kaplan ve Haenlein, 2010: 64;
Alves vd., 2016: 1029). Ayrica, sosyal medyada kurulan tiiketiciler arasindaki iletisim, isletmelere
marka farkindaligi, marka bilinirligi ve marka ¢agrisimlart olusturma konusunda fayda saglamaktadir

(Gunelius, 2011: 36).

Sosyal medya pazarlamasinin etkinliginin giin gectik¢e arttigi bilinmektedir. Bu nedenle bu
calismada, sosyal medya pazarlamasinin ulusal yazindaki haritasin1 ¢ikarmak amaglanmigtir.
Boylelikle konu agisindan elde edilen sonuglarin gelecek ¢alismalara yon vererek alanyazina katki

saglamasi beklenmektedir.

1. LITERATUR TARAMASI

Bilgi, tarih boyunca en 6nemli ara¢ olarak goriilmiistiir. Bilimsel bilgi ise, bilginin en gegerli
formu olarak kabul edilmektedir (Al, 2008: 16). Ancak giiniimiizde bilgi teknolojileri alaninda

yasanan gelismeler sayesinde hem bilgiye erismek daha kolay hale gelmistir hem de erisilebilir bilgi
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miktart onemli Ol¢iide artis gostermistir. Bu durumda elde edilen bilgilerden verimli bir sekilde
yararlanabilmek igin bilgilerin tasnif edilmesi, giivenilir ve giincel olmayan kaynaklardan elde edilen
veri yiginlarinin Oniine gegilmesi acgisindan O6nem arz etmektedir. Veriyi tasnif etmek amaciyla
kullanilan bilimsel yontemlerden biri de bibliyometrik analiz yontemidir (Ustdiken ve Pasadeos, 1993:
76). Bibliyometri kavrami ilk kez Pritchard tarafindan dergi, kitap gibi bilimsel ¢alismalarin
matematiksel ve istatistiksel yontemlerle analiz edilmesi seklinde tanimlanmistir (Pritchard, 1969:
348).

Yapilacak olan ¢aligsmalarin birbirini tekrar etmesi yerine birbirinin devami niteliginde olmasi
icin belirli bir alanda yapilmig caligsmalarin tasnifi ve incelenmesi 6nem arz etmektedir (Bozyigit ve
Yasa, 2012: 60). Bibliyometrik analiz, bir alanla ilgili yayilanan bilimsel ¢aligmalarin belirli 6zellikler
bakimindan taranip alana dair verilerin elde edilmesine ve ilgili alanyazinin arastirilmasina olanak
tanir (Yin vd., 2018: 828). Bu a¢idan bakildiginda bibliyometrik analiz, literatiirde ilgili konuyla
alakali performansin ortaya c¢ikarilmasi icin incelenen verilerle alakali objektif bir yaklagim
saglamaktadir (Zupic ve Cater, 2015: 432). Bunun yani sira bibliyometrik analiz, arastirilan bilimsel
alanin biitiinciil bir bakis acisiyla ele alinmasini sagladigindan ilgili alanin farkli disiplinlerden ne
sekilde etkilendiginin ve diger disiplinleri nasil etkilediginin ortaya konmasina yardimct olmaktadir

(Samiee ve Chabowski, 2012: 369).

Pazarlama literatiirii incelendiginde pazarlama disiplini ile alakali farkli konularda bibliyometrik
calismalarin yapildig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de lisansiistii tezlerin, yerli ve yabanci dergilerde

yayimlanmis makalelerin kategorize edildigi bibliyometrik ¢caligmalar mevcuttur.

Sekreter ve Akyliz (2003), EBSCHO ve PROQUEST veri tabanlarinda taranan oOnemli
pazarlama dergilerinde 1995-2002 yillar1 arasinda yayimlanmig tesadiifi olarak segtikleri pazarlama
arastirmalari konulu 50 makaleyi kullandiklar1 6lgekler, ¢aligmanin amaci ve ¢aligmada kullanilan
yontemler agisindan ele almistir. Altunisik ve Torlak (2006) ise pazarlama alaninda yayimlanmis
makaleleri ve bildirileri metodolojik hatalar bakimindan analiz etmistir. Dumrul ve Aysu (2006),
1981-2005 yillar1 arasinda Erciyes Universitesi [IBF Dergisi’nde yayimlanmis makaleleri makalenin
orijinal dili, hangi bilim dalinda yayimlandigi, yazar sayisi, yazarlarin akademik unvanlar1 ve
yazarlarin ¢alistiklar1 kurumlar bakimindan incelemistir. Al ve Costur (2007) ise yaptiklar
bibliyometrik analizle 1995-2005 yillar1 arasinda Tirk Psikoloji Dergisi’nde yayimlanan 118
makaleyi; makalenin konusu, yazar sayisi, yazarin galistigi kurum, atif yapilan kaynaklar, atif yapilan
dergiler ve atiflarin etki faktorii agisindan degerlendirmislerdir. Baska bir arastirmada, 1990-2005
yillar1 arasinda Gazi Universitesi Isletme Boliimii’nde pazarlama ve ydnetim alanlarinda yazilan ve
nicel yontemlerin kullanildigi 106 yiiksek lisans tezi aragtirmanin deseni, veri toplamada kullanilan
araglar, analiz teknikleri bakimindan igerik analizi yontemiyle inceleyerek tezlerdeki metodolojik
sorunlar saptanmistir (Ar1 vd., 2009: 15). 1999-2009 yillar1 arasinda Tiirkiye’de diizenlenmis olan

Ulusal Pazarlama Kongreleri’nde yayimlanan tam metinli 280 bildirinin ele alindig1 bir ¢alismada,
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bildiriler diisiince okullar1 agisindan simiflandirilnms ve yillar igindeki degisimi ele almmustir (inan vd.,
2010: 83). Bir diger ¢alismada ise pazarlama alaninda yayin yapan ulusal ve uluslararasi dergilerde
1995-2010 yillar1 arasinda yayimlanmig 469 uluslararasi pazarlama konulu makale alt konulari, yayin
yil1, inceledikleri sektor, hangi tilkenin ele alindig1, analiz yontemleri ve 6rneklem biiyiikliigi kriterleri
bakimindan igerik analizine tabi tutulmustur (Tektas, 2010: 151). Tektas (2011: 121) baska bir
calismasinda yalnizca endiistriyel pazarlama alaninda yayin yapan uluslararas: dergiler, endiistriyel
pazarlama alaninda da makaleler yaymlayan Onemli uluslararasi pazarlama dergileri ve ulusal
yazindaki 1.I.B.F. dergilerinden olusan 13 akademik dergide yayimlanms endiistriyel pazarlama
konulu 412 makaleyi incelemistir. Makaleleri konu bagliklari, yayin yili, hangi sektor {lizerinde
calisildigi, tlke, kullanilan analiz yontemleri, Olgek tiirleri, orneklem biyiikligi, orneklemin
gercevesi, cevaplanma orami kriterleri gercevesinde analiz etmistir. Yaptigi analizler neticesinde
analize tabi tuttugu makalelerin biiylik c¢ogunlugunun uygulamali oldugunu ve nicel analiz

yontemleriyle test edildigini ortaya koymustur (Tektas, 2011: 145).

Bozyigit ve Yasa (2012) ise 2000-2012 yillar1 arasinda pazarlama alaninda yazilan ve erisime
acik olan 181 lisansiistii tezi konulari, yayin yili, kaynakcanin yerli-yabanci dagilimi, dili, metodolojik
yontemleri, veri toplama teknikleri, 6l¢ek tiirleri ve analiz yontemleri acisindan igerik analizine tabi
tutmustur. Bakir (2013: 11) Tiirkiye’deki tniversitelerde 1994-2012 yillar1 arasinda pazarlama
alaninda yazilmis 184 doktora tezini kategorik olarak incelemis ve yaptigi degerlendirme sonrasinda
“pazarlama iletisimi” ve “tiiketici davranislar’” konularinin en fazla ¢alisilan alanlar oldugunu ve nicel
calismalarin agirlikli oldugunu tespit etmistir. Sakar ve Cerit (2013: 37) 1980-2012 yillar1 arasinda
WoS’da yer alan SSCI’da indekslenen 173 akademik calismay1 inceledikleri arastirmalarinda
Tiirkiye’nin pazarlama literatiiriine katkisini uluslararasi alan endeksleri kapsaminda ele almislardir.
Bu baglamda calismalarin, yil, yazar sayisi, konusu, dergilerin etki faktdrleri ve atif sayilari
parametreleri bakimidan bibliyometrik analizini gergeklestirmislerdir. incelenen makalelerin biiyiik
¢ogunlugunun ¢ok yazarli oldugu, turizm alanindaki ¢alismalardan olustugu ve atif alan ¢aligmalar
oldugu, atif alan c¢aligmalarin ise hemen hemen tamaminin ampirik g¢alismalardan olustugu

goriilmiistiir (Sakar ve Cerit, 2013: 55).

Tektas vd. (2014: 122) 1999-2013 yillar1 arasinda Ulusal Pazarlama Kongreleri’nde yayimlanan
637 bildiriyi ¢alisilan konu, yOntem, aragtirmanin tasarimi, sektor, orneklem biylkligl, analiz
yontemleri ve Olgek tiirleri kriterleri bakimindan igerik analizini gergeklestirmislerdir. Giirbliz ve
Bozkurt (2016: 17), 2008-2016 yillar1 arasinda Pazarlama ve Pazarlama Arastirmalari Dergisi’nde
yayimlanmis olan 75 makalenin atif analizi yontemini kullanarak bibliyometrik analizini yapmislardir.
Farkli bir ¢calismada ise Tirkiye’de yaymlanan 2014-2017 yillar1 arasinda bazi dergilerde yer alan
pazarlama konulu makaleler kullanilan dl¢ekler bakimindan analiz edilmis ve yazarin daha once
yaptig1 benzer bir ¢alismast ile karsilagtirma yapilarak alana dair gelismeler degerlendirilmistir (Bas,

2017: 174). Artek ve Madran (2017), ulusal yazinda siirdiiriilebilir tiiketim literatiiriiniin geligimini
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ortaya koymak amaciyla 1999-2016 yillar1 arasinda yiiriitiilmiis siirdiiriilebilir tiiketim konulu makale,
bildiri ve lisansiistii tez caligmalarin1 analiz ederek calismalarin kurum ve bdlge bakimindan
dagilimini, arastirma yontemleri bakimindan dagilimini ve arastirilan degiskenler bakimindan
dagilimini ortaya koymustur. Hosgor ve Hosgdr (2017a) 2000-2016 yillar arasinda yazilmis iliski
pazarlamas1 konulu lisansiistii tezleri ve diger bir ¢alismalarinda da 2007-2016 yillar1 arasinda
yazilmig giincel pazarlama yaklagimlarini konu alan lisansiistii tezleri kategorik degiskenler
bakimindan analizini gergeklestirmistir. Bir diger arastirma ise Tirkiye’deki {iniversitelerde 1997-
2017 yillan1 arasinda internet aracili pazarlama konusunda yazilmig olan lisansiistii tezlerin profilini
ortaya koymak amaciyla tezleri konu, arastirma yontemi, veri toplama teknigi ve 6zet, sonug-tartigma

kisimlarinin yeterliligi bakimindan bibliyometrik analizini yapmstir (Cat1 ve Ocel, 2018: 508).

Cat1 ve Alpay (2019: 375) 1997-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de yazilmig internet aracili
pazarlama kavramlarini konu alan lisansiistii tezlerin bibliyometrik analizini gergeklestirerek konuyu
calisilma sikligi, arastirma yontemleri, veri toplama yontemleri ve veri analiz yontemleri bakimindan
incelemislerdir. Calismanin neticesinde tezlerde en sik ele alinan konunun sosyal medya pazarlamasi
oldugu ve tezlerin 6zet kisminda yapisal eksiklikler oldugu (amag, yontem ve dnemli bulgulara iligkin
sonuglara yer verilmedigi) ve sonug kisimlarinda ise tartisma ve oneri kisimlarinin eksik birakildigini
ortaya koymuslardir. Sahin vd. (2019: 260) ise 2013-2018 yillar1 arasinda pazarlama alaninda yazilmig
236 doktora ve 914 yiiksek lisans tezini ele aldiklar1 ¢alismalarinda tezleri konusu, analiz yontemi,
calismanin metodolojisi, tiniversite, sehir, calismanin yazim dili ve kaynak¢anin agirligi gibi hususlar
bakimindan inceleyerek pazarlama alaninda en ¢ok calisilan konularin “tiiketici davranislar1”,
“biitiinlesik pazarlama iletisimi” ve “yesil pazarlama” konular1 oldugu ve galigmalarda nicel arastirma
yontemlerinin daha sik kullanildig1 sonuglarina ulasilmistir. Benzer kriterler fakli bir ¢calismada da
1981 yilindan 2018 yilina kadar gegen siirede YOKTEZ veri tabaninda erisime agik olan 227 doktora
tezi iizerinde yiiriitiilmiistiir (Giilmez vd., 2019: 67). Ocel ise 1995-2018 yillar1 arasinda yazilmis
“marka” konulu 221 doktora tezinin bibliyometrik analizi yaparak tezlerde nicel arastirma
yontemlerinin en sik kullanilan yontem oldugu ve en sik arastirilan konunun da “marka degeri”

oldugunu ortaya koymustur (Ocel, 2019: 38).

Celik ve Canoglu (2019: 34) ulusal yazinda siirdiiriilebilir pazarlama konusunun bibliyometrik
analizini yaparak konu ile ilgili ¢alismalarin 2016 yilindan sonra yogunlagmaya basladigini, iki veya
daha fazla yazarli calismalarin ve nicel arastirma yontemleri kullanan g¢alismalarin da agirlikta
oldugunu vurgulamiglardir. Diger bir ¢calisma ulusal yazinda dijital pazarlama konusunun geligsimini
incelemek amaciyla TR Dizin ve YOKTEZ veri tabaninda yer alan 334 calisma iizerinde konuyu
incelemis ve dijital pazarlamaya iliskin egilimler sunulmustur (Zeren ve Kaya, 2020: 35). Kavak ve
Kazanci ise (2020: 2997) 2010-2020 yillar1 arasinda 558 lisansiistii tezin bibliyometrik analizini
yaparak tezlerde kullanilan verilerin genellikle birincil verilerden olustugu, en fazla yararlanilan veri

toplama tekniginin anket oldugu, 6rneklem se¢iminde en sik kolayda orneklem tekniginin tercih
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edildigi, tezlerin ¢ogunda pilot ¢alismalara yer verilmedigi, kaynakcalarinda yabanci ¢alismalarin
agirlikta oldugu ve en sik ¢aligilan konularin “tiiketici davranislar1”, “marka yonetimi” ve “pazarlama
iletisimi” konularindan olustugu gibi sonuclara ulagmislardir. Ulusal yazinda pazarlama alaninda
yayimlanan en giincel bibliyometrik ¢calismada ise Arslan (2021: 715) tarafindan “siyasal pazarlama”
ve politik pazarlama” konulu lisansiistii tezlerin belirli parametreler agisindan bibliyometrik analizi

gerceklestirilmistir.

2. ARASTIRMANIN AMACI ve YONTEMI

Bu ¢aligmanin amaci, TR Dizin veri tabaninda 2010-2022 yillar1 arasinda yayimlanmig sosyal
medya pazarlamasi konulu makalelerin ¢esitli parametreler bakimindan bibliyometrik analizinin
gerceklestirilmesidir. Bu amag dogrultusunda TR Dizin veri tabaninda konu ile ilgili makaleleri tespit
edebilmek maksadiyla “sosyal medya pazarlamasi1”, “influencer pazarlamasi”, “etkileyici pazarlama”,
“Instagram pazarlama” ve “niifuzlu pazarlama” anahtar kelimeleri ile tarama yapilmistir ve 103
makaleye ulasilmistir. Ancak bunlardan pazarlama alam ile ilgili olmayanlar elenerek 96 makale
arastirmanin kapsamina almmustir. Makaleler yil, dergi, atif sayisi, arastirma tiirii, aragtirma yontemi,
aragtirma modelinin olup olamamasi, 6rneklem yontemi, veri toplama teknigi, 6zgiin dili, yazar sayisi,
kaynakc¢anin agiligi ve sayfa sayisi kriterlerine gore analiz edilmislerdir. Boylelikle ulusal yazinda

sosyal medya pazarlamasi konusundaki genel resmin ortaya konmasi ve konuya iliskin egilimlerin

tespit edilmesi amaglanmustir.

Calismanin ilk asamasinda TR Dizin’de konu ile ilgili belirlenen anahtar kelimelerin taramasi
yapilmigtir ve birbiri ile ¢akigan ve pazarlama alan1 disinda kalan makaleler ¢ikarilmistir. Sonraki
asamada analize dahil edilecek olan makaleler indirilmis ve makalelerin okumasina gecilerek analiz
edilecek olan kriterlere iligkin bilgileri Excel tablosunda listelenmistir. Excel tablosuna islenirken bu
bilgiler numerik olarak kodlanmistir. Son olarak ise verilerin SPSS paket programina girisi yapilarak

analiz edilmistir.

3. BULGULAR

Calismanin bu kisminda TR Dizin veri tabaninda sosyal medya pazarlamasi alanina iligkin

tarama sonucunda analize dahil edilen yayinlara iligkin genel bulgulara yer verilmistir.

Tablo 1. Yaynlara liskin Genel Bulgular

Makaleler 96
Dergiler 63
Anahtar Kelimeler 398

Y1l Aralig 2010-2022
Toplam Atif Sayisi 1376
Makale Basina Ortalama Atif Sayisi 14.3
Yazarlar 180

Tek Yazarli Makale Sayisi 33

Cok Yazarli Makale Sayisi 63
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Calismanin analizinde kullanilan verilerin genel dagilimi incelendiginde TR Dizin veri
tabaninda 2010-2022 yillar1 arasindan konuyla ilgili 96 makale tespit edilmistir. Makalelerin
yayinlandig1 dergi sayis1 63 ve makalelere ait toplam anahtar kelime say1s1 398dir. ilgili y1l araliginda
konu {iizerine ¢alisan yazarlar bakimindan dagilim incelendiginde toplam yazar sayisinin 180 oldugu
ve makalelerin yarisindan fazlasinin (63) ¢ok yazarli olugu goriilmektedir. Makalelere yapilan toplam

atif sayis1 1376 iken, makale basina diigsen ortalama atif sayis1 ise 14,3 oldugu Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 2. Makalelere iliskin Betimsel Bulgular

Ozgiin Dil Frekans (N) Yiizde (%)
Tiirkge 77 80.2
Ingilizce 19 19.8
Yazar Sayisi Frekans (N) Yiizde (%)
Tek Yazarh 33 34.4

iki Yazarh 48 50.0

Ug Yazarli 10 104

Dort Yazarh 4 4.2

Bes Yazarli 1 1.0

Sayfa Sayisi Frekans (N) Yiizde (%)
10 Sayfadan az 9 94

11- 20 Sayfa 50 52.2

21- 30 Sayfa 32 334

30 sayfadan fazla 5 5.0
Toplam 96 100.0

Calismada ele alinan makalelere iligkin ¢caligmanin yazim dili, makaleye katkida bulunan yazar
sayis1 ve makalenin sayfa sayisi gibi betimsel bilgiler Tablo 2°de sunulmustur. Buna gore makalelerin
biiyiik bir kisminin (%80,2) yazim dilinin Tiirk¢e oldugu, kalan kismimin (%19,8) ise Ingilizce dilinde
yazildig1 goriilmektedir. Yazar sayist bakiminda incelendiginde ise makalelerin en fazla 5 yazarin
katkist ile yazildigi, makalelerin yarisinin iki yazarl oldugu ve %34,4’linlin de tek yazarli oldugu
ortaya konmustur. Makalelerin sayfa sayisi araligina baktigimizda biiyiik cogunlugunun (%52,2) 11-
20 sayfa araliginda yazildigi, %33,4’{iniin 21-30 sayfa araliginda yazildig1 ve ¢ok kii¢iik bir kisminin
da (%5) 30 sayfadan fazla oldugu belirlenmistir.

Calismaya iliskin bir diger bulgu da makalelerin yillar bazinda dagilimidir. Bu durum konuya
olan ilginin yillara gore nasil degistigini saptamak bakimindan 6nemlidir. Bu ¢alismada analize dahil

edilen 96 makalenin yillara gére dagimi Tablo 3’te verilmistir.

121



Ulusal Pazarlama Yazininda Sosyal Medya Pazarlamast Konulu Calismalarin Bibliyometrik Analizi

Tablo 3. Makalelerin Yillar Bazinda Dagilim

Yil Frekans Yiizde
(N) (%)
2010 1 1.0
2012 6 6.3
2013 1 1.0
2014 6 6.3
2015 1 1.0
Yillar 2016 7 7.3
2017 2 2.1
2018 19 19.8
2019 9 9.4
2020 10 10.4
2021 19 19.8
2022 15 15.6
Toplam 96 100.0

Tablo 3’te gore analize tabi tutulan makalelerin 2010-2022 yillar1 arasinda yayilandiklar1 ve

Konu ile ilgili en fazla makalenin 2018 (%19,8) ve 2021(19,8) yillarinda yayinlandig1 goriilmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde ise 2018 yilindan sonra konuya olan ilginin arttigin1 sdylemek

mumkindiir.

Tablo 4. Makalelerin Dergiler Bazinda Dagilim

Dergi Frekans Yiizde
(N) (%)
AT 2 2.1
Abant Izzet Baysal Universitesi SBE Dergisi 2 2.1
Akdeniz letisim Dergisi 5 5.2
Isletme Arastirmalar1 Dergisi 8 8.3
Alanya Akademik Bakis Dergisi 3 31
Dokuz Eyliil Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi 2 21
Erciyes lletisim Dergisi 5 5.2
Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 3 31
Giimiishane Universitesi Iletisim Fakiiltesi Elektronik Dergisi 2 2.1
Selcuk Iletisim Dergisi 4 4.2
TOJDAC 4 4.2
Turkish Studies 2 2.1
OPUS Uluslararas1 Toplum Aragtirmalar1 Dergisi 2 21
Journal of Emerging Economies and Policy 2 2.1
Journal of Yasar University 2 2.1
Diger (Konuyla alakali tek yayini olan dergiler) 48 50.0
TOPLAM 96 100.0

Calisma kapsaminda ele alinan makalelerin yayinlandiklar1 dergilere iliskin bir analiz yapilmig

ve sonucunda 63 farkli dergide konu ile alakali makalenin yayimlandig1r saptanmistir. Ancak bu

dergilerin 48 tanesinde konuyla alakali yalnizca tek yayin yapildigi i¢in bu dergiler diger seklinde

isimlendirilmistir ve sonugta Tablo 3’teki gibi bir dagilim elde edilmistir. Tablo 4’e bakildiginda

sosyal medya pazarlamas1 konulu makalelerin en sik yayimlandigi derginin 8 (%8,3) makale ile Isletme

Arastirmalar1 Dergisi oldugu gériilmiistiir. Akdeniz Iletisim Dergisi’nde 5 (%5,2), Erciyes lletisim
Dergisi'nde 5 (%5,2), Selcuk Iletisim Dergisi’nde 4 (%4,2) ve TOIDAC dergisinde de 4 (%4,2)

makalenin yayinlandig1 goriilmektedir.
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Sekil 1. Calismalarda Sik Tekrar Eden Anahtar Kelimeler
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Aragtirma kapsaminda ele alinan 96 makalenin anahtar kelimeleri incelenmis ve toplamda 393

anahtar kelime oldugu tespit edilmistir. 4 kez ve daha fazla tekrar eden anahtar kelimeler belirlenerek

asagidaki grafik olusturulmustur. Sekil 1’e gore sosyal medya (48), sosyal medya pazarlamasi (22),

Instagram (11) ve niifuz pazarlama (9) en sik kullanilan anahtar kelimeler olarak belirlenmistir.

Tablo 5. Makalelerin Arastirma Tiiriine Goére Dagilimlar:

Arastirma Tiirii Frekans (N) Yiizde (%)
Uygulama 85 88.5
Kavramsal 11 11.5
Toplam 96 100.0

Makalelerin arastirma tiirii bakimindan dagilimlarina bakildiginda makalelerin biiyiik bir

boliimiinii olusturan %88,5’lik kisminin uygulamali, %11,5’lik kisminin ise kavramsal ¢aligmalardan

olustugu goriilmektedir. Buna ilaveten uygulama yapilan 85 makalenin hangi arastirma yontemini

kullandiklarina iliskin dagilim ise Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Makaleleri Arastirma Yontemine Gore Dagilimlari

Arastirma Yontemi Frekans (N) Yiizde (%)
Nicel 42 49.4

Nitel 43 50.6
Toplam 85 100.0

Tablo 6’ya gore bakildiginda analize tabi tutulan makalelerde hem nitel hem nicel arastirma

yontemlerinin yogun olarak kullanildigi goriilmektedir. Makalelerde kiiglik bir farkla da olsa nitel
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aragtirma yontemlerinin daha c¢ok kullanildigi goriilmektedir. Makalelerin %49.4’{inlin (42) nicel
aragtirma yontemlerinden yararlandigl, %50.6’smin ise (43) nitel arastirma yoOntemlerinden
yararlandig1 goriilmektedir. Literatiirde pazarlama alanindaki farkli konular iizerine yiiriitiilmiis olan
bibliyometrik analiz ¢alismalarinda bu calismanin aksine nicel arastirma yontemlerinin daha c¢ok
kullanildig1 ortaya konmustur (Bozyigit ve Yasa, 2012; Bakar, 2013; Tektas vd., 2014; Ince vd., 2017;
Celik ve Canoglu, 2019; Zeren ve Kaya, 2020).

Sekil 2. Nitel ve Nicel Calismalarin Yillara Gore Dagilim
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2010 2012 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M Nicel Nitel

Sekil 2’ye gore nitel arastirmalarin 6zellikle 2018 yilindan itibaren artig gosterdigi calismanin
diger bulgularindandir. Bu bakimdan degerlendirildiginde bu ¢alisma pazarlama literatiiriiniin

arastirma yontemleri bakimindan yeni bir trend gosterdigini ortaya koymaktadir.

Tablo 7. Makalelerin Veri Toplama Yoéntemleri Bakimindan Dagilimlar:

Veri Toplama Yoéntemleri Frekans (N) Yiizde (%)
Anket 37 56.9
Goriisme 14 21.55
Dokiiman inceleme 14 21.55
Toplam 65 100.0
Belirtilmemis 31

Arastirma kapsaminda ele alman makalelerde kullanilan veri toplama yontemleri Tablo 7°de
verilmigtir. Buna gore makalelerde en sik kullanilan veri toplama yontemi %56,9’1uk bir oranla anket
teknigidir. Analize tabi tutulan 96 makaleden 65 makalede veri toplama yoOntemlerine iliskin

aciklamaya yer verilmistir.

Tablo 8. Makalelerin Aldig1 Atif Bazinda Dagilimlari

Atif Sayilar Frekans Yiizde
(N) (%)
1.00 7 7.2
2.00 3 3.13
3.00 5 5.2
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4.00 4 4.17
5.00 3 3.13
6.00 9 9.38
7.00 4 4.17
8.00 1 1.04
9.00 3 3.13
10.00 1 1.04
11.00 2 2.08
12.00 2 2.08
13.00 2 2.08
14.00 3 3.13
15.00 2 2.08
17.00 1 1.04
18.00 3 3.13
19.00 4 4.17
20.00 1 1.04
21.00 1 1.04
22.00 1 1.04
24.00 1 1.04
29.00 1 1.04
40.00 3 3.13
49.00 1 1.04
51.00 1 1.04
119.00 1 1.04
143.00 1 1.04
166.00 1 1.04
242.00 1 1.04
276.00 1 1.04
Atif Bilgisine Ulasilamayan 22 23.01
Toplam 96 100.0

Calismada degerlendirilen bir diger hususta makalelerin aldigr atif sayilari olmustur.

Makalelerin aldiklar1 atif sayilarin1 belirleyebilmek igin

“Google Akademik” platformundan

makalelerin bagliklar1 ve yazarlarin adi soyadi bilgileri kapsaminda bir arastirma yapilmis ve neticede

22 makaleye dair herhangi bir atif bilgisine ulasilamamistir. Kalan 74 makaleye ait atif bilgileri ise

Tablo 8’de gosterilmistir. Buna gore en yiiksek atif alan makalenin 276 atif aldigin1 ve makalelerin

%9,38’inin 6 caligmadan atif aldiginmi sdylemek miimkiindiir.

Tablo 9. Makalelerin Arastirma Modelinin Bulunup Bulunmamasina Gore Dagilim

Arastirma Modeli
Var
Yok

Toplam

Frekans (N)
24
61
85

Yiizde (%)
28.3

71.7

100.0
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Tablo 5’te sunuldugu {iizere analize tabi tutulan makalelerden 85 makalede uygulama

yapilmigtir. Bu makaleler grafiksel modele sahip olup olmama bakimindan incelendiginde ise

makalelerin %28.3’{inde (24) arastirma modelinin bulundugu, %71,7’sinde (61) ise aragtirma modeli

bulunmadigi goriilmektedir. Bu veriler Tablo 9°da sunulmustur.

Tablo 10. Makalelerin Kullanilan Analiz Yontemlerine Gore Dagilin

Analiz Yontemleri Frekans (N)
Frekans Analizi 26
Giivenilirlik Analizi 25
Faktor Analizi 33
Regresyon Analizi 13
Tammlayici Istatistik 11
ANOVA 10
Icerik Analizi 27
Korelasyon Analizi 12
T-Testi 8
Mann-Whitney U Testi 3
Kruskal Wallis H Testi 5
YEM (Yapisal Esitlik Modeli) 13
Betimsel Analiz 4
Diger 10
Toplam 200

Yiizde (%)

13.0
12.5
16.5
6.5

55
5.0

13.5
6.0
4.0
15
2.5
6.5
2.0
5.0

100.0

Makalelerde kullanilan analiz yontemleri ele alindiginda 96 makalede toplamda 200 analiz

kullanildig gériilmektedir. Tablo 10°da goriildiigii gibi ¢alismalarda en sik kullanilan %16,5 ile faktor

analizidir. Bunu %13,5 ile igerik analizi, %13 ile frekans analizi takip etmektedir. Calismalarin

geneline bakildiginda en az kullanilan analiz tekniginin ise Mann-Whitney U Testi (%1,5) oldugu

goriilmektedir.

Tablo 11. Kullandiklar1 Orneklem Yéntemine Gore Makalelerin Dagihmi

Orneklem Yontemi Frekans Yiizde (%)
(N)
Olasihkli Ornekleme Yontemleri  Basit Tesadiifi Orneklem 2 2.1
. Kolayda Orneklem 25 26.0

Olasihikhh Olmayan Ornekleme .

Kota Orneklem 1 1.0
Yontemleri

Yargisal (Amagli) 20 20.8
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Kartopu 8 3.1
Belirtilmemis 45 47.0
Toplam 96 100.0

Tablo 11°de sunuldugu {izere makaleler kullanilan Orneklem yontemi bakimindan
incelendiginde, makaleleri %50,9’unda olasilikli olmayan 6rnekleme yontemlerinden yararlanildigi,
%?2,1’inde ise olasilikli 6rnekleme yontemlerinden yararlanildigi goriilmektedir. Makalelerde en sik
kullanilan 6rnekleme yontemi %26 ile kolayda ornekleme yontemi olurken onu %20,8’lik bir oranla
yargisal (amagli) 6rnekleme yontemi takip etmektedir. En az yararlanilan 6rnekleme yontemi ise kota

ornekleme (%1) olmustur.

Tablo 12. Makalelerde Yararlanilan Kaynak¢alarin Dagilimi

Kaynak¢anin Dagilim Frekans (N) Yiizde (%)
Yerli 20 20.8
Yabanci 62 64.6

Esit 14 14.6
Toplam 96 100.0

Makalelerin yararlandigi kaynakgalarin yerli veya yabanct olma durumuna iliskin dagilimi
Tablo 12°de verilmistir. Buna gére makalelerin yarisindan fazlasinda (%64,6) yabanci kaynaklardan

yararlanildig1 goriilmiistiir.
SONUC

Bu c¢alismada 2010-2022 yillar1 arasinda Sosyal Medya Pazarlamasi konusunda yazilmig ve TR
Dizin veri tabaninda taranan dergilerde yayimlanmis makalelerin kategorik agidan incelenmesi ve
boylelikle konunun ulusal yazin agisindan durumunun tespit edilerek zaman igerisindeki egilimlerin
ortaya konmasi ve gelecek c¢aligmalara 1sik tutabilecek durumlarin belirlenmesi amaglanmigtir.
Calisma kapsamindan toplam 96 makale analize tabi tutulmus ¢alismada sunulan gesitli kriterlere dair
kodlamalar yapilarak elde edilen bulgular tablo ve sekillerle sunulmustur. Calismanin analizleri

neticesinde elde edilen bulgular1 su sekilde 6zetlemek miimkiindiir.

TR Dizin veri tabani esas alindiginda sosyal medya pazarlamasi konulu makalelerin 2010
yilindan sonra yazilmaya baslandig1 ve konuyla alakali makalelerin en ¢ok 2018 ve 2021 yillarinda
yazildigr goriilmiistiir. Bu veri tabaninda yer alan dergileri konuya gosterdikleri ilgi bakimindan
inceledigimizde 63 dergide sosyal medya pazarlamasi konulu makalelere yer verildigi goriilmektedir.
Konuyla ilgili makalelere yer verme sikliklarma baktigimizda ise makalelerin en sik yayinlandigi

derginin Isletme Arastirmalar1 Dergisi (%8,3) oldugu ortaya konmustur.
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Analiz kapsamindaki makalelerin betimsel 6zellikleri incelendiginde biiyiik ¢ogunlugunun
Tiirkce dilinde (%80,2), iki yazarli (%50) ve 11-20 sayfa araliginda (%52,2) yazildigi goriilmektedir.
Makalelerin yararlandig1 kaynakca dagiliminda yabanci kaynaklardan (%64,6) yararlanma oranimin

yiiksek oldugu sonucuna varilmistir.

Makalelerin metodolojik kriterler agisindan dagilimi da arastirmanin bulgulari arasinda yer
almaktadir. Bu acidan bakildiginda, makalelerin ¢ok biiyiik bir kisminin (%88,5) uygulamali oldugu
ve bu makalelerde hem nicel hem de nitel arasgtirma yontemlerinden yararlanildigi ancak nitel
arastirmalarin daha fazla oldugu ve nitel ¢caligmalara yonelik trendin 6zellikle 2018 yilindan sonra artig
gostermeye basladigi belirlenmigtir. Makalelerde kullanmilan veri toplama tekniklerinin dagilimina
bakildiginda ise en sik yararlanilan teknigin anket (%56,9) yontemi oldugu goriilmiistiir. Makalelerin
grafiksel modele sahip olup olmama durumlarina bakildiginda ise makalelerin %28.3’iinde (24)
arastirma modelinin bulundugu, %71,7’sinde (61) ise arastirma modeli bulunmadigi tespit edilmistir.
Makalelerde verilerin analiz edilmesi asamasinda kullanilan analiz yontemlerine bakildiginda ise en
sik kullanilan tekniklerin %16,5 ile faktor analizi ve %13,5 ile igerik analizi yontemlerinin oldugu
sonucuna varilmistir. Ornekleme ydntemi bakimidan makalelerin dagilimia bakildiginda ise en sik
yararlanilan yontemin olasilikli olmayan ornekleme yontemlerinden kolayda ornekleme oldugu

goriilmiistiir.

Literatiirde sosyal medya pazarlamasina iligkin bibliyometrik analiz yonteminin uygulandigi
calismalara rastlanmistir. 2020 yilinda yiiriitiillen bir calismada sosyal medya pazarlamasi konulu
lisansiistii tezlerin icerik analizi yapilmstir (Zengin ve Serdaroglu, 2020: 1562). Ozsaatci (2022: 3177)
ise Scopus veri tabaninda yer alan sosyal medya pazarlamasi alanindaki ¢alismalarin bibliyometrik
analizini yapmistir. Her iki calismada da sosyal medya pazarlamasina olan ilginin giderek arttig
goriilmiigtiir. Bu calismada ise TR Dizin’de yer alan sosyal medya pazarlamasi konulu ¢alismalarin
bibliyometrik analizi yapilarak ulusal yazinin bu konudaki egilimi ortaya konmustur. Bu ¢alismanin

sonugclari da artan ilgi bakimindan literatiirii destekler niteliktedir.

Bu ¢alisma, ulusal yazinda yer alan sosyal medya konulu makaleleri analiz ederek, bu konuda
literatiirdeki boslugu doldurarak konuya iliskin biitiinciil bir bakis agici sunmaktadir. Ancak
calismanin amaci geregi kapsaminin yalnizca TR Dizin veri tabani ile sinirlandirilmigs olmasi
¢alismanin kisintin1 olusturmaktadir. Gelecek ¢alismalarda konunun uluslararasi literatiirdeki yerini

de ele alarak Tiirkiye’nin alana dair konumunun belirlenmesi 6nerilmektedir.
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Oz

Giivenlik kavrami; rekabet, siddet, hegemonya ve tehdit unsurlarina karsi felsefi, siyasal yaklagimlarla
aciklanmaya ¢aligilmakta ve bu kavramin igerigi diinyada yasanan giig, varlik-anarsi, catigmaci ortamlara bagl
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caligmada uluslararasi iligkiler ve giivenlik ¢aligmalari baglaminda teorik diizleme yon veren yaklagimlar esas
alinarak, tehdit-giivenlik algis1 ve ulusal/uluslararas1 giivenlik stratejilerinin  kuramsal sekillenmesi ile

siyasallagmasi, analitik bir yaklasimla degerlendirilmeye ¢alisilacaktir.
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PERCEPTION

Abstract

The concept of security is tried to be explained with philosophical and political approaches against the elements
of competition, violence, hegemony and threat, and the content of this concept is expanded with the dominant
understandings developed depending on the power, existence-anarchy and conflicting environments in the world.
How nations and international entities present this concept on the axis of power directs the security
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perception and the theoretical shaping and politicization of national/international security strategies will be

evaluated with an analytical approach.

Keywords: Security, Security Strategy, Threat-Security Perception, Securitization- Politicization
Jel Classification 1 F50, F51, F52, Y80

GIRIS

Insanlik tarihi gelisimi iginde bireyden topluma, toplumsal yapilardan devletlerin olusumuna
giic; yasam alanlarin1 sekillendiren ve devamliligini saglayan en onemli unsur olarak varlik
gostermektedir. Devletler ekseninde degerlendirildiginde giicii, devletlerin kendi varliklarinin
devamliligr i¢in hakimiyet olusturduklart alana gore siyasal, askeri, iktisadi vb. parametrelerle
Olgiilebilir ve vazgegilmez bir unsur olarak ifade etmek miimkiindiir. Devletlerin yayilmaci
politikalarla birlikte kapasitelerini artirma ve varliklarini genisletme stratejisi iginde olmalart
baglaminda gii¢ potansiyelleri ile genel kabul goren askeri iistiinliikler, diinya arenasinda hakim statii
kazanilmasini saglayan karar ve hakimiyet Onciilliiklerini pekistiren bir unsur olarak tarih sahnesinde

yer almaktadir.

Uluslarin hakimiyet alanlart i¢inde varliklarii siirdiirebilmeleri, diger uluslarin nasil varlik
gosterdikleri ile ilintilidir. Giig, varlik ve hakimiyet anlayisi, beraberinde uluslararasi etkilesimi hig
kuskusuz sekillendirmekte ve devletlerin tehdit algilarina yon veren savaslarla birlikte giivenliklerini
saglama c¢abalari, kendiliginden olmayan sistematik ve stratejik bir anlayisi zorunlu kilmaktadir.
Devletlerin giig, tehdit ve tedbir eksenli bir giivenlik perspektifi gelistirmeleri; tehdit olarak gordiikleri
unsurlarin ortadan kaldirilmasi, ulusal bir politika ile stratejilerini ortaya koymalari, uluslararasi
platformda nasil bir varlik gosterdiklerine bagli olarak degismektedir. iki diinya savasi ve ozellikle
Soguk Savas donemi ve sonrasinda, glvenlik stratejilerinin olgunlastigi, kavramsal diizeyde
disiplinize oldugu ve bu stratejilerin hangi eksenler {izerinden inga edilmesi gerektigi hususlart 6nem

kazanmig goriinmektedir.

Bu c¢aligmada; giivenlik kavrami ve bu kavramin yasanan gelismelere bagli olarak perspektifi ve
tehdit algisinin bir giivenlik bileseni olarak betimlenmesi amaglanmaktadir. Bunun yani sira genel
olarak giivenlik anlayisi stratejilerini etkileyen unsurlar ve 6nem arz eden goriisler cergevesinde
ulusal/uluslararas1 giivenlik stratejisi algisinin kavramsal yaklasimlarla 6zellikle klasik paradigma,
realist ve neo-realist perspektiflerden degerlendirilmesi hedeflenmektedir. Calismada giivenlik
sorunsalinin yapisi ve hangi parametrelerle 6nemli bir insa siireci i¢inde degerlendirildigi ele alinacak
ve sonrasinda giivenlik sorunsalinin, tehdit ekseninde elit aktorler tarafindan sunulan ve giivenlik
yaklagimlarina yon veren giivenlik stratejilerinin  siyasallasmasi1 siirecini  temellendirdikleri

giivenliklestirme teorisi lizerinden bir analizi yapilmaya caligilacaktir.
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1. GUVENLIK KAVRAMI PERSPEKTIFi

Diinyanin siyasi ve fiziki yapilanmasi i¢inde birgok parametre ve tamamlayict 6geler, bu
yapilanma i¢in sekillendirici gii¢ olusturmustur. Tartigmali tilke kavramu ile birlikte uluslar;
varliklarin1 mesru bir diizlem iginde ifade edebilme olanagi saglamiglardir. Ulus devlet olgusu ile
birlikte giic kavrami; alan genislemesi dahilinde nitel ve nicel anlamini artirmis ve kaynaklarimi
genigleten bir egilim sergilemistir. Giig; etki alanlarin1 genisleterek, siirekliligini saglayacak bir
devinim igine girmistir. Bu devinimin devamliligim1 saglayacak c¢erceve, kendi iginde ve disinda
belirlenen parametrelerle ilerlemektedir. Ancak bu parametreleri bir arada tutabilme miicadelesi, tehdit

ve giivenlik iliskisini gelistirmektedir.

Giivenlik kavrami, birey, toplum, ulusal ve uluslararasi basta olmak iizere farkli diizeylerde
yasamin her alaninda tanimlanmasinin yaninda tiimdenvarim ve tiimdengelim esaslari iizerine
giinimiizde varlik sorunu olarak ifade edebilecegimiz bir diizeyde ele alinmasi gereken bir konu
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ancak Ken Booth (1997), bu varlik sorununa ve giivenlik kavramina,
merkeziyet¢i tutumlara istinaden gelecege dair ironik bir yaklasimla derinlik katmistir (Booth, 1997:
83-119). Bu derinlige atfen A. Bilgin Varlik’in (2012: 614) “kisilerin ve toplumlarin giivenlik anlayis,
onlarin siyasi bakis ve diinya goriisiinden kaynaklanir” tanimlamasi, 6nemlidir. Bu baglamda ulusal
giivenlik anlayis1 siyasi bir perspektif tizerinden degerlendirildiginde, standart bir giivenlik
tanimlamasinin giiniimiizde miimkiin olmadig: ve elbette bu kavrama bagli olarak “nasil bir giivenlik”

sorusunun cevaplanmasi gerektigi dikkat cekmektedir.

Iki diinya savasi boyunca yasanan gelismeler ve savasin siddeti, derin bir sekilde bireylerin,
toplumlarin ve devletlerin varliklarin1 yeniden insa siirecini dogurmustur. Bu siiregleri, savasin
nedensellik i¢inde sorgulanmasina ve insan dogasindan devletlerin yapisina kadar ¢ikarimlarin
tartisilmasina kaynak olusturan dénemler seklinde algilamak miimkiindiir. Kenneth N. Waltz, “Man,
the State and War” (2001) adli eserinde “insan ve devlet yapisi” arasindaki baglantilar1 ortaya
koymaya c¢aligsarak; savagmanin ve savas olgusunun altinda yatan rekabet, siddet, hegemonya, tehdit,
giivenlik vb. bircok kavramin hangi agidan degerlendirilmesi gerektigi hususunda, felsefi ve siyasal
yaklagimlarin sekillenmesini saglayan bir perspektif ortaya koymaktadir. Birinci Diinya Savasi,
savasin siddetini gostermis ve agir bir tablo ortaya c¢ikarmistir. Ancak bu tablo her ne kadar
nedensellik iginde sorgulansa da bireyden topluma izdisiimleri yeteri kadar tartigiilmamustir.
Devletlerin varliklarin1 yeniden insa stirecine siiriikleyen bu tablo, zayif ve yeni bir uluslararas
gergeve olusturma cabasimi da tetiklemistir. Konsorsiyumlar olusturulmasina ragmen devletlerin
giivenligini saglayacak siirekli bir baris ortami saglanamamustir. ikinci Diinya Savas:; adeta devletlere
yeniden daha gergekei bir giivenlik perspektifi olusturma gerekliligini 6gretmistir. Sicak savaglar sona
ermesine ragmen tehdit ve giivenlik iligkisini savastan daha etkili bir sekilde degistiren Soguk Savas
doénemi ise; devletlerin degismeyen dogu-bati ¢ekismesini ve ideolojik ¢atismalarin kaginilmaz oldugu

gergegini, beraberinde getirmistir.
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Soguk Savas; savaslardan daha tecriibeli olarak ¢ikan asker ve teknokratlarin nasil bir biirokrasi
icinde varliklarin1 devam ettirecekleri hususunda tehdit ve giivenlik algisinin lanse edildigi bir ¢ikis
noktast olarak goriilebilir. Farkliliklara ve ¢atisma ortamina ragmen Soguk Savas; iki kutuplu gi
dengesinin olusturulmasinda bir strateji olarak kullanilmistir. Soguk Savas doneminde tehdit ve
giivenlik algist; siyasi, askeri, teknolojik ve ekonomik kanatlarin ve bagli olarak tim bilesenlerinin
izdlisimlerinin tahribati iizerinden bir gii¢ dengesi olusturma ve daha giiglii olma rekabeti esasi
tizerinden devam etmistir. Soguk Savas zamanla eksen i¢inde yer alan aktorlerin degil perde arkasinda
yonetme giiciine sahip olanlarin uluslararas: gii¢c ve iktidar olgusunu sekillendirdigi 6nemli bir siirece
doniismiistiir. Askeri ve siyasi stratejilerle hatta teknolojik tistiinliiklerle etki alanin1 genigleten basat
giicler; yeni bir giivenlik perspektifi ¢abasi icine de girmislerdir. Basat giigler; yeni tehdit alanlarinm
hedef gostererek, varliklarini, bu alanlarin giivenligini saglama {izerinden de yiriitmiiglerdir. Varlik ve
giivenlik endisesi ile birlikte gii¢ler; birgok cografyanin sekillenmesinde ve ¢atisma platformlarinda
kars1 karsiya gelmistir. Kendi eksenini koruma ve tek gii¢ olusturma dinamigi; iki blok arasinda yeni
bir savas siirecini de canli tutmustur. Soguk Savag’ta denge, savas tehdidi ve belirsiz bir baris arasinda,

korunmustur.

John Mearsheimer “Back to the Future” (1990) adli makalesinde, Soguk Savasi adeta ¢ok
siddetli bir savas1 engelleyen “iki kutuplu bir denge savasi” iginde degerlendirmistir. Bu denge i¢inde
uluslarin giivenliginden ¢ok basat aktorlerin giivenlik perspektifi 6ne ¢ikmustir. Mearsheimer; Soguk
Savas sonrasinda yeni bir savas ve giivenlik ¢ikmazinin yasanacagini ileri stirmiistiir ayn1 zamanda
Dogu-Bat1 Avrupa ayrimu iginde barisin nasil saglanacagi hususunda da kuskuludur (Mearsheimer,
1990: 5-56). John Baylis’e gore (2008) Mearsheimer; savasin kagimilmaz bir gergek oldugunun
farkindadir ve bu gergegin olasiliklar dahilinde miimkiin olabilecegini gormektedir (Baylis, 2008: 72).
Mearsheimer, Soguk Savas sonrasinda milliyetgiligin yiikselisi ile birlikte etnik c¢atismalarin
yasanacagini Ve denge baglaminda gili¢ anlayisinin gegmise donecegini, savunmustur. Soguk Savas
doéneminde iki kutuplu gii¢c dengesi ve buna bagli baris ortami saglanmustir. Mearsheimer, bu dengenin
degismesiyle bilhassa bu dénemin ¢okmesi halinde 17. yiizyildan bu yana felaketlere yol acan “gli¢
rekabeti sorunsalinin” tekrar dirilecegini ve olusturacagi yapiyi, varsayimlar iginde degerlendirmistir

(Baylis, 2008: 72).

iki blok olarak sahada yer alan giiclerin dengesi, Sovyetler’in ¢dkiisii ve farkli bir yapilanma
icine girmesi ile birlikte ileri siirtilen savlarin daha yumusak bir zeminde ilerleyisine sahne olmaktadir.
Ana giic merkezlerinin sekillendirdigi uluslararas: iliskiler; sertlik derecesini, siyasi olusumlarin
tamamlanmasi ile birlikte, tekrar eski tehdit algisimi revize etmektedir. Bu baglamda Soguk Savas’in
kutup lideri ve galibi ABD, giivenlik algisin1 gdzden gegirmis ve politikalar gelistirmistir. Uluslararasi
sistemde gii¢ platformu da yeniden sekillenme siirecine girmistir. Dogal kaynaklarin dnemini devam
ettirdigi bu siirecte varlik ve gii¢ sorunu, gelistirilen politikalar {izerinden yiiriitiilmektedir. Ozellikle

Cin ve Hindistan’in 6nemli aktorler olarak uluslararasi arenadaki yiikselisi, dogal kaynaklarin ve
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tehdit unsurlarinin bileskesi olarak Ortadogu’ya da tehdit ve giivenlik algisi i¢inde basrol verdigi bir
stireg olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Kore, Vietnam ve son olarak Afganistan Savasi ile Soguk
Savasg’in sicak temaslarini giigler savasi olarak gordiigiimiiz donem sona ermekte; giiglerin alanlar
tizerindeki hakimiyeti, platform degistirmektedir. Irak’in gegmiste izledigi politikalarin tehdit unsuru
olarak goriilmesi ve beraberinde Irak’in yeniden sekillendirilmesi esasi tizerinden olusturulan
politikalar aslinda bu alan degisikligini isaret etmektedir. Giivenlik algisi; genis ve uzak cografyalarin

da dahil edildigi kiiresel sorun olusturacak gelismelerle birlikte devam etmektedir.

Ulusal ve uluslararasi giivenlik algisi1 ve tehdit unsurlarinin yeniden bir tanimlanma ¢abasi igine
girdigi donem, “11 Eyliil Saldirilar1 “olarak da ifade edilen 2001’de ABD’ye kars1 gergeklestirilen
terdr saldirilarini, “terér-tehdit algisinin” hatta savas anlayisimin degistigi bir milat olarak ifade
etmemiz mimkiindiir. Basta ABD olmak {izere tehdit algisi, i¢ giivenligi olusturan
unsurlarin/paradigmalarin sekil degistirdigi kiiresel bir teror dalgasi olarak da ifade edilen ve
“terorizme kars1 savag” olarak nitelenen yeni bir giivenlik algisini genisleterek revize etmektedir
(Bush, 2001). Bu siiregle birlikte terdr gerceginin ve destekgilerinin varliginin masaya yatirildigi bir
donem ortaya ¢ikmustir. 2002 ve 2005 yillarinda Bali, 2003 yilinda Istanbul, 2004 yilinda Madrid ve
ertesi y1l Londra’da yasanan teror eylemleri ve ortaya ¢ikan algi (Turhan ve Aksu, 2011: 49); 2014-
2019 doéneminde Avrupa’nin hatta Avrupa Birligi’nin odagi seklinde goriilen Briiksel, Kopenhag,
Stockholm, Paris, Londra ve tekrar Istanbul saldirilar1 ve son olarak Yeni Zelanda’da gerceklesen teror
saldirilari; tehdit unsurlariin degiskenligini ve boyutlarinin etki alan1 yaratma hususunda genis ¢aplt
oldugunu gérmemizi miimkiin kilmaktadir. Yerel diizeyde algilanmamasi gereken ter6rizmin, aslinda
uluslarin i¢ giivenligi sorununun yaninda uluslararasi bir tehlike olarak her mekanda faaliyet yiiriitecek
bir yap1 olarak algilanmasi gerektigine isaret edilmektedir. Tehdit ve giivenlik algisinin, sinir ve cephe
kavramlar1 disinda yeni bir boyut kazanmasiyla hiyerarsik bir yapilanma i¢inde olan terérizmin,
liderlik ve merkezi idare anlayisinin tam tersi merkezleri daginik bir yapilanma igine girdigi bir siire¢

olarak giinimiizde gérmek ve degerlendirmek gerekmektedir (Crenshaw, 2000: 411).
2. TEHDIT ALGISI

Tehdit olgusunu, giivenlik kavraminin bileseni olarak goriildiigti uluslararas: iligkiler
literatiiriinde, mikro ve makro diizeyde ele alinan ve alt basliklarla bu kavrama bagl olarak gelistirilen
unsurlara bagl olarak ortaya koymak gerekmektedir. Aslinda gilivenlik-tehdit iliskisi ve bu iligkiye
bagl ortaya c¢ikan tehdit algisi; potansiyel kabul edilen ve dogasi degisen tehditler iizerinden yeni
tanimlamalarla genislemektedir (Krahmann, 2005: 3-19). “Bir devletin, toplulugun veya bireyin
varligina veya refahina yonelik olasi olumsuz etkileri bulunan bir eylemdir, gelecekte meydana
gelmesi muhtemel bir olaydir ve etkilerinin kapsamina gore yoneldigi siijenin varligina veya refahina
menfi olarak tesir eden bir ozellige sahiptir” (Ergliven, 2016: 777) tanimlamasi; tehdit kavramini
ozetlemektedir. Tehdit tanimi; kavramin varlik sorununu ve olast bu varligin zarara ugratilmasi

ve/veya yok edilmesi olasiliklarin1 degerlendirme ve gelecekte ayn1 zamanda idare edilen zamana
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yonelik tedbir niteliklerini gelistirme tizerine de odaklanmaktadir. Aslinda bu kavram; devlet, toplum,
birey ve birgok indirgeme ile askeri, idari, sosyal, ekonomik vb. basliklar altinda spesifik olarak

siniflandirilabilir.

Rekabetin getirdigi ve kaynak sorunu yasayan ilkelerin giic miicadelesi, savasla sekillenmistir.
Isgal tehdidi diinya savaslarina neden olmakla birlikte klasik tehdit algisi, yerini Soguk Savas
doéneminde siyasi, askeri rejimle alakali farkli algilara birakarak teknolojik gelismelere bagli olarak
genisleyen stratejik bir yaklagima birakir bir gériinim sergilemektedir. Tehdit kavramini, somut bir
sekilde var olan ve/veya muhtemel tehlike olarak agiklamak mimkiindiir. Kisa veya uzun vadede
devletlerin yapilarini, hiikkiimet politikalarini sekteye ugratacak, toplumsal yasam kalitelerini etkileyen
hatta diistiren, bireylerin yasam ve varliklarmi etkileyen vb. tim unsurlar genelden 6zele, i¢ ve dis,
mevcut ve olasi eylemler; tehdit olarak goriilebilir. Askeri bir jargon olarak ifade edilen tehdit ve
unsurlarii aslinda giiniimiizde yasamin her alaninda belirtilen tanimlar genisletilerek betimlemek
miimkiindiir ve teknolojik tehditler yasam kalitesini sekteye ugratmanin yaninda siyasi ve askeri varlik

sorununu dahi angaje edebilmektedir.

Onlem ve tedbir gelistirme esas1 iizerinden tehdidin somut bir sekilde tehlike arz ettigi
varsayilarak; nasil miicadele edilecegi tasarlanabilir. Bu miicadeleye iliskin hazirlik siireci ise olasi
yasanacaklara kars1 tehdit ve risk kavramini bir bilesen olarak algilamamizi saglayacaktir. Olas1 risk
teskil eden unsurlarin derecelendirilmesini ve buna bagli olarak tedbir gelistirilmesini, stratejik bir
portfoy ve ongori silsilesi ile degerlendirmek gerekmektedir (Kiigiiksahin, 2006: 17-23). Ter6rizm,
giivenlik algisi i¢inde 6nemli bir tehdit unsurudur ve 6zellikle devletlerin varlik-gii¢ algisina bagl
olarak gelistirilen savunma politikalarinin disinda yer ve zamani belli olmadan faaliyet alanlari
yaratabilmekte ve diizenli bir yap1 iginde yer almadigindan veya belirlenemediginden olas1 tedbirler,
risk teskil yapilarina baglh olarak gelisebilmektedir. Ulkelerin siyasi yapilari bazi terdr unsurlarim
tehdit olarak atfederken bazi politikalar bu unsurlar1 tehdit olarak gormemektedir. Stratejik
ortakliliklar gergeklestirilmek suretiyle neye ve kime gore algisi iginde terdrizm bir anda masum bir
sekilde tehlike/tehdit unsuru olarak goriilmemektedir ve dolayisiyla bir giivenlik sorunu olarak ifade
edilmemektedir. Tehdit ve gii¢ kavramlarini, temelde giivenlik kavraminin ana unsurlar1 olarak ifade
etmek miimkiindiir ancak bu iki kavramin mutlak bir iliski iginde oldugunu ve giivenligin olabilmesi
i¢in tehdit unsurlarini bertaraf edecek bir giictin olmasi gerektigini mutlaka ifade etmek gerekmektedir
(Dedeoglu, 2008: 63).

3. GUVENLIK ALGISI-ANLAYISI

Giivenlik caligmalari literatiiriinde giivenlik kavrami ve buna bagli olarak gelistirilen analizlerde
temel odak noktalart olarak “bireysel, ulusal veya uluslararasi giivenlik” sorunsalina farkli
yaklagimlarda bulunan ana disiince akimlarint gérmek miimkiindiir (Baylis, 2008: 69-85). Ortak
noktalarm da var oldugu giivenlik yaklagimlarinin geleneksellikten modern toplum ve devlet

anlayisinin hakimiyetine dogru bir devinim ve revizyonist bir egilim iginde oldugu ifade edilebilir.
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Tarihsel siire¢ i¢inde giivenlik kavraminin askeri imkan ve kabiliyetler {izerinden tanimlanmasi ve
devletlerin tehditlerle miicadele kapasitelerinin 6l¢eklendirilmesi tizerinden ele alinan giivenlik
algisinin devletlerin bagimsizliklarin1 ve varliklarini devam ettirme stratejilerinin vazgegilmez bir

unsuru haline geldigini ifade etmek kuskusuz dogru bir yaklasim seklidir.

Ulusal giivenlik anlayisi; iilkeler ve devletler tarafindan siyasal, sosyal, ekonomik, askeri vb.
yapisal bir¢ok faktore bagli olarak farkli sekillerde ele alinmis ve buna bagli olarak politikalar
gelistirilmigtir. Diinya savaslar1 ile glivenlik anlayisinin Klasik yaklagimlarin Gtesinde daha yapisal ve
insan eksenli olmasi hususunda ve giivenli baris ortaminin saglanmasma dayali daha analitik bir
diizlemde ele alindigini iddia etmek miimkiindiir. Giivenlik kavraminin igeriginin genisletilmesi
zamanla elestirel yaklagimlarla desteklenmektedir. Barry Buzan (1983); genisletilmis giivenlik anlayist
Onerisinde, “siyasi, ekonomik, sosyal, cevresel ve askeri boyutlar:” dahil ederek analitik bir yaklagim
sergilemistir. Ayrica Buzan; aktor devletlerin giivenlik referanslarini elestirmistir. Devletler tarafindan
gelistirilen “merkezi oznel giivenlik” politikalarmin artik terk edilmesi gerektigini; devletlerin
“komsularmn da giivenlik ¢cikarlarini” zedelemeyecek ve goézetecek, giivenlik ekseninde bilhassa

dikkate alinmasi gereken politikalarin gelistirilmesi hususunu vurgulamistir (Buzan, 1983: 214-242).

Ulusal ve uluslararasi giivenlik tartismalar1 baglaminda, Soguk Savas sonrasi kiiresel siyasette
yasanan gelismelere ve degismelere bagl olarak sekillenen iilkelerin algi yapilarinda ve giiglii
aktorlerin giivenlik politikalarinda toplumsal giivenligi one ¢ikarmalariyla birlikte daha yasamsal
alanlarin giivenlik politikalarina dahil edildigi goriillmektedir. Soguk Savas sonrasi yagsanan gelismeleri
degerlendiren Francis Fukuyama (2005); farkli cografyalarda yasanan diizene iliskin Krizleri
degerlendirmis ve bu krizlerin diger devletler tarafindan giivenlik baglaminda 6ngoriisiiz bir sekilde
kavrandigini belirtmistir. Bati’nin kendi ekseninde degerlendirdigi giivenlik algisinin bir zaaf
oldugunu disiinen Fukuyama; tarihsel sentezleri zayif olan Bati’nin “Misir’dan Afganistan’a” devlet
diizenine dair bu tehditleri gormemesi halinde gelismelerin kendileri i¢in de bir giivenlik sorununa
doéniisecegini, vurgulamistir (Fukuyama, 2005: 112-113). Bu yaklasimi, 1990’larda yasanan gelismeler
ve beraberinde kurumsal degisimlerin algilanmas1 ve tehditlerin ulusal diizeyde ele alinmas1 yanlisinin
genel bir elestirisi olarak gormek miimkiindiir. Ulusal giivenlik anlayislarinin daha esnek ve kapsayici
nitelikte olmasi gerektigine yonelik yaklasimlar; devletlerin uzak dngoriilerden beslenmemesi halinde
giivensizlesecegi ve bu baglamda giivenlik politikalarinin diger uluslarin da yer aldig: ve kendilerini
ifade ettigi politikalarin da dikkatle degerlendirilmesi gerektigi vurgusunu 6ne ¢ikarmaktadir. Ulusal
giivenlik politikalarinin  sekillendirilmesinde devletlerin varliklarini  siirdiirebilmesinin ulusal ve
uluslararas: alanlardan yonelen tehditleri algilama becerisine bagli yaklasimlarla miimkiin olabilecegi

goriisii tizerinden giivenlik anlayiglarinin gelistirilmesi gerektigi vurgusu belirginlesmektedir.

Ulus devlet yapilarmin asmmas: suretiyle biitiinlesme siireci igine girmeye baslayan
Avrupa’nin, etki alanimi genisleterek yeni giivenlik politikalarinin olusumunda 6nemli bir aktor

oldugunu gérmek miimkiindiir. Klasik giivenlik anlayiglarinin daha modernize edilmesi siireci
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Ozellikle terorizme bagli olarak gelisen ani ve tahribatli toplumsal infilaklarin olusmasina paralel,
birlikte bir miicadele olusturulmasina yonelik politikalarin uzlasi iginde ifade edildigi donemleri
beraberinde getirmektedir. Uluslararasi hukuk cergevesinde ve ortak politikalarin olusturulmasi

ihtiyacinin, ortak tehditlerin/algilarin paylasildigi anlamini tasimadigi belirtilebilir.

4. ALGISAL-TEORIK DUZLEMDE GUVENLIK STRATEJIiSINE DAIR TARTISMA VE
DEGERLENDIiRME

“Giig, tehdit ve tedbir” kavramlari devletlerin giivenlik anlayislarin1 belirleyen ti¢ ana unsur
olarak her zaman var olacaktir. Ug ana parametre iizerinden gelistirilmesi gereken giivenlik stratejileri;
ulusal ve uluslararasi diizeyde her zaman devletlerin ve/veya bloklarin, konsorsiyumlarin, bagimli
degiskeni olarak gelistirilmesi gereken politikalara zemin olusturacaktir. Temelde disaridan ve igerden
herhangi bir tehdit s6z konusu oldugunda bu durumun tedbirler dogrultusunda engellenmesi,
caydiricilik 6zelligi ile bertaraf edilmesi hatta tehdidin kaynagina erisilmesi ve tamamen yok edilmesi

gerektigi esasina dayali ulusal giivenlik stratejilerinin gelistirilmesi gerekmektedir.

Devletlerin, ulusal giivenlik stratejisi gelistirirken hangi yollar1 izleyeceklerini “giig, tehdit ve
tedbir” esaslar1 iizerinden 6lgeklendirmeleri, etki alanlarini ve bu izlenen metoda bagl olarak diger
aktorlerin etkili olduklari alanlar1 ve yansimalari da tespit etmeleri gerekmektedir. Giivenlik politikasi
ulusal strateji ve yontemlerle ifade edilebilir ancak bu noktada devletlerin uluslararasi aktorlerden ve
onlarin stratejilerinden bagimsiz bir politika belirlemelerinin miimkiin oldugunu iddia etmek titopik bir
yaklasim olacaktir. ABD Savunma Bakanlig1 (DoD)? teskilati icinde “uluslararasi giivenlik
meselelerinden sorumlu bir bakan yardimeis1 (USD(P): Undersecretary of Defense for Policy) olmasi,
uluslararas1 giivenlik stratejisi ve politikalarinin koordinasyon ve uygulama gorevlerinin damismanlik
diizeyinde bu merciiye verilmesi” (Isyar, 2008: 2) ve son olarak ulusal giivenlik ve uluslararasi
giivenlik stratejisinin tek bir potada sekillendirilerek formiile edilmesi, ABD bakimindan
ulusal/uluslararasi strateji olusturulurken tek bir giivenlik anlayisi iginde hareket edildiginin gostergesi
olarak kabul edilebilir.

Ulusal giivenlik stratejisi gelistiren iilkelerin eylem planlari, genel olarak yasanmis veya
olgunlagmus tehditlere kars1 o tilkeler tarafindan tepki ve tedbir niteliginde tasarlanmaktadir. Fakat
uluslararast giivenlik stratejilerinde {ilkelerin bulunduklar1 ve yiiriitmeye ¢alistiklart konumlarini
koruma ¢abalarinin, tercihleri ve tedbirlerini hangi tehdit unsurlarina karsi gelistirdiklerinin,
uluslararast sistem icindeki yerleri ve etkinliklerine gore bu siireglerin degisebilir oldugunun altim
cizmek gerekmektedir. Ozellikle iki kutuplu sistemin sona ermesini miiteakip gelistirilen giivenlik
stratejilerinde demokratiklesmenin saglanmasi gerekliligi ve tehdit olarak goriilen tilke rejimlerinin ve

uygulamalarm, Kklasik bir sekilde cografi degerlendirmenin diginda yakin-uzak iliskisi gozetilmeden

2 Amerika Birlesik Devletleri Savunma Bakanlig1 (United States Department of Defense) ;USDOD, DOD, DoD
kisaltmalari ile belirtilmektedir.
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bir politika olarak gelistirilmesi veya bir baska ifade ile tehdit unsuru teskil eden iilkelerin rejimlerinin
ve varliklarinin uluslararast giivenlik agisindan risk olarak goriilmesini, uluslararasi giivenlik
stratejilerini diger parametreler disinda ana unsur olarak lanse edilmesini miimkiin kilmaktadir. Realist
ve liberal yaklasimlar farkli bir perspektif icinde ulusal giivenlik stratejilerine yaklagimlar
sergilemektedir. Realist yaklasim, savunma politikalar1 {izerinden bir giivenlik anlayisi ortaya
koyarken liberal siyasal yaklagimlar, basarili-basarisiz devletler siniflandirmasi tizerinden tehlike
olarak gordigii rejimleri ekonomik, politik, askeri, sosyolojik bilesenler ¢ercevesinde ele alarak onlara
kars1 farkli giivenlik gelistirme enstriimanlar ortaya koymaktadirlar (Fukuyama, 2006: 99).

Ulusal giivenlik stratejileri gelistiren devletler, uluslararasi toplumda daha giivenli bir ortamin
saglanmas1 ve Ozgiiven olusturulmasi esasi iizerinden bir giic profili olusturabilir ve daha 6zel
alanlarda uygulanabilir giivenlik politikalar1 gelistirebilir. Asil olan hangi alanlarin bu yaklasima dahil
edilecegi ve ulusal diizeyde tehditlere karsi nasil bir tedbir gelistirilecegidir. Cogaltilabilir birgok
tehdit icin tedbir gelistirmek kaynaklara bagli olarak gergeklestirilebilir. Klasik bir sekilde savunma
politikalarinin gelistirilmesi, askeri kaynaklarin giiclendirilmesine bagl olarak gelistirilebilir. Yeterli
ekonomik kaynaklar1 olmayan iilkelerin, ulusal/uluslararas: giivenlik stratejisi gelistirirken 6nemli olan
bu unsuru goz oniinde bulundurmasi gerektigi kaginilmazdir. Kendi bagina yeterlilik ilkesi ile hareket
eden ve bu cercevede giivenlik anlayis1 gelistiren devletlerin giiclii olmas: gerekmektedir. ima edilen
glic kavram niteliksel ve nicelik eksenli olmakla birlikte uluslararasi arenada aktor olarak ne kadar
etkili oldugu 6nem arz etmektedir. Kiigiik devletlerin kendi kendine yeterlilik esasi iizerinden ulusal
giivenlik stratejileri gelistirmesi gliniimiiz diinyasinda titopik bir yaklasim olarak kalacaktir ve
kagmilmas1 gereken bir stratejik yaklasim sekli olarak giivenlik ¢aligmalar1 literatiiriinde bu tiir

ifadelere siklikla yer verilmektedir.

Giivenlik caligmalar1 ve dogal olarak gelistirilen stratejilerin kavramsal diizeyde gelisimleri;
ozellikle iki kutuplu diinya ve bu portreye uygun olarak aktorlerin arasinda yasanan gerilimin azalmasi
ve sona ermesi ile birlikte devlet dis1 oyuncular1 ve askeri nitelikte sorun teskil etmeyen unsurlarin
disinda yer alan parametreleri de sunulan analizlerin ger¢evesine dahil etmeye baglamis ve énemli bir
degisim gergeklesmistir. Stratejik calismalarda; giivenlik analizlerinin askeri eksenli bir algi olarak
ortaya konmasi, petrol krizi sonrasi 6zellikle 1970’li yillarda, ekonomik ¢ikmazlarin da tehdit ve
giivenlik ekseninde degerlendirilmesi gerektigi gergegini, giivenlik anlayisi ve stratejilerin revize
edilmesi hususunda bir ivme kazandiran bir gelisme olarak goriilmektedir. Giivenlik ¢aligmalari
kapsaminda yumusama Ve sonrasinda uluslararasi organizasyonlarda farkli alanlarda ileri siiriilen ve
dile getirilen yeni giivenlik sorunlari, ekonomi ve refah sorunlarini igeren ¢evre, finans sorunlari gibi
kavramlar bir siredir degerlendirmelerde, askeri unsurlarin disinda stratejilerin - gelistirilmesi
yaklagimlarimi beslemektedir. 1980°li yillarda giivenlik ¢alismalarinin; stratejik c¢alismalar
diizleminden ayr1 bir platform olarak degerlendirildigini, giivenlik kavraminin askeri gii¢ artirimi ve

kuvvetleri ile tanimlanmasi siirecinde ekonomik, cevresel, toplumsal, siyasi vb. sorunlarin giivenlik
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iliskilerinde etkin unsurlar oldugu gercekligi ile hatta bireysel hususlarin dahi bu gergeklige dahil
edilerek ulus devlet anlayis1 6tesinde bir kavram genislemesine sahne oldugunu gérmek miimkiindiir.
1990’11 yillar boyunca geleneksel giivenlik ¢alismalar1 yaninda Barig Arastirmalari, Elestirel Giivenlik
Calismalar, Post Yapisalcilik ve Insact Giivenlik Calismalari, Feminist Giivenlik Calismalari,
Kopenhag Okulu, Ucgiincii Diinya Giivenlik Okulu gibi giivenlik teorileri etrafinda tehdit unsurlarina
farkli yaklagimlar sergilenerek aslinda bir alan genislemesi saglanmistir (Akgiil A¢ikmese, 2011: 44-
50).

Realist teorisyenler ileri siirdiikleri tezlerle Ikinci Diinya Savasi sonrasi Klasik giivenlik
anlayisinin sekillenmesinde biyiik bir rol oynamislar ve ayni zamanda paradigmal yaklasimin
bilesenlerini insa eden bir misyon istlenmislerdir. Realistlerin gii¢, tehdit ve giivensizlik ekseni
tizerinden sinirlandirdiklart glivenlik anlayislarini, herkesin herkesle catistigi ve giivensizlik ortaminda
aktorlerin varliklarini koruma ve degerlerini devam ettirme igin giiglii olma zorunluluklar: ile
aciklamaktadirlar. Insan dogasinin kétii oldugunu ileri siirmekte ve bu kabulle uluslararas: politikalart
aciklamada anarsi metaforunu kullanmaktadirlar. Thomas Hobbes un (1985) anarsi zeminini kullanan
bu yaklagim, teorik ve pratik baglamda uluslararasi ortami isaret etmektedir. Uluslararasi ortami
sekillendiren aktorlerdir ve bu baglamda realist teori de bir ¢6ziimleme sunmaktadir. Gii¢ ve ¢ikar
catismasi i¢inde olan ulus devletler, uluslararas1 ortami ve beraberinde uluslararas: iliskileri de insa
etmektedirler (Hobbes, 1985: 183-188). Realistler, devletlerin varliklarimi siirdiirebilmeleri ve
giivenliklerini saglayabilmelerinin 6n kosulu olarak askeri giice sahip olunmasi gerektigini 6nemle
vurgularlar (Aydin, 2004: 39). Anarsi Ve giivensiz ortamin siireklilik arz ettigi ve buna bagli olarak
uluslararas1 ortamin sekillendigi asikardir. Oyleyse devletlerin giivende olabilmesi icin tek bir yolu
vardir. Devletlerin giivenligini saglayan bu yolun gii¢ ve kapasite artirimi iizerinden gerceklesecegi
vurgusu ile birlikte realist kuram; devletlerin rasyonel ayn1 zamanda biitiinciil bir yapiya sahip oldugu
ve/veya sahip olmasi gerektigi savi tizerinden tek aktor olarak bu eylemlerin gergeklestirilmesinde
ulus devletleri esas almakta ve ayrica bu perspektif iizerinden birey-toplum-ulus ve uluslararasi
giivenlik tanimlamalarini1 ortaya koymaktadir. Savas ve ¢atigma olgularinin énemi ve giivensiz ortam
varliginin ana parametre oldugu bu anlayis iginde realist kuram, devletin varligini da bu olgulara bagl
olarak mesrulastirma icinde, devlet egemenligi ve toprak biitiinligi temeli tizerinden strateji
gelistirilmesi gerektigi vurgusunu devlet-beka agiklamalari ile betimlemektedir. Realistler; askeri-
stratejik konulara birincil, 6te yandan ekonomi, sosyal, kiiltiirel, ¢evre vb. konulara ise ikincil bir
politika ile yaklasilmasi gerektigini ve uluslararasi iligkiler baglaminda karsilasilan sorunlarin bu

hiyerarsik yap1 lizerinde ¢oziimlenmesi gerektiginin dnemini vurgulamaktadirlar (Aydin, 2004: 41).

Neo-realist yaklasimlarda giivenlik stratejisinin olusumu teorik olarak giivenlige endeksli ve
yenilik¢i olarak atfedilmekte ve olgunlasma doénemi olarak bu disiplin i¢inde 6nemine vurgu
yapilmaktadir. Ikinci Diinya Savast siirecini ilk basamak olarak kabul edilen dénem yaklagimi sonraki

on yil iginde ve 1970’lere kadar Altin Cag ve Ronesans donemi olarak ifade edilmekte ve sonrasinda
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“giivenlik ikilemi (security dilemma)” modeli ile devletlerin niikleer ve konvansiyonel silahlanma
pratigini Ozellikle Soguk Savas’in tipolojisini ozetler nitelikte bir giivenlik stratejisi ortaya
koymaktadir. Uluslararasi iliskilerde devletlerin sifir toplamli bir miicadele iginde, birinin giivenligini
digerinin giivensizligi ile 6l¢en yaklasim; aslinda bir devletin giivenligini saglamak i¢in gdstermis
oldugu ¢abanin mevcut ya da potansiyel dismanlarin giivenligini tehdit etmekte oldugunu ve bu
sliregte oyun icinde yer alan aktorlerin varliklarini tehlikeye soktugunu gostermektedir (Ari, 2004:
198). Rekabet¢i ve hatta ¢atismaci bir perspektifle yaklasan realist anlayis ve ileri siirdiigii stratejik
yaklagim; devletlerin is birligi olasiligin1 “goreli kazanglar (relative gains)” anlayisi iginde yadsimakta
ve ittifaklarin karsilikli bir kazang saglayamayacagini ve biri yiikselirken digerinin ekarte olacag:
savlarini ileri slirmekte ve yasanan anarsi ve catigmaci ortamda, ittifak icinde gelistirilen giivenlik
stratejilerinin uzun omiirli bir yapida devam edemeyeceklerini 6ne siirmektedir (Waltz ve Quester,
1982: 46). Oyleyse giivenlik ikilemi ve bu stratejik yaklasima istinaden devletlerin, énce kendi
giivenliklerini saglamasi ve statiikocu bir tutumla giic dengesi iginde bir giivenlik perspektifi
olusturmasi beklenebilir. Savunmaci ve saldirgan neo-realistlerin devletlerin giivenligine iliskin farkli
bakis agist da bu noktada ortaya ¢ikmaktadir. Neo-realist Waltz’un savunmaci yaklasimina gore,
glictinii artirmak isteyen devletler gii¢lenirken giivensizlige siiriiklenebilir ancak saldirgan neo-realist
Mearsheimer’a gore ise sistem iginde devletlerin giivenligi, maksimum diizeyde giice 6zellikle askeri

gliciin artirtlmasina baghdir (Bayir, 2013: 179).

Liberal yaklasimlarin ekonomik ve siyasi isbirliginin 6nemini vurgulayarak bu eksenler
tizerinden giivenlik anlayis1 gelistirmenin bir basgka ifade ile giivenligin tesisin énemine isaret etmekte
olmalarina karsin elestirel bir bakis agisi ile neo-realist yaklasimlar; bu tesisin ancak askeri ittifaklar
tizerinden giivenligi sekillendirecegini, ileri stirmektedirler. Klasik giivenlik anlayisini gelistiren ve
neo-realist yaklagimi realizmden farklilastiran 6nemli noktalardan biri de ekonomik degiskenlerin
analizlere dahil edilme gabalaridir. Bu ¢abalara bagh olarak yasanan gelismeleri, uluslararasi iligkiler
giindeminde giivenlik stratejilerinin olusturulmasinda anahtar parametrelerin nasil ortaya konuldugunu
gosteren ibareler olarak degerlendirmek gerekir. Soguk Savas déneminde yasanan Vietnam Savasi,
devletlerin hedeflerine ulasmada tek aracin aslinda askeri gii¢ ve kapasiteden var olmadigini akabinde
yasanan petrol krizinin ve ciddi soklarin hareket ve strateji gelistirirken diger parametrelerin de goz
Oniinde tutulmasi gerektigi gergegini canli tarihle ortaya koymaktadir (Bakan ve Sahin, 2018: 142;
Ozdogan, 2019: 9). Ulusal ve uluslararas1 giivenlik baglaminda basat aktorlerin merkeze aldiklari
hedefler ve tehditler, eksen iginde yer alan devletler ve sistem agisindan 6ngoriilemeyen sonuglara
neden olabilir. Nihayetinde klasik giivenlik paradigmasi, devletlerin bekalarina yonelik tehdit ve
miicadele eksenli bir strateji olusturmalar1 da askeri kapasite gelistirme tizerine kurulmustur. Yeni
yaklagimlar ise giivenlik stratejisi gelistirilmesinde 6zellikle Soguk Savas doneminin iki bagat aktorii
ve bunlar arasinda yasanan rekabete bagli olarak ¢ekismenin ¢atigmaya doniismedigi dar bir gergeve
disinda bir giivenlik anlayigi ortaya ¢ikarmaya ¢alismaktadir (Bilgin, 2010: 73).
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Giivenlik stratejileri olusturulurken bir¢ok perspektif, ulusal ve uluslararasi yaklasimlart
etkilemektedir. Giivende olma eksenli ve giivensizlik kurgusu iizerinden yapilandirilmaya caligilan
giivenlik stratejileri, diger aktorleri dogal olarak yine bu eksenler {izerinde stratejiler olusturmaya
yoneltmektedir. Risk ve tehdit unsurlarinin kiiresel aktorler tarafindan nasil algilandigi ve bu
aktorlerin hangi politikalar ile giivenlik anlayis1 gelistirdikleri de giivenlik stratejilerini etkilemektedir.
Aslinda kiiresel aktorlerin giivenlik algisi ve bu algmin ulusal ve uluslararasi diizeyde izdiistimleri,
devletlerin kapasitelerini ve giincel giivenlik anlayisini etkilemekte dolayisiyla giivenlik stratejilerini

de direkt olarak etkilemektedir.

Giivenlik yaklagimlar1 ve tehdit betimlemelerinin kuramsal olarak beslendigi ana temalar, nasil
bir gii¢ profili sergilendigiyle dogrudan ilintilidir. Buna karsin 6zellikle askeri alanda ortaya konan
teknolojik gelismeler ve niikleer giic potansiyeli, aktorlerin birbirlerine karsi1 giic profillerini
sekillendirmelerinde stratejik bir degisken olarak rol oynamaktadir. Genel olarak devletlerin giivenlik
anlayiglarimi gergekgilik {izerine inga ettiklerini ve bu olgu tizerinden geleneksel bir yaklagimla nasil
bir gii¢ ile giivenliklerini saglayacaklarin1 ve davranig sergileyeceklerini belirlemek olanaklidir. Ayni
zamanda bu olgu temel alindiginda devletlerin sistem iginde var olma miicadelesini de
ulusal/uluslararasi gii¢ ve giivenlik tutumlarin1 da Kritize etmek miimkiindiir. Ancak daha yumusak
politikalarla ve uluslararasit hukuk tizerinden giivenligin saglanmasini ve korunmasini temellendiren
liberal yaklasimlar; bir sistem gelistirilerek, uyulmas: gereken esaslarla stabil bir giivenligin
saglanacagini, tasavvur etmistir (Sancak, 2003: 127). Kolektif giivenlik anlayisi gelistirilerek ve
devletler arasinda kanal niteligi tasiyan baglar kurularak bir sistem olusturulmasi, bu sistemin
devamliligin1 saglayan siireci de devletler arasinda “karsilikli bir bagimlihigin” insa edilmesine
dayandiran liberal bakis acisi; islevsel ve faydaci bir giivenlik modeli iizerinden etkilesimli
ulusal/uluslararasi giivenlik stratejilerini de yapilandirmaya ¢alismustir (Bakan ve Sahin, 2018: 142-
144). Liberal bir giivenlik anlayis1 icinde stratejilerin gelistirilmesi, esas olarak devletlerin-uluslarin
kaygilarim1 ortadan kaldirmak ve teknik olarak giivenlik algisinin  yetki devri {izerinden
gerceklestirilmesi ile miimkiin olan bir platformda sergilenmesini gerektirir. Askeri ve siyasi
kaygilardan uzak olan bir anlayisin i¢inde olmasi gereken devletler ancak bu sekilde olusturulan
giivenlik stratejilerini devrederek uluslararasi diizeyde yetkilendirilmis devletler {istii bir yap: ile
varliklarin1  koruyabileceklerine inanabilirler. Gii¢ farklihigi yasayan bu devletler isti kurumu
olusturan aktorlerin kararlar1 ve giivenlik anlayislar1 hatta tehdit algilar1 tartismalidir. Kurumsaler bir
giivenlik anlayisinin, olusturulan ittifak disinda yer alan ayn1 zamanda tehdit olusturan ulusal giivenlik
stratejilerini ne kadar etkiledigi; kuskuludur. Dontstiiriilmeye ¢alisilan uluslararas: sistem ve giivenlik
stratejileri; giivenlik baglaminda ulus devletlerin varliklarimi tehdit edebilir ve “giicsiiz giic” gergegini
ortaya cikarabilir (Yilmaz, 2007: 67-103). Bu baglamda belki de en o6nemli sorun, ulusal ve
uluslararasi giivenlik stratejilerini sekillendiren ittifaklarin almis oldugu kararlarin siyasal kaygilardan

ne kadar uzak olacagidir.
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Ozellikle kiiresel diizlemde 6nemli aktdr olarak goriilen, giiclii profil sergileyen devletlerin
glivenlik stratejilerini siyasi bir g¢ergevede ilkesellestirmelerini ve giivenlik algilarin1 bu siyasi
perspektif tizerinden yonlendirmelerini, tehdit olarak gordiikleri unsurlarin giiniimiiz diinyasinda
farklilk arz eden anlayislara baskinhigini géormemek miimkiin degildir. Giivenlik stratejileri
uluslararast aktorler tarafindan modellenirken aslinda bu siyasal yaklasimin etkisi altinda oldugunu,
Soguk Savas sonrasi degisen gii¢ ve denge algisini nasil sekillendirdigini, giivenlik anlayiginin asil
sorunsalinin tehdit tanimlamasi iizerinden bir ¢erceveye sahip oldugunu ve tehdit olarak goériilen veya
olasi tehdit unsurlarinin belirlendigi alanlara hakim bir giivenlik stratejisi gelistirme kaygisinin higbir

zaman 6nemini kaybetmemis oldugunu ileri stirmek dogru bir yaklasim sekli olacaktir.
5. GUC-TEHDIT EKSENINDE GUVENLIK STRATEJILERININ SIYASALLASMASI

Giivenlik algis1 ve yaklasimlari kavramsal diizeyde farkli parametrelerle teorik bir zemin
tizerinden yapilandirilmaktadir. Aktor olarak devletlerin giivenlik stratejileri diger devletlerin giic
skalasi i¢indeki yerlerine ve kapasitelerine gore sekil kazanmakta, bununla birlikte ana unsur tehdit ve
tehdit algis1 oldugundan, kime ve neye goére tehdit olusturdugu sorusunun daha net bir sekilde ifade
edilmesi 6nem tasimaktadir. Geleneksel bir bakis agis1 ile denge modeli i¢inde tehdit unsuru olarak
gortilen askeri potansiyellerin bir tehdit kaynagi olarak varliginin 6lgeklendirilmesi basit bir analiz ile
ortaya konabilecek bir husus degildir. Belirlenen ve tanimlanan hedef dogrultusunda giivenlik tehdidi
ve buna kars1 alinmasi gereken 6nlemler, stratejileri olusturan sorun iizerinden gergeklestirilebilir. Giig
beraberinde giivenlik algisin1 genisleten bir oranti ile degismektedir ve aktorler uluslararasi arenada
gliclerine bagli olarak tehdit cesitlerini de genisletmektedirler. Devletlerin giivenlik sorunsali olarak
sunduklar1 ve strateji gelistirdikleri alanlar, kendi eksenleri tizerinde gergeklesen ve varliklarini tehdit
eden hinterlandlar1 genisliginde algilanabilen mikro tehditler olarak sunulmaktadir. Kiiresel aktorler;
glic dengesi iginde rol oynayan stratejiler ile diger uydu devletler tarafindan olagan kabul edilen
politikalar, aslinda 6nemli oyuncularin giivenlik sorunlarini bastan onaylayan bir yapi iginde

olduklarini gliniimiiz giivenlik algis1 i¢inde degerlendirmek miimkiindiir.

Kopenhag Okulu ve giivenliklestirme teorisi ekollerinden Ole Waever (1995) gore; bir sorunun
tehdit olarak algilanmasi igin 0 sorunun isaret edilmesi, gerekmektedir. Algilara yer edinen tehdit
sorunu da ulusal veya uluslararasi sistemi yapilandiran etkin giiclerin yani elitlerin séylemleri ile
sekillenebilir ve gilivenlik sorunu haline gelebilir (Waever, 1995: 46-86). Bu ag¢iklama; aslinda
giivenlik sorunsalinin nasil bir ivme ile sekillendigini, kime ve neye gore giivenlik sorununun
olustugunu veya tehdit tanimlamalarinin nasil bi¢imlendigini ortaya koyar nitelikte bir yaklagim
icermektedir. Giivenlik sorunsali; bir baska ifade ile giivenlik agmazi birgok tanimi igine alacak
sekilde elit algilara bagli olarak siirekli genisletilebilir bir kavramdir. Aymi zamanda bu algi

stirdiirilebilir bir nitelik kazanabilir ve/veya kazandirilabilir.

Lider aktorler bir baska ifade ile elitlerin, giivenlik sorunu olarak gosterdikleri ve isaret ettikleri

higbir unsur igin kisit bulunmamaktadir. Bu baglamda giivenlik yapilandiricilarinin, igerik olarak
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herhangi bir savunma ve tehdit olarak gordiikleri konularda da ispat gelistirmek gibi bir zorunluluklar
yoktur. Ayrica rutin bir siyasi siire¢ disinda da olagan dis1 tedbirler almasina dair bir engel de mevcut
olmamakla birlikte, ozetle tammlamaya c¢alistigimiz giic ve bagl olarak gelistirilen giivenlik
stratejileri ile varliga yonelik tehdidin belirtilmesi ve ona yonelik eylemlerin, olagandisi 6nlem ve
miicadelelerin mesrulasmasi icin yeterli bir kosul olarak gorildiigii bir alg: siireci yeterlidir. Tehdit
varligimm belirtilmesi ile birlikte, kitlelerin veya biitiinlesik bir anlayis i¢cinde devletlerin kurumsal bir
kimlikle tepkilerini yonlendirecek tutum, elit olarak ifade ettigimiz aktorlerin bu durumu kanitlama
stirecine girmeleriyle birlikte devam edecektir. Tehdit arz ettigi kabul edilen bir hususa kars1 tedbir
alinmas1 yoluyla giivenliklestirme gergeklestirilebilir. Tehdidin kanitlanmasi siirecinde ikna edilme
becerisi veya yonlendirmeler ile tehdit algisi olusturulamazsa, giivenlik tehdidi olusumu
saglanamayacak ve mesrulastirma sorunu séz konusu olacaktir (Akgiil Agikmese, 2008: 175-188)
Edimsel bir yaklagim ile giivenliklestirme c¢abalar1 ve evrelerinin, kendine 6zgii bir metodoloji ve
silsile iginde elit aktorler ve hakim oldugu kitlelerle arasinda gelistirilen bir diizlem iizerinden
sekillendigini ifade edebiliriz (Bilgin, 2010: 82; Baysal ve Liileci, 2015: 63). Onaylayan ve uygulayan
merci aslinda 6nemli akt6r olarak belirttigimiz elitler olmasina ragmen onaylatma giidiisii ile harekete
gecen Ve onaylanmasa da baska ikna yontemleri ve kanitlarla bu yolu siirekli tekrar ederek sonunda
onaylatan merci yapacaklarini mesrulastirma gorevini yerine getirerek giivenligi “siyasal bir arag”
olarak kullanmaktadir. Mevcut isaret edilen “giivenlik sorunlarinin neye ve kime goére” (Baldwin,
1997: 13) tehdit olusturdugu ve ortak bir profil i¢inde uluslararas1 arenada tiim aktorler igin 6nem
sirast olmadan ortak bir tehdit algis1 yaratmasi miimkiin olmamakla birlikte, yonlendirilen algilarin
aslinda uygulanacak politikalara 6nlem niteliginde garantér olusturabilme ¢abasi olarak tanimlanmasi
da miimkiindiir (Bkz. Akgiil A¢ikmese, 2008: 203-205)

Soguk savas sonrasi bir anlama uluslararasi giivenligin garantorii olarak goriilen ABD,
uluslararasi sistemin ve gii¢c olgusunun da merkezi haline gelmistir. Tarik Oguzlu (2007), ABD disinda
ulus devlet olgusunun dislandigi bu dénemde giivenlik stratejilerin de merkezi bir siyasallagsma
stirecini vurgulamistir (Oguzlu, 2007: 14-19). Giivenligin siyasallastirlmasini ve bu dogrultuda
stratejik tutum sergilenmesini biitiinlesik bir yap1 i¢inde de gérmek olasidir. Uluslararasi sistemin
o6nemli aktorii Avrupa Birligi (AB), “dost ve diisman” tamimlamasini tercih etmese de kendi ekseninde
bir giivenlik stratejisi gelistirmistir. Ortak kimlik {izerinden “derinlestirilen ve genisletilen” AB’nin
giivenlik modeli; tiye devletlerde yumusak politikalara, aday iilkelerde doniistiirmeye ve ¢evresinde
var olan olas1 tehditlere kars1 ise 6ngoriilii bir yaklasimla isbirligine odaklidir. Bir donem her ne kadar
askeri yontemleri ikinci planda tutan bir giivenlik yaklagimi sergilenmis olsa da Avrupa’nin
giivenligine ve olusturulmaya caligilan kimlige bagli AB’nin giivenlik perspektifi, sdylemsel ve

edimsel baglamda, siyasallagma i¢inde ilerlemistir (Oguzlu, 2007: 19-25).

Ulusal giivenlik stratejilerinde dost ve diisman tanimlamalarinin getirilmesi ve bu tanimlama

tizerinden tehdit unsurlarmin tanimlanmasi, somut bir karsitlik iligkisi i¢inde gilivenlik anlayigini
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sekillendirebilir. Diisman olarak tanimlanan yani artik oOtekilesen siyasal diisman olarak da
betimlenmeye baslanan tehdide karsi gelistirilen giivenlik anlayisi da dogal olarak siyasallagsmustir.
Oyleyse giivenliklestirme baglaminda ulus devletlerin mevcut yapisma iliskin tehdit olusturan
parametreleri veya Ozneleri tamimlayarak strateji belirlemesi de olanaklidir. Bu gergeveyi ulus
devletlerin kendilerini mesrulastirma ve kendi varliklarin1 devam ettirme gayretlerinin bir pargasi
olarak gérmek de miimkiindiir. Ancak uluslararasi giivenlik stratejilerinin olusumunda gii¢ler ve
dengeler baglaminda tehdit olarak goriilen unsurlara karsi gelistirilen ve mesru zemin yaratma cabasi
ile baslayan siireg, uluslararasi sistemin elitleri etrafinda sekillenmektedir. Uydu ve onay mercileri
olarak goriilenler tarafindan kabul edilen stratejiler ve politikalar, elitlerin tehditleri ve giic ekseninde

giivenlik stratejileri ile siyasallastirma modelini tamamlamaktadir.

SONUC

Nasil bir giivenlik olmasi gerektigi yaklagimi, ulusal ve uluslararasi gelismelerin izdiigiimleri
ile bir a¢1 kazanmaktadir. Savaglarin ve sonrasinda yasanan gelismelerin, giivenlik kavramini ve ona
bagli olarak gelisen yapilanma siireglerini direkt olarak etkiledigi sdylenebilir. Temelde barig
ortaminin saglanmasi ve barisin devamlihigi igin gelistirilen giivenlik anlayiglarinin sekteye
ugramasini, tlkelerin rekabet ortaminda varliklarini siirdiirebilmeleri ve siddete dayali bir hegemonya
ile yayilmaci politikalarin devami g¢ergevesinde degerlendirmek gerekmektedir. Devletlerin ayni
zamanda tehdit olarak gordiikleri unsurlara karsi ileri siirdiikleri politik yaklagimlari; giivenlik
kavramini gekillendirmekte ve kavramin yasadigi evrimler donemsel olarak perspektif farkliliklar
gostermektedir. Soguk Savag donemi ve sonrasi giivenlik kavraminin uluslararasi politikalar
ekseninde, tehdit ve giivenlik yaklagimlari ile beslendigini, iki blok arasinda gii¢ dengelerine bagl
olarak tanmimlandigin1 ve yiikselen gii¢ profilleri ile ilkelerin giivenlik algisinin etkilendigini ileri
sirmek dogru bir yaklasim sekli olacaktir. Ozellikle Soguk Savas sonrasinda ortaya cikan savas
alanlar1 ve giivenliklestirme etkinlikleri, teror kavraminin ve algisinin uluslararasi giivenlik perspektifi
icinde daha fazla yer edinmesine olanak saglamistir. Glivenlik kavramini genisleten bu siiregleri, ulus
devletlerin ve uluslararasi sistemin terdrizmin de varligin1 kabul siireci olarak gormek mimkiindiir.
Tehdit olgusunun giivenlik kavraminin vazgegilmez bir bileseni oldugunu, devletlerin gii¢ ve varlik
sorunsall yaninda tehdit algisinin, aktorlerin yapilarmi korumak igin gelistirdikleri politikalarin etki
alami iginde oldugunu gérmek, algisal yaklasimi anlamak agisindan 6nem arz etmektedir. Terdrizm bir
tehdittir ancak savaslar sonrast alan gelistiren bu unsur ve aktorlerin tehdit karsisinda yasadiklari,
devletlerin gii¢ profillerini tekrar sorgulamalarina neden olmakta, savunma politikalar1 teror tehdidi

karsisinda algisal yaklagimlari da sekillendirmektedir.

Tehdit ve giic kavramlarinin, temelde giivenlik kavraminin ana unsurlari olduklarinin altini
¢izmek gerekmektedir. Giivenlik anlayiglart ve bu anlayislara bagli olarak gelistirilen stratejilerin

bireysel/ulusal/uluslararasi giivenlik sorunsali ¢ergevesini farkli yaklagimlarla analiz etme gabasi igine
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girdiklerini ve bu stratejilerin ana diisiince akimlar1 ile beslenmekte olduklarini tespit etmek
miimkiindiir. Giivenlik stratejileri; diinya savaslari sonrasi klasik yaklagimlardan daha revizyonist
insan eksenli yaklagimlara yonelmislerdir. Giivenlik anlayiglar1 yaklagimlarinda; elestirel
yaklagimlarin varlik gostermesi ile birlikte, ulus devlet yapilarinin etkisizlestirilerek yeni giivenlik
politikalarinin olusturulmasi gerekliligi, kiiresellesme siireci i¢inde olan ve yapiy1 olusturan aktérlerin
uzlagilarla giivenlik algilari ve politikalarini bir tst yetkilendirme modeli ile olusturma ¢abalar1 halen

devam etmektedir.

Devletler ulusal giivenlik stratejilerini  “giic, tehdit ve tedbir” esaslart {izerinden
gelistirmektedirler. Bu {i¢ unsurun birbirleriyle etkilesimi devletlerin giivenlik politikalarin1 dogrudan
etkilemektedir. Ulkelerin dzellikle ABD’nin ulusal ve uluslararas: giivenlik meselelerini bir merciden
idare etme faaliyeti aslinda incelenmesi gereken bir yaklasim seklidir. ABD’nin ulusal ve uluslararasi
giivenlik yaklagimi ve stratejileri, biitiinlesik bir bigimde ele alinmasi ve politik enstriimanlarini buna
gbre yonlendirmesi agilarindan, gelecekte yasanacak gelismeleri 6ngérmemiz baglaminda 6nemli bir
yaklagim olarak ortaya ¢ikmaktadir. Giivenlik stratejileri olustururken aktorler, tehdit unsurlarini
tespitte ve hedef gosterdikleri bu alanlarda mesrulasma sorunu yasayabilirler. Yo6netim kapasiteleri, bu
stratejilerde 6nemli olmakla birlikte ¢evre ve mevcut kosullarin degerlendirilmesi gerekmektedir. Giig
profili, askeri kaynaklara bagli giivenlik stratejileri gelistirilmesinde ve uluslararasi arenada aktor
olabilmek agisindan 6nem arz etmektedir. Denge sorununu iki kutuplu diinya siirecinde yasanan
gerilimlerde ve giivenlik algisinin bu eksende yapilandirildigini gérmek miimkiindiir. 1970°1i yillarda
askeri kapasiteler baglamindaki gii¢ algisinin 6nemine fazlasiyla deginen degerlendirme ve tahlillerde
bulunan kavramsal yaklagimlar, diger unsurlari gz ardi etmislerdir. Bununla birlikte Soguk Savas
sonrasinda bireysel unsurlarin da giivenlik stratejilerine dahil edilmesi yoniinde ortaya g¢ikan yeni
giivenlik yaklagimlar giivenlik kavraminda ve giivenlik ¢aligmalarinda derinlesme ve genislemeye
imkan tanimuslardir. Realist teorisyenlerin devletlerin sahip olduklari askeri gili¢ {izerinden insa
ettikleri giivenlik stratejisini, ulus devletler {izerinden bir perspektifle ele aldiklari gorilmektedir.
Askeri-stratejik unsurlarin birincil oncelligine karsilik neo-realistlerin anarsi ve ¢atigmaci ortam,
glicten ziyade giivenlige oncelik verilmesi gerektigi vurgusu ve bu yaklasimin savunmaci ve saldirgan
acilimlarla farkliliklar sergilemesi, askeri gii¢ tizerinden yapilan degerlendirmelerin tekrar irdelenmesi

gerektigini isaret etmektedir.

Gii¢ ve tehdit kavramlar1 ekseninde giivenlik stratejilerinin siyasallasmasi aslinda ayri bir
caligma konusu olmakla birlikte ozellikle gelecekte uluslararasi yapilanma ve oyuncularin hangi
misyonlarla hareket edeceklerini belirlemede 6nemli bir tespit sorunsali olarak, mevcut ve olast hakim
yaklagimlarin incelenmesini gerektirmektedir. Kiiresel aktorler ve elit giiglerin varliklarinin
devamliligim1 etkileyecek tehdit unsurlari, aktorlerin politikalarinda giivenlik sorununun merkezine
yerlestirilmektedir. Giivenligin aslinda sorunsallagtirilarak giic dengelerini saglama araci olarak

kullanildigim1 gérmemek de eksik bir yaklasim olacaktir. Giivenlik stratejilerinin, elit-aktor lider
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iilkelerin kiiresel hakimiyet anlayislarin1i besleyen politik bir enstriiman ve bir kavram olarak
islevsellestirilmekte olduklari sdylenebilir. Giivenlik sorunsalinin yalnizca varliklar1 tehdit eden ve
alinmasi gereken onlemleri isaret eden, askeri kapasitelerin artirilmasi ile bu sorunun énlenmesi igin
gelistirilen stratejiler olarak yalin bir sekilde degerlendirilmesi ¢ok masumane kalmaktadir. Giivenlik
sorunsali elit aktorler tarafindan uluslararasi platformda sunulmakta ve uygulanmasi gereken stratejiler
de aslinda diger aktorlere isaret edilmektedir. Edimsel yaklasimlar; giivenlik stratejilerinin
siyasallagmasini saglayan ve lider yonlendirmelere bagli olarak gelistirilen politik enstriimanlar olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Gili¢ ve varlik sorunu ile yapilanan ve bu yapiya bagl olarak tehdit ¢ercevesi gelistiren ilk
giivenlik yaklasimlarindaki askeri potansiyel ve kapasitelere bagli giivenlik stratejileri elestirel
yaklagimlarla degerlendirilmis ancak simdi askeri araglarin politik amaglar i¢in kullanilmas1 dejavu
niteliginde gelismeler olarak siyasi ve hakimiyet manevralarinda tekrar karsimiza c¢ikmaktadir.
Giivenlik sorunu olarak hedef gosterilen tehditlerin, bunlara bagli unsur ve varliklarin yok edilmesi
veya héakimiyet altina alinmalarim1 mesrulastirma c¢abalar1 da gilivenlik sorunsali ekseninde
degerlendirilmektedir. Sonug¢ olarak, karar tekeli olma arzusu iginde olan aktorlerin, yeni diinya
diizeninde kiiresel liderlige soyunan varliklarin, elitlerin merkezinde hem algisal hem kavramsal ve
eylem diizeyinde kabul ettirme c¢abalarinin Gtesinde giivenlik stratejileri ele alinmalidir. Tehdit
unsurlar1 ve ortak giivenlik politikalar1 tiim aktorlerin tizerinde uzlastiklar1 ilkeler cercevesinde
belirlenmelidir Yine aym sekilde alinacak tedbirler ve ulusal ve uluslararasi diizeyde uygulanacak
stratejiler de tiim aktorlerin uzlasiyla birlikte belirlenebilmelidir. Aksi takdirde giivenlik stratejileri ve
algilama diizeyleri degisikligi, zamanla gii¢ ekseninde liderlerin stratejileri olacak ve kaosun

yasanmasina Yol acacaktir.
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