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Ozet

1980’ler itibariyla ivme kazanan kiiresellesme ve neoliberallesmenin etkisi altinda doniisen
diinya ekonomisi, 6zellikle Uluslararas1 Siyasal Iktisat ve Uluslararas1 Kalkinma alanlarindaki
caligmalarda bagimlilik tezinin gegerliliginin sorgulanmasina ve bu konunun giderek
marjinallesmesine yol agmustir. Bu makale, son donemde uluslararasi yazinda yeniden
degerlendirilmeye baslanan bagimlilik iliskilerine giincel olgular ve kuramsal tartigmalar
15181nda yaklagarak konuya gilinlimiize ait, kapsamli ve yapilandirilmig bir yorum getirmeyi
amaclamaktadir. Calismada, ilgili Tiirkge literatiirde dogrudan ve biitiinciil bigimde bagimlilig
ele alan galigmalarin halen yetersiz kaldig1 vurgulanarak giiniimiizde bagimlilik iligkilerinin
gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma siireglerini nasil sekillendirdigi ele alinmaktadir. Bu
baglamda hizla kiiresellesen iiretim ve finans iligkilerinin bagimliliklarin yeniden
tiretilmesindeki roliine dikkat ¢ekilmektedir.
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1. Giris

Kiiresellesmenin 1980’lerden sonra yeni bir ivme kazanmasi ve Sovyet
Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) siyaset sahnesinden c¢ekilmesiyle
birlikte uluslararasi kalkinma konjonktiiriiniin Amerika Birlesik Devleti (ABD) ve
Ingiltere onciiliigiinde yeniden sekillendigi soylenebilir. Bu siirecten haliyle
gelismekte olan tilkeler de dogrudan etkilenmis, kalkinmaya iliskin tartismalar ve
politikalar yeni “neoliberalizm” dalgasi esliginde doniismiistiir. Boylelikle dnceleri
buralarda hakim olan ve devlet¢i-otonom kalkinmay1 6nceleyen stratejiler, kademeli
olarak serbest piyasa reformlariyla degistirilmistir. Zaman igerisinde kiiresel
ekonomiye eklemlenme amaciyla liberallesen gelismekte olan iilkelerden
bazilariin kayda deger oranda biiyiiyerek sanayilesmesi ise neoliberal diisiincenin
hizla ana akim hale gelmesine zemin hazirlamistir. Boylelikle cokca “Biiyiik
Kavusma” olarak anilan, Kuzey ve Giiney iilkeleri! arasindaki gelismislik makasinin
kapanacagma iliskin beklentiler artmistir.2 Buna paralel olarak, savas sonrasi
donemde kuramsallasan ve dekolonizasyon ile birlikte popiilerlik kazanan, 6zetle
gelismekte olan (¢evre) iilkelerin siyasi-iktisadi alanda gelismis (merkez) kapitalist
tilkelerle iligkileri sebebiyle kalkinamadiklarimin konu edinildigi ‘“bagimlilik”
tartismasi da giderek giindemden diismiistiir.

Lakin bugiin, neoliberal anlatinin ¢izmis oldugu bu pozitif tabloya ragmen
gelismis tlkeler diinya ekonomisindeki basat pozisyonlarini korumaktadirlar.
Nitekim gelismekte olan iilkelerin yakin zamanda kaydettikleri biiylimeye ragmen
diinya ekonomisinin ¢eperindeki konumlarini halen gercek anlamda terk edebilmis
olamamalar1 da bununla ilintilidir. Giiniimiizde gelismis Bat1 ilkelerine karsi
yiikselisi ¢ok¢a konusulan Cin’in dahi uluslararasi is boliimiindeki pozisyonu
esasinda oldukea tartismalidir (Bieler ve Morton, 2018; Li, 2021). Bu baglamda
bagimlilik tezinin 6zellikle (neoliberal) kiiresellesme donemindeki sosyo-ekonomik
iligkilerin irdelenmesindeki analitik degerinin biitiinliyle tekrardan tartismaya
acilmasi son derece dnemlidir. Ciinkii stiregiden emperyalizmi nazara almadan 21.
yiizyilda uluslararas1 kalkinmay1 kapsamli bir sekilde diisiinebilmek miimkiin
olmayacaktir.

Kuvvetle muhtemel bu sebeptendir ki; Uluslararas: iliskiler, Uluslararas
Siyasal Iktisat ve Uluslararas1 Kalkinma alanlarinda son dénemin &ne gikan elestirel
caligmalarinda bagimliliga dogrudan isaret eden kavram ve olgularin yeniden

L “Kiiresel Kuzey” ve “Kiiresel Giiney” ifadeleri ile de gruplanan bu iilkeler, genellikle Kuzey

Yarikiire’de bulunan gelismis iilkeler ve bunun disinda kalan, ¢ogunlukla Giiney Yarikiirede toplanmis
gelismekte olan iilkeleri ifade etmek i¢in kullanilabilmektedir.

Buna gore, icerisinde bulunulan son kiiresellesme dalgast gelismis tilkelerdeki teknik bilgi birikimi ve
imalat kapasitesinin is giiciiniin ucuz oldugu gelismekte olan iilkelere tasinmasini daha kolay kilmakta,
vesileyle buralarda kalkinmay1 tesvik etmektedir (Baldwin, 2016).
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mercek altina alinmaya baglandig1 goriilmektedir (bkz. VVernengo, 2006; Tausch,
2010; Probsting, 2013; Higginbottom, 2013, 2018, 2023; Osorio, 2013; Kiely, 2015,
2017; Smith, 2016; Bieler ve Morton, 2018; Ricci, 2018; Kvangraven, 2019, 2020;
Li, 2021, 2022; Cope ve Ness, 2022; Katz, 2022). Buna karsin Tiirk¢e yazinda
bagimliliga iliskin ¢alismalarin 1930’lardaki Kadro ve 1960’lardaki Yo6n hareketi
sonrasinda bir durgunluk donemi igerisinde oldugundan bahsedilebilir. Bu anlamda
ulusal literatiirde &zellikle 1980 sonrasinda bagimliliga iliskin olgulara (siiper-
sOmiirii, ihracat bagimliligi, esitsiz miibadele, bagimli kalkinma vb.) dogrudan atif
yapan c¢aligsma sayisi halen oldukga azdir. Bu ¢aligmalarda diinya ekonomisindeki
hiyerarsik yapilanmadan Otiirii siiregiden asimetrik ticari iliskilere yonelik bazi
yayinlardan ziyade (bkz. Yeldan, 1995; Somel, 2003, 2007; Senses, 2004; Akyiiz,
2012) ozellikle finansal iliskilerde bagimlilik ima ve vurgusu daha 6ne ¢ikarken
(bkz. Onis ve Aysan, 2000; Orhangazi ve Seda-Irizarry, 2010; Onis ve Giiven, 2011;
Akyiiz, 2013, 2017; Akgay ve Giingen, 2019a, 2019b; Orhangazi, 2019; Yeldan,
2022; Boratav ve Orhangazi, 2022; Taymaz ve Voyvoda, 2022), bagimlilik (ve
diinya-sistem) yaklasimimin unsurlarmi biitiiniiyle odak edinip tartisan yayinlar
olduke¢a kisithdir (bkz. Giilalp, 1998; Karas, 2017; Turhan, 2018; Erdélek Kozal,
2020; Ozdemir ve Ozgcelik, 2022). Dolayisiyla alan yazinda bagimlilik olgusunu
biitiinliiyle yeniden degerlendirerek gilinlimiizdeki gecerliligini sorgulayan
caligmalara da ulasmak zordur. Bu sebeple, bu arastirmayi besleyen sorular da
ozellikle Tiirkge literatlirdeki bu boslugun doldurulmasi yolunda bir katki sunmak
amactyla tretilmistir: Ge¢misten glinlimiize bagimlilik tezi ve bagimliliga iliskin
tartigmalar nasil sekillenmistir? Bagimlilik olgusu hala gegerli midir, yoksa
Giiney’in son donemdeki “yiikselisi” alternatif bir kalkinma modelinin varligina ve
islerligine mi isaret ediyor? Baska bir deyisle, neoliberal kiiresellesme doneminde
“Bliyiik Kavusma” sahiden gergeklesiyor mu, yoksa bagimliliklar doniisen
emperyalist yap1 icerisinde kendini yeniden mi iiretiyor? Eger Gyleyse, kiiresel
ekonomide merkez ve gevre iilkeler arasindaki bagimlilik iliskisi bugiin nasil
tanimlanabilir? Bu siirecte, Ozellikle uluslararasi iiretim ve finans iliskilerinin
giinimiizde geldigi nokta diisiiniildiiginde c¢evre iilkeler agisindan bagimlilig
olusturan baslica unsurlar neler olabilir?

Anlatilanlar 15181inda bu ¢alisma, ilgili mubhtelif literatiirii tarihsellestirip
irdeleyerek bagimliligin giiniimiizdeki gecerliligini elestirel bir yaklasimla
sorgulamaktadir. Bunu yaparken ise kiiresel kapitalizmin isleyisinin bir pargasi
olarak ortaya ¢ikmis olan bagimlilik iliskilerininin bugiinkii pratik ve kuramsal
tezahiiriinii saptamaya calismaktadir. Temelde savunulan, 1980’ler sonrasinda
biiyiik oranda degisen uluslararasi siyasi-iktisadi konjonktiire ragmen bagimlilik
olgusunun gelismekte olan lilkeler i¢in 6zellikle tiretim ve finans alaninda kendisini
yeniden iiretmeye devam ettigidir. 21. yiizyila gelindiginde ise gelismekte olan
ilkeler agisindan bagimlilig1 olusturan baslica unsurlar arasinda iiretim alaninda
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emegin asir1 somiiriisii ve ihracat odakli imalata yonelim; finansal alanda ise
O0demeler dengesi sorunlarn ile dis kaynakli finansal soklara karsi giderek pekisen
kirilganliklar halen 6ne ¢ikmaktadir. Yani bugiin bagimliligin, en hafif tabirle bu
s0zii edilen unsurlar bakimindan gegerliligini korudugu sdylenebilir. Nitekim gegen
siirede gelismekte olan tilkelerde belirli bir diizeyde kalkinma gerceklesmis olsa
dahi, bunu “Biiyiik Kavusma”dan ziyade “bagimli kalkinma” ile agiklamak daha
isabetli olacaktir. Zira agirlikli olarak Kiiresel Gliney’de yer alan s6z konusu
iilkelerin kalkinma siireglerinin hem olumlu hem de olumsuz yondeki seyirleri,
esasen Kuzey’deki gelismelerle iliskilendirebilecek bir “bagimlilik agmazi”
icerisinde sekillenmeye devam etmektedir. Bu bakimdan giiniimiizde bagimlilik
kavramini ve dnemini yeniden yorumlamak, diinya ekonomisinde yakin dénemde
yasanan doniisiimleri daha iyi anlamay1 beraberinde getirecektir.

Bu c¢er¢evede calismanin ikinci kismi, Ozellikle savas sonrasi donemde
popiilerlik kazanan uluslararasi kalkinma, esitsizlikler ve azgelismislige iliskin ana
akim tartismalara 6nciiliik eden modernlesme ve buna kars1 ortaya ¢ikan bagimlilik
temelli elestirilerin neoliberal déneme kadarki (kabaca 1980’°lere dek) gelisimini
irdelemektedir. Boylelikle bagimlilik ve diinya-sistem yaklasimlarinin paylastigi
epistomolojik zemini detayli bigimde aragtirmakta ve bu diislince hattinin kalkinma
tartismalarindaki ana akim séylem karsisindaki konumlarini tespit etmektedir. Bu
kismin amaci, bagimlilik kavramini ve uluslararasi sistemin merkez-¢evre ikiligine
dayali asimetrik yapisini1 tanimlayan baslica savlar1 kabaca ele almaktadir. Ciinkii
calismanin devam eden kisimlarinda bahsedilen ve diinya ekonomisindeki doniigiim
ile birlikte sekil degistirerek gliniimiize gelen bagimlilik tartismalarinin halen
yeniden iiretmekte oldugu da temelde bu savlardir. Ugiincii kistmda, 1980’ler
sonrasi bu tartismalarda yasanan soniimlenme siireci ele alinmaktadir. Bu noktada
merkez iilkeler onciiliigiinde birgok gelismis ve gelismekte olan iilke tarafindan
benimsenen kiireselci-neoliberal politikalar ve sonuglarina deginilmektedir. Gerek
kuramsal tartismalar gerekse pratikteki wuluslararasi siyasi-iktisadi gidisat
incelendiginde, son kirk yillik donemde olduk¢a hizlanan kiiresellesme siirecinin
Kiiresel Giiney’in bir¢ok bolgesinde ekonomik biiylimeyi beraberinde getirmesinin
bagimlilik diisiince ekoliine de golge disiirdiigii gosterilmektedir. Ancak
uluslararas1 konjonktiirdeki bu degisime ragmen bagimlilik olgusunun ortadan
kalktigi da soOylenemez. Giiniimiizde bagimliligin 6zellikle iiretim ve finans
alanlarinda One c¢ikan, yukarida bahsedilen unsurlari halen s6z konusudur.
Dolayisiyla bagimliliga iligkin tartismalarin  6zellikle 21. yilizyilda tekrar
alevlenmesi de manidar olmustur. Dérdiincli kisim, bu anlamda bagimlilik
yaklagiminin literatiire geri doniisiinii ve giiniimiizde bagimlilik kavraminin 6nemini
konu edinmektedir. Bu kapsamda bagimliligin soézii edilen unsurlarin 2000’ler
sonrasinda uluslararasi alandaki tezahiirii ve bunun paralelinde yeniden sekillenen
tartismalar irdelenmektedir. Boylelikle gelismekte olan iilkelerin kalkinmasinda
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onemli bir rol oynayan bagimliliklar tekrar tespit edilmekte ve yeni ¢aligmalar
1s5181inda bagimlilik kavramina giincel ve biitlinsel bir yorum getirilmektedir.

2. Kalkinma ve esitsizlik tartismalari: Ana akim ve elestirel
yaklagimlar

Uluslararasi esitsizlikler ve kalkinma konularinin yakin tarihte tartismaya
acilarak diinya giindeminde popiiler bir yer edinmesi, kabaca ikinci Diinya Savasi’n1
izleyen doneme rastlamaktadir. Bu baglamda ABD Baskani Harry S. Truman’mn
1949°daki iinlii ulusa seslenis konusmasinda yaptigi “az gelismislik” vurgusu
doniim noktast olarak kabul edilir. Zira o siralar yeni ortaya ¢ikmakta olan Soguk
Savas konjonktiiriiyle birlikte Truman’in kalkinmaya iliskin altini ¢izdigi hususlar,
uluslararasi 6rgiitlerin giiglendirilmesinden diinya ekonomisinin toparlanmasina, dis
yardimlarin devamliligindan az gelismis olarak adlandirilan bélgelerde sanayilesme
ve biiyiimeyi hedefleyen yeni programlarin gerekliligine kadar bir dizi sdylem ve
tartismay1 alevlendirmistir. Boylelikle aslinda Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve
Diinya Bankas1 gibi “uluslararas1 kalkinma misyonunu tistlenmis”™ kilit aktorlerin3
faaliyetlerini genisleterek derinlestirmesinin de 6nii agilmistir. Zamanla kalkinmaya
yonelik dis yardim fikri etrafinda sicak bir giindem olugmus, bunun uygulanmasi ise
yine Bat1 diinyasinda genis bir hiikiimet ve toplum destegi almistir. Hatta 6zellikle
ABD ve Ingiltere tarafindan smir Stesinde kalkinmayr desteklemeye yonelik
yiiriitiilen dis yardim ¢alismalar1, Kuzey Atlantik Antlasmasi Orgiitii’niin (NATO)
Varsova Pakti’na kars1 Uciincii Diinya iilkelerindeki niifuzunu giiclendirmek icin
kullandig1 politika araclarinin bir pargasi olarak dahi yorumlanmustir.

En nihayetinde Kiiresel Giliney’deki kalkinma sorunu popiiler bir aragtirma
konusu haline gelmis, zaman igerisinde birtakim ana akim ve elestirel tartisma
zeminleri olusmustur. Baska bir deyisle, yukaridaki paragrafta bahsedilen doniim
noktasindan bugiine uzanan bir “kalkinma ¢ag1” baslamistir (Escobar, 1995; Rist,
2008; Esteva, 2010). Bu kapsamda ¢esitli diisiince ekollerinden bir¢ok diisiiniir
uluslararasi kalkinmaya iliskin ¢aligmalar yiirtitmiistiir. Kalkinmanin anlami farkl
sekillerde yorumlanmustir. Ornegin Kalkinma iktisadi alaninda William Arthur
Lewis gibi onemli isimler Onciiliigiinde yeni atilimlar yapilmistir.* Boylelikle

Bu ¢aligmada “aktor” ifadesi, genel anlamda kiiresel kapitalizmin merkezinde yer alan egemen gii¢
odaklarini (6rn. gelismis iilkeler, buralarda konuslanmis uluslararasi finansal ve ticari kuruluslar ile
diinya ekonomisinin isgleyisinde basat rol oynayan ulus Otesi sirketler, siyasi-askeri ittifaklar vb.)
vurgulamak i¢in kullanilmaktadir.

4 QOgzellikle Lewis’in 1954 yilinda kaleme aldig: Development with Unlimited Supplies of Labour isimli
calismasi, Kalkinma Iktisadi alaninda bir déniim noktas: olmustur. Sz konusu makalesinde Lewis,
kalkinma siirecini ekonomilerde emek arzinin geleneksel (toplumun yiyecek, barinma, tekstil gibi temel
ihtiyaclarin1 karsilamaya odakli) sektorlerden modern (sanayi odakli) sektorlere dogru transfer
edilmesiyle iliskilendirmis, bu durumun sanayi sektoriinde yaratacagi etkiyle birlikte maaglarin,
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gelismekte olan iilkelerde kalkinmaya iligkin sorunlar, siyasi, ekonomik ve sosyal
yonleriyle birlikte daha kapsamli bigimde incelenmeye baslanmis, kisa zaman
igerisinde tartisma alami giderek genislemistir. Kalkinmay1 etkileyen i¢c ve dig
faktorler, hem aktorlerin siirecte oynadiklari roller hem de yapisal kisitlar
bakimindan farkli sekillerde ele alinmistir. Bu noktada bahse konu “kalkinma
¢agi”nin ilk donemlerinde modernlesme ve bagimlilik meselelerini ele alan iki
onemli karsit diislince ekolii ortaya ¢ikmistir. Bunlar sirasiyla kalkinmay: Bati tipi
modernlesme-sanayilesme ve disa bagimlilik ile iligskilendiren savlar tliretmisler ve
cesitli politika Onerileri sunarak uzun bir siire gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma
siyasetini kayda deger 6l¢iide etkilemislerdir. Bu kisim, oncelikle modernlesme
tezini ana hatlariyla kisaca 6zetlemektedir. Sonrasinda ise her ne kadar 1980’ler
sonrasinda diinya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak bir siire glindemden
diisse de (bkz. iiglincii kisim) giiniimiizde 6nemi tekrardan tartismaya agilan (bkz.
dordiincii kistm) bagimlilik yaklasiminin ortaya ¢ikist ve bazi temel sdylemlerine
odaklanmaktadir.

2.1. Modernlesme Kurami

Uretim araglarinin  toplumsallastirilarak giiclendirilmesine &ncelik veren
sosyalist modelin yani sira, Soguk Savas doneminde ekonomik kalkinmaya iliskin
ana akim yaklagimin Bati’da ortaya ¢ikan modernlesme tezi gélgesinde sekillendigi
sOylenebilir. Buna gore uluslararasi esitsizlikler ve diinyanin az gelismis tlilkelerinde
yasayan halklarin sosyo-ekonomik sorunlari, buralardaki modernlesme ile
sanayilesme atilimlarinin yetersizligi veya noksanligr ile iliskilidir. Dolayisiyla
donemin modernlesme kuramini merkezine alan diigiince ekollerinin ¢ogu,
argiimanlarin1 geleneksel (kirsal, az gelismis) ve modern (kentsel, gelismis)
toplumlar arasindaki ikilik etrafinda temellendirmis ve gelismekte olan {ilkelere
gelismis iilkelerde tecriibe edilmis olan tarihsel ilerlemenin taklit edilmesini 6neren
bir kalkinma formiilii sunmugslardir (Larrain, 1989: 87).

Bu baglamda Larrain (1989), modernlesme kuramini sosyolojik, psikolojik ve
ekonomik olmak lizere li¢ semsiye altinda incelemektedir. Sosyolojik yaklasim
geleneksel toplumdan modern topluma gecisi toplumsal rollerin sirasiyla duygusal,
tikelci ve kolektif ¢ikar odakli olmaktan tarafsiz, performans giidiimlii, evrenselci
ve 0zel cikar odakli olmaya dogru evrilmesi olarak yorumlarken; psikolojik
yaklasim ise modernlesmenin toplumlarda kisisel basar1 ve girisimcilik gibi psiko-
sosyal egilimleri artirdigina dikkat ¢cekmektedir (Larrain, 1989). Bununla birlikte

tiretkenligin ve en nihayetinde milli gelirin artacagimni savunmustur (Polanyi Levitt, 2008: 45).
Boylelikle emek fazlasi veren ekonomilerdeki diigiik maaslar ve yoksulluk da bir anlamda sanayi
sektoriindeki diisiik isgiicii oraniyla iligkilendirilmis, hatta Lewis’in bu savi 1950’1er ve 1960’lardaki
devlet merkezli sanayilesme programlarinin uygulanmasina da zemin olugturmustur (Polanyi Levitt,
2008: 45).
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ekonomik yaklasimin en taninmis temsilcilerinden biri olan W. W. Rostow’un
modeli, kalkinma tartismalarinin modernlesme kanadina damgasini vurmustur.
Rostow’a gore (2004) moderniteye giden bes asamali bir yol mevcuttur: 1)
geleneksel toplum asamasi, 2) hazirlik asamasi, 3) kalkis asamasi, 4) olgunluga
gecis asamasi ve 5) yiiksek kitlesel tiiketim ¢agina varis. S6z konusu kuramsal
gergeve igerisinde bahsedilen her bir asama, kabaca Newton Oncesi donemden
itibaren Bati Avrupa’nin sanayilesme deneyimi kistas alinarak belirlenmekte ve
uluslarin tiretkenligi ile bilimsel-teknolojik seviyelerini temsil etmektedir (Rostow,
2004). Ustelik modernlesme yolundaki gelismekte olan iilkeler, artik geligmis
iilkelerin gecmiste sahip olmadiklar1 iki 6nemli avantaja da sahiptir: 1) ihtiyag
duyulan teknolojiyi dogrudan ve hizli bir bigimde Bati’dan ithal etme olanagi ve 2)
disaridan gelecek (mali) yardim ve destek (Larrain, 1989: 97). Yani buna gore yakin
doénemde modernlesme bir toplumun sanayilesme atilimlarma igkin bir siireg
olmaktan ¢ikmig, Bat1 diinyasinin “iyi niyetli destegi” yoluyla ve nispeten kolaylikla
erisilebilecek bir imkan haline gelmistir. Ozetle modernlesme fikri, gelismekte olan
iilkelere Bati’nin sanayilesmesini ayna tutan ve bu yolda Bati’nin onlara destek
vererek siireci daha da kolaylastiracagini 6ngoren kapitalist bir kalkinma stratejisi
olarak tanimlanabilir.

Hem siyasi-iktisadi, hem de entelektiiel bir boyutu olmasi sebebiyle
modernlesme ekolii, Bati’nin da dis diinyaya olan ilgisini biiyiik 6l¢lide artirmis,
fakat bu ilgi genellikle etnomerkezci bir ¢ergeve igerisinde kalmistir. Zamanla
gelismis diinyada modernlesme tabiri bir anlamda Avrupalilasma ve
Amerikanlagma fikirlerini gagristirmaya baglamistir (Reyes, 2001: 2). Bu yaklagimi
modernlesmenin 6nemli temsilcilerinden Marion Levy’nin su sozlerinde de
gozlemlemek mimkiindiir: “Zaman gectikce onlar [gelismekte olanlar] ve biz
[gelismis olanlar] giderek daha fazla birbirimize benzeyecegiz, ¢iinkii modernlesme
kaliplar oyledir ki, toplumlar ne kadar modernlesirse birbirlerine o kadar ¢ok
benzerler” (Levy, 1967: 207). Bu bakis agisina gore Bat1 diinyasi, ekonomik refah
ve siyasi istikrar agisindan “essiz” olarak tasvir edilmektedir (Tipps, 1973: 208).
Dolayisiyla Bati’nin disinda kalanlarin da ulasabilecekleri en yiiksek mertebe
esasen bu modernliktir. Bir¢ok cevre de haliyle modernlesmeyi kalkinmanin
belkemigi olarak yorumlamistir. Hatta 1960’larin sonlarina dogru “geleneksel” ve
“modern” ikiligine dayanan akademik c¢aligmalar o kadar popiiler hale gelmistir ki
Soguk Savas doneminin anayasacilik-totaliterlik ayrimi iizerine yapilan hararetli
tartigmalar1 dahi gélgede birakmistir (Huntington, 1971: 285). Boylelikle kuram,
akademik oldugu kadar siyasi ¢evrelerde de ana akimlagmistir. Hatta, Levy’nin
yukaridaki ifadelerini bugiinkii kiiresellesme jargonu icerisinde dahi tespit etmek
olduk¢a miimkiindiir. Zira ¢aligmanin {iglincii kisminda daha detayli deginilen
“Biiyiik Kavusma” sodyleminde de benzer bir kasit mevcuttur. Uluslararasi
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kalkinma, her iki bakis acgisinda da esasen gorece az gelismis olanin gelismis olana
“benzemesiyle” ilintilidir.

2.2. Bagimlilik kurami ve diinya-sistem yaklasimi

Yukaridaki yaklasim, ayn1 donemde basta Marksistler olmak tizere elestirel
cevrelerce de degerlendirilmistir. Bu anlamda modernlesme akiminin yer aldig
diisiince kanadmin zittinda sekillenen 6nemli tezlerden biri bagimlilik tezidir.
1960’lara kadar keskin bir kuramsal sdylem olarak kendini gosteremese dahi
bagimlilik fikrinin kdkenleri, aslinda Bukharin ve Lenin’in emperyalizm analizine
kadar uzanmaktadir. Ornegin Bukharin, Emperyalizm ve Diinya Ekonomisi adl
caligmasinda diinya tiretim sisteminde sayica az fakat daha iyi organize ve konsolide
olmus ekonomilerin ezici rekabet giicii ile kars1 karsiya kalan az gelismis, daha
ziyade tarimsal ekonomilere atifta bulunurken “¢evre” tabirini agik¢a kullanmistir
(Bukharin, 1929). Ondan esinlenen Lenin de kapitalizmin son evresi olarak
nitelendirdigi emperyalizmden bahsederken kapitalist diinya diizenini az gelismis
uluslardan olusan ¢ogunlugun bir avug gelismis iilkenin mali boyundurugunda
yasadig1 bir sistem olarak tanimlamistir (Lenin, 1999). Genel olarak bagimlilik
ekolliniin savas sonrasi déonemdeki temelleri ise modernlesme kuramina verilen
tepkide sekillenmistir. Bu baglamda onde gelen, c¢ogunlukla neo-Marksist
diisiiniirler kapitalizmin somiirgeci dogasini tekrar vurgulayarak gelismis iilkelerin
diinya ekonomisindeki hakimiyetinin hem Kiiresel Giiney’i bu uluslararasi sisteme
entegre olmaya zorladigini, hem de onlari somiirerek sanayilesme siireclerini
baltaladigin1 savunmuslardir (Baran ve Sweezy, 1968). Bu g¢ergevede gelismis ve
gelismekte olan iilkeler arasindaki iligkiler, ilk grubun ikinci grup lizerinde kurdugu
egemenlik ¢er¢evesinde siiregelmektedir (Ghosh, 2001: 1). Dolayisiyla bagimlilik
kuraminin 6nemli savunucularindan biri olan Andre Gunder Frank (1966: 23-5),
bagimliliga gelismis (metropol) ve az gelismis (uydu) bolgeler arasindaki baglarin
ikinci gruptaki ilerlemeyi engelledigi bir durum olarak yaklagmistir. Yani ona gore
az gelismislik, temelde bagimliligin sonucudur. Sunkel (1969: 26-35) ise Latin
Amerika 0rnegi tizerinden giderek bagimliligi bir dis politika sorunsali (temelde
ekonomi kaynakli, fakat ayn1 zamanda siyasi, askeri ve kiiltiirel iliskilerle baglantili)
olarak aciklamis ve bu durumun gelismekte olan iilkelerde 6zellikle biitce ve
O0demeler dengesi ile dis ticaret ve finansman sorunlari yarattigina isaret etmistir.
Ozellikle Frank’in “metropol” ve “uydu” bélgeleri analiz ederken yaptigi
uluslararasi sisteme ickin hiyerarsi vurgusu, genellikle gelismis iilkeler ig¢in
“merkez”, gelismekte olan {ilkeler icin ise “cevre” ifadesi kullanilmak suretiyle
diger disiiniirler tarafindan siklikla dillendirilir olmustur. Theotonio Dos Santos ise
(1970: 231) daha kapsamli olarak nitelendirilebilecek bir tanimla, bagimlilik
olgusunu kabaca “belirli iilke[lerin] ekonomilerindeki gelismelerin, baska bir iilke
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ekonomisindeki gelisme ve genislemelere kosullanma durumu” olarak ifade
etmistir.

Ote yandan Cardoso ve Faletto (1979: XX-XXIII), analizi farkli bir boyuta
tastyarak bagimliligin 6ziinde gelismekte olan tilkelerin sermaye mali iiretebilmek
i¢in duydugu teknolojik, finansal ve hatta kurumsal ihtiyaclar sonucu vuku
buldugunu ve bu ihtiyaclarin disaridan karsilanmasinin her zaman az gelismislikle
sonuc¢lanacagini varsaymanin isabetli olmayacagini ileri siirmiistiir. Bilakis onlara
gore, gelismekte olan iilkeler sanayilesme siireclerinde yabanci sermayeden
faydalandigi 6l¢iide kalkinma bagimli nitelikte olsa da ger¢eklesecektir (Cardoso ve
Faletto, 1979: XXII). Ayni yil Peter Evans, Bagimli Kalkinma isimli kitabiyla bu
durumu smifsal boyutuyla ele alarak daha da agikliga kavusturmustur. Ona gore
bagimli kalkinma klasik anlamda bagimliktan ayr1 bir olgu olup, ¢evre iilkelerdeki
devletin ve yerel sermaye gruplarinin uluslararasi sermaye ile ittifakimi ifade
etmektedir (Evans, 1979). Bagimli kalkinma konjonktiiriinde sanayilesmeye dayali
sermaye birikimi, klasik bagimlilik vakalarinda oldugu gibi basat yerel burjuva
sinifinin  ¢ikarlarina ragmen degil onlarla uyum igerisinde vuku bulmaktadir.
Boylelikle ¢evre iilkeler i¢ pazarlarini konsolide ederek uluslararasilagtirmaktadir
(Evans, 1979: 32). Fakat bagimlilik ortadan kalkmamakta, sadece kalkinma
stireciyles biitiinlesmektedir (Evans, 1979: 32-33). Evans’a gore (1979: 32-33) bu
uluslararasilasma c¢evre iilkelerde emperyalizmin ikinci asamasi olan “diisey
sanayilesme”yi ifade etmektedir. Yani buralarda endiistriyel iiretim araglari, her ne
kadar yerel sermaye gruplari1 da bu siirecten faydalansa da temelde merkez iilkelerin
¢ikarlarina ve ticari ihtiyaglarina hizmet edecek sekilde doniismektedir. Bagimlilik
ve kalkinmanm bu agidan birlikte gergeklestigi sdylenebilir. Bu anlamda Bill
Warren da bagimlilik kavramini hem Evans gibi emperyalizmle iliskilendirirken,
hem de bir adim daha 6teye giderek bunu kalkinma siireci ile biitiinlestirmistir. Zira
ona gore bagimlilik, basli basina az gelismis lilkelerdeki biiyiimenin gelismis
iilkelerdeki biliylimeye tabi oldugu emperyalist bir iliskidir ve hatta bu durum artik
gelismekte olan tilkelerde kalkinmanin itici giicii haline gelmistir (Ghosh, 2001:
113-4). Bu bilgiler 1s18inda toparlayacak olursak, bagimli kalkinmay1 “gevre
tilkelerde tiretim ve finansman alamindaki eksikliklerin devlet, yerel ve uluslararasi
sermaye gruplart arasindaki ittifak yoluyla disaridan giderilmesi sonucu
glidiimlenen, sanayilesme odakli  bir ekonomik biiyiime siireci” olarak
tanimlayabiliriz. Daha genel bir sentez yaparak, basli bagina bagimlilik kavramini
en genis kapsamiyla ifade etmek gerekirse de bunlar1 Cardoso ve Faletto ile Dos
Santos’un bakis acisimi birlikte yorumlayarak yapmak yerinde olacaktir. Bundan
yola ¢ikarak bagimhiliktan “gérece az geligmis bir iilkedeki kalkinma siireglerinin

5 Burada “kalkinma’dan kasit, dar anlamda sanayilesme ve buna bagli ekonomik biiyiime ile

iliskilendirilebilecek siireclerdir. Boliisiim iligkileri ile genel anlamda toplumsal tabakalarin yasam
standartlarindaki iyilesmeyi agiklayan faktorler vurgulanmamaktadir.
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gelismis iilke(ler) ile olan siyasi-iktisadi iligkileri ekseninde sekillendigi
konjonktiir” olarak bahsedilebilir. En azindan 1960’lardan 1980’lere kadar gelisen
bagimlilik literatiiriinde 6ne ¢ikan c¢aligmalar diisiiniildiiglinde bu genis tanimlari
yapmak miimkiindiir.

Bu kritik tartismada az gelismislik sorunu i¢in Onerilen ¢oziim ise, ¢evre
iilkelerin merkez ile olan baglarin1 koparmasindan ge¢iyordu. Dénemin bagimlilik
kuramcilarindan ¢ogu, ¢evre iilkelerin Dos Santos’un “kosullanma” ile kastettigi
duruma yol agan siyasi-iktisadi baglardan arinmasi ve kendi kendilerine
yetebilecekleri alternatif politikalara yonelmeleri gerektigini diisliniiyordu. Bu
noktada donemin Birlesmis Milletler Latin Amerika ve Karayipler Ekonomik
Komisyonu (CEPAL) Yonetici Sekreteri Ratl Prebisch gibi bazi ekonomistler ve
akademisyenler ithal ikameci sanayilesme (ISI) modelini savunmus, fakat
modernlesme tezine paralel bir kalkinma recetesi onerdikleri i¢in elestirilmislerdir
(Kiely, 2017: 3). Samir Amin gibi diger disiiniirler ise otarsiye kapilmamak
suretiyle diinya ekonomisinden miimkiin oldugunca ‘“ayrisma (delinking)”
politikasin1 desteklemistir (Amin, 1987). Amin’e gore (Amin, 1987: 435-6)
ayrisma, kapitalist diinya ekonomisinin ana aktorleri tarafindan ongoriilen tiim
kalkinma stratejilerini takip etmeyi birakarak ve uluslararasi piyasalarda hakimiyeti
olan ve onu esitsizlestiren kapitalist deger yasasindan ayrisarak ulusal, miimkiin
oldugunca oOzerk ekonomi politikalarina yonelmek anlamina gelmekteydi.
Dogrudan sosyalizmi veya disariya tamamen kapanmayi kastetmedigini de agikga
belirtmek suretiyle Amin (1987: 442-3), bir notunda bu stratejiyi kabaca su sekilde
orneklendirmistir:

“...toprak tiizerinde ve fabrikalarda ozel miilkiyetin tahakkiimcii

bicimlerinin ortadan kaldirilmasina odaklanmis, tarimi temel almas,

yani ‘sanayilesmeyi hizlandirmak’ igin koyliilerin somiiriilmesini

ongérmeyen ve gelirlerin miimkiin olan en esitlikci dagiliminin temel

alindig siyasi tercihi igeren stratejidir” (Amin, 1987: 436).

Ayni sekilde, Frank de (1966: 24) cevre iilkeler i¢in kalkinmanin merkezle
olan bagin en zayif oldugu noktada daha olasi oldugunu ima etmistir. Dolayisiyla
kapitalist diinya pazarlarina miimkiin mertebe daha zayif baglarla tutunmus olmanin
ve ice doniikliiglin de basarili ekonomik sonuclari olabilecegini 6ne siirmiis, bu
baglamda Brezilya, Meksika, Kolombiya ve Sili’nin uluslararasi piyasalara entegre
olmamis bolgelerindeki bagarili sanayi performanslarina atiflar yapmistir (Frank,
1966: 25).

Ozetle savas sonras1 donemde ortaya ¢ikan bagimlilik yaklasimma gére az
gelismis bolgeler, uluslararasi diizeydeki iiretim ve birikim siire¢lerine hakim olan
ve dagitim mekanizmalarini kontrol eden Batili kapitalist burjuva sinifinin elinde
bir aygit islevi gormektedir (Sekhri, 2009: 247). Buna gore zaman igerisinde
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gelismekte olan iilkeler ulusal ekonomik ihtiyaglar1 ve kendi kendine yeterliligi
ongoren politikalar yerine uluslararasi entegrasyonu hedefleyen politikalara dncelik
vermisler, boylece 6zellikle iiretim siireclerinde 6zerkliklerini yitirerek daha ziyade
gelismis tlkelere ucuz girdi ve isgiicii saglayan pazarlara dontismislerdir (Dos
Santos, 1970: 232). Sonug olarak kiiresel ekonomik iligkiler biiyiik 6l¢tide ulus Gtesi
sirketlers ile IMF ve Diinya Bankasi gibi finansal kuruluslar araciligiyla, merkezin
hegemonyasi altinda belirlenir hale gelmistir (Sekhri, 2009: 247). Bu kapsamda
bagimlilik tartismasi da, Birlesmis Milletler Latin Amerika ve Karayipler Ekonomik
Komisyonu’nun (CEPAL) kurulmasi ve konuyu giindemine almasiyla birlikte iyice
hararetlenen, uluslararasi kalkinma yolunda modernlesme ekoliiniin savlarinin
sorgulandig1 popiiler bir elestiri alaninin olusmasina Onciilikk etmistir. Siireg
igerisinde farkli yorumlarin gelistirilmesi sebebiyle zaman zaman tek bir kuramdan
ziyade birbiri ile rekabet icerisinde olan bir nevi “kuramlar ailesi” olarak anlasilsa
da (Kvangraven, 2020: 2), bagimlilik yaklasimi aslinda hem revizyonist hem de
gorece statiikocu ¢evrelerde yanki bularak ¢ok¢a yorumlanmis ve yeniden
iiretilmistir. Diislince hatti icerisinde genellikle birbirinden belli noktalarda ayrismis
iki kanat olarak nitelendirilen neo-Marksist ve reformist-yapisalci ekoliin ikisi de
bagimliligi anlatirken gelismekte olan iilkelerin gelismis iilkelerle olan iliskilerinin
ilk grubun kalkinma siirecleri lizerindeki kisitlayict etkisini vurgulamislardir. Bunu
yaparken de temelde c¢evrenin otonom ve dinamik bir kalkinma atiliminda
bulunamamis olmasinin, yani “az gelismisliklerinin” sebeplerini arastirmislar;
kapitalist diinya sistemindeki hiyerarsiyi ¢evre ve merkez ikiligi tlizerinden
aciklamaya c¢alismuslardir (Vernengo, 2006: 552; Herath, 2008: 820). Neo-
Marksistler bagimlilik (ve az gelismisligin) ¢6ziimiinii topyekiin bir siyasi-iktisadi
doniisiim ile sosyalizme yonelerek ararken, daha reformist-yapisalct grup ise cevre
ekonomilerdeki kapitalist mekanizmalarin yeniden diizenlenmesine odaklanmistir
(Herath, 2008: 820).

Yukarida bahsedilen siireg i¢erisinde bagimlilik ekoliinden esinlenerek ortaya
cikan diinya-sistem yaklasiminin ise, bagimlilik tezini daha makro diizeyde,
uluslararasi yapinin bir pargasi olarak analiz ettigi sylenebilir. Bu anlamda Petras’a
gore (1981: 148) “diinya-sistem yaklasimimin [bagimlilik ekoliine] getirdigi gercek
venilik, kapitalist diinya sisteminin birincil analiz birimi olarak sec¢ilmesinde
yvatmaktadir”. Bagka bir deyisle bagimlilik kuramcilar1 kabaca belli bir tilkedeki
sosyo-ekonomik gelismelerin ulus Otesindeki sermaye odaklarmin ¢ikar ve
davraniglaria tabi olma durumunu incelerken, diinya-sistem yaklagimi bagimlilik
olgusunu bu aktorler veya aralarindaki iligkilerin 6tesine gecerek bu dinamikleri

Ulus otesi sirketler (transnational corporations), “dogrudan yabanci yatirimlar yoluyla birden fazla
tilkede gelir getiren varliklara sahip olan veya kontrol eden, mense iilkesi disinda mal ve servis iireten
veya uluslararasi tiretim faaliyetlerinde bulunan girigimler” olarak tanimlanabilirler” (Biersteker,
1978: xii).
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dikte eden sistemin, yani kapitalist diinya ekonomisinin, bir biitiin olarak nasil
islediginde aramistir. Diinya-sistem yaklasimina gore aktorlerin basit¢e sistemin
dogasi ve gereklerine uygun hareket etmek durumunda oldugu varsayildigindan, bu
yaklasimin kuramsal olarak genellenebilirligi de yiiksektir (Petras, 1981: 148). Bu
kapsamda Immanuel Wallerstein, bagimlilig1 kapitalist diinya ekonomisinin
temelini olusturan uluslararast is boliimiiniin ve buna igkin esitsiz miibadele
iligkilerinin bir pargasi olarak aciklamaktadir (Wallerstein, 2004). Kabaca ve en
sade sekliyle Ozetlemek gerekirse kapitalist diinya sisteminde esitsiz miibadele,
gelismislik diizeyleri farkli (merkez ve ¢evre) uluslar arasindaki tiretim ve ticaret
iligkilerinin, bu uluslardaki emek degerinin/is¢i {icretlerinin farkliliklarina bagh
olarak dengesiz bi¢cimde gerceklesmesidir (Baran ve Sweezy, 1968; Emmanuel,
1972; Amin, 1976, 2010). En nihayetinde isci licretlerinin daha yiiksek oldugu,
teknoloji piyasalarinda tekeli elinde bulunduran ve finansal agidan iistiin merkez
iilkeler karliligi yiiksek sermaye-yogun triinlerini ¢evre iilkelere ihrag ederken,
karsiliginda piyasalardaki tekelin de tesiriyle giderek baskilanan is¢i iicretlerinin
golgesinde degeri diisen emek-yogun iiriinler ithal etmektedir (Wallerstein, 2004:
28-9; Kvangraven, 2019: 639; Cogliano vd., 2022: 232; Cope, 2022: 23). Ortaya
¢ikan durumda ise ticaret dengesi merkez iilkelerde iyilesirken, c¢evre iilkeler
acisindan koétiilesmektedir. Diinya-sistem yaklagimina gore merkez iilkelerin diinya
iretim ve ticaret iligkilerindeki basat konumu bununla ilintilidir. Dolayisiyla
uluslararasi siyasi-iktisadi diizen, kiiresel kapitalizmin diinyadaki esitsiz miibadele
iligkilerini Kiiresel Giliney’deki iilkeler pahasina tesvik ettigi ve siirdiirdiigii, temelde
bu iilkeleri sinirlayan bir (makro) yapidan ibarettir (Wallerstein, 2004).

Buna paralel olarak Daniel Rutherford da “merkez-gevre sistemi’ni
uluslararasi ekonomik entegrasyon ve ona eslik eden oligopolistik ticari ve finansal
iligkiler baglaminda net bir sekilde tanimlamus, ilgili s6zliikk ¢alismasinda merkezin
cevreye nazaran daha fazla sermaye birikimine, bliylimeye ve daha ileri teknolojiye
sahip oldugunu belirtmistir (Rutherford, 2005). Ote yandan séz konusu esitsiz diinya
sisteminin ¢evre llkelerin iiretkenliklerini kademeli olarak artirarak belli oranda
sanayilesmelerine izin verdiginin, lakin {retilen degerin fazlasinin merkez
ekonomilere aktarildiginin altini ¢izmistir (Rutherford, 2005: 307). Bu aktarim
dongiisii ise zamanla diinya ekonomisinin degismeyen bir pargasi haline geldikce az
gelismiglik cevre iilkeler i¢cin giderek daha kronik bir sorun haline gelecek ve
kalkinma miimkiin olsa dahi ancak “bagimli” olarak gerceklesebilecektir
(Higginbottom, 2013: 186). Bu olgu, daha once belirtildigi lizere alan yazinda
yaygin olarak “bagimli kalkinma” olarak adlandirilmaktadir. Ozetle diinya-sistem
yaklasimi1 da, gelismis (merkez) iilkeler ile gelismekte olan/az gelismis (¢evre)
ilkeler arasindaki bagimlilik iligkilerinin esaslarini kapitalist diinya ekonomisinin
yapisal olarak igerdigi uluslararasi is bolimii ve esitsiz miibadele iliskilerine
dayandirmakla kalmamis, bagimli kalkinma siireclerine de vurgu yapmistir. Fakat
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1980’ler itibariyla diinya ekonomisinin bir déniisiim siirecine girmesiyle birlikte
uluslararasi sistemin asimetrik yapisinin bundan ne 6l¢iide etkilendigine iligkin
tartismalar da baslamistir. Bu mesele calismanin takip eden kisimlarinda ele
almmaktadir. Boylelikle, bu kisimda bagimlilik ekoliiniin 6nemli eserlerine atif
yapilarak sentezlenen bagimlilik ve bagimli kalkinma kavramlarinin yakin
donemdeki gegerliligi de sorgulanacaktir.

3. Tarihte bir kirilma: (Neoliberal) kiiresellesme, bagimliligin sonu?

Kalkinma ve esitsizliklere iligkin tartismalar, 1970’lerin ilk yillarindan
itibaren geligmis kapitalist lilkelerde yasanan ekonomik krizlere paralel olarak yon
degistirmeye baslamistir. Savag sonras1 donem itibariyla agirlikli olarak Keynesyen
ilkeler cergcevesinde yonetilen ekonomik diizenin sonuna gelindigi de bu on yil
icerisinde anlasilmistir. 1980’lere gelindiginde ise ABD ve Ingiltere dnciiliigiinde
merkez iilkeler, uluslararas1 ekonomik istikrar1 tekrar insa edebilecek gérece yeni
bir kapitalist birikim modeli lizerinde uzlasmaya ¢alismislardir. Akabinde ortaya
¢ikan reformist receteye gore piyasada devlet miidahalesinin biiyiik ol¢iide
sinirlandirilmasi ve “serbest piyasa kapitalizmine” miimkiin oldugunca geri doniis
yapilmas1 Ongoriilmiistiir. Dolayisiyla bu donemde “neoliberalizm” terimi
popiilerlik kazanmis, serbest piyasa ekonomisine dayali politikalar basta kapitalist
iilkelerde olmak iizere diinya ¢apinda hizla uygulamaya konulmustur. Gelismis
iilkelerle birlikte gelismekte olan iilkeler de bu yayilimin bir parcast olmus, takip
eden donemde Sovyet Bloku’nun ¢dkmesi de bu siireci ayrica hizlandirmistir.

Siklikla “kiiresellesme” olarak anilan bu siiregcte diinyada mal, hizmet,
sermaye ve bireylerin dolasimi uluslararasi iliskilerin seyrini 6nemli olgiide
belirlemistir. Hatta ilgili slirecte uluslararasi ekonomik diizenin serbest piyasa
kurallarina tabi isletilmesinden &tiirii bu donem “neoliberal kiiresellesme” donemi
olarak da adlandirilmistir.” Neticede uluslararasi sermayeye erisimin, ulus dtesinde
iiretimin ve teknoloji transferinin her zamankinden daha kolay hale gelmesi hem
merkez hem de cevre lilkelerde yer alan sermayedarlar icin yeni is ve is birligi
imkanlart dogurmustur. Bu durum da, genis ¢evrelerce Kiiresel Giiney’in
kalkinmasi i¢in yeni bir firsat olarak yorumlanmistir. Buna gore diinya
ekonomisinin biitiinlesmesiyle birlikte yaratilan refah yerkiirenin dort bir yanina
dagilacak, haliyle uluslararasi esitsizliklere iligskin sorunsal da zamanla ¢oziilecektir.
Yani uzun zamandir siiregelen Kuzey-Giiney ayrigsmasi neoliberal kiiresellesme
doneminde artik son bulacak, aksine bu iki kutup arasinda bir “Biiyiik Kavusma”
yasanacaktir. Bu baglamda giderek baskinlagan neoliberal siyasi-iktisadi politikay1

" Lingard ve Ozga’ya gore (2007: 66) neoliberal kiiresellesme, kisaca “sermayenin, medya ve iletisim

araglarmin, ulasimin, tiketim kiiltiiriiniin, giderek i¢i ice gegen ozel sektor ve kamu politikalarinin ve
en nihayetinde devletin uluslararasilagsmasm” ifade etmektedir.
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takiben uluslararasi kalkinma tartigmalari da kiiresellesme diizleminde yeni bir ivme
kazanmistir. Artik alan yazinda ana akim diisiince, hizla kiiresellesen ekonomik
sisteme eklemlenmeyi gelismekte olan iilkelerin kalkinma siire¢lerinin merkezine
konumlandiran kiireselci-neoliberal diisiince olmustur.

Diisiince prensipleri agisindan neoklasik ekonomiyi temel alan neoliberaller,
Keynesyen modelin aksine esasen devletin roliiniin kisitlandig1 ve 6zel isletmelerin
tesvik edilerek serbest piyasa kurallarinin Oncelendigi kalkinma stratejilerini
savunmuslardir. Yani aslinda neoliberalizm, ekonominin saglikli isleyisi ve
kapsayict bir kalkinma hedeflerine ulasmak icin devlet miidahalesi ve planlama
yerine piyasa odakli politikalara dncelik veren 19. yiizyil liberalizminin fikirlerini
bir nevi yeniden tiretmistir. Bu noktada neoliberalizmin en iinlii savunucularindan
biri olan Milton Friedman, serbest piyasa ekonomisini agik bir sekilde biiylime,
kaynaklarin etkin dagilimi1 ve dolayisiyla kalkinma ve esitligin tesvik edilmesiyle
iliskilendirmistir (Friedman ve Friedman, 1980). Rose D. Friedman ile birlikte ABD
ve Ingiltere’den Israil’e, hatta bazi Dogu Asya iilkelerine® kadar 20. yiizyilin
sonlarindaki bir¢ok basarili kalkinma atilimini da bu ekonomilerin serbest piyasaya
olan tam veya siirli bagliliklarinin bir yansimasi oldugunu belirtmistir (Friedman
ve Friedman, 1980). Buna paralel olarak ¢ogu neoliberal diistiniir de neoliberalizmi
kabaca rekabet¢i piyasalarin “...ekonomi, siyaset ve toplum da dahil olmak tizere
hayatin her alamina niifuz etmesi...” olarak oOzetlemistir (Springer, Birch ve
Macleavy, 2016: 2). Boylelikle serbest piyasa, ekonomik biiyiime ve enflasyon ile
isttihdam gibi temel gostergelerin verimli seviyelerde tutulmasindan sosyal
hizmetlerin saglanmasina kadar birgok alanda sosyo-ekonomik hayati
diizenleyecektir. Kiiresel Kuzey’in Keynesyen donemde yasadigi kriz de bu sekilde
asildigindan, basar1 6l¢iitii budur. Dolayisiyla gelismekte olan iilkeler igin de
kalkinmanin yolu serbest piyasa ekonomisine adaptasyondan gecmektedir.

Hal boyle olunca gelismis kapitalist tilkeler onciiliiglinde neoliberalizm de
kiiresellesti. 1980°lerin sonuna gelindiginde Latin Amerika basta olmak {izere
diinyanin bir ¢ok bolgesinde ekonomik krizlerle bogusan gelismekte olan {ilkeler
i¢in bir neoliberal reform paketi hazirlanmisti. Ustelik IMF, Diinya Bankas1 ve ABD
Hazine Bakanlig1 dnciiliigiinde tasarlanan bu pakette listelenen politika dnerilerinin
bu az gelismis bolgelerde uygulanmasina iliskin Vasington’da bir “uzlasmaya” dahi
vartlmigti. Donemin onde gelen ekonomistlerinden John Willamson tarafindan
“Vagington Uzlasis1” olarak adlandirilan bu liste, genel olarak piyasalarin
serbestlestirilmesi ve diinya ekonomisine eklemlenmeyi hedefleyen biiyiik
ekonomik ve mali reformlara iliskin on madde igeriyordu (Williamson, 2005: 195-
6). Oziinde bu pakette kamu harcamalarimin azaltilmasi, vergi tabaninin

8  (Ozellikle Malezya, Singapur, (Giiney) Kore, Tayvan, Hong Kong ve Japonya’y: basar1 hikayeleri

olarak smiflandirmuglardir (Friedman ve Friedman, 1980: 57).



ODTU GELISME DERGISI 15

genisletilmesi, ticari ve mali serbestlesme ile devlete ait isletmelerin 6zellestirilmesi
gibi politika Onerileri bulunuyordu (Williamson, 2005: 196). Hatta bu gergevede
ithtiyaci olan gelismekte olan iilkelere fon saglanarak, buralardaki kalkinma stirecleri
dogrudan yonetildi. IMF ve Diinya Bankasi’nin ilgili iilkelere 6zellikle 1980°ler ve
1990’larda Yapisal Uyum Programlar1 (SAP) adi altinda sunduklar1 kosullu kredi
paketleri bunun en 6nemli Ornegidir. Bu kapsamda gelismekte olan diinyaya,
piyasalarmi serbestlestirecek yapisal ve sektorel reformlar yapmalar1 sartiyla,
halihazirda tecriibe etmekte olduklari 6demeler dengesi sorunlarini asabilmeleri i¢in
geri 6demeli fonlar sunuldu (Loxley ve Campbell, 1989: 1; The Structural
Adjustment Participatory Review International Network (SAPRIN), 2004: 1-2).
Lakin bu uygulamalar karmasik sonug¢lar dogurdu. Bu sebeptendir ki zaman
igerisinde Vasington Uzlasisi’nda ileri siirtilen oneriler bir kez daha mercek altina
aliarak yeniden degerlendirildi. Bu noktada Joseph Stiglitz 6nciiliigiinde bazi
ekonomistler sunulan reformlarin ilgili iilkelere 6zgli kurumsal yapiy1r géz ardi
ettigini savunmuslar, 1990’larin sonu itibariyla “Vasington Sonrasi1 Uzlas1” olarak
anilmaya baslanan ve gerekli durumlarda devlet miidahalesinin faydasini da taniyan
yeni onlemler lizerinde ¢alismislardir. Bu goriise gore “yeni uzlasi”, eskisinin aksine
kisi basina Gayrisafi Yurt Ici Hasila (GYIH) gibi temel makroekonomik hedeflerin
Otesine geg¢meli ve kalkinmayr kurumsal reformlar1 da igerecek sosyal bir siire¢
olarak ele almaliyd: (Fine, Lapavitsas ve Pincus, 2003: XVI). Bu nedenle Vasington
Sonras1 Uzlasi, miilkiyet haklari, ¢alisma bigimlerinin yeniden diizenlenmesi ve
tiretkenligin artirilmasma kadar uzanan genis bir Oneri dizisi ortaya koymustur
(Fine, Lapavitsas ve Pincus, 2003: XVI). Zira modernlesme, halen kalkinmaya
giden en nihai yoldu ve bu hedefe ulagmak i¢in en kokli doniisiimler dahi
yapilmaliydi. Uluslararasi alanda serbest ticaretin, sermaye akisinin ve rekabetin her
zaman canli ve siirdiiriilebilir kilinmasi en nihayetinde diinyadaki esitsizliklerin
azalmasini da beraberinde getirecekti (Held ve McGrew, 2003: 29). Nitekim bazi
Dogu Asya ve Latin Amerika {ilkelerinin 1990’lardaki sosyo-ekonomik
basarilarinin temelinde de ivmelenen neoliberal kiiresellesme siireci ve buralardaki
uluslararasi piyasalara eklemlenme ¢abasi oldugu ileri siiriilmekteydi (Held ve
McGrew, 2003: 29). Yani neoliberal kiiresellesme donemindeki ana akim
tartismalarda da basarmnin Olgiitli, bir 6nceki kisimda bahsedilen modernlesme
yaklagiminda oldugu gibi halen Bati’daki atilimlarla iligkiliydi. Bu bakimdan
neoliberalizmin son donemde bir ana akim diisiince hatt1 olarak yiikselisinin hakim
uluslararast kalkinma sodylemini kokli olarak degistirmedigi, hatta yapilan
benzesme vurgusu itibartyla neoliberalizmin modernlesme yaklagiminin bir nevi
devami oldugu iddia edilebilir. Clinkii buna gore Giiney’de kalkinmanin yolu, halen
Kuzey’deki onemli gelismeleri taklit etmekten gegmektedir ve kiiresellesmeyle
birlikte bu amaca ulagmak belki de her zamankinden daha kolay ve olasidir.
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Hal boyle olunca neoliberalizm, diinya ¢apinda sosyo-ekonomik politika
yapim siire¢lerindeki baskinligini 21. yiizyila gelindiginde de pekistirmeye devam
etmistir. Gelismis ve gelismekte olan diinya arasindaki sermaye akislar oldukca
artmis, IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi finansal kuruluslar ile kiiresellesen
pazarlarda faaliyet gdsteren ulus Otesi sirketlerin diinya ekonomisindeki konumlari
gliclenmistir (Senses, 2004: 12). Akabinde gelismekte olan ilkeler icerisinde
uluslararasi piyasalara eklemlenerek hizla biiyliyen yeni bir grup da ortaya ¢ikinca
(neo-)liberallesme yoluyla kalkinmaya iliskin sdylem iyice popiilerlik kazanmuistir.
Ozellikle Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin (BRICs), bu sdylemin odaginda yer
alan iilkelerden olmuslardir. BRICs sdylemini tiireten ekonomistlerden biri olan Jim
O’Neill, bu iilkelerin G7 {ilkelerinden daha hizli bir sekilde biiyiimeye devam
edecegini ve dolayisiyla saglikli ve dayanikli bir diinya ekonomisi igin kiiresel
koordinasyon siireclerine aktif sekilde dahil edilmeleri gerektigini savunmustur
(O’ Neill, 2001: 3). Lakin 2007-2008 Finansal Krizi, uluslararasi entegrasyonun
olumlu yanlarina ve gelismekte olan piyasalarin diinya ekonomisine
eklemlenmesinin yararlarma iliskin bu tip savlar1 sarsmistir. Buna karsin O’Neill
(2011: 1-7; 69) ve digerleri, BRICs’in Endonezya, Gliney Kore, Meksika ve Tiirkiye
gibi diger oOncii gelismekte olan ekonomilerle birlikte Kkiiresel piyasalara
eklemlenme siireclerine devam etmelerinin faydali olacagini savunmaya devam
etmislerdir. Ciinkii, tarihgilerin Sanayi Devrimi itibariyla diinyada zenginligin hizla
el degistirerek Bati1’da toplanmasi ve buralarda yogunlasmaya devam etmesi sonucu
Dogu ile Bat1 medeniyetleri arasinda olusan ugurumu vurgulamak i¢in adlandirdigi
“Biiyiik Ayrisma” doneminin artik sonuna gelinmistir (Baldwin, 2016: 1). Artik
devir, aksine bu medeniyetler arasinda bir “Biiyiilk Kavugma“nin gerceklesecegi
devirdir. “Yikselen piyasalar” olarak da tanimlanmaya baslanan bahse konu
tilkelerin yakin donemdeki ekonomik performanslari buna isaret etmektedir. En
nihayetinde modernlesme de artik kiiresellesmekte, yarattigi zenginlikler Dogu’da
da kendisini gostermektedir.

Yukarida bahsedildigi gibi, “Biiyiik Kavusma” tartismasi esasen 1990’lardan
sonra “ayrisma” olgusunun son buldugu iddiasina dayanmaktadir. Buna gore kabaca
19. ylizyilin baglarindan beri stiregelen ve bugiinkii G7 iilkeleriyle diinyanin geri
kalani arasindaki iktisadi ugurumu tasvir eden trendler tersine donmiistiir (Baldwin,
2016). Baldwin’in (2016: 1-2) “boliisiimdeki sok edici degisim” olarak
nitelendirdigi bu dontis, 1820 yilindan 1990’lara kadar bu iilkelerin diinyadaki
gelirden aldiklar1 pay %20 seviyesinden %70’lere gelirken, 1990’lardan 2010’larin
ikinci yarisina dogru %45 seviyesine gerilemesiyle iliskilidir. Yakin zamanda
Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (OECD) tarafindan yayimlanan bir rapor
da, diinyada servetin bu yonde yer degistirmekte oldugunu bu sefer gelismekte olan
iilkelere odaklanarak vurgulamistir (OECD, 2010: 15). Raporda 6zellikle 2000-
2010 willar1 arasinda Orgiit {iyesi olmayan {ilkelerin kiiresel iiretimdeki
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paylarinin %40°tan %49 seviyesine geldigi ifade edilmis, bunun 2030 yilina
kadar %60’a yaklasacagi 6ngoriilmiistiir. Dolayisiyla 2010’lar itibariyla ana akim
sOylem daha da keskinleserek, “...0zellikle Cin’in G7 iilkelerinin yerini almasi,
ticaretin c¢esitlenmesi, emtialarin giiclenmesiyle birlikte yiikselen piyasalarin
gelismis ekonomilerden kademeli olarak ayristig1” ve dolayisiyla bu tilkelerin kendi
kendilerine yeterliliklerinin artmasiyla birlikte Kuzey piyasalarina bagimliliklarinin
da ortadan kalktig1 vurgulanmaya baslanmistir (Levy Yeyati ve Williams, 2012:
2125). Hatta 2011°deki Sanya Zirvesi ertesinde BRIC iilkelerine Giiney Afrika’nin
da eklenmesiyle® bu kategorizasyon ilgili iilkelerin birbiriyle istisare ettikleri bir
foruma donilismiis, bunun yaninda Meksika, Endonezya ve Tiirkiye gibi {ilkeler de
“yiikselen piyasalar” jargonunun kalici bir pargasi haline gelmislerdir (Kiely, 2015).
Hakim neoliberal séylem bu iilkelerde yakin donemde azalmaya baslayan yoksulluk
oranlarmi da Vasington Uzlasisi'yla iliskilendirmis, bu vesileyle kiiresel zenginler
ve yoksullar arasinda gergeklesen yakinlasmanin temelde Uzlasi’nin Onerileri
dogrultusunda uygulanan piyasa odakli sosyo-ekonomik politikalar sayesinde
oldugu iddia edilmistir (Kiely, 2015: 24). Ornegin Harrison ve Sepulveda (2011:
14), yiikselen piyasa ekonomilerindeki biiylimede piyasa, devlet ve 6zel sektoriin
birlikte rol oynadigini kabul etmekle birlikte “tiim basarili vakalarda kaynaklarin
dagitimi igin esasen piyasa mekanizmalart ve uluslararast rekabetten istifade
edildigini” vurgulamistir. Sonug olarak Kuzey-Giiney “kavusmasi” ile birlikte
diinyada zengin ile yoksul arasindaki ugurumun artik kesin olarak kapanmakta
oldugu ve bunun da kiiresel piyasa ekonomisine adaptasyon yoluyla gerceklestigi
fikri Uluslararas: Siyasal iktisat ve Kalkinma yazinindaki en basat diisiince hatti
haline gelmistir. Haliyle bu sirada neoliberal politikalar da diinya c¢apinda iyice
yerlesmistir. Bir onceki kisimda bahsedilen bagimliliga iliskin tartismalar ve bu
ekoliin savlar1 dogrultusunda Kiiresel Giliney’de uygulanan politikalar ise (6rn. ithal
ikameci sanayilesme) bu gelismelerin golgesinde kalarak marjinellesmistir.

Bu marjinallesme siirecinde, piyasalarin1 serbestlestirerek diinyaya agan
gelismekte olan tilkelerin 6zellikle imalat sanayiindeki atilimlarin biiyiik 6l¢iide
etkili oldugu sdylenebilir. Nitekim neoliberal kiiresellesme doneminde bu iilkelerin
yaptig1 mamul mal ihracatinin diinyadaki toplam mamul mal ihracat hacmi i¢indeki
pay1 kademeli olarak artmis; iistelik yaptiklari bu ihracatin 6nemli bir kismi da
gelismis {ilke pazarlarina dogru gerceklesmistir (Smith, 2016: 51-53).© Ozellikle

Boylelikle ilgili iilke grubu “BRIC” veya “BRICs” yerine, “BRICS” olarak anilmaya baslanmistir.

10 Buna gore gelismekte olan iilkelerin yaptig mamul mal ihracatinin diinyadaki toplam mamul mal

ihracat hacmindeki pay1 1980 ile 2011 yillar1 arasinda %10 seviyesinden %40’larin iizerine ¢ikmus;
bunun ayni dénemde ABD ve Japonya’nin toplam mamul mal ithalat hacmi igerisindeki payr da
sirastyla kabaca %20’den %55’¢ ve %30’dan %70’e tirmanirkan 1995 ile 2011 yillar1 arasinda Avrupa
tilkelerinin toplam mamul mal ithalat hacmi igerisindeki pay1 ise %25’ten %40 seviyesine ulagmistir
(Smith, 2016: 53).
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2000’ler sonrasinda BRICS oOnciiliiglindeki tlkeler imalatta kiiresel tedarik
zincirinin vazgegilmez bir parcasi haline gelmislerdir (Kiely, 2015). Kiiresel
Giiney’de ve bilhassa Cin’de yogunlasan kiiresel imalat sanayii sayesinde stirekli
artis trendinde olan kiiresel talep karsilanmis, buralardaki kalkinma atilimlar
ivmelenmistir. Dolayisiyla bu durum da, son dénemde esasen Kuzey’in Gliney’e
olan bagimliliklarinin 6nemli oOl¢lide arttigina ve Kkiiresellesme doneminde
bagimliligin daha ziyade “karsilikli” bir olgu olduguna dair inanci beslemistir
(Kiely, 2015). Bahse konu karsilikli bagimlilik ise uluslararasi kalkinma ve
esitsizliklerle miicadele agisindan faydali bir durum olarak yorumlanmuistir. Zira bu
hedefler, bagimlilik kuraminin 6nerdigi sekilde diinya ekonomisi ile bagi koparmak
veya azaltmak ile degil, tam tersine ecklemlenme ile aslinda halihazirda
gergeklesmektedir (Sekhri, 2009: 242). Boylelikle Asya, Latin Amerika ve
Afrika’daki eklemlenme ve akabindeki kalkinmayla birlikte bagimlilik kurami ve
biitiinlesme karsiti savlarin gegerliligini biiyiik dlgiide yitirdigine iliskin genel
kanaat giderek giiclenmistir (Farny, 2016: 3). Ustelik bu kanaate gore kiiresel
kapitalizm, bagimlilik ekoliiniin tartistig1 gibi tamamen Kuzey lilkelerinin himayesi
altinda olmaktan ¢ikmakla kalmamis, yeni bir siyasi-iktisadi gii¢ merkezi olarak
yiikselen Giiney’in de kontrolii altina girmeye baslamistir (Cammack, 2009: 273).

4. 21. Yizyilda uluslararasi is bolimii ve bagimliligin yeniden
degerlendirilmesi

Sozii gecen gelismeler ve ana akim elestirilerden bagimlilik yaklagiminin
bugiiniin iyice kiiresellesmis ve biitiinlesmis diinyasinin karmasik dinamiklerini
aciklamakta yetersiz kaldigi anlami ¢ikmaktadir. Fakat 21. yilizyil, ayn1 zamanda
kiiresel kapitalizmin yeni krizlerle yiizlestigi ve bagimlilik yaklagiminin tekrardan
literatiirdeki gortiniirligiinii artirmaya basladigi bir donem olmustur. Bu ¢aligmalar,
belki de eskisi kadar keskin kuramsal bir ¢erceve araciligiyla olmasa da Kiiresel
Giiney’deki kalkinma siire¢lerini agiklarken bagimlilik olgusuna defaatle ve 6nemle
deginmislerdir. ikinci kisimda bahsedilen ve savas sonrast bagimlilik fikrinin
dogusu ile yiikselisinde 6nemli rol oynayan isimlere ek olarak son dénemde
Uluslararas: Siyasal iktisat ve Kalkinma yazin1 igerisinde farkli ekolleri benimseyen
Arno Tausch, Jaime Osorio, Matias Vernengo, Andreas Bieler, Adam Morton,
Claudio Katz, John Smith, Andy Higginbottom, Zak Cope, Immanuel Ness ve
Ingrid Harvold Kvangraven gibi isimlerin bu noktada 6ne ¢iktig1 sdylenebilir. Zira
kiiresellesme doneminde emperyalizm ve bagimlilikla iligkili meselelere dogrudan
ve kapsamli olarak dikkat cekmislerdir. Onlara gore bagimlilik ve bagiml
kalkinmaya iliskin daha once ortaya konmus ve konmakta olan kuramsal ve
kavramsal icerik, uluslararasi siyasi-iktisadi iliskilerin giincel analizinde halen
oldukga yararhidir. Nitekim neoliberal kiiresellesme doneminde ulusal piyasalarin
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serbestlesmesi ve serbest ticaret kurallarmmin diinya capindaki tahakkiimiine,
uluslararasi yatirimlarin ucuz iggiicii ve dolayistyla yiiksek getiri vaad eden (iiretim)
bolgelerine yonelmesi ve sermayenin (6zellikle ABD’deki) yiiksek gelirli kapitalist
siniflarda toplanmasi eslik etmistir (Duménil ve Lévy, 2011: 8). Bu gelirlerin 6nemli
bir kismu ise, 6zellikle 2000°lerden sonra finansal mekanizmalarin daha da geliserek
kiiresellesmesi ve buna paralel olarak giderek yayginlasan tiretim disi, spekiilatif
kazang yollariyla elde edilmeye baslanmistir (Duménil ve Lévy, 2011: 8).

Bu noktada bagimlilik yaklagimi, 6zellikle giiniimiiziin kiiresel iretim ve
finans iliskileri incelenirken halen basvurulabilecek faydali bir kuramsal-analitik
aractir. En azindan ikinci kisimda deginilen “bagimlilik” ve “bagimli kalkinma”
kavramlar1 ile bunlar1 yeniden iireten uluslararasi asimetrik yapi, gelismekte olan
iilkelerin kalkinma siireclerini aciklamaya devam etmektedir. Yani bugiin
bagimlilik yaklasimini asgari diizeyde gegerli kilanin bagimlilik olgusunun kendisi
oldugu soylenebilir. Nitekim kiiresellesen ekonomiye eklemlenmek Giiney tilkeleri
igerisinde BRICS gibi baz1 s6z gelimi “basart hikayeleri” yaratmis olsa da, bu
kalkinma atilimlar1 ¢ogu zaman siiper-somiiriiye dayali iiretim ¢ergevesinde
sekillenen yabanci sermaye ve ihracat bagimliliginin derinlesmesi ile finans
alaninda bor¢lanma ve spekiilasyonlarin kademeli artisin1 beraberinde getirmistir.
Uluslararas1 iiretim ve finans iliskileri genisleyerek derinlestikge diinya
ekonomisinin ¢eperindeki bagimliliklar yeniden iiretilmis, Peter Evans ve Bill
Warren’in zamaninda ifade etmis oldugu gibi kalkinma bu bagimliliklara ickin
sekilde gerceklesmistir. Dolayisiyla bagimlilik tartismasi da, kiiresellesme ve
neoliberallesmenin giincel elestirilerinde aslinda kendisini tekrar gostermeye
baglamigtir. Hatta bu baglamda Herath’a gore (2008), son dénemde ciddi bir ivme
kazanan kiiresellesme akimina kars1 yoneltilen elestirilerin kayda deger bir bolimii
esasen bagimlilik ekoliiniin kavramsal ¢ergevesinden istifade etmektedir. Zira bu
elestiriler, giderek uluslararasilasan ekonomik iliskilerin ve serbest piyasa diizenine
eklemlenme siireglerinin temelde Kuzey’in hegemonyasini  pekistirdigini
savunmaktadir (Herath, 2008: 822). Bu kapsamda yeniden alevlenmeye baslayan bu
tartismanin iiretim ve finans iliskilerine iligkin yonlerini ayr1 ayr1 bagliklandirmak
miimkiindiir. Boylelikle bir 6nceki kisimda bahsedilen durgunlugun ardindan son
donemde tekrar glindeme gelmeye baslayan bagimlilik olgusu ve buna iliskin giincel
tartismalar daha sade, yapilandirilmis ve biitiinsel bigimde ele alinabilecektir.

4.1. Uluslararast tiretim, somiirti iligkileri ve bagiml kalkinma

Neoliberal kiiresellesme donemindeki iiretim iligkilerini ele alan elestirel
calismalar incelendiginde, bagimliligin bu alandaki unsurlarina iligkin temelde is
glicii somiiriisii ve ihracat bagimliligi vurgusunun 6ne ¢iktigindan bahsedilebilir. Bu
kapsamda ilk olarak uluslararasi somiirii iliskilerinin giiniimiizde yeniden iiretilerek
devam ettigine iligskin tartismalar1 (bkz. Higginbottom, 2013, 2023; Smith, 2016;
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Bieler ve Morton, 2018) ele almak yerinde olacaktir. Ozellikle Ruy Mauro
Marini’nin 1973 yilinda kaleme aldig1 Bagimliligin Diyalektigi isimli ve bagimlilik
literatiirii agisindan kritik 5neme sahip ¢alismasinin 2022 yilinda ilk kez Ingilizceye
terciimesi ile birlikte bu konu, “emegin asir1 somiiriisii” ya da “sliper-somiirii”
basligi altinda daha da sik¢a tartisilir olmustur.®* Lakin bunun 6ncesinde de, 6zellikle
2000’1li yillarda yiikselen (¢evre) ekonomilerdeki biiyiime ile birlikte somiirii
iliskileri tekrardan mercek altina alinmistir. Ornegin Somel (2007: 91), 21. yiizyilin
baslarinda kiiresellesmenin ¢evre {lilkelere dogru biiyiik bir sermaye akisini
beraberinde getirerek biiyliyen uluslararasi tedarik zincirinin énemli bir pargasi
olduklarini kabul etmekle birlikte, bu akisin temelinde ucuz is gilicli arayisinin
oldugunun altim1 ¢izmistir. Zira 20. ylizyilin sonlarindan itibaren uluslararasi
manevra alani artan sermaye, genellikle mense {ilkelerinin disina ¢ikarak ¢ogunlukla
ucuz is giicline sahip gelismekte olan iilke piyasalarina gitmistir. Bdylelikle ucuz is
glicii destegiyle iiretim maliyetleri daha da diisiiriilerek daha fazla art1 deger elde
edilmis, bu artt deger ise ekseriyetle iiretildigi uluslarin smirlari igerisinde
yatirnmlara dontismek yerine merkez tilkelere geri donmiistiir (Somel, 2007: 91). Bu
sebeple Higginbottom (2013) da, 21. yiizyildaki dogrudan yabanci yatirimlara
iliskin trendleri inceleyerek s6z konusu art1 deger transferlerinin altim1 ¢izmis ve
bununla birlikte bagimlilik tezinin gegerliligini yeniden sorgulamistir.?> Benzer
olarak Smith ise (2016: 222), bahsi gecen deger aktarimi trendinin sadece
kiiresellesen tiretim ve buna bagli olarak sekil degistiren sermaye-emek iligkilerinin
bir tezahiirli olmaktan O6te kapitalizmin yeni bir emperyalist evreye girdiginin
habercisi oldugunu ileri siirmiistiir. Dolayisiyla gelinen noktada, neoliberal
kiiresellesme doneminde bagimlilik olgusunun tiretim ile iliskilendirilmis boyutuna

1 Emegin asin1 somiiriisii veya diger adiyla siiper-somiirii, sermayedarlarin isgilerin iirettigi degerin

normalden daha da fazlasina el koyarak, iscilerin harcadiklar1 emegi yerine koyabilmeleri igin gerek
duyduklari temel tiiketim ihtiyaglarini karsilamalarini dahi zorlastiracak yontemlere bagvurmasi olarak
tanimlanabilir (Marini, 2021: 58-61). Kapitalizmin isleyisi geregi tiretilen degerin bir kismina (art1
deger) el koyulmast sirasinda gergeklesen somiirii, bu bakimdan “agir”dir. Béylelikle somiirii, Marx’in
da kategorize etmis oldugu ve sermayedarin art1 degeri artirmaya yonelik benimsedigi ana yontemler
olan 1) ig gilinliniin iicret artis1 olmadan uzatilmasi, 2) emek yogunlugunun iicret artigi olmaksizin
artirtlmasi ve 3) emegin verimliliginin artirilmasinin yani sira Marini’nin kuramiyla birlikte 4) is¢ilerin
gecimlerini siirdiirmeleri ig¢in gerekli olanin da altinda bir iicret ddenmesi ile birleserek sermaye
birikiminin daha da artirilmasina yol agar (Osorio, 2013; Marini, 2021; Higginbottom, 2023). Marini’ye
gore (2021: 30; 61) emegin asir1 somiriisii, aslen bu yontemlerin karma bigimde uygulanmasindan
dogar. Bu kapsamda Higginbottom (2023: 29), siiper-somiiriiniin faktorlerini kabaca “diisiik maaslar,
uzun caligma saatleri ve tiikenmislik noktasina varincaya kadar yogunlastirilan ¢alisma kosullar1”
olarak ozetlemistir.

2" Bu noktada ABD ve Avrupa Birligi’nin Latin Amerika’daki dogrudan yatirim stogunu mercek altima

alan Higginbottom (2013: 192-193), 1997-2010 yillar1 arasinda bu yatirimlarin toplaminin {i¢ kattan
fazla bir artig gosterdigini (191.8 milyar dolardan 756.2 milyar dolara) ve bunun sonucunda merkezi
ABD ve Avrupa Birligi’'nde konuslu ulus 6tesi sirketlerin toplam 477.6 milyar dolar degerinde bir dig
kaynak edinimi gergeklestirdigini ortaya koymustur.
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dair giincel tartismalarin ¢ikis odaginda esasen bagimlilik ekoliiniin 1980°ler 6ncesi
caligmalarinin izlerinin oldugunu sOylemek yanlis olmayacaktir. Nitekim
Marini’nin aslen 1970’lerde ortaya koydugu bakis acisina gore de bagimliligin
temelinde emegin asir1 derecede somiiriilmesi yatmaktayd: (Marini, 2021: 107).

Uretimde bagimliliga iliskin tartismalarin giiniimiiz Marksist yazininda nasil
sekillendigine daha detayli bigimde deginmeden 6nce neoliberal kiiresellesmenin
yarattigi karmasik yapiya bir kez daha dikkat ¢ekmek gerekir. Bu noktada
uluslararasilagmanin beraberinde getirdigi ve hemen hemen tiim aktorlerin siyasi-
iktisadi ¢ikarlarina ulagsma gayretini etkileyen “karsilikli bagimlilik” ile, daha ¢ok
gelismekte olan tlkelerdeki kalkinma siireglerindeki kisitlayict  faktorleri
vurgulamak i¢in kullanilan “bagimlilik” kavrami arasinda incelikli bir ayirim
yapmak olduk¢a &nemlidir. 1980’ler sonrasinda iiretken sermayenin denizasir
faaliyetlerinin hizla genislemesi ve bazi ¢evre ekonomilerin hizla biiyiiyerek kiiresel
tedarik zincirlerinin vazgecilmez bir par¢asi haline gelmesinin, merkez acisindan da
bagimliliklar yarattigi dogrudur (Kiely, 2015). Bir 6nceki kisimda da bahsedildigi
gibi, son donemde kiiresellesme ile birlikte alan yazinda siklikla bahsedilen ve
merkez ile gevre llkeler arasindaki “Biiylik Kavusma’y1 kasteden tartismanin
temelini de Kiiresel Giiney’deki bu kayda deger biiyiime ve kalkinma atilimi
olusturmustur. Ancak kars1 goriis, gelismis (merkez) iilkelerin yurt disindaki
yatirnmlarindan nispeten ¢ok daha fazla kazang elde ettigini iddia etmektedir.
Kiiresellesme donemindeki “karsiliklt bagimlilik”, bu bakimdan “asimetrik”
niteliktedir (Kiely, 2015). Ciinkii diin oldugu gibi bugiin de kiiresel kapitalizmin
isleyisi somiiriiye dayalidir. Bu somiiriiniin basat aktorii merkez iilkelerde bulunan
sermaye, seyrini belirleyen ise onun denizasir1 hareketidir. S6zii gecen kiiresel
somiirli diizeninin odaginda da temelde gelismekte olan iilkeler yer aldigindan, bu
tilkelerin uluslararasilasmadan elde ettikleri kazang dogal olarak sinirhdir.
Dolayisiyla ilgili tartismanin “karsilikli bagimlilik”’tan ziyade salt “bagimlilik”
baslig1 altinda yeniden degerlendirilmesi uygun olacaktir.

Hal boyle olunca, yukarida bahsedilen asimetri ve somiiriiye dayal iligkiler
konjonktiiriiniin glinlimiizde emperyalizm ve bagimliligin iiretim alanindaki bir

18 Ornegin “Biiyilk Kavugma” tezinin altin gagmni yasadigt 2000°li yillara odaklanan Kiely (2015),

alandaki cesitli ¢aligmalara atifla ABD ve Cin’in yatirimlarini karsilastirmali olarak inceledikten sonra
bu sonuca varmistir. Buna gore 1973-2001 yillar1 arasinda ABD’nin yurt dis1 varliklarmin yillik
ortalama getiri oranlar1 %6.8’e yiikselirken yabancilarin ABD’deki varliklardan kazancinin %3.5’te
kalmis; 2007 yilina gelindiginde ise ABD merkezli ulus 6tesi sirketlerin yurt disinda yaptigi satiglarin
degeri ¢arpici sekilde artarak tiim {ilkenin ihracat degerinin bes katina ulagsmstir (Kiely, 2015: 119-
120). Buna karsin Cin’deki dogrudan yatirimlarin degeri iilkenin denizasir1 yatirimlarinin degerinden
fazla olmaya devam etmis, bu “a¢ik” 2000-2009 yillar1 arasinda 165 milyar dolardan 243 milyar dolara
ulasmistir (Kiely, 2015: 125). Ustelik, 2008 yilinda Cin ile birlikte Rusya, Hindistan ve Brezilya’nin
dogrudan yurt dis1 yatirnmlarinin toplam degeri dahi sadece Hollanda’ninkinin altinda kalmistir (Kiely,
2015: 125).
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yansimast olduguna iliskin calismalar mevcudiyetini siirdiirmiistiir. Ornegin
Smith’e gore (2016) kiiresellesme doneminde iiretim alaninda esasen tecriibe edilen
sey, merkezdeki sermayenin buralardaki gorece yiiksek isgiicli maliyetlerini
kademeli olarak gelismekte olan {ilkelerdeki ucuz seceneklerle degistirmesi, yani bir
“kiiresel emek arbitraji” gerceklestirmeleridir. Ustelik yabanci yatirimlarin biiyiik
kismu, niifuz ettikleri bolgelerde yeni girisimler yaratmaktan ziyade var olan ulusal
sirketlerin satin alinmasi ve birlesimler yoluyla bu maliyetleri ve riskleri diisirmeyi
hedeflemektedir (Senses, 2004: 20; Bartan, 2020: 211). Ayrica gelismekte olan
tilkeler her ne kadar Ozellikle kiiresel mamul mal ihracatindaki paylarini son
donemde onemli 6l¢iide artirsalar da, bundan elde ettikleri katma deger oldukca
diisik kalmistir (Smith, 2016: 98). Zira neoliberal donemin kiiresel {iiretim
lokomotifinde merkez iilkelerdeki sermayedar kitlesi bulunmaktadir. Bu kapsamda
Banga (2013: 3), OECD ve Diinya Ticaret Orgiitii’niin (DTO) May1s 2013 verilerine
dayanarak kiiresel tedarik zincirinde {iiretilen toplam katma degerin %67 sinin
OECD iilkelerinde, %25’inin BRICS ftilkeleri ve yeni sanayilesen iilkelerde, geri
kalan %8’inin de diger gelismekte olan tilkelerde biriktigini ortaya koymustur.

Ote yandan 1980’ler sonrasinda merkezin dayattigi reformlar vesilesiyle
liberallesen c¢evre, yiiksek biliylime vaad eden kiiresel piyasalar ve tedarik
zincirlerine eklemlenerek yabanci yatirimlari iilkelerine ¢ekmek icin birbirleri ile
bir “dibe dogru yariga” siiriiklenmis durumdadir (Smith, 2016: 66-7). Burada dip
nokta, llkelerin is¢i licretlerini baskilamak ve miimkiin olan en diisik isgiicii
maliyetlerine ulasmak hedefiyle genel olarak en esnek sosyal giivenlik, is¢i haklari,
vergilendirme ve ¢evre standartlar1 gibi diizenlemeleri igeren kamu politikalar
uygulamalaridir (Rudra, 2008). Ciinkii sermeyeyi elinde bulunduran emperyalist
kitle temelde bunun karsiliginda gelismekte olan iilkelere yatirnm yapmakta,
buralardaki ucuz emek, iicretlerin baskilanmasi ve sendikasizlagsmadan bilingli
sekilde yararlanarak (ve aym1 zamanda bunu giidiimleyerek) disaridan kaynak
edinimi (outsourcing) stratejisi uygulamaktadir (Smith, 2016: 66). Kiiresel emek
arbitraji, boylelikle gerceklesebilmektedir. Uluslararasi sermayeyi caydirmaktan
cekinen hiikiimetler de, en nihayetinde isgiici maliyetlerini de ylikseltecegi
endisesiyle vatandaslarinin hayat kalitesini artiracak politikalardan uzak
durmaktadirlar (Rudra, 2008: 2). Hal bdyle olunca Kiiresel Kuzey ve Giiney
arasindaki makas 6zellikle is¢i licretleri bakimindan agilmay siirdiirmekte; hatta bu
durum cevre iilkelerdeki is¢ilerin merkez iilkelere gd¢iinii dahi tesvik etmektedir
(Milanovic, 2012; Smith, 2016).

Yukaridaki tartisma, bir 6nceki kisimda ele alinan “Biiyiilk Kavusma” tezinin
dayandig1 ve bu iki iilke grubu arasindaki ugurumun kapandigina iliskin iddialarin
aksini isaret etmektedir. Zira gelismis lilkelerden baslicalarinin diinyadaki gelirden
arttk daha az pay aliyor olmasi ile gelismekte olan llkelerin kiiresel tedarik
zincirinin 6nemli bir pargasi haline gelmesinin yarattigi etki ihtilaflidir. Ortaya
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¢ikan durum Kiiresel Giiney’de yurt dis1 yatirnmlardan elde edilen kazanglara ve
iiretilen katma degere ayn1 oranda yansimadig: gibi, buralarda yasayan kitleler de
genel olarak yaratilan refahtan esit pay alamamustir. Tersine, “dibe dogru yaris” ile
birlikte uluslararas1 alanda is¢i smifi arasindaki ugurum genislemektedir. Bu
kapsamda Milanovic (2012), yaklasik olarak bir buguk asir 6nce g¢ogu iilkede
birbirine yakin olan is¢i licretlerinin 21. ylizyilin ilk on yilinda 6nemli Ol¢iide
ayristigina dikkat ¢ekmistir. Artik kiiresel gelir esitsizliklerinin %80’ini basli bagina
iilkeler arasindaki ortalama ficret esitsizlikleriyle agiklamak miimkiindiir
(Milanovic, 2012: 125). Ozellikle niteliksiz isci iicretleri incelendiginde, zengin ve
yoksul tilkeler arasindaki fark bu déonemde on kata kadar ¢ikmistir (Milanovic,
2012: 125). Benzer sekilde Delgado Wise ve Martin (2015) de, 2012 yil1 verilerine
dayanarak s6z konusu ayrigmaya dikkat ¢ekmistir. Buna gore, misal olarak
Filipinler, Meksika ve Brezilya’da imalat sanayiinde sirasiyla 2.10, 6.36 ve 11.20
Amerikan dolar olarak gerceklesen saatlik ortalama is¢i ticretlerinin Japonya, ABD,
Ingiltere ve Almanya gibi merkez iilkelerdeki karsiligi, ayn1 yil icin 35.34, 35.66,
31.23 ve 55.79 Amerikan dolar1 olmustur. (Delgado Wise ve Martin: 2015).% En
giincel Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) verilerinden hareketle ve ayni iilkelere
birka¢ ek yaparak, imalat sanayiindeki iscilerin bu sefer aylik ortalama iicretlerine
bakildiginda makasin halen agik oldugu gozlemlenmektedir. Zira 2022 yilinda bu
rakamlar Filipinler, Meksika, Brezilya, Cin (2021), Hindistan ve Tiirkiye’de
sirasiyla 270.8, 414.5, 518.8, 826.3 (2021), 193.8 ve 377 Amerikan dolarina tekabiil
ederken, Japonya (2021), ABD, Ingiltere (2018), Almanya ve Fransa’da (2020)
2686.9, 5457.9, 3787.3, 5545 ve 2593.9 Amerikan dolar1 olarak kaydedilmistir
(ILO, 2022). Dolayisiyla diinya ekonomisinin, bugiinkii yapisi itibartyla da kiiresel
emek arbitraji ve siiper-somiiriiye elverisli oldugunu iddia etmek isabetsiz
olmayacaktir.

Bu ¢ergevede Osorio (2013), Li (2021), Probsting (2013) ve Ricci (2018) gibi
yazarlar da Ruy Mauro Marini, Vania Bambirra ve Samir Amin’nin ¢alismalarina
atifla glinimiizdeki bagimlilik iliskilerini siiper-somiirti kapsaminda ele almislardir.
1980’ler sonrasinda doniisen esitsiz miibadele iliskileri, buna paralel olarak yeniden
yorumlanmistir. Gelinen noktada Arghiri Emmanuel (1972) tarafindan gelistirilen
ve basta Samir Amin olmak iizere Marksistler tarafindan zamaninda ¢okca
elestirilen®® esitsiz miibadele kurami, giincel calismalarda siiper-somiirii ve

14 Yazarlar Cin’deki iicretleri 2008 yil verilerine dayanarak degerlendirmisler, bunu da 1.36 Amerikan
dolar1 olarak belirtmislerdir (Delgado Wise ve Martin, 2015).

Samir Amin, esitsiz miibadeleye iliskin tartigmalara yeni bir yorum getirerek kar oranlarmin g¢evre
tilkelerde fazla olmasinin sebebini emperyalizm ile iliskilendirmistir. Ona gére merkez ve ¢evre iilkeler
arasindaki maas farkliliklar1 ¢evre iilkelerdeki iiretilip ihra¢ edilen mallar merkezdekine kiyasla
kullanilan teknikler ve emegin {iretkenligi bakimmdan 6nemli bir farklilik géstermemesine ragmen,
stiper-somiirii ¢evredeki kari oransal olarak artirmaktadir (Kvangraven, 2019: 639-40). Dolayisiyla
Amin, Emmanuel’in merkez iilkelerdeki is¢i sendikalarmin daha gii¢lii bir konumda olmast gibi

15
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emperyalizm kapsaminda tekrar degerlendirilmektedir. (Kvangraven, 2019: 639-
40). Bu noktada yeni tartigmalarin Marini’yi takiben bagimliligin temeli olarak
siiper-somiiriiyii merkeze almasinin, bagimlilik analizlerde i¢ dinamiklerin yeterli
Olglide gbz oOniinde bulundurulmadigina iliskin ekole eskiden beri yoneltilen
elestirileri de bir anlamda gogiislediginden s6z edilebilir. Zira basli basina siiper-
sOomiri tezi, bagimliligr aciklarken ulusal diizeydeki sermaye-emek iliskilerine
yaptigi vurgu bakimindan i¢ ve dis faktorler arasinda kuramsal bir koprii
kurmaktadir (Osorio, 2013: 17). Buna gore bagimlilik ve az gelismislik sadece
uluslararasi ticaretteki esitsizliklerde, yabanci sermaye davraniginda veya biitiiniiyle
emperyalizmin kiiresel isleyisinde degil, bu emperyal aktorlerin himayesi altinda
faaliyet gosteren basat yerel burjuva sinifinin siiper-somiirli uygulamalarina
basvurarak halihazirda var olan asimetrik uluslararasi sermaye ve gii¢ iliskilerini
yeniden iiretmesinde de yatmaktadir (Osorio, 2013: 17). Yani ikinci kisimda
“bagimli kalkinma” tartismasina deginilirken de bahsedildigi gibi uluslararasi
iiretken sermayenin ¢evre iilkelerde genis faaliyet alanlar elde etmesinde is birlikgi
burjuva siifinin oynadigi rol kayda degerdir. Devlet de en hafif tabirle yerel
burjuvazinin c¢ikarlarin1 temsilen bu ortakligin sponsorlugunu iistlenmektedir
(Evans, 1979). Dolayisiyla neoliberal kiiresellesme doneminde de bu ittifakin is¢i
siifinin refahi pahasina devam ettigini sdylemek miimkiindiir. Bu noktada Antunes
de Oliveira (2022), Brezilya’daki Is¢i Partisi donemini (2002-2016) dahi elestirerek
Marini’nin yarim asir onceki savlariin halen gegerli oldugunu belirtmistir. Ona
gore bu yillarda Latin Amerika genelinde alevlenen, 6zellikle sosyal politika ve
sanayilesmenin devletin de miidahalesiyle Oncelenmesi sOylemini igermesi
bakimindan umut vaat eden “yeni kalkinmacilik” akimi, her ne kadar salt
neoliberalizmden daha iyi bir alternatif olsa da temelde ondan kopamamistir
(Antunes de Oliveira, 2022). Ciinkli bu yaklagim esasen uluslararasi sermaye ve
yerel isbirlikgilerinin ortak ¢ikarlarini is¢i smifinin ¢ikarlarinin 6niine koyan,
burjuvazinin yonlendirmesiyle devletin de agirlikli olarak iilkenin uluslararasi
rekabet giiciiniin artirllmasindan yana pozisyon aldigi bir birikim modelini temsil
etmektedir (Antunes de Oliveira, 2022: 50-2). Nitekim Brezilya’da Isci Partisi’nin
diisiisii de, bagkan Dilma Rousseff’in son doneminde {ilkedeki basat sermaye
siifinin ¢ikarlarina aykir1 bazi heterodoks politikalar izlemesi sonucu burjuvazinin
hi¢ tereddiit etmeden hiikiimetle ittifakin1 bozmasiyla iliskilendirilmistir (Saad-
Filho, 2021; Antunes de Oliveira, 2022). On dort y1l boyunca edinmis olduklar
bircok imtiyazi hige sayarak hizla taraf degistiren neoliberal seckinler, medyay1 da
arkalarina alarak hiikiimeti devirmek i¢in aktif bir kampanya yiiriitmiis ve en

kurumsal faktorlerle agikladigi maas farkliliklari sebebiyle ticarette dengesizliklerin gerceklestigi tezini
elestirerek, Lenin’in emperyalizm vurgusundan hareketle esitsiz miibadelenin tekelci sermayenin
olaganiistii kar elde etmek amaciyla ¢evreye yayilmasinin bir sonucu oldugunu vurgulamistir (Ricci,
2018; Kvangraven, 2019: 639).
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nihayetinde Rousseff gorevden uzaklagtirilmistir (Saad-Filho, 2021: 384-6; Antunes
de Oliveira, 2022: 51).

Bu baglamda Treacy (2022: 228), giiniimiizdeki yeni teknolojik, ensdiistriyel
ve finansal gelismelere ragmen bagimliliginin 6ziniin degismediginin altini
cizmektedir. Benzer sekilde Li (2021: 54) de, koloni sonrasi dénem itibariyla
pekisip genisleyen ve esitsiz miibadeleye dayali sOmiirii diizeninin ulus Otesi
sirketlerin yogun dis kaynak edinimi stratejileri sayesinde 21. yiizyilda da
stirdiiriildiigiinii savunmaktadir. Giiniin sonunda gelismekte olan iilkeleri de iceren
genis bir kiiresel tedarik zinciri olustugu dogrudur; fakat bu zincir kendi i¢inde yine
hiyerarsik bir yapiya sahiptir (Treacy, 2022: 228). Bu hiyerarside Kuzey yiiksek
teknoloji ve yiiksek katma deger igeren iiretime odaklanirken, Giiney daha ziyade
ya bu iiriinlerin ithal girdi olarak kullanildigi, montaja dayali iiretime yogunlagarak
bitmis Urlinleri de ¢ogunlukla Kuzey’e ihra¢ etmekte, ya da genellikle dogal
kaynaklarin, diisiik isgiicii maliyetlerinin ve gorece diisiik teknolojinin yogunluklu
oldugu (dolayisiyla katma degeri de diisiik olan) diger alanlara yonelmektedir
(Treacy, 2022: 228). Dolayisiyla son zamanlarda ¢evre iilkelerdeki tiretkenlik ve
ticaret hacmi artiglarina ragmen hem yerel {iretici, hem de ¢alisan/tiiketici kitleler
bundan yeterince fayda saglayamamaktadirlar (Osorio, 2013; Probsting, 2013;
Smith, 2016; Ricci, 2018; Marini, 2021; Newman, 2022). Yani bahse konu tiretim
kapasitesi artisina dayali biiyiime ve kalkinma, yine Evans ve Warren’in bakis
agisina paralel olarak cevre iilkelerde bagimliligi ortadan kaldirmamistir. Ciinki
tiretimin temelinde, bagimliligin da temelini olusturan deger aktarimi ve siiper-
somirl uygulamalar1 bulunmaya devam etmektedir. Bir yandan buralarda faaliyet
gosteren ulus Otesi sirketler kiiresel emek arbitraji yoluyla elde ettikleri art1 degeri
merkezlerine aktarirken, diger yandan ulusal sermayedarlar da diistiik isci
ticretlerini, esnek isttihdami ve emegin gilivencesizligini somirerek kiiresel
piyasalarda rekabet etmeye calismaktadir (Treacy, 2022: 228-9). Sonug¢ olarak,
beraberinde getirdigi tlim kazanimlara ragmen Kiiresel Giiney’deki bahse konu
kalkinma atilimi halen “bagimli” niteliktedir. Bu bagimli kalkinmanin ufku da
merkez tilkelerin hakim oldugu kiiresel piyasalardaki sermaye hareketliligi, ticaretin
seyri ve talebin yogunluklu oldugu alanlara bagli olarak sinirli, bu sebeple ulusal
acidan kontrol edilebilirligi de dusiiktiir.

O halde bagimli kalkinma ulusal ekonomik zeminde nasil islemektedir? Bu
noktada ise, bagimliligin giincel ikinci unsuru olarak, Kuzey’den Giiney’e dogru
gerceklesen yabanci sermaye akisiyla birlikte gelismekte olan iilkelerde tetiklenen
hizli ve kolay biiyiimeye yonelik atilimlarin temelde ihracata yonelik bir
yogunlasmay1 beraberinde getirdigi tezi bir kez daha 6nem kazanmistir. Yani
bagimli kalkinmanin bu boélgelerde ekseriyetle ihracat ekonomisi kanaliyla
gerceklestidigi tartismasi da aslinda halen giindemdedir. Bunun itici giiciiniin de
yukarida bahsedildigi lizere merkez iilkelerin 1970’lerdeki krizi asmak amaciyla
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siiper-somiiriic ve kiiresel emek arbitrajina bagvurarak gelismekte olan iilke
pazarlarindan yiiksek kazan¢ saglamanin yeni yollarini bulmasi ile iliskili oldugu
ileri siiriilmektedir (Kiely, 2015; Smith, 2016; Bieler ve Morton, 2018). Fakat
buradaki kritik mesele de, Marini’nin (2021: 78) zamaninda altin1 ¢izmis oldugu
gibi ihracat odakli, bagimli biiylime modelinin gelismekte olan iilkelerin {iretim
sistemlerinin i¢ talep ve piyasanin dinamiklerinden kopuk sekilde, esasen dis talebe
gbre yapilanmasina yol agmasidir. Boylelikle diinya ekonomisinin ¢eperindeki
iiretim pazarlar buralardaki nispeten alim giicii diisiik yerel ¢alisan niifusun ihtiyag,
yonelim ve finansal erisim kapasitelerinin disinda sekillenmekte; ihracata
kosullanmig bu birikim modelinde isgiler iiretimin merkezinde yer almalarina
ragmen tliketimde ulusal piyasalardan dislanmaktadirlar (Osorio, 2013; Akyliz,
2017; Marini, 2021).

Bu noktada Smith (2016), 6rnek olarak son zamanlarda gelismekte olan
iilkelerde olduk¢a hizli sekilde yayilan endiistriyel serbest bolge alanlarinin sz
konusu ihracat odakli yapilanmanin Onemli bir yansimasi olduguna dikkat
¢ekmektedir. Yani ¢evre lilkeler artan liretimle birlikte ekonomik biiylime ve buna
bagli mutlak ekonomik kazanimlar elde etmesine ragmen siire¢ aslinda merkez
iilkelerdeki ekonomik gelismelere kosullanarak gelismektedir. Bu durumun aslinda
bagimlilik ekoliiniin nemli temsilcilerinden Theotonio Dos Santos’un 1970 yilinda
kaleme aldig1 ¢alismasinda yer alan, yukarida da deginilen kapsayici bagimlilik
tanimiyla halen ortiistiiglinden s6z etmek miimkiindiir. Dolayisiyla alan yazindaki
elestirel vaka analizleri de ozellikle Cin (Kiely, 2015; Smith, 2016; Bieler ve
Morton, 2018; Higginbottom, 2018; Li, 2021) ve Giiney Kore (Kvangraven, 2020)
gibi en ¢ok tartigilan yiikselen ekonomilerin son donemdeki ihracat odakli tiretim ve
kalkinma performanslarimi ele alarak, bagimlilik yaklagiminin bu 6rnekleri dahi
aciklamaya devam ettigini vurgulamiglardir.

Cin’e iliskin tartismada kabaca, Cin ekonomisinin Bat1 iilkelerine meydan
okumaya baglayan yiiksek performansi ve basta Afrika olmak ilizere bazi
bolgelerdeki alt-emperyalist uygulamalarina ragmen halen {iretimdeki sigramay1
giidiimleyen sektorlerin (6rn. bilgi teknolojileri) nemli kisminin yabanci (merkez)
sermaye kontroliinde oldugu, bununla birlikte Cin’in disariya ihrag ettigi sermaye
ile elde ettigi art1 degerden cok daha fazlasini halen disariya transfer etmekte oldugu
ileri siirilmektedir (Kiely, 2015; Bieler ve Morton, 2018; Li, 2021). Giiney Kore ve
Endonezya’y1 ele alan Kvangraven (2020) ise bagimlilik yaklagiminin bu ilkelerin
diinya ekonomisindeki pozisyonunu agiklamaya devam ettiginin altin1 ¢izmistir.
Yiiksek oranda sanayilesmis olmasina ragmen Giiney Kore’deki kalkinma siireci,

16 Bu alanlar yabanci yatirimlart cazip hale getirerek imalat sanayiinin ve buna bagli ihracatin
gelistirilmesi amaciyla kurulan, ulusal giimriik vergilerinin uygulanmadigi, vergi imtiyazlarinn yiiksek
oldugu ve emek piyasasinin genellikle ulusal ekonomide oldugundan daha da esnek oldugu 6zel
alanlardir (Smith, 2016: 54).
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ihtiyatli ve devlet¢i bir liberallesme silirecinin yani sira jeopolitik ¢ekismelerden
otliri onemli dlglide ABD’nin (ve hatta Japonya’nin) destegine bagimli bigimde
gerceklesmistir (Probsting, 2013; Kvangraven, 2020; Li, 2021; Katz, 2022).
Teknolojik  bagimlilik, ekonomide yayilma etkisinin zayifligi, serbest
bolgelesme/kapali ekonomik bdlgelerin yayginlasmasi, yabanci miilkiyeti ve
kaynak ¢ikarimina yogunlasilmasi gibi ¢evre ekonomilerde kalkinmay1 kisitlayan
faktorlerin etkisi, jeopolitik sebeplerle bolgeye aktarilan dis finansman ile Giiney
Kore’de bilingli sekilde azaltilmis, diger ¢evre ekonomilerin aksine Giiney Kore
sanayilesme siirecinde yaratilan ticaret agiklarini yoneterek ekonomisini zararl
kiiresel trendlerden bir 6l¢iide korumayr basarabilmistir (Kvangraven, 2020).
Bununla birlikte, Gliney Kore’nin izledigi devletci-kalkinmaci politikalarin temelde
bagimlilik ekoliiniin 6nerdigi ayrisma politikalariyla benzesmesi ve bu silirecin
Cardoso ve Faletto’nun “devletlerin belli kosullarda, tam bagimlilik konjonktiirii
altinda dahi hizlandirilmis kalkinma siire¢lerinin proaktif elemanlar1 olabilecekleri”
tezi ile halen agiklanabilir olmasi “bagimli kalkinma” tartismasini bu vakada dahi
giincel kilmaktadir (Evans, 1994; Kvangraven, 2020: 20-1). Sonu¢ olarak,
neoliberal kiiresellesme doneminde iiretim alanindaki doniisim ve gelismeler
1s1g1nda yeniden canlanan tiim bu tartismalar diinya ekonomisindeki son gelismeleri
bagimlilik temelinde ele alan aktif bir entelektiiel diyalogun olduguna isaret
etmektedir. Uretimin uluslararasilagsmasiyla birlikte Giiney’in yiikselisine iliskin
ortaya atilan tezlerin en 6nemli dayanagini olusturan bahse konu iilkelerin bile
kalkinma stireclerinin halen ihracat bagimlilig1 perspektifiyle agiklanabiliyor olmasi
bunun gostergesidir.

4.2. Finansallasma ve finansal bagimlilik

Yakin donemde bagimlilik konusuna iligkin tartismalarda 6ne gikan bir diger
mesele, neoliberal kiiresellesmeye paralel olarak ivme kazanan finansallagma siireci
ile ilgilidir. Bu noktada Tausch (2010: 470), bagimlilik tezinin Biiylik Buhran’dan
sonraki ikinci en biiylik ekonomik kriz olan 2007-2008 finansal krizine dogru kat
edilen yolda yeniden kesfedildigini iddia etmektedir. Zira 6zellikle 1970’lerin ikinci
yarisindan itibaren diinyadaki iiretim ve ticaretin doniisiimiine paralel olarak
kapitalizmin parasal alandaki isleyisi de kokli olarak degistirilmis, finansal
faaliyetler kademeli olarak serbestlestirilip devletlerin kontroliinden ¢ikarilarak hem
uluslararasi hem ulusal alandaki etkisini bilyiik dl¢tide artirmistir (Lapavitsas, 2013:
793). 1971-1973 yillar1 arasinda Bretton Woods Anlagmasi’nin ¢okiisiinii takip eden
donemde yapilan alternatif uluslararasi parasal diizenlemeler sonucu déviz kurlar
ve faiz oranlarindaki stabilitenin ortadan kalkmasi, devletler ile merkez bankalarinin
finansal serbestlesme (deregiilasyon) politikalar1 izlemesiyle birlikte uluslararasi
finans piyasalarmin biitiinleserek biiylimesi ve bu siiregte ABD dolarinin da
uluslararasi rezerv para konumunu pekistirmesi gibi gelismeler finansallagsmanin
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uluslararasi alandaki tezahiiriine 6rnektir (Lapavitsas, 2013: 793-4). Ulusal alanda
ise finansal araglar (mevduat, bono, hisse senedi vb.) sirketler ve bankalar tarafindan
da yaygin bi¢cimde kullanilmaya baslanmis; her kesimden hanehalkinin bankalara
kars1 bor¢ yiikiimliiliikleri artmis; hatta barinma, egitim ve saglik hizmetlerinin
Ozellestirilmesi sonucu bu ihtiyag¢larin da yaygin olarak borgluluga dayali
giderilmeye baslanmasi akabinde is¢i gelirleri dahi taahhiit altina alinarak
finansallasmistir (Lapavitsas, 2013: 800). Bir siire sonra krediler, yoksul haneleri
bile i¢ine alacak sekilde ¢ok genis kitlelere ulasmis, bu hanelerin faizli geri
o0demeleri gergeklestirmekte giicliik ¢ektigi donemlerde ise toplumsal esitsizlikler
daha da derinlesmistir. Yani finansallasma, kiiresellesme siirecinde yiirtirliige konan
neoliberal piyasa reformlar1 kapsaminda finans sektoriiniin de serbestlestirilmesi,
bliylimesi ve boylelikle finansin uluslararasi ve ulusal diizlemde siyasi ve sosyo-
ekonomik iligkilerin her késesine sirayet etmesi olarak ozetlenebilir (Fine, 2010;
Lapavitsas, 2013).

Burada esas odaklanilan konu ise spesifik olarak uluslararasi finansallagsma
ile ilintilidir. 1980’ler sonrasinda finansal alanda da serbestlesmeyi (deregiilasyon)
hedefleyen iilkelerce gergeklestirilen makroekonomik reformlar ve akabinde buna
eslik eden politikalar neticesinde kiiresel finansin bugiinkii yapisi olusmustur (Fine,
2010). Bu kapsamda Tauss (2012: 69), Bretton Woods’un ¢okiisiiniin bir baska
sonucu olarak yaygilasmaya baslayan esnek doviz kurlarinin, sicak paranin siir
Otesindeki finansal piyasalarda kendini yeniden iiretmesine “elverisli” yerler
arasinda dolagmasini daha da kolaylastirdigin1 savunmaktadir. Boylelikle sicak
paraya ihtiya¢ duyan bir¢ok {lilke, neoliberal kiiresellesme doneminde finansal
sermayeyi ¢ekmek i¢in adeta bir deregiilasyon yarisi igerisine girmistir (Tauss,
2012: 70). Akabinde ekonomik hayattaki 6nemi giin gectikge artan finansal sermaye
de, denizasir1 hareketini onemli Ol¢lide artirarak iilkeler ve ulus Otesi aktorler
arasinda yeni borg iliskileri ve buna bagl spekiilatif iglemler yaratmistir (Jessop,
2018: 222). Siireg igerisinde hizla kiiresellesen uluslararasi finans sistemi giderek
daha da karmasiklasarak bu alandaki ulusal kararlar, kirilganliklar, dengesizlikler
ve en nihayetinde finansal krizler de i¢ i¢e ge¢mistir. Lakin en nihayetinde ortaya
cikan diizen yine merkez iilkelerin avantajli pozisyonda oldugu, hiyerarsik bir
diizendir.

Mesela ozellikle ABD, zamanla uluslararast finansin en gilivenli
limanlarindan biri haline gelmistir. Buradaki finansal yapmin saglam olduguna
iligkin alginin ve Amerikan dolarinin rezerv para statiisiiniin giderek gliclenmesinin
etkisiyle diinyanin dort bir yanindan Amerikan finans piyasalarina aktarilan
kamusal ve 6zel tasarruflarin yogunlugu giderek artmustir (Orhangazi ve Seda-
Irizarry, 2010: 71). Lakin finansal sermayenin uluslararasi etki alani, ABD gibi
“dogru” makroekonomik politikalar uygulayan ve gii¢lii finansal yapiya sahip
birkag (merkez) lilke ile sinirli kalmamis, kisa siirede bu profile sahip olmayan
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tilkelerin de neredeyse tamamini i¢ine alacak sekilde genislemistir (Yeldan, 2011:
442). Akyiiz, Flassbeck ve Kozul-Wright’a gore (2011: 504) bunun sebebi, finansal
sermayenin diinyadaki serbestlestirilmis piyasalar arasindaki dolasimi sirasinda
hedef secerken temelde genel makroekonomik yeterliliklerinden ziyade kisa vadeli
arbitraj ve diger spekiilatif kazang olasiliklarinin yiiksekligini baz alma egiliminde
olmasidir. Kiiresel Giiney, uluslararasi finans sisteminin daha ziyade bu yoniinii ve
dolayisiyla yine ¢eperini temsil etmektedir. E Castro’ya gore (2022), ¢evre iilkeler
agisindan tam bu noktada yeni bir bagimlilik konjonktiirii ortaya ¢ikmaktadir. Zira
bu iilkelerin de finansal piyasalarini disariya agarak deregiilasyon yarisina katilmasi
ve kiiresel piyasalardaki baskin trendler dogrultusunda politika iiretmeye
baglamasiyla, uluslararasi finansal sermayenin buralardaki (yiiksek) faiz
oranlarindan istifade etmesinin onii agilmistir (¢ Castro, 2022: 41). Neticede az
gelismis, henliz liberallesme evresinde olan ve bu siiregte ¢ogunlukla nakte ihtiyag
duyan cevre iilkelerin gen¢ ve nispeten istikrarsiz finans piyasalari da finansal
sermaye i¢in popiiler varis noktalar1 haline gelmislerdir. Bahse konu uluslararasi
entegrasyon pekistikce bu llkelerin diinyadaki hakim parasal, mali ve kur
dengelerine mutlak teslimiyeti de ger¢eklesmis, diinyadaki sermaye hareketlerine
tabiiyetleri 6nemli 6lgiide artmus, dis soklara karsi giderek daha savunmasiz hale
gelmislerdir (e Castro, 2022: 41). Dolayisiyla Musthaq’in (2021) yorumlarindan da
hareketle bugiin finansal bagimlilik, temelde “gevre iilkelerin kiiresel finans
piyasalarinda pozisyon alirken Avrupa, ABD ve Japonya gibi hegemon aktorlerin
politikalarindan bagimsiz hareket edememeleri, bu aktorlerin likiditesi yiiksek para
birimleri ile islem yapmak zorunda olmalar1 ve bu sebeplerden 6tiirii finansal agidan
otonom olamamalar1” seklinde tanimlanabilir.

Ortaya ¢ikan bu yeni bagimlilik konjonktiiriiniin, gelismekte olan (¢evre)
tilkelerde kronik olarak tabir edilebilecek iki onemli sorunu oldukca goriiniir
kildigindan s6z etmek miimkiindiir. Neoliberal kiiresellesme doneminde bu
iilkelerin de uluslararasi finans piyasalarina eklemlenmeleri buralardaki 1) 6demeler
dengesine iliskin problemleri derinlestirmis; 2) dis kaynakli uluslararasi finansal
krizler ile bunlarla iligkili dalgalanmalara karsi duyarlilik ve savunmasizligi
pekistirmistir. Birinci soruna iligkin Vernengo (2006), 6zellikle yakin donemde
derinlesen borg krizlerinin ¢gevre iilkelerdeki yiiksek maliyetlerine dikkat ¢ekmistir.
Ona gore buralarda biiyiime, istikrar ve ekonomik kalkinmanin 6niindeki baglica
engeller 6demeler dengesi sorundan kaynaklanmaktadir (Vernengo, 2006). Ak¢ay
ve Giingen (2019b), bu durumu genel olarak giiniimiiz kiiresel finans piyasalarinin
hiyerarsik yapisiyla ve bu yapinin ¢evre iilkelerde yol actig1 “bagimli finansallagma”
stireciyle iliskilendirmistir. Bunun birincil etkisi, gelismekte olan tilkelerde yapisal
sebeplerden otiirii faizin yiiksek olmasinin ulusal paradaki degerlenme egilimini
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artirmas1” ve dolayisiyla liretimde ithalata bagimliligin koriikklenmesidir (Akcay ve
Giingen, 2019b: 4). Ayrica, bahse konu uluslararasi finansal hiyerarsi bu {ilkeleri
kiiresel cevrilebilirlikleri cok daha yiiksek olan Amerikan dolar1 ve Euro gibi doviz
bi¢imleriyle borg almaya tesvik etmektedir (Ak¢ay ve Giingen, 2019b: 4).28 Neticede
¢evre llkelerde ekonomik biiyiime giin gectikge daha da yabanci sermaye girisine
ve ithalata dayali hale gelmekte; doviz cinsinden bor¢glanmadaki artisin da etkisiyle
finansal sermaye hareketlerine duyarlilik asir1 derecede yiikselmekte; bunlara bagh
olarak 6demeler dengesi sorunlari derinlesmektedir (Akcay ve Giingen, 2019b: 3-4;
Karagimen, 2019). Olduk¢a giincel bir ¢alismada Wainer ve Belloni (2022),
Arjantin 6rnegi lizerinden giderek bu konuyu dogrudan ele almistir. Onlara gore de
neoliberal donemde bagimlilik iliskileri, esasen siirekli tekerriir eden 6demeler
dengesi krizlerinde kendisini gostermektedir (Wainer ve Belloni, 2022). Zira son
donemde finansal bagimhiligin daha da artmasiyla birlikte 6demeler dengesi
sorunlart artik sadece ticari agiklarla sinirli olmaktan ¢ikmuis, finansal islemlerden
dogan yeni zorluklarla da ilgili hale gelmistir (Wainer ve Belloni, 2022: 157).
Neoliberal reformlar Arjantin’nin zaten kirilgan olan iiretim yapisini iyice bozarak
yabanc1 sermayenin dis bor¢lanma ve dogrudan yatirimlar yoluyla iilkeye niifuzunu
daha da artirmis, zamanla biiyiiyen ticaret agiklar1 da bu dis finansman yoluyla
kapatilmaya ¢alisitlmistir (Wainer ve Belloni, 2022: 157). Ulkedeki bagimlilik
kiskaci tam da bu noktada olusmaktadir. Elde ettikleri kan {ilke disina ¢ikaran
yabanci sirketler bir yana, alinan borglarin faizlerinin dahi 6denememesi yeni dis
finansman ihtiyact dogurmakta, bunun karsilanmasi takdirinde faiz yiikii daha da
artmakta, glinlin sonunda iilkeden disariya siirekli bir arti deger ve doviz ¢ikisi
gergeklesmektedir (Wainer ve Belloni, 2022: 157). Painceira (2012) ise, bu
durumun yarattig1 zorluklar1 1990’larda gelismekte olan {ilkelerde yasanan finansal
krizlere isaret ederek ortaya koymustur. Bu krizleri temelde “diinya parasi”
konumunda olan Amerikan dolar1 cinsinden borglarin 6denememesiyle
iligkilendirmistir (Painceira, 2012: 196). Ciinkii neticede bu iilkelerin diinya parasini
piyasaya silirme kabiliyetleri yoktur ve uluslararasi finans hiyerarsisindeki
konumlari ikincil (subordinate) niteliktedir (Painceira, 2012: 196).

Finansal bagimlilik meselesi, bahsi gecen 6demeler dengesi sorunlariyla
baglantili bi¢imde uluslararasi finansal krizler iizerinden de incelenmis ve bu tiir
krizlerin gevre iilkelere ¢ikardig1 agir faturalar ele alimmistir. Ornegin Tarhan’a gore
(2013: 415) merkez iilkelerde ¢ikan finansal krizler, akabinde buralarda dogan acil
i¢ finansman ihtiyacini karsilamak i¢in alinan tedbirlerle birlikte halihazirda bagiml
ve kirillgan olan ¢evre lilkelere yayilmaktadir. Bu noktada ¢evre, kriz zamanlarda

17 Yiiksek faiz getirilerinin gekici bir etki yaratarak doviz girislerini artirdigi durumlarda.

18 Bu noktada Akgay ve Giingen (2019b: 4), “gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin baska bir iilkenin

para birimi cinsinden bor¢lanmaya ve maliyeti daha yiiksek yiikiimliiliikler altina girmeye
zorlandigini” ifade etmektedir.
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adeta merkezin hiicum ettigi dev bir ATM gorevi goriir ve merkezde refahin hakim
oldugu donemlerde buralarda kisa vadeli olarak yiiksek faize yatirilan artik fonlar,
¢Okiis donemlerinde olusan finansal agiklar1 kapatmak {izere ¢evrede yaratacagi
tahribat pahasima merkeze hizla geri doner (Tarhan, 2013: 415).1° Ozellikle yakin
zamanda tecriibe edilmis olan ve 1929°dan bu yana yasanan en biiyiik ekonomik
buhran olarak kabul edilen 2007-2008 Finansal Krizi ve bu krizin kiiresellesme
sekline iligkin arastirmalarda bu tip arglimanlara siklikla yer verilmektedir. Konuyu
kapsaml1 bir sekilde ele alan Lapavitsas (2012: 4), bu finansal ¢okiis vesilesiyle
tikanan borg sisteminin diinya genelinde sanayi iiretimi ile tiiketici talebini de
diistirdiigiinii ve boylelikle Almanya ve Japonya gibi ekonomisi ihracata dayali
gelismis iilkeleri etkilemekle kalmayip, basta Cin olmak lizere ihracat bagimliligi
yliksek gelismekte olan iilkelere de tesir ettigini ortaya koymustur. Akgay ve
Giingen (2019a: 124-5) ise krizin kiiresel bir boyuta ulasmasinda uluslararasi
finansal biitiinlesmenin yani sira, tilkelerin spesifik olarak ABD finans piyasalariyla
sik1 iliskileri ile dis finansmana ve dis ticarete bagimliliklarmin biiyiik rol
oynadigma dikkat ¢ekmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin bu profile
uygunlugundan yola ¢ikan Sekhri (2009), gelismekte olan iilkelerin olusumunda
higbir rolleri olmayan bu krizden 6nemli 6l¢iide etkilendigini dogrudan bagimlilik
iligkileri ¢ergevesinde tartismakta, bu durumun temelde Dos Santos’un bagimlilik
tezini dogrular nitelikle oldugunu savunmaktadir (Sekhri, 2009: 215). Baska bir
deyisle, sanayilesmis lilkelerdeki tiiketicilerin ve vergi miikelleflerinin korunmasi
ugruna yoksul halklar ve yoksul tlkeler en agir yiikii omuzlamak zorunda
kalmaktadirlar (Annan, Camdessus ve Rubin, 2008; Sekhri, 2009: 251).

Bununla beraber, 2007-2008 Finansal Krizi’nin bazi gelismekte olan iilke
ekonomilerini gorece az etkilemesi ve bu iilkelerin kriz sonrasinda kayda deger
oranlarda biiyiime kaydetmesiyle birlikte finansal bagimlilik tartismasinda karsit
goriislerin de arttigi bir gercektir. Lakin elestirel analizler, her haliikarda
bagimliligin devam ettiginin altin1 gii¢lii bir bigimde ¢izmeye devam etmektedir. Bu
kapsamda hem finansal ¢okiis aninda iflaslari Onlemek ve varlik fiyatlarim
dengelemek, hem de daha sonraki toparlanma evresinde ekonomiyi tekrar
canlandirmak ig¢in krizin merkezi ABD ile ikinci duragi Avrupa’da uygulanan
merkez bankasi politikalarinin gelismekte olan iilkeler tizerindeki etkilerinin ilgili
tartismada 6nemli bir yerinin oldugu sdylenebilir (Bartan, 2020). Ornegin Kiely’e
gore (2015: 190) kriz sonrasinda bazi gelismekte olan iilkelerin olumlu biiylime
performanslari, buralarda uygulanan basarili finansal politikalar ve yiikselen tirtin
fiyatlarinin yaninda, krizi takiben Kuzey’den yogun bir sermaye akisinin
gerceklesmeye baslamasiyla da ilgilidir. Tlgili akisin gergeklesmesinde ise ABD

19 2007-2008 finansal krizinin gevreye yayilmasi da bu sekilde oldugunu sdylemek miimkiindiir. Zira
2000’1erin ortasina kadar yari-cevre iilkelerin sub-prime mortgage piyasalari merkezin artik fonlariyla
sismistir (Tarhan, 2013: 415-6).
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Merkez Bankas1 (FED) ile Avrupa Merkez Bankasi’nin krizin igerideki zararlarini
telafi etmek i¢in uyguladigi diisiik faiz ve parasal genisleme politikalarinin kayda
deger etkisinin oldugu; bdylelikle sermayenin faizin gorece yiiksek oldugu bazi
gelismekte olan iilkelere dogru tasindigi savunulmaktadir (Birdal, 2018; Akcay,
2020). Dolayisiyla, kriz sonrasinda cevre iilkeler agisindan ortaya ¢ikan bu olumlu
durumun da esasen finansal bagimliligin bir parcasi oldugunu ifade etmek
miimkiindiir. Zira ilgili ¢evre lilke ekonomilerinin kiiresel finans krizine ragmen
biiyiimesinde merkezde degisen para politikasi vesilesiyle buralara yonelen sicak
paranin roliiniin olmasi, bu iilkelerdeki yabanci para girislerine bagimli ekonomik
yapi ile iligkilendirilmektedir (Birdal, 2018: 119).

Ustelik, daha sonralart ABD ve Avrupa ekonomisi toparlandikca merkez
iilkelerdeki para politikalarinda yasanan degisimle birlikte ¢evre tilkeler {izerindeki
olumlu havanin da degismeye baslamasi yukaridaki argiimani dogrular niteliktedir.
Bu kapsamda o6zellikle 2010’larin ikinci yarist itibariyla merkez llkelerde faiz
artirimina ve parasal sikilasmaya gidilmesi, gelismekte olan iilkelere giden sermaye
akisinda asag1 yonlii bir dalgalanma yaratmis, aralarinda yiikselen ekonomilerin de
bulundugu iilkeler kiiresel kriz sonrasi ilk kez daralma egilimine girmislerdir
(Akgay, 2016, 2020; Ak¢ay ve Giingen, 2019a: 17). Cevre iilkelerde krizin hemen
sonrasindaki hizli toparlanmaya ragmen zamanla uluslararasi kosullardaki olumlu
havanin da sona ermesiyle birlikte ylikselen ekonomiler de yavaslamis, krizin
etkilerini azaltmaya dair alinan tiim tedbirlere ragmen 2007 oncesi kosullara
doniilememistir (Kiely, 2015: 190-1). Bu ¢er¢evede finansallasma ve 2007-2008
Finansal Krizi’nin siiregiden etkilerine iliskin elestirel Uluslararas: Siyasal iktisat
yazini kabaca incelendiginde, ilgili tartismalarda cevre iilkeler acisindan ortaya
cikan pozitif durumlarda da negatif durumlarda da bu iilkelerin merkez iilkelerle
olan kosullanmus iliskilerine vurgu yapilmaktadir. Kaldi ki bu konjonktiir de, esasen
¢alismanin ikinci boliimiinde ilgili literatiiriin baslica ¢aligsmalarina atif yapilarak
sentezlenen “bagimlilik” ve “bagimli kalkinma” tanimlariyla ortiismektedir. Haliyle
bugiin finansal bagimliliga iliskin yeniden sekillenen tartismalarin temelinde de
ayni1 bakis acisinin hakim oldugu iddia etmek miimkiindiir.

5. Sonug

1980’ler sonrasinda tecriibe edilen hizli kiiresellesme ve serbest (neoliberal)
piyasa ekonomilerinin yiikselisi, bagimlilik calismalarini marjinal bir konuma
itmigstir. Kiiresellesen diinya ekonomisinin aktdrleri birbirine yaklastirmasi ve
boylece karsilikli bagimliligin hemen her iilke i¢in artmasi, bagimlilik ekoliiniin
cevre iilkelerdeki bagimliligin az gelismisligi beraberinde getirdigi ve bunun
¢Oziimii olarak ¢evrenin merkezle baglantisin1 koparmaya yonelik (delinking)
politikalar izlemesi gerektigine iligkin tezlerini biiyiikk oranda glindemden
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diistirmistiir. Bunun aksine ana akim diisiince, neoliberallesme ve uluslararasi
entegrasyonun Kiiresel Giiney’de kalkinmay1 kolaylastiracagi ve dolayisiyla ¢evre
iilkelerin diinya ekonomisinin yeni dinamiklerine adapte olmasi gerektigi fikri
etrafinda sekillenmistir. Lakin diinya ekonomisindeki neoliberal doniisiimii iceren
yaklasik elli yillik siirecin sonuna dogru uluslararasi kalkinmaya iliskin
tartismalarda bagimlilik ¢calismalari ile iligskilendirilmis merkez-gevre ikiligi, stiper-
somiirii, deger transferi, ihracat bagimlilig1 ve genel olarak finansal bagimlilik gibi
kavram ve tezler farkli agilardan tekrar ele alinmaya baslanmistir. Yani uluslararasi
iliskilerde  bagimliligin  gegerliliginin ~ degisen uluslararas1  siyasi-iktisadi
konjonktiire paralel olarak yeniden tartisma konusu oldugunu sdylemek
miimkiindiir.

Bu noktada ¢alisma, bagimliliga iliskin tekrar canlanmakta olan bu tartismay1
biitiinsel bir bakis ac¢isiyla Tiirk¢e yazina tasiyarak ulusal literatiiriin halihazirdaki
durgunlugunu® belli bir 6l¢iide de olsa giderme gayretinde olmustur. Bu kapsamda
bagimlilik tartismalarinin tarihsel gelisimi, uluslararasi konjonktiirdeki doniisiim de
g6z Oniinde bulundurularak yeniden degerlendirilmistir. Boylelikle bagimliligin
giiniimiizdeki gegerliligi miimkiin oldugunca kapsamli bigimde ortaya konmaya
calisilmistir. Neticede bagimliliga iliskin lizerinde en ¢ok durulan gilincel konularin,
gevre llkeler agisindan kiiresellesen iiretim iligkileri ve finansallasma siireciyle
alakal1 oldugu tespit edilmistir. Buna gore kiiresel tedarik zincirleri ucuz isgiicii
sOmiiriisii ve art1 deger aktarimina dayali isleyisi sirasinda fonksiyon gosterdikleri
cografyalarda  ihracat bagimliligin1  koriiklemekte, esgiidiimli  olarak
finansallagsmayla ortaya ¢ikan hiyerarsik diizen ise ¢evrede halihazirda var olan dis
kaynak bagimlilig1 ile bu kaynaklarin yonetimine iligkin sorunlar1 ve akabinde
finansal kirillganliklar1 pekistirmektedir. Giliniimiizde bagimlilik sorunsali da
cogunlukla bu alanlarda ve ilgili kategorilerde tartisilmaktadir. Ciinkii kiiresel
kapitalizm, 21. ylizyilda da emperyalizm ve somiiriiyii yeniden liretmeye devam
etmektedir. Bu konjonktiiriin analizinde ise bagimlilik yaklasimi halen giicld,
aciklayict ve faydal bir bakis acis1 sunmaktadir.

Sonug olarak, bagimlilik yaklasiminin 6zelde uluslararasi kalkinma ve siyasal
iktisat, genelde de uluslararasi iligkilere iliskin giincel ihtilafli meseleleri incelemek
icin kullanilabilecek, halen gecerli ve faydali bir kuramsal-analitik cerceve
oldugundan bahsetmek miimkiindiir. Bagimlilik olgusu ile merkez-¢evre iligkileri
giiniimiizde o6zellikle kiiresel iiretim ve finans alanlarinda varligimi siirdiirmekte,
boylelikle ¢evredeki kalkinma siireclerini sekillendirmekte ve/veya sinirlamaktadir.

20 Burada durgunluktan kasit, ¢alismanin giris boliimiinde de bahsedildigi iizere 1980’lerden sonra diinya
ekonomisinin hiyerarsik yapisina iligkin yapilan elestirilerde bagimliliga isaret eden konu ve olgulari
(stiper-somiirii, ihracat bagimliligi, esitsiz miibadele, bagimli kalkinma vb.) temelden ve bir biitiin
olarak ele alan galigmalarin oldukga az sayida olmasi ve/veya bu ¢alismalarda bagimliligin daha ziyade
finansal alandaki tezahiiriiniin vurgulanmasidir.



34 Ahmet Cagri Bartan

Dolayistyla bagimliliga iligkin tartisma da kiireselci-neoliberal ana akim goriisiin
savundugunun aksine “modasi1 ge¢mis” degil, giincel ve daha kapsamli arastirmalara
ihtiyag duyan bir tartismadir. Bununla birlikte bagimlilik yaklagiminin, tam
tesekkiillii bir diisiince ekolii olarak (6rn. ortak kabul goren, 6zgiin politika Onerileri
de sunarak) tekrar kendini gostermekte oldugunu iddia etmek i¢in de heniiz
erkendir. Fakat bugiin gecerlilikleri tekrardan siklikla sorgulanmaya baslanan
bagimlilik olgusu, halen 20. yiizyilin ikinci yarisinda ortaya atilan savlar baz
alinarak kavramsallastirilmaktadir. En hafif tabirle, ¢alismanin ikinci kisminda
kapsamli bigimde tanimlanan “bagimlilik” ve “bagimli kalkinma” kavramlari ile
bunlari yeniden {iireten asimetrik uluslararasi yapi giiniimiizde gecerliligini
korumaktadir. Bagimlilik yaklagiminin, bu bakimdan literatiire kademeli bir geri
doniis gerceklestirmekte oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu geri doniis, 21.
ylizyilin uluslararast kalkinma konjonktiiriiniin daha isabetli incelenebilmesi
acisindan oldukca Onemlidir. Zira yukarida anlatilanlar 1s18inda  bugiin
gerceklesmekte olan, “Biiyiik Kavusma”dan ziyade bagimli kalkinmadir. Kabaca
son elli yil icerisinde Kiiresel Giiney’de hayata gecirilen serbest piyasa
reformlarimin buralardaki kalkinmaya belli Ol¢iide katkida bulunmus olmasi,
sOmiriiniin ortadan kalktigi anlamina gelmemektedir. Bu baglamda c¢evresel
kalkinmanin nasil saglandigi dikkatli bir sekilde incelenmeli; bagimlilik iliskilerinin
halen gegerli bir faktor olarak bu atilimlar1 ne 6l¢iide etkiledigi de mercek altina
alinmali; politika yapimina iliskin yol haritasi ise bu dogrultuda belirlenmelidir.
Aksi takdirde “Biiyiik Kavusma”dan bahsetmek ikna edici olmamaya devam
edecektir.
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Extended summary

Rethinking dependency in the era of neoliberal globalization: “The great
convergence” or dependent development?

Abstract

The post-1980 transformation of the world economy under the influence of rapid globalization and
neoliberalization has led to the questioning of the validity of the dependency thesis and the gradual
marginalization of this issue, especially in the fields of International Political Economy and International
Development. This article aims to provide a contemporary, comprehensive and structured understanding of
today’s dependency relations in the light of current facts and theoretical debates that have reanimated the
international literature. Emphasizing that there is still a lack of direct and holistic studies on dependency in
the relevant Turkish literature, this study examines how dependency relations continue to shape the
development processes in developing countries today. In this context, it draws attention to the role of rapidly
globalizing production and financial relations in the reproduction of such dependencies.

Key words: Neoliberal globalization; dependency; dependent development; “the Great Convergence”;
international development.

The rapid globalization process and the spread of neoliberal policies have
transformed the international political-economic order after the 1980s. As developing
countries took steps towards adapting to the dictates of the newly-emerging “free”
market economy bourgeoning on a global scale, the underlying neoliberal thought
secured a “mainstream” position in debates concerning International Political Economy
and International Development. It was roughly assumed that developing countries’ full
integration into the globalizing economy would eventually bring about international
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development, and thus a “Great Convergence” to take place between rich and poor
nations. This current, also known as “neoliberal globalization”, gradually marginalized
contending approaches to development in both academic and policy circles. One of them
was dependency theory, which argued that developing (periphery) countries could not
(autonomously) develop due to their political-economic links with developed (core)
countries under the capitalist world system —and thus should severe (or mitigate) such
links to achieve otherwise. The recent rise of several developing economies integrating
into the global market, however, not only further consolidated the dominant position of
neoliberalism but also brought the validity of dependency theory under serious
questioning, even labelling it as an “outdated” approach. This study, on the contrary,
aims to test the validity of the aforementioned “convergence” by providing an updated
version of the dependency thesis in light of the recently awakening debates and the
course of related world events. Accordingly, it questions how dependency has been
shaped and discussed from past to present, along with its relevance today. Does the
recent “rise” of the South genuinely point to a “Great Convergence” or rather to a
transformation of the imperialist system in which dependencies are reproduced? If so,
what could be the main elements that currently constitute the dependency phenomenon
in the periphery given the fast-paced internationalization of production and financial
networks over the last decades?

Under the guidance of such questions, the article conducts a profound review of
the lately re-emerging debates that revolve around the relevance of the dependency
phenomenon under neoliberal globalization. The research undertaken is thus carried out
in an attempt to present a clear, structured and holistic account of the dependency
phenomenon still lurking in the shadows of world politics today. It, by doing so, equally
attempts to fill gaps in the relevant Turkish literature that relatively lags behind in this
regard, that is, in comprehensively and/or overtly discussing the latest (or reproduced)
forms of dependency between the core and periphery nations. It is, then, initially
stressed that today’s “reproduced” instances of dependency are most relevant
specifically in the relations of production and finance between the developed and
developing world. Furthermore, the elements of such dependency manifest themselves
as super-exploitation and export orientation in production while standing out with
balance of payments issues and as consolidated fragilities towards external shocks in
finance. Consequently, this study asserts that the dependency approach remains highly
useful in analyzing and understanding controversial subjects pertaining to international
development and political economy in particular, and international relations in general.
Because, to say the least, dependencies still continue to limit or frame the developmental
prospects of the peripheral world. One could, therefore, more accurately explain the
recent progress achieved in the Global South by “dependent development” than “the
Great Convergence”. Unlike what mainstream accounts would concur, the dependency
debate is not outdated but instead still very up-to-date and in need of even more
comprehensive research.
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Ozet

Bu caligmanin amaci, Tiirkiye’de merkez bankasi bagimsizligina iligkin son donemdeki
tartigmanin eksik biraktigi yonleri belirterek, bu tartismanin 2008 Kiiresel Finansal Krizi sonrasi
merkez bankalarinin bagimsizlik gergevesi Gtesinde yeni roller listlenmeleri gerektigine iliskin
kiiresel diizeydeki tartigmalardan kopuk bir bigimde gergeklestigini ortaya koymaktir. Calismanin
ana argiimani, Tiirkiye’'nin 6zellikle 2018 Doviz Krizi sonrasinda uygulanan merkez bankaciligi
pratikleriyle gelismis ve gelismekte olan kapitalist iilke ekonomilerindeki uygulamalardan ¢ok,
aslinda merkez bankasinin rollerine ve bagimsizligina iliskin son donemdeki tartismanin bigimiyle
diinyadan ayristigidir. 2008 krizinin merkez bankacilifi uygulamalarinda meydana getirdigi
degisiklikler goz oniine alindiginda, Tiirkiye’de hem akademik hem de siyasi partiler diizeyinde
yiiriitiilen bagimsizlik tartigmasi, merkez bankalarmin bagimsizligina dair yiikselen endiseleri ve
kiiresel diizeyde ortaya ¢ikan yeni krizler karsisinda yeni roller iistlenmeleri gerektigine dair artan
vurguyu goz ardi etmektedir. Tiirkiye’de 2019 ve sonrasindaki 5 yil i¢inde 5 kez degisen merkez
bankas1 baskanlar1 sebebiyle alevlenen merkez bankasinin bagimsizliginin saglanmasi gerektigine
dair tartisma, merkez bankasi bagimsizlig1 ¢ercevesinin teorik ve tarihsel arka plant yaninda, bu
cercevenin Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler igin tasidigi anlamn ve smirliliklari da ihmal
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etmektedir. TCMB’nin ara¢ bagimsizliginin saglanmast Tirkiye’nin 6zellikle son donemde
yasadig1 siyasi ve ekonomik krizlere karsi bir ¢6ziim ve bozulan sermaye birikim siirecinin yerine
getirilmesinin bir kosulu olarak sunuldugu 6lgiide, hem bir gelismekte olan iilke merkez bankasi
olarak TCMB’nin etki giiciine hem de para politikasinin etkililigine sahip oldugundan ¢ok daha
fazla bir anlam yiiklenmektedir. Bu ¢alisma ise, merkez bankasi bagimsizligina iliskin kiiresel
diizeydeki tartigmalarla Tirkiye’deki tartisma bi¢iminin farklihigma dikkat ¢ekerek, merkez
bankalarinin devlet-finans bagi (state-finance nexus) anlaminda Devlet/Piyasa arasindaki karsilikli
iliskiler agisindan yerine getirdikleri rolii elestirel siyasal iktisat perspektifinden
degerlendirmektedir.

Anahtar kelimeler: Merkez Bankasi, Merkez Bankasi bagimsizligi, devlet-finans bagi,
finansallagma, kriz yonetimi

1. Girig

Merkez bankalarinin tarihsel olarak ekonomideki devlet miidahalesinin
degisen bi¢imleri dogrultusunda amaclan ve araglar agisindan donilistime ugrayan
kurumlar olduklar diisiiniildiigiinde, merkez bankalarinin roliine iligkin tartisma her
zaman devletin ekonomideki roliine iliskin tartismay1 isaret etmektedir. Merkez
bankalarinin kurulduklari-ilk giinlerden® itibaren para basma tekeli, para arzinin
kontrolii, savas ve kriz zamanlarinda devletin finansmanin1 ve finansal istikrar
saglamak ve Ozellikle ekonomik kriz zamanlarinda son ¢are kredi mercii olarak
bankalara likidite saglamak gibi gorevleri bulunmaktadir (Coombs ve Thiemann,
2022: 543). Merkez bankalarinin iistlendikleri tiim gorevler, devletle olan baglarinin
yant sira bankacilik sistemiyle bulunan organik iliskileri ve para piyasalarindaki kilit
konumlar1 sebebiyle hem devletin bankasi hem de bankalarin bankasi olarak ikili
bir dogaya (dual nature) (Itoh ve Lapavitsas, 1999; Painceira, 2022) sahip
olmalarin1 saglamistir. Bu baglamda David Harvey’in (2006, 2011) merkez bankasi
(Amerikan Merkez Bankasi FED basta olmak {izere), Hazine ve finans sektorii
(Wall Street) arasinda 6zellikle kriz zamanlarinda ortaya ¢ikan “devlet-finans bag1”
kavramsallastirmasi, merkez bankalarinin Devlet/Piyasa iliskilerindeki Kilit
konumunu ve devletin ekonomiye miidahale bigimleriyle paralel olarak
doniistiigiinii anlatmak i¢in kilit kavramdir. Bu ¢alisma boyunca bu bag, merkez
bankalarinin ikili dogalar1 ve 6zellikle para politikasinin aktarim mekanizmasinin
finansal piyasalar lizerinden ger¢eklesmesi sebebiyle, merkez bankalarinin varligi
tizerinden kurgulanmistir. Var olduklart ilk giinden itibaren sahip olduklar1 bu ikili
dogalar1 geregi, merkez bankalar1 hem devletten hem de bankacilik sektdriinden

Gelismis kapitalist {ilkelerde 6zel ticari bankalar olarak kurulan merkez bankalari, birbiriyle i¢ ice
gecmis 6zel ve kamusal cikarlar ve devletin finansmanindan finansal istikrarsizliklarla miicadeleye
kadar bir dizi tartisma sonucu bankacilik sisteminin ana rezervini elinde bulundurmuslar ve devlete
bor¢ verme kabiliyetine sahip olmalari sebebiyle devlet bankalarina doniismiislerdir (Itoh ve
Lapavitsas, 1999; Bindseil, 2020; Coombs ve Thiemann, 2022; Painceira, 2022). Merkez bankalarinin
ilk drnekleri olarak 1668 yilinda kurulan Isvec Merkez Bankasi (Swedish Riksbank) ve 1694 yilinda
kurulan ingiltere Merkez Bankasi (The Bank of England) gosterilebilir.
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belirli bir mesafede durma ihtiyaci hissetmistir. Bu ihtiyag, merkez bankalarinin
devlet-finans bagi agisindan yerine getirdikleri roliin ¢ok daha kritik hale geldigi,
neoliberal hegemonya ve onun merkez bankaciligi modeli olarak merkez bankas1
bagimsizlig1 ¢ercevesi lizerine uzlasmanin hakim oldugu, “Biiyiik [limlilik (Great
Moderation)” olarak adlandirilan 1980-2008 yillar1 arasi déonemde daha dikkat
cekici hale gelmistir.

Calismada oncelikle merkez bankalariin devletle finans sektorii arasindaki
iliskiler agisindan nasil bir rol iistlendigine dair kisa bir degerlendirmeyle birlikte,
merkez bankasi bagimsizliginin ana arglimanlarina yonelik tartisma yiiriitiilecektir.
2008 finansal krizinin patlak vermesiyle merkez bankalarinin sadece fiyat istikrar
hedefi giitmesinin 6zelde finansal istikrar1 genelde ise makroekonomik istikrari
saglamaya yetmediginin anlagilmasiyla, bagimsiz merkez bankalarinin finansal
istikrar hedefi dogrultusunda yeni roller ve araclar listlendiginden bahsedilecektir.
Bu sebeple bir finansallagma tartismasi yiiriitmek, hem merkez bankalarinin devlet-
finans bagi agisindan yerine getirdikleri kilit rolii anlamada hem de 2008 krizinin en
6nemli nedenlerinden biri olarak merkez bankaciliginda meydana gelen doniistimii
isaret etmek i¢in elzemdir. 2008 krizi sonrasi uygulanan para politikasi araglarinin
kalic1 hale gelmesi ve 2008 benzeri sistemik bir krizin ortaya ¢ikmamasi i¢in alinan
dersler dogrultusunda, merkez bankalar1 Covid-19 salgin1 sebepli krizin
yonetiminde tekrar 6n plana ¢ikan kurumlar olmuslardir. Covid-19 krizi 6megi,
merkez bankalarinin kiiresel 1sinma, gelir adaletsizligi ve kalkinma gibi toplumlarin
genelini ilgilendiren meselelerde daha aktif sekilde rol almalar1 gerektigine yonelik
uluslararasi diizeyde bir tartigmanin da fitilini ateslemistir. Tiirkiye’de ise bu donem,
merkez bankasi bagkanlarinin kisa siirelerle gérevden alinmaya bagladigi ve merkez
bankas1 bagimsizliginin saglanmasia yonelik tartismalarin da hiz kazandigi
doneme denk gelmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’de merkez bankasi bagimsizliginin
gecirdigi  donlisim ve merkez bankaciliinda yasanan gelismeler diinya
ekonomisinde yasanan gelismelere paralel olarak ele alinacaktir. Son olarak,
Tiirkiye orneginde merkez bankasimnin hem uygulamalart hem de bagimsizlig
agisindan yiiriitilen tartisma itibariyle uluslararasi diizeydeki tartismalardan
ayristig1 iddia edilerek, Tiirkiye’de merkez bankasi bagimsizligina yonelik
tartismanin ihmal ettigi noktalara deginilmeye ¢alisilacaktir.

2. Merkez Bankas1 bagimsizliginin siyasal iktisadi elestirisi

Literatiirde merkez bankalarinin bagimsizligina dair ¢esitli tanimlar ve farkl
bagimsizlik tiirleri bulunmakla birlikte merkez bankasi bagimsizligi denilince
kastedilen yasal ara¢ bagimsizligidir. En genis anlamiyla merkez bankasi
bagimsizligi, para politikasi yapicilarinin para politikasinin  yiiriitiilmesinde
dogrudan siyasi ve hiikiimet baskisindan muaf olmasi anlamina gelir (Walsh, 2010:
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21). Teknik olarak ise merkez bankasi bagimsizligi, fiyat istikrar1 hedefinin merkez
bankasinin tek ve nihai amaci, kisa vadeli faiz oranlarinin ise temel operasyon araci
oldugu enflasyon hedeflemesi rejiminin benimsenmesi anlamina gelmektedir. Her
ne kadar merkez bankasi bagimsizligi cercevesi enflasyon hedeflemesi rejimi
igerisinde dahi ¢esitli uygulama bi¢imlerine imkan verse de bagimsizlik konusunda
fiyat istikrar1 hedefinin daha kapsayici oldugu diisiiniilebilir. Bu baglamda merkez
bankalarinin bagimsizligi ne kadar genisse bagimsiz merkez bankalarinin
hedefledikleri amaglarinin da ters orantili olarak dar oldugu ileri siiriilebilir (Fontan
ve Larue, 2021: 156). Ayn sekilde, merkez bankasi bagimsizligi ¢ercevesi merkez
bankalarinin sahip olduklar1 araglar1 hedefleri dogrultusunda daralttigi Slgiide,
merkez bankalarinin sahip oldugu etkililigin (effectiveness) de distiigii iddia
edilebilir (Comert, 2013: 64).

Merkez bankasi bagimsizlig1 ¢ergevesi ilk olarak 1989 yilinda Yeni Zelanda
Merkez Bankasi’min enflasyon hedeflemesi rejimini benimsemesiyle 1990’11
yillarin basindan itibaren yayginlasmaya baslamistir (Dalziel, 2001; Coombs ve
Thiemann, 2022). Bu ¢erc¢evenin teorik ve tarihsel arka plani ise 1970°1i yillarin
yiiksek enflasyon oranlartyla simgelenen krizleri ve bu krizlere yanit olarak ortaya
¢ikan neoliberal doniisiim siirecine dayanmaktadir. Bu noktada erken &rnekleri
Latin Amerika iilkelerinde denendigi halde, neoliberalizme gecisin ilk adiminin
literatiirde Amerikan merkez bankas1 FED bagkan1 Paul Volcker’in adiyla Volcker
Soku olarak anilan yiiksek enflasyon oranlari karsisinda faiz oranlarindaki sert
yikselisle 1979’da atildig1 iddia edilmektedir (Harvey, 2005; Krippner, 2007). Bu
sebeple merkez bankasi bagimsizligi, enflasyonla miicadele dogrultusunda
neoliberalizmin kriz yonetme stratejilerinden biri olarak ortaya ¢ikmistir. Merkez
bankasi bagimsizligi ¢er¢evesi ortak yonleri yiiksek enflasyon kaygisi olan kendi
icinde ve birbiriyle c¢elisebilen farkli yaklasimlarin bir araya getirilmesiyle
sekillenmistir.2 Bu yaklagimlar i¢inde en temel olani neoliberal yaklagimin da temel
direklerinden birini olusturan parasalcilik teorisidir. Buna gore, enflasyon parasal
bir sorun olarak kabul edildigi i¢in, enflasyonla miicadele de siyasi aktdrlerin
giindelik ¢ikarlarindan ve se¢cim odakli hedeflerinden uzaklastirilarak teknik bir
sorun olarak ele alinmalidir. Bu dogrultuda merkez bankasi bagimsizligini olusturan
ana argiimanlardan biri 1980 Oncesi Keynesyen donemde tam istihdam hedefine
ulagmak karsiliginda yiiksek enflasyonun tercih edildigi iddiasidir (Arestis ve
Sawyer, 2003; Alesina vd., 1989; Snowden ve Vane, 2005). Bu agidan neoliberal
hegemonyanin kurulmasi ve yeniden {iretilmesi ekonomiye devlet miidahalesini
azaltma kisvesi altinda siirekli ve sistematik devlet miidahalesi gerektirdiginden

Bu goriislerden ve diisiince okullarindan bahsetmek burada kapsam disinda kalsa da bunlar arasinda en
one ¢tkanlarin Parasalcilik, Rasyonel Beklentiler Okulu ve Kamu Tercihleri Okulu oldugu sdylenebilir.
Zaman tutarsizig1 kavramsallastirmasindan Phillips egrisine ve Is Cevrimleri analizine kadar cesitli
argiimanlar da merkez bankas1 bagimsizlig1 cercevesini olusturan teorik arka plan arasinda sayilabilir.
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(Saad-Filho ve Yalman, 2010), merkez bankasi bagimsizligi ¢ergevesi de neoliberal
paradigmanin teknokratik ilkesiyle ortiismektedir (Guillen ve Polillo, 2005: 1768).
Ancak para politikasini siyasi miidahalelerden izole etmek ve teknokratik bir sekilde
yerine getirmek para politikas1 yapim siirecinin ve dogurdugu sonuglarin apolitik
oldugu anlamima gelmemektedir (Jayasuriya, 1994: 119; McNamara, 2002: 48;
Burnham, 2006: 99). Aksine, merkez bankasi bagimsizligi cercevesinde para
politikas1 yapim siirecinin depolitize edilmesi, siyaset ile ekonomi arasinda organik
olarak var oldugu iddia edilen ayrimin derinlestirilmesi hedefine de hizmet
etmektedir (Burnham, 1999).

Teorik temellerini 1970’11 yillarin krizlerine verilen yanittan alsa da merkez
bankasi bagimsizlig1 neoliberal doniisiimiin ayrilmaz ve tamamlayici bir 6zelligi
olan finansallasma silirecinin hizlandigi 1990’li yillar boyunca gelismis ve
gelismekte olan lilke merkez bankalarinin kabul ettigi bir fenomen olarak yayilmaya
basladi. Merkez bankast bagimsizligi c¢ercevesinde para politikasinin
uygulanmasinda seffaflik, agiklik ve hesap verebilirlik gibi ilkelerin yanmi sira
enflasyon araligi i¢in orta vadeli hedeflerin kamuya duyurulmasma dayanan
enflasyon hedeflemesi rejimi pes pese bircok iilkede uygulamaya konuldu.
Enflasyon hedeflemesi rejimini benimseyen ve merkez bankalarimi yasal arag
bagimsizligina kavusturan gelismis lilkelerin yani sira, merkez bankasi bagimsizligi
ozellikle gelismekte olan iilkelere dogrudan yabanci yatirimlarin g¢ekilmesinde
ihtiyac duyulan gilivenin ve sermaye girislerinin saglanmasi i¢cin IMF gibi
uluslararasi finans kuruluslarinca mali yardim programlarinin bir araci olarak kabul
gormeye basladi (Goodfriend, 2007). Baska bir ifadeyle, merkez bankasi
bagimsizligi ve enflasyon hedeflemesi rejimi iilkelerin wuluslararasi finans
kurumlarinca kredi verilebilirligini arttirmanin da bir dnkosulu olarak kabul
gormeye basladi (Maxfield, 1997; Bodea ve Hicks, 2015). Boylece merkez
bankalarinin bagimsizliginin mali disiplin ve  makroekonomik istikrarin
saglanmasi, kamu kurumlarmin &zellestirilmesi, iyi yOnetisim ve ticaretin
serbestlesmesi gibi politika reformlarina odaklanan ve gelismekte olan iilkelere
regete edildigi 6l¢iide neoliberal doniisiim agisinda “hegemonik aygit” islevi goren
Washington Uzlagsmasi’nin yani sira sermaye hesaplarinin serbestlestirildigi bir
donemde giindeme gelmesi tesadiif degildir (Williamson, 1990; Stiglitz, 2004;
Yalman, 2009: 254). Merkez bankalarinin bagimsizlastigi donemde finans sektori
de finansal kuralsizlastirma ve liberalizasyon adimlar1 ve bir dizi finansal yenilik
sebebiyle kendi i¢inde doniigmiistiir.

3. Merkez bankalarinin kriz yonetimindeki rolleri

Son 40 yilda diinya ekonomilerinin gegirdigi donilisiimii anlamada kilit
kavramlar olan neoliberalizm ve kiiresellesmenin yaninda finansallagma terimi
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gelismeye devam eden bir literatiir i¢inde farkli disiplinlerden sosyal bilimciler
tarafindan farkl sekillerde tanimlanmaya c¢alisilsa da lizerinde uzlagilmis bir tanima
sahip degildir (Epstein, 2005; Engelen ve Konings, 2010). Ozellikle 2008 krizinin
patlak vermesiyle, finansallasma tartismasi, elestirel pozisyonda konumlanan
iktisat¢ilar ve siyasal iktisat¢ilarin uzun siiredir ilgilendigi bir konu olmasina
ragmen anaakim siyasal iktisat¢ilarin da ilgilenmeye basladigi bir konu haline
gelmistir. Finansin tarihi kapitalizmin tarihiyle yasit olabilecek kadar geriye
gotiiriilebilse de (Hanieh, 2009) bu calisma boyunca finansallasma siireci,
kapitalizmde yeni bir doneme isaret eden Marksist goriislere ek olarak (Yalman vd.,
2019), piyasa temelli ve risk odakli finansal yeniliklerin hizla biiytidiigii tarihsel bir
an1 ifade etmekte ve neoliberal doniisiim baglaminda ele alinmaktadir (Hardie vd.
2013; Lagna ve Hendrikse, 2017: 25). Finansallagsma tartismasi, neoliberal devletin
miidahaleci karakterine referansla devletin hem gerekli hukuksal, kurumsal ve siyasi
diizenlemeleri saglayan bir varlik olarak kavrandigi hem de bu siire¢ igerisinde
kendisinin de doniistiigii tizerinden bu siirecteki devlet miidahalesinin degisen
bicimleriyle iliskilidir. Ornegin devletin bu siirecteki rolii, dogrudan devlet
miidahalesiyle kurulan ve serbestlestirilen finansal piyasalarda yine aymi devletin
bir piyasa aktorii gibi islem yapmasi lizerinden net bir sekilde goriilebilir. Dahasi
yerel piyasalarin uluslararasi piyasalarla entegrasyonunun saglanmasi ve ayni
sekilde finansal kriz zamanlarinda finans sektoriiniin aldig1 riskin sosyallestirilmesi
de devlet miidahalesi gerektirdiginden, devletin bu siirecteki kilit konumu merkez
bankalarinin ge¢irdigi doniisiim iizerinden okunabilir. Bu noktada ilging olan, finans
sektoriiniin kendi iginde karmasiklastigi ve biiylidiigii finansallagsma silirecinin
merkez bankalarinin finansal piyasalari denetleyip gozetlemek gibi geleneksel
rollerini terk ederek fiyat istikrarinin nihai hedef olarak iistlendigi bir donemle es
anli gergeklesmis olmasidir. Dolayisiyla genelde merkez bankasinin 6zelde ise
merkez bankasi bagimsizligi cergevesinin devlet-finans bagi acisindan yerine
getirdigi rol finansallagma siireci igerisinde belirginlesmistir.

Ozellikle Kiiresel Kuzey iilkeleri olarak adlandirilan gelismis kapitalist iilke
ornekleri iizerinden finansal sistemin gegirdigi dontisiimii anlamak 2008 krizinin
arkasindaki en 6nemli nedenlerden birini kavramak ve bu krizin merkez bankaciligi
uygulamalarindaki etkisini gézlemleyebilmek i¢in gereklidir. Finansallagsma siireci
boyunca serbestlesme ve kuralsizlastirma adimlarina ek olarak, menkul
kiymetlestirme ve tiirev araglar gibi riskten kaginma teknikleri saglayan finansal
yeniliklerin yayginlagsmasi sonucu finans sektorii giderek menkul kiymetler ve tiirev
piyasalar etrafinda organize olan teminat yogun bir sisteme dogru evrilmistir
(Fontan ve Larue, 2021; Musthaq, 2021). Bu siire¢te kurumsal bankalara gére gok
daha az diizenlemeye tabi olan ancak finansal yenilikler sayesinde geleneksel
bankalarla benzer islevleri yerine getiren ve golge bankacilik kuruluslart olarak
adlandirilan banka-dis1 finansal yapilar ortaya ¢ikmistir (Stockhammer, 2012: 49).
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Finansallagma siireci boyunca bankacilik sistemi de “olustur ve dagit modeli” olarak
kavramsallastirilan ~ (Brunnermeier, 2008) yatinm bankaciligi  teknikleri
dogrultusunda yeniden yapilanmistir. Banka kredilerinin yeniden paketlenerek diger
bankalarla, yerli ve yabanci banka ve kisilere satilabilmesini saglayan (Arestis ve
Karakitsos, 2013: 21) bu bankacilik modelinde bankalar, “menkul kiymetlere
yatirim yapmak, lUcretler yoluyla kar elde etmek ve ticaret yapmak igin para
piyasalarindan borglanmaya” baslamislardir (Lapavitsas, 2011: 620-22). Ozellikle
Amerikan finansal sistemi igerisinde yayginlasan bu bankacilik modelinin, 2008
krizinin olusumunda 6nemli bir faktor olan ucuz kredi genislemesiyle yakin bir
iligkisi bulunmaktadir. Finansal piyasalarda baslayip reel sektore yayilan 2008
krizinin en O6nemli nedenlerinden biri finansal serbestlesme ve kuralsizlastirma
adimlarinin yani sira finansal kuruluslarin artan risk istahi sonucu dagitilan konutla
alakali kredilerin geri 6denmemesidir. Merkez bankalarimin konut balonunun
olusmasinda dogrudan bir rolii oldugu sdylenemese de merkez bankas1 bagimsizligi
cergevesinde finansal sistemi diizenleyici ve denetleyici rollerini terk ettikleri i¢in
riskten kacinma teknikleri saglayan finansal yeniliklerin tesvik edilmesinden ve
siirdiirilmesinden sorumlu tutulabilirler. Dolayisiyla 2008 krizi, sadece fiyat
istikrar1 pesinde kosmanin finansal istikrar1 yerine getirmediginin anlasilmasina ve
merkez bankalarinin yeni hedefler ve araglar iistlenmesiyle finansallasmanin da
ciddi bir sorun olarak ele alimmmasi gerektigine yonelik vurgularin artmaya
baslamasina sebep olmustur.

Finansallasma siirecinde serbestlestirilen finansal piyasalarin  kendi
kendilerini diizenleyemediginin anlagilmasiyla, makro ihtiyati tedbirler olarak kabul
goren yaklasim ortaya ¢ikmistir. Bir biitiin olarak sistem ¢apinda bir bakis agisi 6ne
stiren makro ihtiyati tedbirler para politikastyla sinirli olmasa da diizenleyici ve
denetleyici rollerinin hatirlanmasiyla merkez bankalariin “kriz yonetimi roliinii”
one ¢ikarmistir (Borio, 2011; Boeckx ve Cordemans, 2017; Johnson vd., 2019).
Fiyat istikrar1 hedefinin finansal istikrar1 saglamamasi sonucu merkez bankalarinin
son care kredi mercii olarak tarihsel olarak sahip olduklari rolleri hatirlanmistir. Bu
sebeple finansal istikrar hedefi bagimsiz merkez bankalarinin fiyat istikrart hedefi
yaninda temel amacindan biri haline gelmistir. Finansal istikrar hedefi fiyat istikrar1
gibi net ve iizerinde uzlasilmis bir tanima sahip olmasa da merkez bankalarinin
finansal istikrar hedefi dogrultusunda yerine getirdikleri uygulamalar geleneksel
olmayan para politikalar1 ad1 ile anilmaya baslanmistir. Oysa geleneksel olmayan
para politikalari olarak adlandirilan uygulamalar, merkez bankalarinin 1980 6ncesi
donemde sahip olduklar1 ara¢ setinde bulunan ve merkez bankasi bagimsizligi
¢er¢evesinde terk ettikleri araglardir.

Krize miidahale etmek amaciyla merkez bankalar1 finansal sektoriin ¢okiisiinii
onlemek ve finans sektoriine ihtiya¢ duydugu likiditeyi saglamak i¢in 6ncelikle faiz
oranlarint %0 civarinda diistirmiislerdir. Faizlerin ¢ok diisiik oldugu bir ortamda
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daha fazla faiz indirimi yapilamadigi ic¢in, bunun yerine miktarsal genisleme
(Quantitative Easings) adi verilen biiyiikk olgekli varlik alim programlarinm
uygulamaya koymuslardir. Bu tiir miktarsal genisleme operasyonlari ile piyasalara
likidite saglamak amaciyla merkez bankalar1 rezerv yaratarak bankalar ve diger
finansal kuruluslardan varlik satin almaya baslamistir (Bowman vd., 2013: 468).
Dahasi bazi gelismis {ilke merkez bankalar1, daha agik bir sekilde tesvik saglamay1
amaglayarak likidite olanaklarini genisletirken, bazilar1 da negatif politika faizleri
belirlemeye dahi karar vermistir (BIS, 2019). Kamu ve 6zel sektor kredi riskinin
satin alinmasi sonucunda merkez bankalarinin bilangolari, niceliksel genisleme
programlari, teminat takaslari (bankalarin diisiik kaliteli menkul kiymetlerinin
yliksek getirili devlet tahvilleriyle degistirilmesi) ve uygun teminat karsiliginda
bankalara verilen krediler yoluyla 6nemli 6lgiide genislemistir (Bowman vd., 2013:
469). 2008 krizi sonras1 6zellikle ABD’de krize verilen tepkiler arasinda en dikkat
¢ekeni, yiiksek diizeyde teminat hasar1 ve likidite kayb1 yaratacaklar i¢in “batmak
icin ¢ok biiyiik” (too big to fail) kabul edilen finansal kurumlarin kurtarilmasi
anlaminda kurtarma operasyonlaridir (Bryan vd., 2021: 265). Bir finansal kurulusun
batmak i¢in ¢ok biiyiik olarak adlandirilmasi, genel olarak finansal sistemin kendisi
0zel olarak da finansal sermaye adina yapilan stratejik bir tercihtir ve merkez
bankasinin hangi finansal kurulusun batmak icin ¢ok biiyiik olduguna karar vermek
anlaminda ara¢ bagimsizligindan ziyade goreli 6zerklige sahip oldugu diisiintilebilir
(Gindin ve Panitch, 2014). Bu tiir politika tepkileri ile bagimsiz merkez bankalarinin
tarihsel olarak sahip olduklar1 ancak merkez bankasi bagimsizhigi gergevesinde
kisitlanan kriz anlarinda son ¢are kredi mercii (lender of last resort) rollerinin de
Otesine gecerek son ¢are piyasa yapict (market-maker of last resort) olarak hareket
ettigi bazi iktisatgilar tarafindan dile getirilmistir (Mehrling, 2011, 2014). Buna gore
merkez bankalari artik banka rezervleri yerine daha genis anlamda kredi politikasina
odaklanarak, panik durumunda piyasalara likidite saglamaya baslamistir (Giménez
Roche ve Janson, 2021: 15). Piyasadaki likiditeyi yeniden saglamay1 amaglayan son
care piyasa yapict miidahaleleri miktarsal genisleme programlarindan farkli olarak
politika faizinin herhangi bir seviyesinde ger¢eklestirilebilir (Cecchetti ve Tucker,
2021). Merkez bankalarinin bu yeni tiir kriz miidahale bigimleriyle, finans
sektoriiniin degisen yapisi sebebiyle sadece geleneksel banka ve finans kuruluslar
degil, golge bankacilik olarak tabir edilen kuruluslar da ihtiyag duyduklar likiditeye
ulasabilmislerdir. Baska bir ifadeyle, merkez bankalarinin finansal sistem igerisinde
risk yoneticisi olarak hareket etmeye baslamasiyla (Thiemann 2020: 470),
denetlenip gozlemlenemedikleri halde golge bankacilik kuruluslar, repo
anlagmalar1 yoluyla merkez bankalarinin bilangolarina erisme imkami bulmustur
(Wullweber, 2020: 13). Bu da merkez bankalarinin finansal sektoriin riskli
varliklarini, zararlarint ve genel olarak {iistlendikleri riski devralmaya baslayip
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bunlar1 kendi bilangolarina aktarmasiyla 6zel sektor riskinin sosyallestirilmesi
anlamina geliyordu.

Covid-19 salgmiyla alakali krizinin patlak vermesiyle birlikte merkez
bankalarinin kriz yonetimi rolleri bir kez daha 6n plana ¢ikmustir. 2008 krizinden
¢ikarilan dersler sayesinde merkez bankalar1 piyasada pandemiye bagh korku ve
belirsizlik nedeniyle olusabilecek uzun siireli hasarlari 6nlemek ve piyasa giivenini
yeniden tesis etmek icin biiyiik 6lgekte hizli tepki verebilmislerdir. Gelismekte olan
iilkeler 2008 krizindeki tecriibelerine dayanirken, c¢ogu gelismekte olan {ilke
ekonomisi de ilk kez varlik satin alma programlarin1 uygulamaya koymustur.
Merkez bankalarinin Covid-19 miidahalelerinde oncelikli politika hedefleri iki
yonlii olarak degerlendirilebilir; ilki uzun vadeli zararlarin 6nlenmesi i¢in finansal
kuruluslara kredi verilmesini hedeflerken, ikincisinin piyasa giiveninin yeniden tesis
edilmesine yonelik oldugu séylenebilir (BIS, 2020: 39). Politika faiz oranlarinin
diigliriilmesinin yan1 sira gelismis ekonomilerde ileriye yoOnelik rehberlik ve
gelismekte olan piyasa ekonomilerinde ise daha genis capta rezerv politikasi
uygulanmaya baslanmistir (Cantu vd., 2021). 2008 krizi miidahalelerine benzer
sekilde varlik satin alma programlar1 ¢ogunlukla piyasa odakliyd1 ve ticari senetler,
sirket tahvilleri, hisse senetleri ve hatta varlifa veya ipotege dayali menkul
kiymetleri igeriyordu (Cantu vd., 2021: 13). Dolayisiyla merkez bankalarinin kriz
miidahalelerinin temel mantigi, geleneksel olmayan politika araglarini uygulayarak
piyasadaki islevsel bozukluklari gidermeye yonelikti (Hauser, 2021). Boylece
merkez bankalar1 geleneksel olmayan para politikalarini uygulayarak, 2008 krizi
oncesine gore daha acik bir sekilde de olsa, finansal piyasalara dogrudan miidahale
etmeye baglamiglardir.

2008 ve Covid-19 krizlerindeki merkez bankasi miidahaleleri kriz
zamanlariyla sinirli olmak yerine para politikasinin yiiriitilmesinde giinliik olarak
kullanilan arag setlerine doniismiis ve bu da merkez bankalarinin iklim degisikligi,
toplumsal esitsizlikler ve kalkinma gibi sorun alanlariyla miicadelede yeni hedefler
benimsemesi gerektigi konusunda gelismekte olan bir tartigmanin fitilini
ateslemistir. Bu tartisma i¢cinde merkez bankalarmin degisen miidahale bigimleri
sebebiyle birbiriyle yakindan alakali iki tartisma aksindan bahsetmek miimkiin
goriinmektedir. Buna gore ilki merkez bankasi bagimsizlig1 cer¢evesinin merkez
bankalarinin 2008 krizi sonrasi listlendikleri ve de fiyat ve finansal istikrar hedefinin
Otesine gegerek iistlenmesi gerektigi iddia edilen yeni rolleri sebebiyle artik
stirdirtilebilir olmadigiyla ilgilidir. Yukarida bahsedildigi gibi merkez bankasi
bagimsizlig1 cercevesi merkez bankalarinin sinirli arag setiyle tek bir hedef pesinde
kosmalar1 tizerinden tanimlanmisti. Oysa 2008 ve Covid-19 krizlerindeki
miidahaleleri sirasinda merkez bankalar1 bagimsizlik ¢ergevesini terk etmeden yeni
hedefler ve araglar edinmistir. Dahasi1 merkez bankalarinin son ¢are piyasa yapici
operasyonlarinda para politikastyla maliye politikalar1 arasindaki ayrim
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bulaniklastigi i¢in (Borio, 2014: 191), bu operasyonlar sonucu para ve maliye
politikalar1 arasinda net ve yasal bir ayrim koyan merkez bankasi bagimsizligi
gercevesi de uyusmamaktadir (Goodhart ve Lastra, 2023). Golge bankacilik
faaliyetlerinde kullanilan teminatlarin genellikle hiikiimet tahvilleri gibi en giivenilir
ve daha az riskli varliklar olan kamu borglanma araglari olmasi nedeniyle bu
operasyonlarin kamu borcunun yonetilmesiyle yakin bir iliskisi vardir (Gabor, 2021:
18; Wullweber, 2020: 8). Merkez bankalari, biiyiik Ol¢ekli varlik satin alma
programlar1 olusturarak, bu tahvilleri repo islemlerinde teminat olarak kullanan
piyasa katilimcilarina giivenli varliklar saglamaktadir (Fontan ve Larue, 2021: 160).
Para ve maliye politikalar1 arasinda olusmaya basladig iddia edilen birlik, aslinda
genel olarak devlet-finans baginin 6zel olaraksa merkez bankalarinin finansal
sermaye gruplari yararina hareket ettiginin 6rnegi niteligindedir. Dolayisiyla 2008
krizi oncesi merkez bankacilifi teorisinden ve uygulamalarindan farklilagsa da
merkez bankalarinin kriz miidahaleleri merkez bankalar1 hala finansal piyasalardaki
beklentileri karsilamaya yonelik miidahalede bulunmaya devam ettigi igin
finansallagma siirecinin temel mantigini stirdiirmiistiir.

Merkez bankalarinin kriz miidahalelerinden kaynaklanan ikinci tartisma aksi
ise finansal yenilikler sayesinde teminat bazli repo islemlerinin, bankalar ve diger
finansal aracilar i¢in ana finansman kaynagi haline gelmeye basladig1 (Gabor, 2016;
Fontan ve Larue, 2021; Musthag, 2021) bir ortamda artan finansal hakimiyet?
endisesidir. Para politikasinin aktarim mekanizmasinin finansal piyasalar
aracilifiyla isledigi ve bu piyasalarin da bir dizi finansal yenilik sebebiyle kendi
icinde doniismesi sonucu “kredi kanalinin yerini biiyiik dl¢tide piyasa kanali almig”
(Mehrling 2014: 109), para politikasinin uygulanmasi ve iletilmesinde golge
bankacilik faaliyetleri de daha 6nemli hale gelmistir (Dietsch vd., 2018; Braun ve
Gabor, 2020). Merkez bankalarinin kriz yonetimindeki rollerini inceleyen bir grup
aragtirmactya gore merkez bankalarinin son care piyasa yapici roliiyle biiyiik 6l¢ekli
devlet tahvili satin almasiyla tahvil sahipleri devlet karsisinda “altyapisal gili¢”
(infrastructural power) devsirerek gelencksel olmayan para politikalarinin yapim
stirecini kendi lehlerine ¢evirebilmislerdir (Fontan ve Larue, 2021: 167). Merkez
bankalari, 2008 yilindan bu yana tahvil alimlari yoluyla piyasaya benzeri
goriilmemis miktarda likidite saglayarak, hem tahvil sahiplerine ve finansal varlik
sahibi piyasa katilimcilarina fayda saglamakta hem de mevcut esitsizlikleri
artirmakla kalmayip varlik fiyatlarinin artmasma sebep olarak sistemik riskin
olugsma ihtimaline de yol agmaktadirlar (Wansleben, 2023: 209-10). Bu sebeple

Finansal hakimiyet, 1980 Oncesi dénemde Hazine’ye tabi merkez bankalart ve maliye ve para
politikalarinin i¢ i¢e gegmisligi ile tanimlanan mali hakimiyet karsisinda, 1980 sonras1 donemde finans
sektoriinde yasanan gelismeler sonucu merkez bankalarinin finansal piyasalara daha bagimli hale
geldigi durumu anlatmaktadir. Buna gore merkez bankasi bagimsizligi ile mali hakimiyetten
kaginilmak istenirken finansal hakimiyet altina girilmistir. Bakiniz: Tooze, 2022.
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merkez bankalar1 yalnizca hiikiimetlerden ve siyasi baskilardan degil, finansal
hakimiyetten de bagimsiz olmalarn gerektigi One siiriilmektedir. Merkez
bankalarinin degisen miidahale bigimleriyle finans sektoriinliin doniisiimiiniin
birlikte gelisen siiregler oldugunu hakli olarak vurgulayan bu yaklagim, merkez
bankalarinin tarihsel olarak sahip olduklar: ikili dogalarini ve dolayisiyla son ¢are
kredi mercii rollerinin tarihsel kokenini (Musthaq, 2021: 5) g6z ardi etmis
olmaktadir. Merkez bankasi bagimsizliginin finansallagsma siireciyle i¢ i¢e oldugu
diisiiniildiiglinde, 2008 krizi 6ncesi merkez bankaciligi uygulamalarinin da finansal
hakimiyetten azade oldugu anlamina gelmemektedir. Bu tiir bir bagimsizlik
tartismasi siyaset ve ekonomi arasinda ontolojik olarak var oldugu iddia edilen
ayrimin verili kabul edilmesinden kaynaklanmaktadir. Merkez bankasinin sahip
olmas1 gerektigi iddia edilen roliine dair tartisma her zaman devletin ekonomideki
roliine dair bir tartismay igaret etmektedir.

Merkez bankalarinin finansal hakimiyetten bagimsiz olmasina yonelik vurgu,
devletin 6zerkligine (state autonomy) yonelik bir tartismanin uzantisidir. Bu sebeple
merkez bankalarinin finansal hakimiyetten bagimsiz olmasi gerektigini savunan
diisiiniirler, finansal riski 6zel sektérden kendi bilangolarina aktaran merkez bankasi
miidahalelerine atifta bulunarak, “riski elimine eden devlet” (derisking state)
kavrammi One siirmektedirler. Derisking state tartismasi, finans sektoriiniin
bliylimesi ve bagimsiz merkez bankalarinin yiikselisiyle devletin ekonomik bir aktor
olarak yiikselisiyle yakindan iligkilidir (Dafermos vd., 2021a: 241). Daha once
bahsedildigi gibi merkez bankalar tarihsel olarak devletin ekonomiye miidahale
bigimleri dogrultusunda doniisen kurumlar olduklari ig¢in her zaman Devlet/Piyasa
arasindaki gii¢ iliskileri dogrultusunda sekillenen stratejik  tercihleri
yansitmaktadirlar (Jessop, 2007). Dolayisiyla genelde devletin 6zelde ise merkez
bankasinin roliine iliskin tartisma ne devleti ve merkez bankasini giicli kendinden
menkul bir 6zne ne de sadece belli amaclar dogrultusunda hareket eden bir aktor
olarak ele almay1 gerektirir. Aksine, devletin “toplumsal bir iliski” (Poulantzas,
2014 [1978]: 128) olarak kavranmasi en nihayetinde bir kamu kurumu olarak kabul
edilen merkez bankasmin da merkez bankaciligini sekillendiren ulusal ve
uluslararas1 gelismeler yaninda farkli simif fraksiyonlar1 arasindaki iliskiler
tizerinden ele alimmasini gerektirir. Dolayisiyla kapitalist sistemin karsilastigi
sosyal, finansal ve ekolojik krizler devlete yeni roller atfettigi siirece, merkez
bankalarinin da devlet, finansal piyasalar ve sermayenin bazi kesimleri arasindaki
karsilikli iligkilerin sekillendirdigi yeni kriz yonetim stratejileri dogrultusunda
dontisecek olmasi sagirtici degildir.
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4. Tirkiye’de devlet-finans bagi ve Merkez Bankasi1 bagimsizligi

Tiirkiye’de finansallagma siirecini ve devlet-finans bagini 24 Ocak Kararlari
sonrasi neoliberal doniisiim siireci igerisinde kamu borcunun yonetim bi¢iminin
gecirdigi  doniisiimler {izerinden incelemek miimkiindiir. 24 Ocak 1980°de
uygulamaya konulan istikrar paketi, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulusundan bu
yana var olan Tiirkiye ekonomisinin kiiresel ekonomiye eklemlenme ¢abasini kendi
icinde bir amag olarak yeniden tanimlayarak (Yalman, 2009: 250), devletin ekonomi
politikasinin yiiriitilmesinde iistlendigi rolde kokli bir degisiklik meydana
getirmistir (Yalman, 2019: 51). Buna gore, ithal-ikameci sanayilesme stratejisinden
vazgecilerek disa dontik, ihracata yonelik ve serbest piyasa anlayisina dayali bir
sistem benimsenerek neoliberal bir yapisal reform paketi uygulamaya konulmustur.
Bu baglamda Tiirkiye’de neoliberal doniisiimii, 1980’lerin basindan 2001 krizine
kadar finansallasma agisindan gereken adimlarin atildig1 zaman araligi ilk; 2001
krizi sonras1 AKP iktidarlar1 yonetiminde neoliberalizmin kurumsallastig1 yillari
ikinci donem olmak iizere iki agamada degerlendirmek uygun goriinmektedir.

Kamu agiklarinin dogrudan Merkez Bankasi kaynaklartyla finanse edilmesini
onlemek amaciyla Hazine, Mayis 1985’ten itibaren diizenli olarak Devlet I¢
Borglanma Senetleri (DIBS) ihrag etmeye baslamis, boylece “Merkez Bankasi’nin
para politikas1 yiiriitme kapasitesini de engelleyerek Hazine’nin yurt i¢i kredi
dagitimin diizenleyecek tekel giliciine sahip olmasini saglamistir” (Kose ve Yeldan,
1998: 62). Dogrudan Merkez Bankasi’ndan bor¢lanmanin enflasyona yol agacagi
iddiastyla bankacilik sistemi TCMB ile Hazine arasinda konumlandirilmig ve
bankalar TCMB’den aldiklar1 diisiik faizli kredileri Hazine’ nin ihrag ettigi yiiksek
faizli senetlere yatirarak kamu agiklarini finanse etmeye baglamistir (Akgay, 2009:
206-7). Bankacilik sisteminden gelen sinyallerin dogru sekilde takip edilebilmesi
icin 1986 yilinda Merkez Bankas1 biinyesinde reeskont imkanina alternatif olarak
Bankalararas1 Para Piyasasi kurulmustur (Saracoglu, 1997). Merkez Bankasi, bu
islemlerde kabul edilebilir tek taraf olmasi nedeniyle adeta bir “kor broker” gibi
hareket etmek zorunda kalarak Bankalararasi Para Piyasasinda kredi riskini
iistlenmeye baglamistir (Saragoglu, 1997: 8). Tiirk hukukunun Merkez Bankasi’nin
teminatsiz bor¢ vermesine izin vermemesi ve de Merkez Bankasi’nin da bankalar
arasindaki islemlerde kabul ettigi tek teminatin devlet tahvilleri olmasi nedeniyle
Bankalararas1 Para Piyasasinin isleyisi ikincil piyasalarin varligini gerektirmistir
(Saragoglu, 1997; Comert ve Tiirel, 2017). Bu sebeple para politikasinin dolayl
araclarla etkin bir sekilde yiiriitiilmesi amaciyla Merkez Bankasi, para ve ikincil
DIBS piyasalarmin kurulmasinda éncii rol oynamistir (Onder, 2005: 161). 1970
yilinda c¢ikarillan 1211 sayili yasa ile Merkez Bankasi’na para arzi ve likiditeyi
diizenlemek amaciyla agik piyasa islemleri yliriitme yetkisi verilmis olsa da TCMB,
giderek temel politika araci haline gelecek olan agik piyasa islemlerini 1987 yilinda
uygulamaya baslamistir. Sonug¢ olarak, piyasa odakli politika cergevesine gecis
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stirecinde Merkez Bankasi aktif rol oynamis ve iistlendigi rol ile finansal sistemin
gelismesine katkida bulunmustur (Saragoglu, 1997: 17). Tiirk Lirasinin Degerini
Koruma Kanunu’na dayali olarak 1989 yilinda ¢ikarilan 32 Sayili Kararname ile
Tirkiye’de sermaye hesaplarinin serbestlestirilmesi tamamlanmistir. Ulusal
finansal sistemi uluslararasi piyasalarla entegre etmeyi amaclayan sermaye
hesaplarinin serbestlestirilmesi kararinin ardindaki temel motivasyon, tasarruflari
artirarak biiyiime ve istikrar1 saglamak, kiiresel finansal sermayeye erisim yoluyla
ekonomik verimliligi artirmakti (Boratav ve Yeldan, 2006; Yeldan, 2022). Ancak
bu karar zamanlamasi agisindan yeterli kurumsal diizenlemeler saglanmadigi,
ozellikle de finans piyasalar yeterince derin olmadigi i¢in Merkez Bankasi’nin
sermaye girislerini sterilize edemeyecegi gerekcesiyle elestirilmistir (Ersel, 1996:
48). Bu kararla bankalarin sadece TCMB’den degil uluslararasi piyasalardan da
bor¢lanma olanagmin olusmasiyla (Akgay, 2023a: 56), kisa donemli sermaye
girisleri kamu sektorii agiklarinin finansmaninda temel mekanizma olmaya
baslamistir (Kose ve Yeldan, 1998: 53; Yalman, 2019: 70).

1994 krizinin temel tetikleyicisi olarak goriilen sermaye akimlarinin tersine
donmesiyle, 5 Nisan Kararlar1 olarak bilinen 6nlem paketi kapsaminda Merkez
Bankasi da sterilizasyon politikasiyla finansal piyasalarin istikrarina 6ncelik verdigi
bir istikrar programini kabul etmistir. Kamu finansmaninin Merkez Bankasi
kaynaklarindan finanse edilmesinin engellenmesi amaciyla 21 Nisan 1994’te
Merkez Bankas1 Kanunu’nda yapilan degisiklikle Hazine’nin TCMB kaynaklarini
kullanmasi sinirlandirilmistir. TCMB ile Hazine Miistesarligi arasinda 1997 yilinda
imzalanan bir protokol ile Hazine’nin Merkez Bankasi’ndan kisa vadeli avans
kullanmasina da 1998 yili itibariyle son verilmistir. Merkez bankasinin
operasyonel/ara¢ bagimsizligi 1999 yilinda IMF Niyet Mektubu’nda dile getirilmis;
IMF’nin teknik destegi ve denetimi altinda doviz kuruna dayali enflasyonla
miicadele programiyla TCMB’nin net i¢ varlik pozisyonuna iist sinirlar getirilerek
parasal kontrol baslatilmistir. Programda enflasyon hedefi, dolar ve eurodan olusan
bir sepete dayali olarak 6nceden duyurulan bir sabite sabitlenmistir (Akyliz ve
Boratav, 2003: 1552). Programla TCMB’ye yurt i¢i varliklarini artirmama
zorunlulugu getirildigi ve TCMB’nin kullanabilecegi likidite yaratma mekanizmasi
siirlandigl i¢in parasal islemlerde yar1 para kurulu rejimi gibi davranmaya
zorlandig1 6ne siiriilmiistiir (Yeldan, 2022: 248). Ug¢ yil siirmesi beklenen bu
programla Merkez Bankasi, para tabaninin ddemeler dengesindeki gelismeler ve
yurt i¢i faiz oranlarinin da tamamen piyasa tarafindan belirlenmesine olanak
saglayacak sekilde sterilize etmeme politikasin1 benimsemistir (Demiralp, 1999:
33). Sermaye hareketlerinin tamamen serbestlestirildigi bir durumda Merkez
Bankasi’nin yar1 para kurulu gibi faaliyet gostermesiyle IMF’nin enflasyonla
miicadele programi sadece Merkez Bankasi’mi geleneksel rollerinden mahrum
birakmakla kalmamis, ayn1 zamanda Tiirkiye ekonomisini de spekiilatif dis soklara
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maruz birakmistir (Yeldan, 2002, 2022). Bu baglamda, sermaye hareketlerinin
serbest oldugu bir ekonomide kur ve faiz politikalarini birlikte kullanma olanaginin
bulunmamasi anlaminda literatiirde trilemma (imkansiz tigleme/iiglii agmaz)* olarak
bilinen durumun 6zellikle 1990’11 yillar boyunca Tiirkiye ekonomisi i¢in de gegerli
oldugu tartigilmisgtir.

IMF onderliginde doviz kuruna dayali enflasyonla miicadele programinin
uygulandigr déonemde Tiirkiye ekonomisi en agir ekonomik krizlerinden birini
yasamistir. IMF ve hiikiimet yetkilileri tarafindan programda belirlenen hedeflere
ulasildigr iddia edilse de (IMF, 2000) biiyiik miktardaki sermaye kagis1 “yurt igi
emtia ve varlik piyasalarinda ciddi bir likidite sikintisina” ve faiz oranlarinin
ylikselmesine neden olmustur (Yeldan, 2002). Diinya Bankasi eski baskan
yardimcist Kemal Dervig’in Maliye Bakani olarak atanmasinin ardindan, IMF’ye
bir Niyet Mektubu daha sunulmus ve Dervis onderliginde 2000 yilinda ag¢iklanan
Giiclii Ekonomiye Gegis Programi uygulamaya konulmustur. Program, Dervis’in
programin amacinin “eckonomik olani politik olandan kurumsal olarak ayirmak”
oldugunu ifade etmesiyle belirginlestigi tizere Tiirkiye’de neoliberal doniisiimiin
ikinci asamasini simgeliyordu (Marois, 2019: 110). Bu a¢idan program,
“ekonominin isleyisine yonelik irrasyonel miidahalelerin 6nlenmesi, iyi yonetisimin
ve yolsuzlukla miicadelenin giiglendirilmesi” hedefleri agisindan Washington
Sonrasi Uzlagmasi olarak bilinen ¢ergeveyle de tamamen uyumluydu (TCMB, 2001:
12-13). Programda, Tiirkiye ekonomisinin rekabet giiciliniin gelistirilmesi ve serbest
piyasa kosullarinda isleyen bir ekonominin saglanmasi amaciyla, 6zellestirme
hamlelerinin yani sira kilit kamu kurumlart i¢in yapisal yenilikler ve mevzuat
degisiklikleri ongoriiliiyordu.

Tiirkiye’de merkez bankasi bagimsizligina yonelik ilk vurgu TCMB’nin
kurulus asamasinda Is Bankasi, Osmanli Bankas1 ve hiikiimet arasinda gergeklesen
tartismalarda ekonomik bagimsizligin bir parcasi olarak giindeme gelmistir (Ilkin
ve Tekeli, 1997). Neoliberal donilisiim siirecinin kurumsallasmaya basladigi bir
zaman diliminde ise 2000 ve 2001 krizleri baglaminda IMF ile imzalanan stand-by
anlagsmasinin bir kosulu olarak 2001 yilindaki yasa degisikligi ile uygulamaya
konulmustur. TCMB’ye arag/operasyonel bagimsizligini kazandiran 4651 sayili
Kanun, aralarinda Kamu Thale ve Kamu Borglanma Kanunu’nun da bulundugu 15
giinde 15 degisiklik kapsaminda Telekom, Seker, Tiitlin, Dogal Gaz gibi baz1 kamu
sektorlerinin 6zellestirilmesiyle birlikte hayata gecirildi. Zaten, IMF’ye sunulan 18

4 Ancak Rey (2015) ve Comert’e (2019) gére sermaye akimlarmin daha énemli bir etken oldugu
gelismekte olan iilke ekonomilerinde dalgalt doviz kurlari ekonomileri dig soklardan izole edemeyecegi
icin bu tiilkelerin karst kargiya oldugu durum aslinda bir trilemma degil, dilemma yani ikili agmazdir.
Dolayisiyla bu iilkelerde, “bagimsiz para politikalar1 ancak ve ancak doviz kuru rejiminden bagimsiz
olarak sermaye hesabinin dogrudan veya dolayli olarak yonetilmesiyle miimkiindiir” (Rey, 2015: 21).
Tiirkiye’de ikili agmazin isleyisine dair detayli bir ¢alisma igin, bakiniz: Cémert ve Oncii, 2023.
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Aralik 2000 tarihli Niyet Mektubu’nda enflasyon hedeflemesine kademeli olarak
gecilecegi ve Merkez Bankasi’nin ara¢ bagimsizli§int saglamak amaciyla yeni bir
yasa ¢ikarilacagi vaat edilmisti (Tiirel, 2001). Dolayisiyla 4651 sayili ve 25 Nisan
2001 tarihli yeni kanuna gore Merkez Bankasi’nin tek ve nihai amacinin fiyat
istikrarini saglamak ve siirdiirmek olacagi belirtilmistir (4651 sayili Kanun, md.4).
Ayni maddede Banka’nin fiyat istikrar1 hedefine ulasmak ve bu hedefi stirdiirmek
igin para politikasim1 ve araglarimi kendi takdirine gore belirleyecegi hiikme
baglanmis ve TCMB vyasal ara¢ bagimsizligina kavusmustur. Buna gére TCMB,
enflasyon hedefini hiikiimetle birlikte belirlerken bu hedef dogrultusunda
kullanacag1 araglara kendisi karar verecektir. Ayrica yeni yasaya gore Merkez
Bankasi, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarini
birincil tahvil piyasasindan satin alamayacakti (Kara, 2008). Tiirel’in (2001: 83)
belirttigi gibi bu hiikiimlerle, TCMB’nin ani bir dis sok karsisinda manevra alani
kisitlanarak geleneksel olarak yerine getirmesi beklenen son ¢are borg veren rolii de
sinirlandirilmis  oluyordu. 1980°li ve 1990’11 yillarda parasal hedeflemenin
uygulanmasi ve 1999 Enflasyonla Miicadele Programi kapsaminda doéviz kuru
¢apasinin benimsenmesinin ardindan, yeni Merkez Bankasi Kanunu ile enflasyon
hedeflemesi rejiminin yolu acilmistir (Tiirel, 2001: 84). Enflasyon hedeflemesi
rejimi, agiktan uygulanmak yerine, 2001 sonrasi donemde bir dizi 6nkosulun
saglanmast ve TCMB’nin kredibilitesinin artirilmas1 amaciyla ortiilii olarak
uygulanmistir. Buna goére “TCMB, 2002-2003 yillar1 arasinda net i¢c varlik
pozisyonunu hedeflemis” (Comert, Olgum ve Yeldan, 2010: 466) ve 2002-5 yillar
arasindaki siiregte hi¢bir zaman faiz arttirilmazken TCMB’nin iletisim kapasiteleri
gelistirilmeye calisilmistir (Kara, 2008: 8). Ayrica, enflasyon hedeflemesi yapan
merkez bankalariin temel politika araci olan “para piyasasi islemleri yoluyla kisa
vadeli faiz oranlarinin kontrol edilmesi”’nin yani sira, enflasyon hedeflemesinin
giivenilirligini saglamak amaciyla parasal biiylikliikler de IMF’nin talebi iizerine
“tamamlayic1 ¢apa” olarak uygulamaya konmustur (TCMB, 2005; Ozatay, 2007;
Comert ve Tiirel, 2017). TCMB 2006 yilindan itibaren acik enflasyon hedeflemesi
rejimi uygulamaya baslamis ve 2008 krizinin etkilerine kars1 tedbirler uygulamaya
basladigi doneme kadar klasik merkez bankasi bagimsizligi ¢ercevesine bagl
kalmistir. Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu bircok iilkede, merkez bankasi
bagimsizlig1 ¢ercevesinin ana hatlariyla uygulandigi ve 2008 Finansal Krizi’nin
etkileri hissedildigi ana kadarki donemde diisiik enflasyon ve gorece yliksek
bliylime oranlart gozlemlenmistir. Ancak bu sliregte yasanan gorece 1iyi
makroekonomik goriiniim genel olarak {ilke ekonomilerinin ve uygulanan
politikalarin basaris1 ya da tekil olarak merkez bankasi bagimsizliginin bir getirisi
olmaktan ziyade, finansal akimlarin serbest oldugu bir ortamda diinya ¢apinda
likidite bollugu yasanmasindan kaynaklanmaktadir.
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Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde krizin ilk etkilerinin gelismis
iilkelerdeki kadar keskin hissedilmemesi nedeniyle TCMB, agik enflasyon
hedeflemesi rejiminin uygulandigi ilk yillarda tutturamadigi enflasyon hedeflerine
ulasabilmek amaciyla 2008 yilinin ilk ¢eyreginde politika faiz oranini artirmistir
(Comert ve Tiirel, 2017: 293-4). Tiirkiye ekonomisi Oncelikli olarak ticaret kanali
yoluyla krizden etkilenmis ve kriz sirasinda ihracat gelirlerinde onemli bir diisiis
yasanmistir (Comert ve Yeldan, 2019: 101). Yine de gelismis iilke merkez
bankalarinin krize yanit olarak uyguladiklar1 genisletici para politikalar1 sayesinde
Tiirkiye’nin yani sira bir¢ok gelismekte olan iilke ekonomilerine likidite akis
devam ettigi i¢in bu iilkeler kendi politika faizlerini indirebilmislerdir (Comert ve
Tirel, 2017: 99). TCMB de 2010 yilinda Cikis Stratejisi adli para ve kur politikasi
metnini agiklayabilmistir. Buna gére TCMB, 2011 yilindan itibaren enflasyon
hedeflemesi ¢ergevesini finansal istikrar hedefini tamamlayicit bir amag¢ olarak
benimseyerek degistirmistir. “Fiyat istikrar1 6ncelikli hedef olmay1 siirdiiriirken”,
artan kiiresel risk istah1 ve sermaye akimlarindaki artan oynaklik karsisinda TCMB
politika odagin1 makro-finansal riskleri de kapsayacak sekilde genisletmistir (Kara,
2016: 87). Bu baglamda TCMB’nin makro ihtiyati tedbirler kapsaminda
uygulamaya koydugu iki temel arag, gecelik faiz oranlarinda dalgalanma yaratarak
sermaye akimlarindaki oynakligi yumusatma olanagi saglayan asimetrik faiz
koridoru ile bankalara zorunlu karsiliklarin bir kismin1 doviz veya altin cinsinden
tutma olanagi taniyarak, sermaye akimlari ile yurt i¢i makroekonomik degiskenler
arasindaki bagi zayiflatmaya yarayan Rezerv Opsiyon Mekanizmasi olmustur
(Basc1 ve Kara, 2011: 5; Benlialper ve Comert, 2016: 17; Kara, 2016: 87). Ayrica,
“Tirk bankalarinin yiiksek giinliik faiz oranlarindan kaynaklanabilecek likidite
sorunu yasamamasi igin asgari zorunlu karsilik oranlar1 diisiiriildi” (Sener, 2016:
152). Geg likidite penceresi Temmuz 2002’de gecelik depo olanagi olarak hayata
gecirilmis olup, bankalarin fonlama ihtiyaglari karsilamak amaciyla faaliyet
gosterse de makro ihtiyati 6nlemlerle birlikte “TCMB, 2010 yilindan itibaren net
borg veren konumuna ge¢mistir” (Comert ve Oncii, 2023: 45). Ayrica TCMB, kredi
biiytimesini sekillendirmek ve kredi kalitesini artirmak amaciyla diger gelismekte
olan iilkelerde uygulanan politikalara paralel olarak kredi biiyiime hedefi agiklamis
ve bankalara bu hedefe ulasma konusunda rehberlik etmistir (Benlialper ve Comert,
2016: 17). Dolayistyla TCMB, 2010-2014 yillar1 arasinda “yonetilen/yonlendirilen
belirsizlik” (managed uncertainty) olarak adlandirilacak politika seti ile 2008
krizinin olumsuz etkilerini gidermeye caligsmistir. Makro ihtiyati politikalarin
Tiirkiye agisindan 6nemi, TCMB gibi bir gelismekte olan iilke merkez bankasinin
sermaye akimlarindaki oynakliga kars1 miidahalede manevra alani bularak goreli
ozerklige sahip olabilecegini gostermesidir (Sener, 2016: 156; Zayim, 2022: 21).

Bu siirece kadar yasanan gelismeler baglaminda Tiirkiye’de para politikasinin
gelismis ve gelismekte olan lilke Orneklerindeki benzer egilimlerle es anl
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yuritiildigi, bu baglamda Tiirkiye’nin takip ettigi merkez bankas1 uygulamalarini
tipik bir gelismekte olan iilke merkez bankaciliginin 6rnegi oldugu sdylenebilir.
Ancak bu siirecte, genel olarak merkez bankasi bagimsizliginin 6zel olaraksa
enflasyon hedeflemesi rejiminin Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu gelismekte
olan iilke ekonomileri i¢in tagidig1 bazi sinirlar Tiirkiye 6rnegi tizerinden gostermek
yararli olacaktir. Asiri talebin bir sonucu olarak goriilen enflasyon tanimi ile toplam
talebin manipiilasyonu ve faiz oranlar1 yoluyla beklentilerin etkilenmesinin bu
enflasyonu kontrol altina alacagini varsayan enflasyon hedeflemesi rejimi “para
politikas1 yoluyla kontrol edilemeyen arz yonlii enflasyonu™ gz ardi etmektedir
(Benlialper ve Comert, 2015: 2). Bu varsayima gore “faiz oranlari, doviz kuru kanal
iizerinden yerli paranin yeniden degerlenmesine neden olarak enflasyon oranini ve
sermaye hesabinmi etkilemektedir” (Sener, 2011: 296). Dolayisiyla, gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler arasindaki farkli aktarim mekanizmalar1 tarafindan
cesitlenen farkli enflasyon kaynaklarimin ihmal edildigi enflasyon hedeflemesi
rejiminde, arz-yonlii enflasyon ve maliyet-itisli soklar gbéz ardi edilmektedir
(Benlialper ve Comert, 2015; Comert ve Tiirel, 2017). Enflasyon hedeflemesi rejimi
boyunca bu rejimi kabul eden diger gelismekte olan ililkelerce de uygulanan ve
“ortiik asimetrik doviz kuru c¢apasi1” olarak tanimlanan politika tepkisiyle TCMB,
sadece kisa vadeli faiz oranlarina miidahale etmekle kalmamis, ayni zamanda
“enflasyonla miicadelede TL’nin deger kazanmasindan da faydalanmistir”
(Benliapler ve Comert, 2015: 4). Bu siirecte “nominal faizler ve enflasyon diiserken,
yiiksek reel faizler ve TL’deki degerlenme egilimi iilkeye sermaye girislerini tesvik
etti” (Sener, 2011: 296). Ayn1 donemde, “ABD, Avro Boélgesi ve Japonya gibi
gelismis ekonomilerdeki diisiik faiz oranlar1 ve diinya genelindeki ytiksek ekonomik
biiyiime oranlari, Tiirkiye nin de aralarinda bulundugu gelismekte olan piyasalarda
likidite bolluguna yol a¢t1” (Basg1 vd., 2007: 12). Bu siiregte enflasyon oranlari
oldukga diisiik kalmis, hatta ortiilii enflasyon hedeflemesi doneminde enflasyon
beklentilerinin de altinda rakamlar yakalanmistir.  Dolayisiyla, s6z konusu
donemdeki diisiik enflasyon TCMB’nin faiz politikasindan ziyade kiiresel likidite
bollugunun bir sonucu olarak gergeklesmistir (Alper ve Hatipoglu, 2009). Sermaye
akimlarinin olumsuz etkilerini énlemek i¢in sermaye kontrolleri uygulamak yerine
“elindeki temel araglar faiz oranlar1 ve simirli doviz piyasast miidahaleleri”
(Orhangazi ve Ozgiir, 2015: 8) oldugu i¢in TCMB, bu siirecte “liranin degerlenme
egilimini tersine cevirmek yerine” doviz rezervi biriktirerek gelismekte olan
iilkelerin genel egilimini takip etmistir (Benlialper ve Comert, 2015: 18). Siki
maliye politikalarinin para politikasiyla da desteklenen ve gorece basarili oldugu
iddia edilen bu yillar boyunca diisiik enflasyon oranlar1 ve yurt i¢i faiz oranlarmdaki
diisiis sebebiyle yurt ici kredilerin artmas1 tesvik edilmistir. Sonug olarak, “2001
sonrasi biiylime, kisa vadeli sermaye giriglerine ve bliylimenin daha ¢ok 6zel sektor
borglarinin genislemesine ve varlik fiyatlarinin degerlenmesine bagli oldugu
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giderek finansallagan bir ekonominin ortaya ¢ikmasina” yol agmistir (Orhangazi ve
Ozgiir, 2015: 16).

Tiirkiye’de Merkez Bankasinin Covid-19 miidahalelerinden o6nce, 2013
yilinda FED’in miktarsal genisleme programlarini durduracagini agiklamasiyla
diger gelismekte iilke ekonomileriyle birlikte 2008 krizinin etkisini hissedilmeye
baslandigi donemden itibaren yasanan gelismelere kisaca deginmek, son donemdeki
merkez bankasi bagimsizligi tartismalarini isaret etmek adina mantikli olacaktir.
2013 sonrast donemde TCMB’ye ve TCMB Bagkanina yonelik hiikiimet
kanadindan getirilen elestirilerin tonunun giderek yiikselmesiyle, merkez bankasi
bagimsizlig1 yiikselen otoriterlesmenin de bir gostergesi haline gelmistir. AKP
yonetiminin  “2013 sonrasinda daha baskici, seffaf olmayan, merkezi,
kisisellestirilmis ve takdire dayali eylemlerine yonelmesi” (Bedirhanoglu, 2020: 27)
2017 yilindaki referandumda baskanlik sistemine gec¢ilmesiyle kurumsallasmistir.
Bu donemin karakteristik 6zelliklerinden biri olan keyfi ekonomi yonetimi anlayisi
2013 sonras1 donemde merkez bankaciligina yonelik miidahalelere de yansimaistir.
2016 yilinda Merkez Bankasi’nin politika faiz oranlarmin diisiiriilmesine ek olarak
Kredi Garanti Fonu’nun finansal riskleri elimine etmek igin kullanilmasi gibi farkli
kredi destek mekanizmalar1 uygulamaya konsa da 2018-19 doviz krizinin patlak
vermesi engellenememistir (Akcay ve Giingen, 2019: 13-17; Boratav ve Orhangazi,
2022: 293). Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisi, 2018 Doviz Krizi nedeniyle zaten kriz
durumunda oldugundan, pandemi kaynakli soklardan diger gelismekte olan tilkelere
gore daha fazla etkilenmistir. Ustelik Tiirkiye’nin, dogrudan mali transferler yerine
cogunlukla kredi genislemesine giivendigi i¢in diger merkez bankalarinin
tepkileriyle kiyaslandiginda salgina iliskin yardim paketlerinin tasarimi ve bilesimi
acisindan aykiri duruma geldigi iddia edilmistir (Kara, 2021: 299). Ayrica 2019 yili,
TCMB bagkan1 Murat Cetinkaya’nin kurumsal hedeflere ulagilamadig gerekgesiyle
gorevden alindigr yil oldugu i¢in, merkez bankasi bagimsizlig1 pandemi sirasinda
da en 6nemli iilke glindeminden biri haline gelmistir. Murat Cetinkaya’nin gérevden
alindig1 2019 yilina kadar TCMB tarihi boyunca yalnizca li¢ merkez bankasi bagkan
gorevden alinmig veya istifaya zorlanmisken (Bakir, 2007: 132-3), bu tarihten
sonraki 5 yil icerisinde 5 kez TCMB bagkan1 degistirilmistirs. TCMB ile hiikiimet
arasinda yasanan ve merkez bankasi baskanlarinin sik sik gorevden alinmasiyla
sonuclanan gerilimler, hiikiimetin faizlerin diisiik tutulmasi gerektigi konusundaki
israrindan kaynaklanmaktadir. Diisiik faiz politikasiyla ekonomik biiylime oraninin
yiiksek tutulmasi hedefi, 2001 sonrasi donemde ortaya g¢ikan sermaye akisina

5 Bu ¢aligmanin kapsami Tiirkiye’deki merkez bankasi bagimsizligi tartismasimin eksik biraktigi yonleri

belirtmek oldugu i¢in merkez bankasi baskanlarnin kisa siirelerle gérevden alinmasi, yol agtigi
tartigmanin bigimi ile sinirlt tutulmustur. 2019 sonrasi Tiirkiye’de merkez bankacilig1 uygulamalarinin
kapsamli bir analizi igin bakimz: Cémert ve Oncii, 2023.
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bagimli, bor¢ odakli ve ingaat merkezli biiylime modelinin devamu i¢in hayati 6nem
tagimaktaydi (Boratav ve Orhangazi, 2022: 305). Tiirkiye’de merkez bankasi
bagimsizligi yaninda Merkez Bankasi’nin roliine iliskin son donemlerde sikca
tartisilan bir diger 6nemli konu da TCMB’nin déviz rezervlerindeki sert diislistiir.
Bu sebeple merkez bankasi bagimsizliginin azaldigina dair tartismada doviz
rezervlerinin seviyesi de bagimsizligi belirleyen bir kriter gibi kullanilmaktadir.
Oysa 200011 yillar boyunca biiyiik miktarda déviz rezervi biriktirmek, aslinda IMF
ve Diinya Bankasi’nin tesvikiyle borg yiikiimliiliikleri ve sermaye piyasalarindaki
dis soklara kars1 doviz likiditesini korumak i¢in bir 6nlemdi (Dufour ve Orhangazi
2009; Sener, 2011). TCMB’nin doéviz rezervlerini tiiketmesiyle baglantili oldugu
diistintildigiinde, Tirkiye baglaminda hiikiimetin yatirnm borcu ve gelir
garantileriyle Kamu-Ozel Ortakligi projelerinde riski kamunun {izerine almasi
nedeniyle AKP donemi i¢in bir derisking state tartigmasi gerektigi sdylenebilir.
2013 yilindan beri TCMB-Hiikiimet arasindaki faizlerin diisiik tutulmasi
lizerinden siiren gerilimin bir yansimasi olarak, bu tarihten itibaren biiyiime i¢in
faizler baskilaninca Tiirk Lirasindaki degersizlesme sonucu kur soku yasanirken
degersizlesmeyi Onlemek i¢in faizler tekrar arttirilinca biiyliimenin yavasladigi “faiz-
doviz kiskac1” olarak tabir edilen duruma yakalanmisti (Akcay, 2023b). Faiz-doviz
kiskaci, ucuz kredi politikasini stirdiirmek igin faizlerin diisiik tutulmasi zorunlulugu
ile faizlerin disiiriildiiglinde sermaye girislerinin yavaslamasi sonucu doviz
krizlerini tetikleme riskinin artmasi ihtimali sebebiyle 2013 yilindan itibaren para
politikasinin gidisatini belirleyen bir agmaz olarak tarif edilmektedir (Akgay, 2023b:
211). Dolayisiyla, 6zellikle 2013 sonras1 donemde daha keyfi bir bigimde birbiriyle
uyumsuz goriinen, tereddiitlii ve anlik kararlarla sekillenen, bu anlamda da kriz
yonetiminin krizi olarak tabir edilebilecek durumun ortaya c¢ikmasi, merkez
bankacilig1 alaninda da belirginlesmis durumdadir. Bu donemde 6zellikle pandemi
sonras1 artan kiiresel enflasyon karsisinda sadece faizlerin arttirilmasiyla degil, para
politikasinin yerine makro ihtiyati araglar, doviz miidahaleleri ve Kur-Korumali
Mevduat gibi diger araglardan olusan kendine has bir politika bilesimiyle TCMB
diger lilke merkez bankalarindan ayristig1 iddia ediliyordu (Kara ve Sarikaya, 2024).
Ancak Tiirkiye pandemi sonrasi siire¢te merkez bankaciligi uygulamalarindan ¢ok,
merkez bankasinin roliine yonelik tartismanin yiiriitiilme bigimi agisindan kiiresel
diizeydeki genel egilimden ayrigmaktadir. 2008 krizinden beri artan bir sekilde
merkez bankalarmin merkez bankasi bagimsizligi ¢ercevesinin dayattigi kisith
araglar ve amaglar 6tesinde 6zellikle pandemi sonrasi dénemde artik yesil doniisiime
onciiliik edecek yesil merkez bankacilig1 uygulamalarini hayata gecirmesi ya da var
olan esitsizlikleri azaltacak sekilde yeni roller iistlenmesi gerektigi tartisilmaktadir®.

®  Yesil merkez bankaciligi da dahil olmak iizere merkez bankalarinin kriz yonetimi roliine iliskin gelisen

bir literatiir bulunmaktadir (Aklin vd., 2021; Dikau ve Volz, 2018; Dikau ve Volz, 2021; Dafermos vd.,
2021b; Uniivar ve Yeldan, 2023).
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Tiirkiye 6zelinde yasanan krizlerin sorumlulugunun Merkez Bankas1’nin faiz indirip
indirmemesi anlaminda TCMB ve baskanlarina yiiklendigi bir iktidar karsisinda bu
krizlere ¢6zlim olarak aslinda yine AKP hiikiimetlerinin ilk yilinda uygulamaya
konulan merkez bankas1 bagimsizligi ¢ergevesini 6neren bir muhalefet anlayisinin
konumlanmasi ilgingtir. Bu sebeple 2023 genel secimleri sonrasi goreve getirilen
yeni Hazine ve Maliye Bakan1 ve TCMB baskanlarinin uygulamaya koydugu ve
ortodoks olarak nitelendirilen ekonomi politikalarinin ve TCMB’nin faiz artiriminin
Merkez Bankasi’nin bagimsizligini sagladigi anlamina gelmedigini belirtmekte
yarar vardir.

Mubhalefetin merkez bankast bagimsizli§i konusundaki 1srarim1  Galip
Yalman’in “muhalif ama hegemonik™” olarak tanimladig1 bir pozisyonun bagka bir
tezahiirli olarak géormek de miimkiindiir. Bu pozisyon Tiirkiye’nin son déonemde
yasadigi krizlerin sorumlulugunu TCMB’ye ve para politikasina yiiklerken
1980’lerden beri merkez bankaciligi alaninda hegemonik hale gelen sdylemleri
tekrarlamaktadir. Bir yandan da merkez bankasi bagimsizligina ve TCMB’nin etki
gliciine sahip oldugundan ¢ok daha biiyiik bir anlam atfetmektedir. Tiirkiye’de
bagimsizlik tartigmasi, merkez bankaciligi alaninda 2008 sonras1 kiiresel diizeyde
gerceklesen doniisiimler ve ortaya ¢ikan tartismalarla Tiirkiye’nin de aralarinda
bulundugu gelismekte olan iilkeler i¢in yerine getirdigi islevi yok sayar bir bicimde
yiritilmektedir. Merkez bankasinin bagimsizligina iligkin tartismalar hem muhalif
anaakim iktisat¢ilar hem de siyasi partiler® tarafindan, bu g¢ercevenin “piyasaya
bagimli bir merkez bankacili1” uygulamasi olma 6zelligini géz ardi etmektedir
(Sener, 2011: 297). 2013 oncesi donemde ekonomik biiyiimeye neden olan
faktorlerin (artan yabanci sermaye girisi, asir1 degerlenmis doviz kurlar, kredi
genislemesi ve ingaatin paymin artmasi gibi) yakin zamanda artan kirilganlik ve
dengesizliklerden sorumlu oldugu diisiiniildiigiinde (Orhangazi ve Yeldan, 2021:
38), bu tartisma Tiirkiye ekonomisinin yapisal dzelliklerini de goz ardi etmektedir.
1989 yilindan itibaren Tiirk ekonomisi yabanci sermaye akimlarina bagimli hale
geldigi ve politika olusturmada baskin motivasyonun “sermaye kagis1 vesvesesi”
oldugu diisiiniildiigiinde (Balkan ve Yeldan, 2002: 51'den aktaran Yeldan, 2022:
253), merkez bankasi bagimsizliginin da bir dizi finansal serbestlesme adimi1 sonrasi
yabanci sermaye akimlarini ¢ekmenin bir yolu ve aslinda IMF sarti olarak
kurumsallastigini unutmamak gerekir. Merkez bankas1 bagimsizligr 2013 sonrasi

7 Muhalif ama hegemonik, Galip Yalman’m Tiirkiye’de Devlet/Toplum iligkilerini devlet merkezli
olarak ele alan egemen séylemi tanimlamak i¢in kullandigt bir kavram setidir. Bu sdylemin muhalif
niteligi Tiirkiye’de Osmanli’dan giiniimiize degismedigi varsayilan bir giiclii devlet gelenegi sebebiyle,
giicii kendinden menkul devlet imgesini yasanan krizlerin sorumlusu olarak goriip ona karsi tavir
almasindan kaynaklanmaktadir. Hegemonik yani ise bu imgeyi gercekligin kendisi gibi gostermedeki
bagarisindan dolayidir. Bakiniz: Yalman, 2002, 2003.

8  Bu konudaki birka¢ dmek igin bakiniz: Giirses, 13 Temmuz, 2018; Egilmez, Temmuz 2019; Demiralp
ve Demiralp, 2018; Ozatay, 2020; Saglam, 2021.
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yasandig1 iddia edilen otoriterlesmenin bir simgesi haline geldigi 6l¢iide, otoriter
dontigiim tartismalarinda 2013 6ncesi uygulamalarin gbz ardi edilmesine benzer
sekilde (Esen ve Giimiisgii, 2016, 2020), aym1 dénemde merkez bankaciliginda
yasanan gelismeleri de ihmal etmektedir. Merkez bankasi bagimsizligi ¢ercevesinde
uygulanan politikalarin diger gelismekte olan iilke ekonomilerinde oldugu gibi
Tiirkiye 6zelinde de barindirdig1 sinirliliklar ve etkililikler tizerinden bir tartismanin
yliriitiilmesi, merkez bankaciliginin doniisiimii agisindan énem tasimaktadir. Tipik
bir gelismekte olan {lilke merkez bankasi olarak TCMB’nin sahip oldugu etki giicii,
para politikasinin 6zellikle maliye ve sanayi politikalart olmak iizere ekonomiyi
etkileyen diger politika alanlariyla esgiidimlii olarak diistinilmelidir. Merkez
bankalar1 tarihsel olarak devletin ekonomideki rollinii yansitan ve bu rol
dogrultusunda doniisen kurumlar olarak ekonomideki genel egilimi yansitacaklari
icin Tiirkiye de bu durumun istisnas: degildir.

5. Sonug

Bu c¢alismada merkez bankasi bagimsizligi elestirel siyasal iktisat
perspektifinden merkez bankalarmin 1980 sonrasi neoliberal doniisiim siireci
baglaminda yasanilan krizler agisindan gegirdigi doniisiimler tizerinden elestirel bir
yaklasimla ele alimmustir. Bu sebeple 6nce merkez bankasi bagimsizligi ¢ergevesini
olusturan tarihsel ve teorik arka plan kisaca degerlendirilmis, daha sonra 2008
finansal kriziyle bu ¢er¢evenin barindirdigi kisithiliklarin belirginlesmesiyle degisen
merkez bankacilifi uygulamalar1 gosterilmek istenmistir. Merkez bankalar
ekonomideki devlet miidahalesinin degisen bi¢imleri dogrultusunda doniisen
kurumlar olarak her zaman devletin ekonomideki roliinii yansitacaklari i¢in merkez
bankas1 bagimsizligi iizerine bir tartigma Devlet/Piyasa iligkileri iizerinden elestirel
bir bakis agisiyla yaklasmay1 gerektirmektedir. Merkez bankasi bagimsizligi ile
finansallagma arasinda organik bir iliski bulundugundan ve merkez bankalar1 da
tarihsel olarak ikili bir dogaya sahip olduklarindan 2008 krizi sonrasi merkez
bankaciligi uygulamalar1 degisse de finansallasmanin karakteristik ozelligi
sirdiirilmiistiir. Boylece uluslararasi diizeyde 2008 krizi sonrasinda Covid-19
salgini sitirecinde de kriz yonetiminde 6n plana ¢ikan kurumlar olduklari i¢in merkez
bankalarinin rollerinin sadece finansal sektdr yararina uygulamalarin Otesine
gecerek toplumlarin tamaminmi etkileyen kiiresel sorunlar karsisinda arttirilmasi
gerektigine yonelik vurgular artmistir.

Tirkiye’de ise 2013 sonrasi donemde rejimin doniisen otoriter bigimi ile
ekonomi politikasindaki keyfi ve birbiriyle tutarsiz uygulamalar Merkez Bankasi
tizerinde somut hale geldigi icin merkez bankasi bagimsizligir Tiirkiye’nin son
donemde yasadigi krizlere bir ¢6ziim olarak sunulmaya baslanmustir. Tilrkiye’deki
merkez bankasi bagimsizligi tartigmasi merkez bankaciligini etkileyen yerel ve
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uluslararasi dinamikler 1s1ginda, merkez bankalarinin 2008 krizi sonrasinda en
azindan teorik ve uygulama anlaminda degisen yapisi ve gelismekte olan iilke
merkez bankaciliginin barindirdigi karakteristik 6zellikler goz ardi edilmeden
iligkisel bir yaklagimla yiiriitiilmelidir. Merkez bankasi1 bagimsizlig1 ¢ercevesinin
finansallasma siireci baglaminda ortaya ¢ikan neoliberal merkez bankacilig: pratigi
oldugu g6z oniine alindiginda, kiiresel diizeyde karsilasilan krizler sebebiyle merkez
bankalarinin yeni roller ustlenerek bagimsizlik gercevesinin Otesinde faaliyette
bulunmalar1 gerekmektedir. Uluslararasi baglamda 2008 ve Pandemi sonrasi
doniisen merkez bankaciligi diistiniildiigiinde, son donemde Tiirkiye’deki merkez
bankaciligi uygulamalarmin ve tartisma bi¢iminin diinyadaki genel egilimden
ayristig1 goriilmektedir. Tirkiye’deki merkez bankasi bagimsizligi tartismasi hem
2008 krizi sonras1 merkez bankaciliginin degisen bigimi ve uluslararasi diizeydeki
yeni tartismalari hem de Tiirkiye baglaminda merkez bankasi bagimsizliginin
uygulanma bi¢imi ve bu gercevenin uygulandigi donemdeki etkililigini ve Tiirkiye
ekonomisinde yasanan gelismeleri ihmal etmektedir. Ozellikle Tiirkiye’nin de
aralarinda bulundugu gelismekte olan iilkelerde merkez bankaciligi uygulamalari
g0z Online alindiginda, merkez bankalarinin ekonomideki genel egilimi yansittiklar
icin ancak var olan egilimi giiclendirecek yonde miidahalede bulunabilecekleri
unutulmamalidir.
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Extended summary

A critical political economy of Central Bank independence: Changing central banking
practices in the post-2008 Era and Turkey

Abstract

This study aims to evaluate the central bank independence debate in Turkey by designating the
changing paradigm of central banking in the post-2008 crisis era with the burgeoning emphasis on the crisis
management roles of central banks. In light of the crisis management roles of central banks, Turkey has
deviated from global trends in central banking practices and experienced a growing discrepancy compared
to the international debates regarding the new roles of central banks. Hence, it is argued in the study that
the recent debates in Turkey on central bank independence are neglecting the changing practices of central
banking in the aftermath of the 2008 financial crisis. Additionally, by reproducing the neoliberal rhetoric
of reducing the state intervention in the economy, the Turkish debate is ignoring the background and
effectiveness of the central bank independence framework in developing countries, including Turkey.

Key words: Central Bank, Central Bank independence, the state-finance nexus, financialization, crisis
management

This study attempts to assess the recent Turkish debate on central bank
independence by comparing it with the global trends in central banking practices
and the international debates regarding the crisis management roles of central banks.
Since their establishment, the central banks have had a “dual nature” as both the
bank of the state and the bank for banks derived from their connection with the state
and organic link with banking activities. During the neoliberal era, the fundamental
role of the central banks in relations between the state and the financial markets in
terms of “the state-finance nexus” has gained saliency. Hence, the independence of
the central bank has started to operate as one of the crisis management strategies of
neoliberalism. With the eruption of the 2008 financial crisis, it was acknowledged
that pursuing the goal of price stability as the only objective of independent central
banks did not ensure financial stability in particular and macroeconomic stability in
general. Although the monetary policy did not play a direct role in causing the
housing bubble that led to the 2008 crisis, central banks (the FED in particular)
seemed responsible for its promotion and continuation by neglecting their roles in
regulation and supervision of the financial sector. Eventually, the independent
central banks began to adopt the goal of financial stability with a series of policy
responses called unconventional monetary policies.

From the late 1970s onwards, the financialization era enabling the financial
sector to become giant and complex has coincided with the period when central
banks abandoned their direct traditional tools in controlling financial markets. When
the CBs quit their regulatory and supervisory roles under the CBI framework, the
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financial sector evolved toward a collateral-intensive system organized around
securities and derivatives, leading to the emergence of the shadow banking system.
By adopting unconventional monetary policies, central banks have begun to
intervene directly in the financial markets more explicitly than in the pre-crisis
period. Given that the 2008 crisis has only changed the theory and practice of central
banking rather than altered the logic of neoliberal central banking, crisis
interventions of the central banks reinforced the main characteristics of
financialization. With the eruption of the Covid crisis, the crisis management roles
of the CBs came to the fore once again. Hence, the crisis interventions of the central
banks have sparked a bourgeoning debate on the crisis management roles of central
banks in embracing new goals to deal with social, economic, and ecological issues.
It might be detected two closely affiliated debates arose from changing forms of
central bank interventions; the first one is about the compatibility of these roles of
central banks with the central bank independence framework, and the second one is
that through interventions of the Banks, the financial dominance is rising.

On the Turkish case, central bank independence is stipulated as one of the
IMF-conditionalities to attract the foreign capital and hence the continuation of the
creditworthiness of Turkey. Until to the harsh impacts of the 2008 crisis began to be
felt in the Turkish economy around 2013, the CBRT (The Central Bank of the
Turkish Republic) have followed the similar patterns with other developed and
developing countries in formulation and adaptation of the monetary policy. From
2013 onwards, central bank independence has turned out to be a signifier of the
rising authoritarianism and deteriorating Turkish economy. In this regard, the main
argument of this study is that the Turkish debate on the central bank independence
have ignored the changing central banking practices and the debates in the post-
2008 era. The central banking debate in Turkey should be conducted by considering
the characteristic features of developing countries and the changing paradigm of
central banking that emphasizes going beyond the goal of both price and financial
stability. Since the central banks have been historically transformed in tandem with
the changing forms of state interventions, the relation between central banks and the
state requires to be scrutinized from a critical political economy perspective.
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Ozet

GSYH biiytimesi ekonominin durumunu ve potansiyelini gosteren 6nemli bir gosterge
olarak algilanmaktadir ve ekonomik birimler bityiime oranlarini yakin sekilde takip etmektedir.
Ancak pek ¢ok tilkede GSYH istatistikleri hem ceyreklik siklikta, hem de oldukga gecikmeli
olarak agiklanmaktadir. Bu durum ekonomistleri ge¢mis fakat heniiz istatistigi agiklanmamig
yakin donemin “simdi tahmin”lerini yapmaya yonlendirmistir. Bu konuda genis bir iktisat
yazini olugmaya baslamistir ve ¢ok sayida yeni teknik gelistirilmistir.

Bu calismada, Tiirkiye GSYH biiylimesinin simdi tahmini bu alanda yeni gelistirilen ve
siklikla kullanilmaya baslanan tahmin tekniklerinden MIDAS (karma veri 6rnekleme-mixed
data sampling) teknikleriyle yapilmaktir. MIDAS, ¢eyreklik veriyi daha sik yayimlanan aylik,
haftalik, hatta giinliik veriler ayn1 denklemde kullanilarak tahmin etme imkani vermektedir.
Calismamizda temel MIDAS modellerinin statik faktér modelleri ile genisletilmis bir hali olan
FADL-MIDAS (Faktor Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis-MIDAS) denklemi kurulmustur ve
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ARMA ve koprii modelleri ile karsilagtirilmigtir. FADL-MIDAS modeli iki agamada tahmin
edilmektedir. Birinci asamada reel ekonomiye ve finansal kesime ait ¢ok sayida verinin
faktorleri statik temel bilesenler yontemi (principal components analysis) ile bulunmustur.
Buradan elde edilen temel bilesenler, bagimh degiskenin gecikmeli degerleri ile birlikte
denklemde kullanilmis ve denklem dogrusal olmayan en kiigiik kareler yontemi ile tahmin
edilmigtir.

Analiz sonuglari Tiirkiye GSYH biiylimesinin tahmininde kendi gecikmeli degerleri ile reel
kesime ait aylik siklikta agiklanan cari dengenin, kapasite kullanim oraninin, cari islemler
hesab1 hizmet gelirleri kaleminin, ihracatin, igsizlik oraninin, istihdam oraninin, otomobil
tretim rakamlarmn, reel kurlarmn, sanayi tretim endeksinin ve seyahat gelirlerinin temel
bilesenlerinin en iyi sonuglari verdigini gostermektedir. Analiz sonuglar1 FADL-MIDAS
modelinin MIDAS, koprii ve ARMA modellerinin hepsinden daha iyi tahmin performansi
gosterdigine isaret etmektedir.

Anahtar kelimeler: GSYH, MIDAS, temel bilesenler analizi, dogrusal olmayan en kiigiik
kareler.
JEL kodlar: : C22, O11.

1. Giris

Ekonomik biiylime iktisat yazininin baslangicindan bu yana iktisatgilarin en
cok ilgilendigi konulardan biri olmustur. Diinyanin hemen her iilkesinde yiiksek
biiylime oranlarina ulagmak hiikiimetlerin 6nemli hedeflerinden biri olmaktadir.
Politika yapicilar i¢in GSYH biiylimesi 6nemli ekonomik basar1 kriterlerinden
biridir. Kalkinmanin tek sart1t GSYH biiyiimesi olmasa da, en énemli sartlarindan
biri ve ekonominin mevcut durumunu gosteren Onemli bir gosterge olarak
algilanmaktadir ve biiylime oranlar1 ekonomik birimler tarafindan yakin bir sekilde
takip edilmektedir.

Pek ¢ok tilkede GSYH istatistikleri hem ¢eyreklik siklikta, hem de oldukga
gecikmeli olarak agiklanmaktadir. Ornegin GSYH’nin ilk resmi tahmini ABD ve
Ingiltere’de referans ceyregin bitiminden bir ay sonra yayimlanmaktadir; Avro
Bolgesinde bu siire daha da uzundur, bir ay art1 2-3 haftayr bulmaktadir (Banbura,
vd., 2013). Tiirkiye’de biten ¢eyregin GSYH verileri 2 ay sonra agiklanmaktadir.
Bu durum ekonomistleri gegmis fakat heniiz istatistigi agiklanmamis yakin dénemin
“simdi tahmin”lerini yapmaya yonlendirmistir. Bu konuda genis bir iktisat yazini
olugmaya baslamistir ve ¢cok sayida yeni teknik gelistirilmistir.

Bu alanda yeni gelistirilen tekniklerden biri karma veri 6rnekleme-MIDAS”
(mixed data sampling) yontemidir. MIDAS modelleri Ghyselsvd. (2002), Ghysels,
vd. (2007), Andreou et al. (2010, 2013), Clements ve Galvao (2008, 2009),
tarafindan tanimlanmis ve gelistirilmistir. Avrupa ve Amerika kitasinda pek ¢ok
tilkenin GSYH biiyiimesini tahminde kullanilan model, Tiirkiye’de yeni yeni GSYH
biiylimesinin tahmininde kullanilmaya baglamistir. Kazdal ve Giil (2021), Akkoyun
ve Giinay (2012), Giinay (2018), Yamak, Samut ve Kogak (2018), Dogan ve Midilig¢
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(2017) statik temel bilesenler modelinin ve karma veri Ornekleme-MIDAS
modelinin ¢esitli formalarmi Tiirkiye verisine uygulamaistir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye GSYH biiyiimesinin simdi tahminini bu alanda
en ¢ok kullanilan tahmin tekniklerinden “statik faktér modeli” (static factor model)
ve “karma veri O6rnekleme-MIDAS” (mixed data sampling) tekniklerinin bir
bilesimi olan “faktor otoregresif gecikmesi dagitilmis-MIDAS”  (factor
autoregressive distributed lag, FADL-MIDAS) yontemiyle tahminini yapmaktir.
MIDAS yo6ntemi yeni gelistirilmekte olan bir yontem olup Tiirkiye’nin GSYH
biiylime oraninin MIDAS ile tahminini yapan az sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bu
caligmanin literature katkisi 2007-2023 yillar1 arasindaki son dénemi ele almasi ve
FADL, MIDAS, koprii ve ARMA modellerinin sonuclarini karsilagtirmasidir.

Tirkge literatiirde GSYH tahminlerine iliskin ¢ok sayida c¢alisma
bulunmaktadir. Uzun vadeli GSYH tahmini ve uzun vadeli GSYH biiyiimesinin
saglanmas1 Ozellikle hiikiimetler i¢in ¢ok Onemli konulardir. Ancak pek ¢ok
ekonomik birim g¢esitli kararlart igin c¢ok kisa vadeye, heniiz istatistikleri
aciklanmamis i¢inde bulunulan ceyrege veya gelecek bir iki ceyrege iliskin
tahminlere ihtiya¢ duymaktadir. Ozellikle son yillarda kisa donemli ekonometrik
tahminlerde kullanilan ekonometrik yontemler uzun donemli GSYH tahminlerinde
kullanilan ekonometrik yontemlerden farklilagsmaktadir. MIDAS yontemleri bu
farkli yaklasimlardan biridir ve pek ¢ok iilkede ¢ok yakin dénemin GSYH
biiylimesini tahmin etmekte basarili oldugu gosterilmistir. Bu ¢alismanin amaci séz
konusu yontemlerin Tiirkiye GSYH biiyiimesinin kisa donemli hareketlerini tahmin
etmekte ne kadar basarili oldugunu, geleneksel yontemler ile karsilastirarak ortaya
koymaktir.

Calismanin 2. kisminda faktor modelleri ile MIDAS modelleri hakkindaki
literatiir taramasina yer verilmekte, 3. kisimda veriler ve yontem anlatilmakta, 4.
kisimda tahmin sonuglar1 verilmekte ve birbirleri ile karsilastirilmakta ve 5. kisimda
genel degerlendirmelere yer verilmektedir.

2. Literatir taramasi

GYSH biiyiimesi ekonomik aktérleri en ¢ok etkileyen makro ekonomik
degiskenlerden biri olmasi sebebiyle iktisat yazininin baslangicindan bu yana en ¢cok
incelenen konulardan biri olmustur. Harrod (1939)-Domar (1946) ve Solow (1956)-
Swan (1956), Ramsey (1928) bu konudaki 6ncii calismalardir. Bu iktisatcilar neo-
klasik yaklasima sahipti ve biiylimeyi uzun vadeli bir bakis agisiyla ele alarak
isgiiclindeki niteliksel ve niceliksel degisim, sermaye stokundaki degisim, dogal
kaynaklardaki degisim ve teknolojik gelisme ile agiklamaya calismislardi. Burada
teknolojik gelisme digsal olarak ele alinmaktaydi ve politik kararlarin biiytime
tizerindeki etkisi biiylik 6l¢iide goz ardi edilmekteydi.
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Neo klasik yaklagim tiretim faktorlerinin azalan verimliligi varsayimi altinda,
gelismis ekonomilerde sermaye bol oldugundan sermayenin getirisinin azalacagini,
diger taraftan, gelismekte olan iilkelerde emek bol, sermaye ise kit oldugundan
sermayenin getirisinin daha yiiksek olacagini, dolayisiyla sermayenin, daha ytiksek
getiri arayist icinde zengin iilkelerden gelismekte olan iilkelere akacagimni ve
boylelikle gelismekte olan iilkelerin daha hizli biiyiiyerek zaman ic¢inde gelismis
iilkelerin milli gelir seviyesine yakinlasacagmi Ongoriir. Zaman iginde bu
modellerin ger¢ek diinyayr aciklamakta yetersiz kaldigi gorildiigiinden, igsel
biiyiime modelleri daha ¢ok kabul gérmeye baslamustir. Igsel biiyiime modellerinde
teknoloji sistem i¢inde iiretilir ve teknolojinin devlet politikalarindan, Ar-Ge
yatirimlarindan, insan kaynaklarinin egitim seviyesinden ve pek ¢ok diger faktdrden
etkilenecegi gz dniinde bulundurulur. Igsel biiyiime modellerinin 6nciileri arasinda
Romer (1986), Baumol (1986), Barro (1990), Rebelo (1991), Lucas (1988)
sayilabilir.

Baslangigta iktisat literatiirii daha ziyade uzun vadeli biiylimenin
belirleyicilerine ve gelismekte olan iilkelerin yiiksek gelirli iilkeleri yakalamasi
icin politika tavsiyelerine odaklanirken, bu konular hala 6nemini korumakla
birlikte, 6zellikle son dénemde kisa vadeli tahminlere olan ihtiya¢ da artmistir.
Kiiresellesme, finansal piyasalarin gelisimi, artan uluslararasi ticaret gibi
faktorler iktisadi faaliyetlerin hizin1 artirmig, ekonomik birimler karar
verebilmek i¢in yakin doneme iliskin verilere ve tahminlere de daha fazla ihtiyag
duymaya baslamistir. Son yillarda bu ihtiyaca cevap vermek iizere kisa donemli
GSYH biiyiime tahminleri de yayginlik kazanmis ve bu alanda yeni tahmin
teknikleri gelistirilmeye baglanmistir. GSYH verilerinin pek c¢ok {ilkede
ceyreklik olarak, yer yer 2-3 ay gecikmeli olarak yayimlanmasi, diger taraftan,
GSYH ile iliskili pek ¢ok makroekonomik degiskenin istatistiklerinin daha hizli
toplanabilmesi, bircogunun aylik olarak agiklanmasi, bu verilerden GSYH
tahmininde nasil yararlanabileceginin arastirtlmasini giindeme getirmistir.

Ceyreklik GSYH verilerini aylik veya daha sik yayimlanan verilerle tahmin
i¢in ilk gelistirilen yontemler arasinda koprii yontemleri sayilabilir. Koprii modelleri
basitce, ¢eyreklik bazdaki GSYH biiylimesini tahmin i¢in daha sik yayimlanan
verileri de ortalamalarin1 (ya da verinin niteligine gore toplamlarini) alarak
ceyreklik baza getirmekte ve denkleme biitiin degiskenler ceyreklik bazda
girmektedir. Bu yontemle yapilan ¢caligsmalara Iacoviello (2001), Baffigi vd. (2004),
Golinelli ve Parigi. (2007), Giannone vd. (2006) ve Angelini vd. (2008), Diron
(2008), Ferrara, Guegan ve Rakotomarolahy (2010), Golinelli and Parigi (2014)
ornek gosterilebilir. Ayrica ekonomi yazininda GSYH biiylimesinin tahmininde
siklikla AR, ARIMA ve VAR modelleri de kullanilmaktadir. AR ve ARIMA
modelleri GSYH biiyiimesindeki zaman bagimliliklarini, VAR modelleri ise
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degiskenler arasindaki korelasyonlar1 ve GSYH biiylimesi ile bagimsiz degiskenler
arasindaki geribildirimleri (feedback) gozoniinde bulundurmasi sebebiyle tercih
edilen modellerdir.

Son donemde statik faktor modelleri (static factor models) ve dinamik
faktor modelleri (dynamic factor models) ile karma veri 6rnekleme (Mixed Data
Sampling-MIDAS) gibi simdi tahmin (nowcast) yontemleri gelistirilmistir ve bu
yontemlerin 6zellikle GSYH biiylimesinin kisa vadeli tahminlerinde 1yi
performans gosterdigi ortaya konmustur.

Simdi tahminde yakin zamanda ayrica cesitli makine Ogrenmesi
(machine learning) teknikleri de kullanilmaya bagslanmistir; giliglendirme,
regresyon agaclar1 ve rassal ormanlar, regresyon egrileri, destek ve alaka vektor
makineleri, sinir aglari, k-en yakin komsular (boosting, regression trees and
random forests, regression splines, support and relevance vector machines,
neural networks, k-nearest neighbors) gibi (Fornaro ve Luomaranta, 2020).

2.1. Statik ve dinamik faktor modelleri

Makroekonomik zaman serilerinin tahmininde bazen aday bagimsiz
degiskenler ¢ok sayida olabilir. Oyle ki bazen, tahmin edilmek istenen bagiml
degiskenle iligkili olabilecek bagimsiz degisken sayist N, zaman gbdzlem sayisini,
T’yi asabilir. Bu tiir bir yliksek boyut sorununu asmak i¢cin modeli, N sayidaki
degiskeni, bu degiskenlerin ortak varyansini en iyi sekilde temsil edebilecek birkag
gozlemlenemeyen sakli (latent) degiskene indirgenerek basitlestiren yontemler
onerilmistir. Yontemi ortaya atan ve gelistiren ¢alismalar (Stock ve Watson, 2002a
ve 2002b; Bernanke ve Boivin, 2003; Boivin ve Ng, 2005; Forni vd., 2005;
Giannone, Reichlin, and Small, 2008; D’Agostino ve Giannone, 2012) geleneksel
ekonometrik modellere gore daha iyi tahmin sonucglart verdigini gostermistir.
Giannone, Reichlin, and Small (2008) faktorlerin temel bilesenler analizi ve Kalman
filtresi kullanarak GSYH simdi tahmin modeli kurmus ve tahmin performansinin
tyilestigini gostermistir; ilk kez dinamik faktdr modelini gelistirmis ve ABD
verisine uygulamistir.

Faktor yiiklemeleri her bir degiskenin ortak faktdriin varyasma katkisini
temsil etmektedir (Delajara, Alvarez ve Tirado, 2016). Girardi, Gayer ve Reuter
(2015)’in belirttigi gibi, faktor modelleri tek tek degiskenlerin eksikliklerini (6l¢iim
hatalar1 gibi) gidermekte; bir ka¢ zaman serisi yerine ¢ok sayida degiskenin igerdigi
bilgiyi 6zetleyerek icerdikleri onemli miktarda bilgiyi modele dahil etmektedir.

Sonrasinda ¢ok sayida ¢alismada bu yontem kullanilarak performansi
geleneksel modellerle kiyaslanmistir. Liebermann (2014) ABD ekonomisi igin
faktor model tahmini yapmakta ve tahmin performansinin 6zellikle simdi tahminde

giiclii oldugunu, AR modellerinin tahmin performansinin iizerinde oldugunu, ancak
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tahmin ufku wuzaklagtikga tahmin performansinin azaldigin1 gostermektedir.
Delajara, Alvarez ve Tirado (2016) Meksika i¢in faktor bazli simdi tahminlerinin
profesyonel tahmin kuruluslarinin uzlasi tahminlerinden daha iyi performans
gosterdigini tespit etmistir. Galvez-Soriano (2019) Meksika’nin GSYH’sin1 tahmin
etmekte kurdugu iki koéprii modelinin ortalamasinin dinamik faktér modellerinden
ve temel bilesenler analizinden daha iyi sonug verdigini gostermistir; diger taraftan
dinamik faktor modelleri de AR ve PCA modellerinden daha iyi sonug vermektedir.

Cepni vd. (2019) Brezilya, Endonezya, Meksika, Giiney Afrika Cumhuriyeti
ve Tirkiye’nin GSYH’larin1 tahmin eden ¢alismalarinda dinamik faktér modelleri
ve AR modelleri kullanmis ve bagimsiz degiskenler arasinda c¢esitli ekonomi
politikasi, ticaret politikasi, para politikasi belirsizlikleri gostergelerinden elde
edilmis faktorleri de dahil etmislerdir. Belirsizlik endekslerinin tahmin
performansini iyilestirdigini gozlemlemislerdir. Cepni vd. (2019)’ye gore, diinya
ekonomilerinin artan oranda ticaret ve finansal baglarinin gili¢lenmesi, ekonomiler
arasinda soklarin tasmasini, (spillover effects) birbirine ge¢iskenligini
saglamaktadir; ayrica siirpriz degiskenlerin tahminlerde etkili olmasi ekonomik
birimlerin  beklentilerinin  biiyiime Tlizerinde O©nemli etkisinin oldugunu
gostermektedir.

Soybilgen ve Yazgan (2021) ABD ekonomisinin biiylime oranlarini tahmin
ettikleri ¢aligmalarinda dinamik faktor modelleri ile makine 6grenmesi modellerini
birlestirmistir. Analiz sonuglart aga¢ temelli topluluk (tree-based ensemble)
modellerinin lineer dinamik faktdr modellerinden daha iyi performans gosterdigine
isaret etmektedir. Yazarlara gore reel degiskenlerden elde edilen faktdrler finansal
degiskenlerden ve fiyat degiskenlerinden elde edilen faktorlere kisayla ¢ok daha
yiiksek etkiye sahiptir; ancak 2008-2009 krizini takiben finansal degiskenlerden ve
fiyat degiskenlerinden elde edilen faktorlerin etkileri artmustir.

Faktor modellerinin tahmini iki asamada yapilir; birinci asamada bagimsiz
degiskenlerin sakl1 faktorleri tahmin edilir. ikinci asamada bagimli degiskenin bu
faktorlerin iizerine regresyonu yapilarak tahmin denklemi elde edilir. Faktor
modelleri ¢ok sayida gostergedeki bilgiyi az sayidaki gozlemlenemeyen temel
bilesenle 6zetlemektedir; bu amagla static temel bilesenler modelleri (Stock ve
Watson, 2002a) veya dinamik faktor modelleri (Forni vd., 2000, 2005)
kullanilmaktadir. Statik faktor modelleri degiskenlerin varyans-kovaryans matrisine
dayali standart temel bilesenler analizi kullanarak gizli (latent) faktorleri belirlerken,
dinamik faktér modelleri ters Fourier doniisiimii (inverse Fourier transform)
yaparak temel bilesenleri belirlemektedir. Statik faktor modellerinde faktorlerin
dinamikleri lizerine parametrik bir yap1 empoze edilmemektedir (Girardi, Gayer ve
Reuter, 2015).

Connor ve Korajczyk (1986,) konuyu statik bir modelde incelemekte ve
kesitlerin hata terimleri arasinda (zayif) korelasyonlar bile olsa, faktorlerin temel
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bilesenler yontemiyle tutarli bir sekilde tahmin edilebilecegini séylemektedir (N
sonsuza giderken). Stock ve Watson (2002a, 2002b) yontemin tahmin performansini
AR ve VAR modellerine kiyasla 6nemli 6l¢iide iyilestirdigini gostermistir. Stock ve
Watson (2002a) ayrica temel bilesenler tahmininin faktor yiiklemelerindeki kiigiik
ve rassal kaymalara karsi direngli (robust) oldugunu belirtmistir; istikrarsizlik
(instability) temel bilesenler tahmininin tutarliligini etkilememektedir.

Girardi, Gayer ve Reuter (2015)’in ve Naser (2015)’in 6zetledigi gibi, bazi
calismalar dinamik faktér modellerinin statik faktér modellerinden daha iistiin
oldugu gorisiindeyken (Schumacher, 2007; Eickmeier and Ziegler, 2008)
D’Agostino and Giannone (2012) iki modelin birbirine ¢ok yakin sonuglar verdigini
bulmustur. Dinamik faktér modelleri daha az varsayima dayanan daha sofistike
modellerdir ve bu sebeple teorik agidan daha tercih edilebilir olsa da Boivin and Ng
(2005)’nin gosterdigi gibi statik temel bilesenler modelleri tanimlama hatalarina
karst1 daha direnglidir (daha az yardimci (auxiliary) parametre tanimlamasi
gerektirdiginden) (Naser, 2015). Ayrica, Stock ve Watson (2002a)’nin gosterdigi
gibi standart temel bilesenler analizi ile kurulan statik faktor modelleri zamanda ve
kesitler arasinda (zayif) korelasyon bulunmasi durumunda bile tutarli tahmin
yapmaya imkan vermektedir.

Bu calismada statik faktor modelleri ile MIDAS modellerinin bir bilesimi olan
FADL-MIDAS modelleri kullanilarak analizler yapilmis ve sonuclart ADL-MIDAS
ve geleneksel modellerden elde edilenlerle karsilastirilmustir.

Statik faktor analizinin MIDAS’a dahil edilmesinde Stock ve Watson
(2002a)’1n yaklasimi kullanilmistir. Ik asamada N tane degiskenin temel bilesenler
analizi (principal components analysis) ile tahmin edilen ortak faktorleri, ikinci
asamada biiyiime denkleminin tahmininde kullanilir. Ornegin y: tahmin edilecek
zaman serisi ise (bu analizde GSYH biiylimesi) ve X: sayist N’i bulan olas1
aciklayict degisenlerse, (X, Yi+h) tahmin modeli asagidaki gibi temsil edilebilir:

:Vt+h == BFFt + ﬁwwt + et+h.........................................................................(2)

Burada & rassal hata terimini (Nx1 boyutunda) h tahmin ufkunu, ot
gozlemlenebilir degiskenleri (yi’'nin gecikmeli degerleri gibi) ve ewn iSe tahmin
hatasin1 gostermektedir. T zamaninda eldeki veriler t=1,...T donemi arasindaki yt,
Xt ve ot olup, amag yi+h y1 tahmin etmektir (Stock ve Watson, 2002a). Burada gerek
ilk denklemde, gerekse ikinci denklemde ortak faktorlerin gecikmeli degerleri de
modele dahil edilebilir (Stock ve Watson, 2002a).
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2.2. MIDAS

MIDAS modelleri, diisiik frekansli veriyi yiiksek frekansh veri ile tahmin
etmekte etkin bir yontemdir. GSYH verileri pek ¢ok iilkede, bu arada Tiirkiye’de de
¢eyreklik olarak toplanir ve oldukca gecikmeli olarak yayimlanirken, GSYH ile
yiiksek korelasyona sahip ve tahmininde kullanilabilecek ¢ok sayida degisken aylik,
haftalik veya giinliik olarak toplanmakta ve biten donemi ¢ok daha kisa siirede takip
ederek yayimlanmaktadir. Bu degiskenlerden Ornegin sanayi lretimi, kapasite
kullanim orani, enflasyon, tiiketici giiven endeksi, gibi veriler aylik, krediler, kredi
kart1 harcamalar1 haftalik, faizler, kurlar, petrol ve diger emtia fiyatlari, dis ticaret
gibi veriler giinliik olarak toplanmaktadir.

Koprii modellerinin dezavantaji, yiiksek frekansli verideki GSYH tahmini
i¢in ¢ok faydali olabilecek bilgiyi toplulastirarak tahmin performansina katkida
bulunmasini engellemesidir. MIDAS modelleri diger taraftan, yiiksek frekansli,
aylik, haftalik veya giinliik veriyi toplulastirmadan dogrudan regresyona dahil
etmekte ve bu verilerin hangi agirlikla denkleme girecegine modelin karar vermesini
saglayarak basit bir ortalama veya toplam alma yerine tahmin performansini en
iyilestirecek sekilde agirliklandirilmasini saglamaktadir. Modelin bu 6zelligi onun
pek ¢ok analizde koprii modelleri, AR, ARDL vb. gibi modellere gore daha iyi
tahmin performansi gostermesine sebep olmaktadir. Dogan ve Midili¢ (2017)
Tiirkiye verisinde, Naser (2015) Bahreyn verisinde, Marcellino ve Schumacher
(2010) Almanya verisinde MIDAS tahminin geleneksel yontemlere gore daha iyi
tahmin sonuglarina ulastirdigini gostermistir.

MIDAS modelleri Ghysels, Santa-clara, and Valkanov (2002), Ghysels,
Sinko ve Valkanov (2007), Andreou vd. (2008, 2009), Kourtellos (2010 ve 2013)
tarafindan tanimlanmis ve gelistirilmistir. Clements ve Galvao (2008)’yu takip
ederek MIDAS modelini asagidaki gibi tanimlayabiliriz. Model, ARDL modellerine
benzer sekilde, bagimli degisken y’yi, bagimsiz degiskenler x’in ve gecikmeli
degerlerinin tlizerine regres etmektedir. Tek aciklayici de§isken ve bir donem
sonraki tahmin i¢in MIDAS modeli asagidaki sekilde tanimlanmistir (Clements ve
Galvao, 2008):

Ve = Bo + BiB(LY™;0)x) 4 €7 oo (3)

BuradaB(Ll/m; 9) =YK _B(k; 0)Lk/™ VELk/mxgr—nf = xt(7—n1)—k/m
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Denklemde t, bagimli degiskenin zaman birimini (bu ¢calismada ¢eyreklik), m
daha sik Orneklem frekansini (6rnegin y ¢eyreklik, x aylik iken m=3) temsil
etmektedir ve LY™ daha sik frekans iizerinde operatordiir (Clements ve Galvao,
2008).

B, bagimsiz degiskenlerin agirlik katsayisidir. Genellikle Exponential Almon
Lag veya Beta lag ile parametrize edilir. K gecikmesinin agirhig, iki
hiperparametereli Exponential Almon Lag modelinde asagidaki gibidir.
Hiperparametre sayisi artirilabilir : 6; ....... 6,

exp(01k + 0,k?)
YK exp(01k + 0,k?)

B(k;0) =

Agirlik fonsiyonu olarak Beta fonksiyonu da kullanilabilir. Fonkisyonun iki
parametresi vardir; 01 ve 02

k
f(,61,6;)
B(k; 61,0,) = P K k
SE fE, 61,60
_ x%1(1-x)P"1r(a+b) o -1
Burada f(x,a,b) = r ) ve TI(a)= fo e ¥x% 1dx

Agirlik fonksiyonu tahmin edilecek parametre sayisini azaltip tahmini
kolaylastirmak icin kullanilmaktadir. Ornegin, ¢eyreklik bir bagimli degiskeni
giinliik veri ile tahmin etmek istersek, bir ¢eyregin i¢indeki yaklasik 66 is glinliniin
her biri igin ayr1 gecikme ve ayr1 agirliklar koymak istersek serbestlik derecesi ¢ok
azalacaktir; onun yerine Exponential Almon Lag veya Beta lag gibi bir varsayim
yapmak, bir ka¢ hiperparametre ile bu sorunu ¢ézecektir; agirliklar model i¢inde
belirlendigi i¢in toplulagtirma sapmasinin da oniine gecilmis olacaktir (Dogan ve
Midilig, 2017). Denklem lineer olmayan en kiiciik kareler (non-linear least squares)
yontemi ile tahmin edilmektedir.

Sonrasinda MIDAS’ 1n bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin de modele
dahil edildigi ve boylece zaman bagimliliklarinin da g6z oniinde bulunduruldugu
autoregressive distributed lag MIDAS (ADL-MIDAS), modelleri gelistirilmistir.
Clements ve Galvao (2008), Ghysels vd. (2004)’in 6nerdigi modeli gelistirerek
asagidaki formda tahmin etmeyi 6nermektedir :

Ve = Bo + Ayeeq + B B(LY™;0) (1 — AL)x™) + ™ (4)
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A katsayisi, diger katsayilarla beraber dogrusal olmayan en kiigiik kareler ile
tahmin edilmektedir.

Cok sayida bagimsiz degiskenin bulundugu durumlarda bu degiskenlerin
ortak varyansini 6zetleyen faktorlerin denkleme dahil edildigi faktor-genisletilmis
MIDAS (factor augmented MIDAS (FA-MIDAS)) versiyonlar1 da gelistirilmistir
(Marcellino ve Schumacher, 2010). “Faktor Genisletilmis MIDAS (“Factor
augmented MIDAS”) yonteminde bagimsiz degiskenler arasinda ¢eyreklik
degiskenlerin temel bilesenler (principal components) yontemiyle elde edilen
faktorleri de modele dahil edilmektedir. Boylece hem denklemin boyutu
kiigiiltiilebilmekte, hem de tahmin performansi iyilestirilmektedir.

Ya da daha sofistike olarak hem bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini
hem de faktorleri denkleme dahil ederek faktor otoregresif gecikmesi dagitilmis
“factor autoregressive distributed lag MIDAS” (FADL-MIDAS) denklemleri de
kurulmaktadir. Faktor genisletilmis MIDAS modelleri iki asamada tahmin
edilmektedir. Birinci asamada faktorler statik temel bilesenler yontemi ile tahmin
edilir. Buradan elde edilen, bagimsiz degiskenlerin ilk r temel bileseni denklemde
bagimsiz degiskenler olarak kullanilir ve denklem ayni sekilde dogrusal olmayan en
kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilir.

MIDAS modellerinin gecikme uzunlugunun kag¢ olmasi gerektigine gesitli
bilgi kriterlerine (Akaike Information Criteria, Bayesian Information Criteria,
Schwarz Information Criteria, Bai ve Ng Criteria...) bakarak karar verilmektedir.
Inoue ve Kilian (2006) ile Stock ve Watson (2002b) Bayesian bilgi kriterini
kullanmanin iyi sonug¢ verdigini gostermislerdir ancak diger bilgi kriterleri de
kullanilabilir. Cepni vd. (2019) literatiirde genellikle bir veya iki faktoriin ve bir
veya iki gecikmenin kullanildigini, ¢ok sayida faktoriin kullanildign asirt
parametrize edilmis modellerin genellikle 1iyi performans gostermedigini
belirtmektedir.

Cesitli MIDAS modellerinin tahmin performansi genellikle kok ortalama hata
kareleri (root mean squared error-RMSE) kullanilarak karsilastirilmaktadir.

MIDAS yontemleri oOzellikle son yillarda GSYH biiylimesinin simdi
tahmininde yaygin olarak kullanilmaya baglamistir. Ferrara ve Marsilli (2017)
diinya ekonomisinin %80’ini temsil eden 37 flkenin verisini FA-MIDAS
yontemiyle incelemekte ve GSYH biiylime tahminlerini IMF World Economic
Outlook tahminleriyle kiyaslamaktadir. Tahminlerinin 6zellikle 4-11 ay 6ncesinde,
yani Ocak’tan Eylil’e kadar 6nemli tahmin dogrulugu kazanimlar sagladigini
gostermislerdir. Yazarlara gore boylece FA-MIDAS tahmini, diinya ekonomisi ile
ilgilenen herkes icin IMF WEQO’ya giivenilir ve zamaninda bir tamamlayici
olusturabilmektedir. Naser (2015) Bahreyn GSYH biiyiimesini MIDAS modelleri
ile tahmin etmekte ve en iyi tahmin sonug¢larini yansiltilmis (projected) FA-MIDAS
modelinin verdigini gostermektedir. Faktor tabanli MIDAS modellerinden ii¢
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faktorlii model en iyi sonuglar1 vermektedir. MIDAS agirliklarindan ise en iyi
sonuclar1 exponential distributed lag’in verdigi gézlemlenmistir. Chernis ve Sekkel
(2017) Kanada’nin GSYH biiylimesinin simdi tahminini DFM ve MIDAS
yontemleriyle yapmustir. Analiz sonuglart DFM modelinin AR ve k6prii modelleri
gibi geleneksel alternatiflerden, ayrica MIDAS yonteminden de daha iyi sonug
verdigini gostermektedir. Jardet ve Meunier (2022) yillik ve ceyreklik diinya
GSYH’smi aylik ve haftalik verilerle FA-MIDAS yontemiyle tahmin etmektedir.
Analiz sonuglart FA-MIDAS tahmininin 0zellikle kriz donemlerinde AR
modellerinden daha iyi sonug verdigini gostermektedir.

Simdi tahmin (nowcast) yontemlerinin teorik c¢ercevesini ve ampirik
uygulamalarini ortaya koyan ¢alismalarin genis bir literatiir taramasi i¢in Banbura
vd (2013)’e ve Bok, vd. (2018)’a bakilabilir.

Tiirkiye GSYH biiyiimesinin DFM ve MIDAS ile simdi tahminine iliskin
olarak son donemde yeni yeni bir literatiir olusmaktadir. Kazdal ve Giil (2021)
Tiirkiye GSYH’sin1 2005 Subat-2020 Mayis donemi igin 40 adet aylik gosterge
kullanarak faktor MIDAS yontemi ile tahmin etmektedir. Yazarlar faktor MIDAS
modelinin daha basit MIDAS modellerinden daha iyi sonug verdigini ve “diizensiz
ug” (ragged edge) ozelliklerini g6z 6niinde bulundurmanin tahmin performansini
iyilestirdigini gostermektedir. Dogan ve Midili¢ (2017) Tirkiye GSYH
bliylimesinin  2000/C2-2016/C2 doénemi i¢in MIDAS ile simdi tahminini
yapmaktadir. Bu amagla 204 giinliik finansal veri serisini kullanmaktadir. Veriler
arasinda emtia fiyatlar1, hisse senedi fiyatlari, kiiresel ve yerel risk gostergelerini
igeren seriler yer almaktadir. Sonuglar finansal serileri tahminde kullanmanin ve
MIDAS ile giinliikk verilerdeki bilgileri tahminde dogrudan igermenin tahmin
performansini 6nemli dl¢iide iyilestirdigini gostermektedir.

Akkoyun ve Giinay (2012) Tirkiye GSYH biiyiimesinin durum-uzay (state-
space) modelini kurmakta ve Kalman filtreleme yOntemiyle tahmin etmektedir.
Calisma 2008C1-2012C2 donemini igermektedir ve hem aylik, hem c¢eyreklik
veriler bir arada kullanilmaktadir. Tahmin sonuglari, Kalman filtreleme yontemi
kullanilarak ve PMI endeksinin bagimsiz degiskenler arasinda dahil edildigi
modelin tahmin performansinin basit AR modeline ve sadece reel kesime ait
degiskenlerin kullanildigi modellere gore daha iyi oldugunu gostermektedir.
Yazarlar ayrica reel ekonomiye iliskin degiskenlerden sanayi iiretim endeksinin,
ihracat ve ithalat miktar endekslerinin de GSYH biiylimesi denkleminde yiiksek
tahmin giicline sahip oldugunu gostermislerdir.

Gilinay (2018) 1987-2017 arasindaki yillik GSYH biiylimesini ¢eyrekten
ceyrege GSYH ve aydan aya sanayi tiretimi ve dolar kuru degisimleri ile MIDAS
ve MIDAS-ADL yontemleri kullanarak tahmin etmektedir. Yazar, simdi tahmin
hatalarinin y1l sonuna dogru azaldigini1 gostermektedir.
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Yamak, Samut ve Kocak (2018), Tiirkiye’nin 2010C1-2016C4 c¢eyreklik
GSYH biiyiime rakamlarint MIDAS yo6ntemi ile haftalik ve aylik getiri farklar
bagimsiz degiskenler olmak tizere tahmin etmistir.

Bu ¢alisma hem 2007-2023 yillan arasindaki daha yakin donemi igermekte
hem de finansal, reel ve uluslararasi degiskenlerin Tiirkiye GSYH biiylimesinin
tahmini lizerindeki etkilerini FADL-MIDAS yo6ntemi ile incelemekte ve geleneksel
yontemlerle karsilagtirmasini yapmaktadir.

3. Veriler ve yontem

Bu ¢alismada Tiirkiye’nin 2007C1-2023C3 arast GSYH verileriyle biiylime
denklemi tahmin edilmektedir.

GSYH verileri TUIK ten alinmistir. Bagimsiz degiskenler ve veri kaynaklari
Tablo 1’de yer almaktadir.

Stock ve Watson (2002b)’yi takip ederek biitiin serilerin dnce birim kokii
sinanmis; duragan olmayan, I(1) degisenlerin ylizde degisimi alinarak duragan hale
getirilmistir. Degiskenleri duragan hale getirmek i¢in farklar1 da alinabilirdi ancak
biliytime de GSYH’nin yiizde degisimi oldugundan bagimsiz degiskenlerin de yiizde
degisimleri alinarak duraganlastirilmas: tercih edilmistir. Faktor analizine giren
degiskenlerin ortalamalarindan farki alinip standart sapmalarina boliinerek seriler
standart normal N(0,1) seriler haline getirilmistir. Modellerde kullanilan
degiskenlerin birim kok testleri Tablo 2°de gosterilmektedir.

GSYH biyiimesi tahmininde etkili olabilecek degiskenler literatiirdeki
yaklagimlardan esinlenerek 4 ana baslik altinda toplanabilir: 1) reel kesime iliskin
degiskenler, ii) finansal kesime iliskin degiskenler, iii) anketler, iv) uluslararasi
gostergeler.

Caligmada kullanilan degiskenler ve veri kaynaklar1 Tablo 1’de, duraganlik
testleri Tablo 2’de yer almaktadir. Seviyesinde duragan olmayan serilerin ylizde
degisimleri alimmis ve onlar da ADF testine tabi tutularak 1(0) hale geldigi
gorilmisiir.



ODTU GELISME DERGISI

87

Tablo 1
Bagimsiz Degiskenler ve Kaynaklari
Reel Kesim-Aylik Gostergeler Kaynak
Cari Denge TCMB
Kapasite Kullanim Oran1 TCMB
Cari Denge Hizmet Gelirleri Hesab1 TCMB
TCMB
Thracat (cari dolar-genel ticaret sistemi) TUIK
TUIK
Issizlik Oran1 TUIK
Istihdam Orani TUIK
TUIK
Binek Otomobil Uretimi (adet) 0SD
OSD
Reel Doviz Kuru TCMB
TCMB
Sanayi Uretim Endeksi TUIK
TUIK
Cari Denge Seyahat Gelirleri TCMB
Finansal/Fiyat/Anket-Aylik Gistergeler Kaynak
Qdemeler dengesi diger yatirimlar-yikiimliiliikler hesabi TCMB
Odemeler dengesi portfoy yatirimlari-yiikiimliiliikler
hesab1 TCMB
Ekonomik giiven endeksi TUIK
Kredilerin aylik degisimi TUIK
Kisa vadeli dis borglarin aylik degisimi Hazine ve Maliye Bak
M1 para arzinin aylik degisimi TCMB
M2 para arzinin aylik degisimi TCMB
Merkez Bankasi Oncii Gostergelerinin yillik yd TCMB
Petrol fiyatlari Avrupa Brent Petrol Spot
Reel kesim giiven endeksi TUIK
TUFE aylik degisimi TUIK
YI-UFE aylik Degisimi TUIK
TCMB Rezervleri Degisimi TCMB
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Ceyreklik Gostergeler Kaynak
Tiirkiye GSYH Biiyiimesi TUIK
AB iilkelerinin GSYH's1 OECD Stat
OECD Stat
G20 iilkelerinin GSYH's1 OECD Stat
OECD Stat
OECD iilkelerinin GSYH's1 OECD Stat
OECD Stat
Sanayi Uretim Endeksi TUIK
TUIK
Odemeler Dengesi-Seyahat Gelirleri TCMB
TCMB
Diinya Ithalati ($) DTO
DTO
Giinliik Gistergeler Kaynak

BIST 100 endeksi

Petrol fiyatlar1

Borsa Istanbul
Borsa Istanbul
Avrupa Brent Petrol Spot
Avrupa Brent Petrol Spot

Uluslararasi1 Gostergeler Kaynak
OECD Oncii Gostergeleri_Tiirkiye OECD
OECD Oncii Gostergeleri_ G20 OECD
OECD Oncii Gostergeleri 4 Biiyiik AB Ulkesi OECD
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Tablo 2
Degiskenlerin ADF Birim Kok Testleri

Reel Kesim-Aylik Gostergeler ADF Testi-trendsiz P-Degeri ADF Testi-trendli P-Degeri
Cari Denge -3.760333 0.004*** -3.969942 0.0112**
Kapasite Kullanim Orani -4.036665 0.002*** -4.025768 0.0094***
Cari Denge Hizmet Gelirleri Hesabi -2.070098 0.257 -3.738174 0.0222**
Cari Denge Hizmet Gelirleri Hesabi-% Degisimi -3.963298 0.002*** -3.960698 0.0116**
ihracat (cari dolar-genel ticaret sistemi) -1.554384 0.504 -4.193886 0.0055***
ihracat (cari dolar-genel ticaret sistemi)-% Degisir| -14.35475 0.000*** -14.32555 0.0000***
igsizlik Orani -2.933955 0.0434%** -3.039355 0.1245
istihdam Orani -1.540727 0.5109 -2.362455 0.398
istihdam Orani-% Degisimi -3.485449 0.0094*** -3.485623 0.0439**
Binek Otomobil Uretimi (adet) -1.310684 0.6245 -1.891194 0.6551
Binek Otomobil Uretimi (adet)-% Degisimi -3.228466 0.0199** -3.25836 0.0766*
Reel D6viz Kuru -0.233231 0.9307 -3.415955 0.0521*
Reel D6viz Kuru-% Degisimi -9.328514 0.0000*** -9.384078 0.000***
Sanayi Uretim Endeksi 0.350814 0.9803 -3.047897 0.1222
Sanayi Uretim Endeksi-% Degisimi -3.751288 0.0041*** -5.067184 0.0002***
Cari Denge Seyahat Gelirleri -3.416479 0.0116** -3.940888 0.0123**
Finansal/Fiyat/Anket-Aylik Géstergeler ADF Testi P-Degeri ADF Testi-trendli P-Degeri
Odemeler dengesi diger yatirmlar-yikiumlilikler -10.851 0.000*** -10.82538 0.0000***
Odemeler dengesi portféy yatirimlari-yukimlGlikl| -9.894 0.000*** -10.02085 0.0000***
Ekonomik given endeksi -3.757 0.004*** -3.765305 0.0204
Kredilerin aylik degisimi -10.459 0.000*** -10.56779 0.0000***
Kisa vadeli dis borglarin aylik degisimi -11.247 0.000*** -11.27949 0.0000***
M1 para arzinin aylik degisimi -14.959 0.000*** -15.68215 0.0000***
M2 para arzinin aylik degisimi -11.717 0.000*** -12.82889 0.0000***
Merkez Bankasi Oncii Géstergelerinin yillik yd -3.393 0.012** -3.469224 0.0456**
Petrol fiyatlar -2.931 0.044** -3.059283 0.1191
Reel kesim gliven endeksi -4.822 0.000*** -4.851012 0.0005***
TUFE aylik degisimi -3.572 0.007*** -4.73111 0.0008***
Yi-UFE aylik Degisimi -5.681 0.000*** -6.549516 0.0000***
TCMB Rezervleri Degisimi -12.393 0.000*** -12.36667 0.0000***
Ceyreklik Gostergeler ADF Testi P-Degeri ADF Testi-trendli P-Degeri
Turkiye GSYH Buyumesi -4.0632 0.0021*** -4.125589 0.0094***
AB ulkelerinin GSYH's1 -1.5213 0.5167 -2.250521 0.4542
AB ulkelerinin GSYH'sI1-% Degisim -9.5862 0.0000*** -9.541016 0.0000***
G20 ulkelerinin GSYH'si 0.0426 0.9586 -3.508765 0.0468**
G20 ulkelerinin GSYH'sI-% Degisim -10.0802 0.0000*** -8.107268 0.0000***
OECD ulkelerinin GSYH's| 0.0102 0.9557 -3.608387 0.0368**
OECD ilkelerinin GSYH'si1-% Degisim -10.0802 0.0000*** -10.17367 0.0000***
Sanayi Uretim Endeksi 0.2899 0.976 -3.310051 0.0741*
Sanayi Uretim Endeksi-% Degisim -3.9757 0.0028*** -4.007313 0.0134**
Odemeler Dengesi-Seyahat Gelirleri -4.5893 0.0004*** -4.928773 0.0009***
Odemeler Dengesi-Seyahat Gelirleri-% Degisim -3.3399 0.0172%** -3.370427 0.0648*
Diinya ithalati ($) -1.3172 0.6167 -2.146828 0.5104
Diinya ithalati ($)-% Degisim -2.7641 0.0695* -2.760669 0.2172
Giinliik Gostergeler ADF Testi P-Degeri ADF Testi-trendli P-Degeri
BiST 100 endeksi 4.2849 1.000 3.180839 1.0000
BIST 100 endeksi-% Degisim -65.8868 0.0001*** -65.95232 0.0000***
Petrol fiyatlar -2.1866 0.2114 -2.271538 0.449
Petrol fiyatlar-% Degisim -47.9086 0.0001*** -47.91238 0.0000***
Uluslararasi Gostergeler ADF Testi P-Degeri ADF Testi-trendli P-Degeri
OECD Oncii Géstergeleri_Tiirkiye -4.8041 0.0001*** -4.797673 0.0006***
OECD Oncii Géstergeleri_G20 -3.7742 0.0038*** -3.726415 0.0228**
OECD Oncii Gostergeleri_4 Buyuk AB Ulkesi -3.6891 0.0050*** -3.662578 0.0273**

***9%1 seviyesinde anlamli, **%5 seviyesinde anlamli, *%10 seviyesinde anlamli
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Calismada 4 ayr1 model kurulmus ve sonuglar1 karsilastirilmistir. Ik model
ARMA modelidir. GSYH biiyiimesi sadece kendi gecikmeli degerleri ve hata
terimlerinin gecikmeleri ile tahmin edilmistir. ikinci model kdprii modelidir. GSYH
bliylimesi OLS ile ¢eyreklik degiskenler ve aylik degiskenlerin ¢eyreklige ¢evrilmis
haliyle (degiskenin niteligine gore toplamlar1 veya ortalamalar1 alinarak) tahmin
edilmistir. Ugiincii model MIDAS-ADL modelidir. GSYH biiyiimesi kendi
gecikmeli degerleri ile ¢eyreklik, aylik ve glinliikk degiskenler birarada kullanilarak
MIDAS yo6ntemiyle tahmin edilmistir. Dérdiincii model MIDAS-FADL modelidir.
GSYH biiytimesi, ceyreklik, aylik, ve gilinliik degiskenlerin temel bilesenleri
bulunup bagimsiz degiskenler olarak modele dahil edildikten sonra MIDAS-FADL
yontemiyle tahmin edilmistir. Analiz sonuglart GSYH biiylimesini tahmin etmekte
MIDAS-FADL modelinin en basarili performansa sahip oldugunu gostermektedir.

4. Regresyon sonuglar1

4.1. ARMA modeli

ARMA modelinde GSYH biiylimesi kendi gecikmeleri (AR) ve hata
terimlerinin gecikmeleriyle tahmin edilmistir (MA). Diger degiskenler denkleme
dahil edilmemistir. Yani “verinin kendisi i¢in konustugu” en basit model, diger
modellerle karsilastirma amaciyla ortaya konmustur. Biiylime modelinin ARMA
tahmininde kendi bir ve dort donem gecikmeli degerleri ile hata terimlerinin iki
donem gecikmeli degerlerinin etkili oldugu goriilmektedir. Beklendigi gibi, biiylime
orant gi¢lii zaman bagimliliginda sahiptir. Ancak %39 uyarlanmig R-karesinin

gosterdigi gibi, denklemin agiklayict giici oldukea diistiktiir.
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Tablo 3
ARMA Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: BUYUME

Degisken Katsay Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
C 5.0467 0.9550 5.2846 0.0000
AR(1) 0.4858 0.1154 4.2085 0.0001
AR(4) -0.2297 0.1159 -1.9823 0.0518
MA(2) 0.388490 0.1315 2.9552 0.0044
R-kare 0.4213 Ort. Bagimh Deg. 4.9520
Uyarlanmis R-kare 0.3938 Bagimli Deg. Std. Sapma 5.3756
Regresyon std. Hata 4.1855 Akaike bilgi kriteri 5.7764
Kalint1 kareleri 1103.642 Schwarz kriteri 5.9080
toplami
Log Olasilik -189.509 Hannan-Quinn kriteri 5.8285
F-istatistigi 15.2906 Durbin-Watson istatistigi 1.8938
Olasilik(F- istatistigi) 0.0000
Inverted AR Roots .63+.46i .63-.46i -.39-.47i -.39+.47i
Inverted MA Roots -.00+.62i -.00-.62i

4.2. Koprii modeli

Koprii modelleri literatiirde GSYH biiyiimesi tahmininde ilk gelistirilen
modellerdendir. Bu modellerde basitce, ceyreklik bazdaki GSYH biiylimesini
tahmin i¢in ¢eyreklik olarak agiklanan veriler kullanilmakta, daha sik yayimlanan
veriler ise ortalamalarini (ya da verinin niteligine gore toplamlarini) alarak ceyreklik
baza getirilip denkleme dahil edilmektedir.

Koprii modeli tahmin sonuglart Tirkiye GSYH’sinin en ¢ok OECD
iilkelerinin GSYH biiyiimesinden pozitif yonde etkilendigini, onu Tiirkiye’nin
sanayi Uretim endeksinin ve diinya ithalatinin ylizde degisimlerinin izledigi
goriilmektedir. Tirkiye GSYH biiyiimesi ayrica kendi bir donem ve iki donem
gecikmeli degerlerinden de etkilenmektedir. Modelin agiklayici giiciiniin ARMA
modelindekine kiyasla olduk¢a yiikseldigi goriilmektedir. Uyarlanmig R-kare
ARMA modelinde %39 iken koprii modelinde %65’e yilikselmistir.
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Tablo 4
Koprii Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: BUYUME

Degisken Katsay Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Cc 3.88076 0.857558 4.525359 0.0000
YDOECD_GDP 34.68543 17.95289 1.932025 0.0584
YDWORLDIMPEND_WTO(-1) 20.07584 9.535115 2.105464 0.0397
YDSANURET_CEYREKLIK 25.43978 4.957850 5.131213 0.0000
YDSANURET_CEYREKLIK(-3) 20.25926 3.836141 5.281156 0.0000
AR(1) 0.882815 0.133615 6.607133 0.0000
AR(2) -0.369430 0.133439 -2.768529 0.0076
R-kare 0.6849 Ort. Bagimli Deg. 4.9392
Uyarlanmis R-kare 0.6511 Bagimli Deg. Std. Sapma 5.5235
Regresyon std. Hata 3.2624 Akaike bilgi kriteri 5.3204
Kalint1 kareleri toplami 596.0298 Schwarz kriteri 5.5586
Log Olasilik -160.594 Hannan-Quinn Kriteri 5.4141
F-istatistigi 20.2875 Durbin-Watson istatistigi 1.8300
Olasilik(F- istatistigi) 0.0000
Inverted AR Roots 44-.42i A4+.42i

4.3.Midas ADL modeli

Midas ADL modelinde detaylar1 Tablo 1°de verilen ¢ok sayida degisken
denenmis, katsayist anlamli ¢ikmayan degiskenler modelden ¢ikarilmistir. Aylik
finansal degiskenlerin, anket degiskenlerinin ve uluslararasi oncii gostergelerin
modele anlamli bir katkis1 olmadig1 goriilmektedir. Haftalik degiskenlerden kredi
kart1 harcamalarinin, toplam kredilerin, giinliik degiskenlerden kurlarin, Borsa
Istanbul 100 endeksinin ve petrol fiyatlarmin da modele anlamli katkilari
olmadigindan denklemden ¢ikarilmistir. Modele iki aylik degiskenin, sanayi iiretim
endeksinin yiizde degisimi ile seyahat gelirlerinin ve bu degisenlerin gecikmeli
degerlerinin istatistiksel olarak anlamli katkis1 oldugu goriilmektedir. Ceyreklik
degiskenlerden OECD iilkelerinin GSYH biiylimesinin ve diinya ithalatinin yiizde
artisginin pozitif anlamli katkilart 6nemlidir. Biiyiime oraninin kendi bir donem
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gecikmeli degerleri ile dort donem gecikmeli degerleri diger modellerde oldugu gibi
bu modelde de anlamli katsaytya sahiptir.

Uyarlanmis R-kare degerinin %76 civarina yiikselmesi ARMA ve koprii
modellerine gére tahmin performansinin 6nemli oranda iyilestigini gostermektedir.

Tablo 5
MIDAS ADL Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: BUYUME

Degisken Katsay Std. Hata t-Istatistigi Olasihik

C 0.4139 1.2509 0.3309 0.7421
BUYUME(-4) -0.2638 0.07385 -3.5716 0.0008
BUYUME(-1) 0.7050 0.0712 9.8958 0.0000
YDWORLDIMPEND_WTO 25.1332 14.5882 1.7228 0.0909
YDOECD_GDP 125.8532 26.3898 4.7690 0.0000

Page: RAY Series: YDSANURET Lags: 3

PDLO1 44.3794 15.5264 2.8583 0.0061
PDL02 -54.2640 20.5051 -2.6464 0.0107
PDLO3 12.7914 5.0076 2.5544 0.0136

Page: RAY Series: SEYAHGELIR Lags: 3

PDLO1 0.0178 0.0076 2.3596 0.0221
PDL02 -0.0203 0.0085 -2.3891 0.0205
PDLO3 0.0049 0.0020 2.3970 0.0202
R-kare 0.7761 Ort. Bagimli Deg. 4.9392
Uyarlanmig R-kare 0.7607 Bagimli Deg. Std. Sapma 5.5235
Regresyon std. Hata 2.7022 Akaike bilgi kriteri 5.0925
Kalint1 kareleri toplam 423.5012 Schwarz kriteri 5.4667
Log Olasilik -149.4139 Hannan-Quinn kriteri 5.2397

Durbin-Watson istat. 2.0694
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4.4. FADL-MIDAS (faktor otoregresif gecikmesi dagitilmis-MIDAS)

FADL-MIDAS modeli igin, ¢eyreklik, aylik, haftalik ve giinlik sikliktaki
degiskenlerin temel bilesenler yontemiyle (principal components analysis) ana
bilesenleri bulunmus, MIDAS denkleminde bu degiskenler kullanilarak tahminler
yapilmuistir.

Ceyreklik degiskenlerden AB iilkelerinin, G20 iilkelerinin ve OECD
iilkelerinin GSYH’lar1, diinya ithalati, Tiirkiye’nin sanayi iiretimi ve seyahat
gelirlerinin temel bilesenleri bulunarak denkleme dahil edilmistir. Degiskenlerin
hepsi I(1) oldugundan yilizde degisimleri alinarak kullanilmistir. Degiskenlerin
birinci temel bileseninin katsayisi pozitif ve anlamlidir.

Aylik reel ekonomi degiskenlerinden cari dengenin, kapasite kullanim
oraninin, cari islemler hesab1 hizmet gelirleri kaleminin, ihracatin, igsizlik oraninin,
istihdam oraninin, otomobil iiretim rakamlarinin, reel kurlarin, sanayi iiretim
endeksinin ve seyahat gelirlerinin ana bilesenleri bulunarak denkleme dahil
edilmistir. Bu degiskenlerden cari denge, issizlik, seyahat gelirleri ve kapasite
kullanim oranlar seviyesinde duragan oldugundan seviyelerinde kullanilmis, diger
biitiin degiskenler I(1) olduklarindan yiizde degisimleri alinarak kullanilmastir.
Sonrasinda biitiin degiskenler normalize edilmis ve Ek 1’de anlatilan yontemle ana
bilesenleri bulunmustur. Degiskenlerin birinci ve ikinci temel bileseninin ve liger
gecikmeye kadarki gecikmelerinin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir.

Aylik finansal degiskenlerden ve anket degiskenlerinden 6demeler dengesi
finans hesab1 diger yatirimlar-yiikiimliliikler hesabi, portfoy yatirimlari-
yiikiimliilikler hesabi, ekonomik giiven endeksi, kredilerin aylik degisimi, kisa
vadeli dis bor¢larin aylik degisimi, M1 para arzinin aylik degisimi, M2 para arzinin
aylik degisimi, Merkez Bankas1 Oncii Gostergelerinin yillik yiizde degisimi, petrol
fiyatlari, reel kesim giiven endeksi, TUFE aylik degisimi, Yi-UFE aylik degisimi
analize dahil edilmistir. Degiskenlerin hepsi 1(0), duragandir. Sonrasinda biitiin
degiskenler normalize edilmis ve Ek 1’de anlatilan yontemle ana bilesenleri
bulunmustur. Ancak finansal degiskenlerden ve anket degiskenlerinin her biri
bliyime denklemini ag¢iklamada anlamli katsayiya sahip olmadigi gibi, temel
bilesenleri de anlamli katsayiya sahip olmadigindan denklemden ¢ikarilmistir.

Benzer sekilde uluslararasi degiskenlerden Tiirkiye, G20 tilkeleri ve 4 biiyiik
AB iilkesinin OECD tarafindan hazirlanarak takip edilen 6ncii gostergelerinin temel
bilesenleri bulunmustur. OECD’nin c¢esitli iilke ve bolgeler i¢in hazirladigi bilesik
oncii gostergeleri is ¢evrimlerinin doniim noktalar1 i¢in erken sinyaller vermeyi
amaclamaktadir. Bilesik oncii gostergelerin bilesen serileri o iilke i¢in ekonomik
Onemi, serinin ¢evrimsel davranisi, verinin kalitesi, zamanlamasi ve erisilebilirligi
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kriterleri kullanilarak seg¢ilmektedir' Degiskenlerin hepsi 1(0), duragandir. Ayni
sekilde hepsi normalize edilmistir. Ancak temel bilesenleri anlamli katsayiya sahip
olmadigindan denklemden ¢ikarilmstir.

Giinliik olarak ac¢iklanan degiskenlerden Bist 100 endeksi ve petrol fiyatlari,
fark duragan, I(1) seriler oldugundan yiizde degisimleri alinarak kullanilmuistir.
Ancak bu degiskenlerin de temel bileseni anlamli katsayiya sahip olmadigindan
denklemden ¢ikarilmuistir.

Denklemin uyarlanmis R-karesi %84 gibi kisa vadeli denklemler i¢in oldukca
yiiksek sayilabilecek bir seviyeye ¢ikmuistir.

Tablo 6
MIDAS-FADL Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: BUYUME

Degisken Katsay: Std. Hata t-Istatistigi Olasilik

C 4.3564 0.8005 5.4422 0.0000

BUYUME(-4) -0.3167 0.0630 -5.0248 0.0000

BUYUME(-1) 0.3965 0.0836 4.7424 0.0000

DUM2009 -2.9095 1.3600 -2.1393 0.0372

PCA_1 1.1971 0.2570 4.6569 0.0000

Page: RAY Series: (PCA_1) Lags: 3

PDLO1 6.0978 0.9283 6.5689 0.0000

PDLO02 -7.4371 1.0907 -6.8185 0.0000

PDLO3 1.7447 0.2650 6.5847 0.0000

Page: RAY Series: (PCA_2) Lags: 4

PDLO1 -5.8793 1.7651 -3.3308 0.0016

PDLO02 4.3418 1.7059 2.5451 0.0140

PDLO3 -0.7364 0.3469 -2.1228 0.0386

R-kare 0.8556 Ort. Bagimli Deg. 4.9237

Uyarlanmig R-kare 0.8454 Bagimli Deg. Std. Sapma 5.5673

Regresyon std. Hata 2.1886 Akaike bilgi kriteri 4.6752

Kalint1 kareleri toplam1 273.03 Schwarz kriteri 5.0526

Log Olasilik -133.9307 Hannan-Quinn Kriteri 48234
Durbin-Watson istat. 1.845030

1 OECD (2024), Composite leading indicator (CLI) (indicator). doi: 10.1787/4a174487-en (Accessed on
23 April 2024). OECD oncii gostergeleri hakkinda detayl bilgi icin:
https://data.oecd.org/leadind/composite-leading-indicator-cli.htm
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4.5. Modellerin tahmin performanslarinin karsilastirmasi

Tablo 7°’de MIDAS-FADL Modelinin ARMA’ya gore, koprii modeline gore
ve MIDAS-ADL modeline gére tahmin performansi istatistikleri yer almaktadir.
Tahmin performans: istatistiklerinden kok ortalama hata karesi (RMSE), ortalama
mutlak hata (MAE), ortalama mutlak yiizde hatasi (MAPE), simetrik ortalama
mutlak yiizde hatasi (SMAPE), Theil esitsizlik katsayist (Theil U1), ve Theil U2
katsayisinin her biri azaldik¢a tahmin performasinin arttifina isaret eder. MAE ve
MAPE hari¢ biitlin tahmin performans istatistikleri modelleri en sdiisiik
performanslidan en yiiksek performansliya dogru, ARMA, Koprii, MIDAS-ADL ve
MIDAS-FADL modelleri olarak siralamaktadir. MAE ve MAPE istatistiklerine
gore de en diisiik performansli modeler ARMA ve Ko6prii modelleridir; ancak
MIDAS-ADL’nin tahmin performanst MIDAS-FADL’ninkinden daha yiiksektir.

Tablo 7

Tahminlerin Degerlendirmesi
Forecast F-stat F-prob
F_ARMA 14.20764 0.0000
F_KOPRU 10.89545 0.0000
F_MIDASADL 1.314998 0.2786
F_MIDASFADL 3.763221 0.0156
Degerlendirme {sta.
Forecast RMSE* MAE**  MAPE*** SMAPE**** Theil UL***** Theil U2******
F_ARMA 4174788  2.830530 64.92639 55.88726 0.307403 0.787816
F_KOPRU 3.105392 2.354019 58.51553 50.02562 0.222091 0.621870
F_MIDASADL 2589516  2.052002 44.75314  45.23765 0.180585 0.596369
F_MIDASFADL 2545125 2.118424 50.62464  42.64285 0.175225 0.487174

* Kok Ortalama Kare Hata

**Qrtalama Mutlak Hata

*** Ortalama Mutlak Yiizde Hatasi

**+% Simetrik Ortalama Mutlak Yiizde Hatasi
**++% Theil Esitsizlik Katsayisi

wxxxxx Theil U2 Katsayist

Grafik 1, MIDAS-FADL Modelinin ARMA’ya gore, koprii modeline gore ve
MIDAS-ADL modeline gore, tahmin performansini gostermektedir. MIDAS-
FADL Modelinin kullanilmasi diger modellere gore tahmin performansini ¢ok
biiyiik dl¢iide iyilestirmektedir. ARMA modelinin uyarlanmis R-karesi %39, koprii
modelinin %65, MIDAS-ADL modelinin %76 iken MIDAS-FADL Modelinin R-
karesi %85°¢e kadar ulasmaktadir.
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Grafik 1
Tahmin Performansi-ARMA, Ké6prii, MIDAS-ADL ve MIDAS-FADL

Forecast Comparison Graph

/. 08 09 120 11 12 13 14 1 16 17 18 19 20 21 2 2

m— BUYUME — F ARMA
— F KOPRU —— F_MIDASADL
e _MIDASFADL

4.5.Genel degerlendirme ve sonug

GSYH biiylimesi politika yapicilarin ve ekonomik birimlerin karar alma
fonksiyonlarinda 6nemli yere sahip oldugundan genis kesimlerce yakindan takip
edilmektedir. Diger taraftan, pek cok iilkede GSYH istatistikleri hem g¢eyreklik
siklikta, hem de oldukca gecikmeli olarak agiklanmaktadir. Tiirkiye’de de biten
ceyregin GSYH verileri 2 ay sonra agiklanmaktadir. Diger taraftan GSYH ile iliskili
olabilecek, sanayi iiretimi, ihracat, krediler, kurlar, emtia fiyatlar gibi aylik, haftalik
hatta giinliik olarak agiklanan pek ¢ok degisken gerceklesen GSYH nin tahmininde
kullanilabilir. Bu degiskenlerin kullanilarak GSYH’nin yasanmis ancak heniiz
istatistigi agiklanmamis donemin tahmininin yapilmasina yonelik olarak gelistirilen
MIDAS modelleri, diisiik frekansh veriyi yiiksek frekansli veri ile tahmin etmekte
etkin bir yontem olarak son donemde literatiirde kullanilmaya baslanmustir.

MIDAS modelleri, yiiksek frekansli, aylik, haftalik veya giinliikk veriyi
toplulastirmadan dogrudan regresyona dahil etmekte ve bu verilerin hangi agirlikla
denkleme girecegine modelin karar vermesini saglayarak basit bir ortalama veya
toplam alma yerine tahmin performansini en iyilestirecek sekilde
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agirliklandirilmasini saglamaktadir. Modelin bu 6zelligi onun pek ¢ok analizde
koprii modelleri, AR, ARDL vb. gibi geleneksel modellere gore daha iyi tahmin
performansi gostermesine sebep olmaktadir.

Bu makalede Tiirkiye’nin GSYH biiyiimesi ARMA, K&prii modeli, MIDAS-
ADL ve MIDAS-FADL modelleri ile tahmin edilmistir. En iyi tahmin sonug¢larini
MIDAS-FADL yontemiyle yapilan tahmin vermektedir. Bagimsiz degiskenler
olarak GSYH biiyiime oraninin kendi gecikmeli degerleri ile reel kesime ait aylik
siklikta agiklanan cari dengenin, kapasite kullanim oraninin, cari islemler hesabi
hizmet gelirleri kaleminin, ihracatin, issizlik oraninin, istihdam oraninin, otomobil
iiretim rakamlarinin, reel kurlarin, sanayi iiretim endeksinin ve seyahat gelirlerinin
temel bilesenlerinin en 1iyi sonuglart verdigini gostermektedir. Ceyreklik
degiskenlerden AB iilkelerinin, G20 iilkelerinin ve OECD {ilkelerinin GSYH’lari,
diinya ithalati, Tirkiye’nin sanayi iiretimi ve seyahat gelirlerinin birinci temel
bileseninin katsayis1 anlamli olup, tahmin performansini iyilestirmektedir.
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Extended summary
Nowcast of GDP growth of Tiirkiye with MIDAS

Abstract

GDP growth is perceived to be an important indicator showing the state and potential of the economy,
and economic agents follow growth rates closely. However, in many countries, GDP statistics are
announced both quarterly and with considerable delay. This situation has led economists to make
"nowecasts" for the near future, whose statistics have not yet been announced. An extensive economic
literature has begun to emerge on this subject and many new techniques have been developed.

In this study, the estimation of Tiirkiye's GDP growth is made with MIDAS (mixed data sampling)
techniques, one of the newly developed and frequently used forecasting techniques in this field. MIDAS
provides the opportunity to estimate quarterly data by using more frequently published monthly, weekly
and even daily data in the same equation. In our study, the FADL-MIDAS (Factor Autoregressive
Distributed Lag-MIDAS) equation, which is an extension of the basic MIDAS models with static factor
models, was established and compared with ARMA and bridge models. The FADL-MIDAS model is
estimated in two stages. In the first stage, the factors of many data belonging to the real economy and the
financial sector were found by static principal components analysis. The principal components obtained
here were used in the equation together with the lagged values of the dependent variable, and the equation
was estimated by the nonlinear least squares method.

The results of the analyses show that best forecast performance is obtained where GDP growth is
regressed on own lagged values of GDP and principal components of the current account balance, capacity
utilization rate, current account service revenues item, exports, unemployment rate, employment rate,
automobile production numbers, real exchange rates, industrial production index, tourism income. Analyses
results indicate that the FADL-MIDAS model has better prediction performance than all of the MIDAS,
bridge and ARMA models.

Key words: GDP, MIDAS, principal components analysis, nonlinear least squares.
JEL codes : C22, O11.
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GDP growth is perceived to be an important indicator showing the current
state and potential of the economy, and economic units follow growth rates closely.
In the globalized world speed of economic transactions are increased and economic
agents need timely information about the situation of the economy. However, in
many countries, GDP statistics are announced both quarterly and with considerable
delay. This situation has led economists to make "nowcasts" for the near future,
whose statistics have not yet been announced. An extensive economic literature has
begun to emerge on this subject and many new techniques have been developed.

In this study, the estimation of Tiirkiye's GDP growth is made with MIDAS
(mixed data sampling) techniques, one of the newly developed and frequently used
forecasting techniques in this field. MIDAS provides the opportunity to estimate
quarterly data by using more frequently published monthly, weekly and even daily
data in the same equation. In our study, the FADL-MIDAS (Factor Autoregressive
Distributed Lag-MIDAS) equation, which is an extension of the basic MIDAS
models with static factor models, was estimated and its forecast performance is
compared with ARMA and bridge models.

MIDAS models include high-frequency, monthly, weekly or daily data
directly into the regression without aggregation, and enable the model to decide with
which weight this data to enter into the equation; thus weighting it in a way that will
optimize the prediction performance instead of a simple average or summation. This
feature of the model makes it is used in many analyses, and causes better prediction
performance than traditional models such as such as bridge models, AR or ARDL
models etc.

MIDAS models were defined and developed by Ghysels, Santa-clara, and
Valkanov (2002), Ghysels, Sinko, and Valkanov (2007), Andreou, Ghysels,
Clements, and Galvao (2008, 2009), Kourtellos (2010 and 2013). Since than the
technique began to be used in estimation of near-term GDP growth forecast of many
countries. In the recent years it has just started to be used in estimating GDP growth
in Tiirkiye also. Kazdal and Giil (2021), Akkoyun and Giinay (2012), Giinay (2018),
Yamak, Samut and Kogak (2018), Dogan and Midili¢ (2017) applied various forms
of the static principal components model and mixed data sampling-MIDAS model
to Tiirkiye data.

The aim of this study is to estimate Tiirkiye 's GDP growth using the " factor
autoregressive distributed lag, FADL-MIDAS" technique, which is a combination
of the "static factor model" and "mixed data sampling” (mixed data sampling)
techniques, which are among the most used forecasting techniques in this field. The
contribution of this study to the literature is to estimate GDP growth model of
Tiirkiye using the data for recent period between 2007-2023 and compare the results
of FADL-MIDAS model with traditional models of bridge and ARMA.
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The FADL-MIDAS model is estimated in two stages. In the first stage, the
factors of many variables belonging to the real economy and the financial sector
were found by static principal components analysis. The principal components
obtained here were used in the equation together with the lagged values of the
dependent variable, and the equation was estimated by the nonlinear least squares
method.

The results of the analyses show that best forecast performance is obtained
where GDP growth is regressed on own lagged values of GDP and principal
components of the current account balance, capacity utilization rate, current account
service revenues item, exports, unemployment rate, employment rate, automobile
production numbers, real exchange rates, industrial production index, tourism
income. Analyses results indicate that the FADL-MIDAS model has better
prediction performance than all the MIDAS, bridge and ARMA models.
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Abstract

This paper focuses on the dialogical components of a service relationship and their effects
on co-creation. We attempt to investigate the effects of one situational variable (partner’s
perceptions of the other partner’s resources) and one non-Situational variable (store brand
perceptions) on co-creative behavior. To test the proposed model, dyadic survey data of 364
pairs was collected in retail stores where one customer and one salesperson interacted in a sales
exchange. Data were analyzed using the structural equation modeling technique. Results
support that store brand perceptions, directly and indirectly, increase co-creation through the
perceptions of the partners’ resources.
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1. Introduction

Co-creation literature posits that partners are not foes for limited resources,
but rather partners in an exchange relationship. The notion that producers are only
facilitators of the value which is defined by customers (Gronroos and Voima, 2013)
and co-created by several actors (Vargo and Lusch, 2016, 2020) has become the
dominant view of conceptualizing exchange relationships in the market (\Vargo and
Lusch, 2004). This relationship can affect the service outcomes, having diverse
effects on both partners (and other possible partakers). A larger view of the co-
creation perspective points out the longer-term effects on larger systems, brands,
and cultures, too (Vargo and Lusch, 2004, 2020; Gronroos, 2020). As such, an
effectual relationship between a professor and a student may result in bigger
outcomes over time, specifying how this relationship can and should be perceived,
evaluated, and experienced. Similarly, an unbalanced relationship between a doctor
and a patient may evolve into a credence-based, asymmetrical service exchange
between partners (Tari Kasnakoglu et al., 2022).

This study likewise assumes that single occurrences in most service
encounters are a reflection of both the specifics of the service situation (such as
partners’ positive or negative opinions of each other) and more enduring perceptions
of the brand, the store, the location, the physical atmosphere, possibly including
brand equity perceptions and a cultural orientation towards certain professions. The
extant literature falls short of explaining the differential effects of situational versus
the more resilient attributes of the co-creative service relationship. We hope to
contribute to this literature by recognizing brand-related perceptions of the customer
and the service provider, while also considering partners’ perceptions of each other
as a situational variable. Co-creation is defined here as a process of resources
exchanged by service partners (Vargo and Lusch, 2004) through direct interactions
(Gronroos, 2012; Gronroos, 2020). We focus on this phenomenon’s interactive and
dialogical aspect and try to understand whether and how actors’ perceptions of each
other’s operant resources (defined as the skills and knowledge utilized throughout
the service relationship) can affect their co-creation behavior. With this objective,
we concentrate on apparel retail stores as they represent one of the most widespread
interactive service encounters. This view of interactive marketing is characterized
by a “two-way communication with mutual influences in social and business
ecosystems” (Wang, 2021: 1). Co-creation literature presents a few examples where
scholars have tried to incorporate elements that are not specifically related to the
service situation, such as personality characteristics (Ranjan and Read, 2019) or the
general social structure (Edvardsson et al., 2011). The idea behind these studies is
the belief that the interaction between partners is not necessarily the result of a single
communication instance in the store but a combined dependent outcome of both the
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situational, interactive characteristics and more persistent structural and institutional
factors.

In this study, we measure one situational variable (perceptions of the partner’s
operant resources) and a non-situational variable (perceptions about the retail store
brand) to be tested in the same model. We expect that both customers and sellers
may have some perceptions, before even coming to the store and meeting each other,
and this brand-related perception may override the interactive, dialogical
experience. On the contrary, previous negative perceptions may prevent the partners
from engaging in useful communication. Therefore, we intend to differentiate
between the effects of the brand and the actual service interaction on co-creation.
To do this, we collected data from service providers in offline apparel retail stores
and customers who visited those stores and made an actual purchase, resulting in a
potential co-creation situation.

The current paper contributes to our understanding of the co-creation process
(1) by empirically measuring the level of operant resources as perceived by the
counterpart actors, (2) by incorporating actors’ perceptions of the retail store brands
to see the differential effects of the brand versus the particular service partner, and
(3) by collecting dyadic data from pairs of customers and providers who engage in
a real service interaction resulting in actual exchange. In such modeling, the unit of
analysis becomes the service interaction itself which allows us to entangle the
effects of the brand, the level of resources, and the level of co-creation. The next
section summarizes the relevant discussion on these concepts.

2. Literature review and hypotheses development

2.1. Store brand perceptions

The store in our paper is conceptualized as the retailer selling a variety of one
or more brands’ products in a physical shopping environment. The store brand
image is thus conceptualized as the general image the partner holds towards the
store. The retailer/store brands have been investigated from different perspectives,
such as the atmosphere or the merchandise on display (Mohd-Ramly and Omar,
2017) or the capabilities of the service personnel (Sharma and Chadha, 2020). Other
studies have concentrated on whether store brand affects store choice (e.g., Baltas,
1997), the effects of the store brand-price image (Diallo, 2012), the association
between a store’s brands and the store image (e.g., Collins-Dodd and Lindley, 2003),
the effects of demographics (Cambra-Fierro et al., 2017), and the effects of the retail
store environment (Akhter et al., 1994).

Although not extensively studied from the employee’s point of view, the store
brand image may also be related to the working conditions and a supportive culture
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for the personnel working for that brand (Suhartanto and Brien, 2018; Sarker and
Ashrafi, 2018). The idea is that this general store image is perceptual, so it may
differ between customers and sellers, as well as among different customers. We thus
hypothesize that a seller’s perception of the store would affect his/her expectations
in terms of the types of customers who visit the store. For instance, a service
employee who likes and trusts the brand would likewise positively perceive the
customers. Similarly, the customer’s perception of the store would affect his/her
perceptions about whether the seller has sufficient resources to engage in a
constructive relationship (Alves and Mainardes, 2017).

Some studies found that employee job perceptions would affect customer
evaluations (e.g., Maxham et al., 2008), but to our best knowledge, the effects of
employees’ evaluations of customer capabilities (such as in terms of customer
resources) have not been investigated. In line with the general philosophy of co-
creation, we hypothesize that both partners can generate perceptions of each other’s
resources based on their assessments of the store. Therefore, the first two hypotheses
are formed as follows:

H1la: The seller’s perception of the store brand increases his/her perceptions
about the customer’s operant resources.

H1b: The customer’s perception of the store brand increases his/her
perceptions about the seller’s operant resources.

The first two hypotheses assert that the customers or the employees of a
specific brand would reflect the characteristics of the retailer. We already know that
the characteristics of the brand personality may well be reflected by its users (Keller,
1993; Aaker, 1997). We also claim that this transfer of meanings is valid for
employees, too (Troiville et al., 2019). Employees are found to be positively
associated with retailer brand equity (Swoboda et al., 2007; Troiville et al., 2019).
From the customer’s view, in-Store communication and subsequent store image can
be affected by the availability of product alternatives or the competence of the
serving personnel (Churchill Jr et al., 1987; Mohd-Ramly and Omar, 2017; Sharma
and Chadha, 2020). As regards to the interactive communication in stores, results
can be considered mixed, including the positive effects of sociability on customers’
dialogue with employees (Lee, 2017) and the negative effects of social anxiety on
C2C value creation (Becker and Pizzutti, 2017).

Based on the discussion so far, it is also expected that a positive perception of
the store would enhance the partner’s co-creative behavior. Therefore:
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H2a: The seller’s positive perceptions of the store brand increase his/her co-
creation behavior.

H2b: The customer’s positive perceptions of the store brand increase his/her
co-creation behavior.

The above hypotheses are based on the long-held view in the co-creation
literature that the service partners’ positive orientations are quite important in
building the antecedent environment for co-creation (e.g., Gronroos, 2020). The
“personal” interaction component of many scales reflects the “interpersonal”
component of the phenomenon (e.g., Yi and Gong, 2013).

2.2. Operant resources

The service-dominant logic maintains that each partner has resources to be

activated and used during a service occasion (Vargo and Lusch, 2016; Grénroos and
Voima, 2013). Resources refer to the combination of knowledge and skills applied
in a service relationship (Vargo and Lusch, 2004). The literature differentiates
between operand and operant resources, where the former refers to tangible and
material objects such as money or gifts exchanged in a sales transaction. Operant
resources, on the other hand, constitute intangible, and in most cases, more helpful
assets (Vargo and Lusch, 2004). These resources may include accumulated
knowledge and skills which have direct applications in the service context. For
instance, knowledge about human anatomy may help a patient co-create a more
helpful diagnosis process with the physician (Tari Kasnakoglu, 2016).
In this paper, we focus on these operant resources as they represent the invisible
and dynamic capabilities service partners utilize. We use the term ‘resources’ in
the rest of this paper to refer to operant resources. We claim that both customers
and salespeople have their pools of resources, and the interpretation of these
resources may not be objectively made. Instead, we argue that each service
partner perceives the other partner as having a certain level of resources, and
these resources can be helpful or constraining on different occasions towards co-
creation. Scholars have stressed this contextual nature of resources in previous
studies (e.g., Vargo and Lusch, 2004, 2016; Arnould et al. 2014, Gronroos and
Voima, 2013). We further claim that instead of attempting to measure an
objective ‘level’ of resources, we should focus on the contextual and the
subjective nature of resources. The following hypotheses reflect this thinking:

H3a: The seller’s positive perceptions about the customer’s operant
resources increase his/her co-creation behavior.



110 Berna Tar1 Kasnakoglu - Yunus Kalender - Volkan Dogan

H3b: The customer’s positive perceptions about the seller’s operant
resources increase his/her co-creation behavior.

The co-creation literature seems to have accepted the view that the value is
not attached to a product but realized and exchanged in the service occasion through
collaboration (Vargo and Lusch, 2004; Groénroos, 2012; Kleinaltenkamp et al.,
2012). The service itself is the utilization of the partner’s resources (Vargo and
Lusch, 2004). For instance, a customer in a fashion retail store would benefit from
the experiences of the store employee’s felicitous suggestions, while the employee
may benefit from the customer’s positive attitude and his/her purchase decision. We
argue that the subjective and positive evaluation of resources (Shamim et al., 2016)
would enhance co-creation (Gronroos, 2012; Vargo and Lusch, 2004; Jaakkola et
al., 2015).

2.3. Co-creation

As discussed before, value is not created by one partner but rather co-created
by both partners (Vargo and Lusch, 2004, 2006). In this process, actors interact with
each other on a relational basis (Tsoukas, 2009). The process of co-creation entails
an interactive use and exchange of resources, making each service encounter unique
(Gronroos, 2012; Jaakkola et al., 2015). In one service situation, actors may have
the necessary resources and also perceive that the other partner has some resources,
but not engage in co-creative activities since they may perceive an imbalance of
resources. When there is a perceived imbalance, partners likely find themselves in
a co-destructive relationship instead of a co-creative one (Echeverri and Skalén,
2011; Nangpiire et al., 2021). The service requires an interactive dialogue between
partners, making co-creation highly relational and contextual (Jaakkola et al., 2015;
Gronroos and Voima, 2013). Reflecting on this view of co-creation as
a situational and interactive process, we form the following hypotheses:

H4a: The seller’s co-creation behavior increases the customer’s co-creation
behavior.

H4b: The customer’s co-creation behavior increases the seller’s co-creation
behavior.

The two hypotheses above manifest the basic tenets of co-creation, where the
actors reflect upon each other’s resources and engage in positive partnerships. To
enable the research objectives and test the hypotheses, the model presented in Figure
1 will be used.
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Figure 1
Proposed Model
HZa
Seller’s perception of Hi, Seller’s perception of Hs, Seller’s co-creation
the store brand consumer resources behavior
H4a,b
Customer’s perception Hjp Customer’s perception Hsp Customer’s co-
of the store brand of seller resources creation behavior
Hyp

3. Methodology

To test the proposed model presented in Figure 1, we performed the Structural
Equation Modeling (SEM) technique. This section will describe the data collection
process, the measurement process, and the sample characteristics.

3.1. Data collection

As mentioned before, we collected dyadic survey data in real retail settings.
We chose apparel stores because they are commonly used, and also because sellers
and customers are often expected to interact and talk (Choi and Choo, 2016). Our
unit of analysis was a sales transaction where one salesperson and one customer
were involved. We informed store managers about our research purposes and
explained the data collection methodology. They signed the consent forms with no
gifts in return, after which we stayed in the store for several days waiting for sales
to occur. There were 364 sales transactions in total, where we were able to collect
data on both partners’ perceptions and co-creation behavior. Since data was
collected from both partners for the same transaction, there were a total of 728
usable questionnaires filled out by participants.

When a sale was actually made, one member of our data collection team
approached the customer, explained our research, and asked the customer if s/he
would like to participate in this study. If they agreed, they read and signed the
consent forms and filled out the questionnaire. The other member of our data
collection team approached the salesperson and asked him/her to fill out the
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employee version of our questionnaire, for the same sales transaction which just
occurred. This way, we were able to capture the dialogical perceptions of individuals
involved in a true sales exchange. Sample characteristics are shown in Table 1
below.

Table 1
Sample Characteristics

Salespeople Customers
Age, mean 28,06 31,05
Income, mean 217 USD 157 USD
Gender, female % 46,4 57,1
Education, mode University University
N 364 364

3.2. Measurements

There were two versions of the questionnaire: One was designed for the seller
(employee, salesperson), and the other one was designed for the customer. Both
questionnaires started with a short explanation of our research purposes, followed
by questions asking about their perceptions of the store brand. With no standard
scales to measure an apparel store brand’s image, the questions were designed based
on extant literature and a two-week field observation where authors visited several
different stores observing customers’ and sellers’ behavior, in addition to years of
personal experience in clothing stores as customers. One of the team members also
worked as a salesperson in the past, which was used as additional knowledge to
construct the questionnaire. In sum, the items were developed in line with the
particular purposes of this study. These questions were designed as Likert scales
with five data points, with the “No Idea” option provided for cases where the
seller/customer does not have sufficient knowledge to answer the question. Some
items were removed since they weakened the fit indices in the tentative
measurement model. The remaining questions and related statistics are provided in
Table 2 below.



METU STUDIES IN DEVELOPMENT 113

Table 2
Descriptive Statistics

SB CB SC CS SCOC cCcoC

Seller’s Perception of the Store Brand [SB] 1

Customer’s Perception of the Store Brand [CB] 0.328** 1

Seller’s Perception of the Customer’s Resources [SC] 0.376** 0.127* 1
Customer’s Perception of the Seller’s Resources [CS] 0.215** 0.317** 0.305** 1

Seller’s Co-Creation Behavior [SCOC] 0.388** 0.151** 0.514** 0.306** 1
Customer’s Co-Creation Behavior [CCOC] 0.311** 0.334** 0.324** 0.583** 0.410** 1
Number of Items 5 4 3 3 5 5
Cronbach’s Alpha 0.839 0.804 0.752 0.768 0.853 0.856
Mean 3576 4008 3732 3.886 3.805 3.739
Standard deviation 0.895 0.723 0.815 0.713 0.838 0.795

3.3. Item development

In the seller’s version, questions about the store brand investigated the
perceptions regarding whether there is sufficient organizational support for the
salespeople, salaries are good, the organizational culture cares about human values,
there are opportunities for informal communication and socialization, and there is
healthy communication between employees and managers. In the customer’s
version of the questionnaire, these items were related to whether there are enough
price/payment alternatives, there is an adequate range of product alternatives, there
is a customer-centric approach, and there is a sufficient number of employees in the
store. These questions were then used to construct a latent variable called “Seller
Perceptions of the Store Brand” [SB] and “Customer Perceptions of the Store
Brand” [CB].

The next section included questions asking about one partner’s perceptions of
the other partner’s resources in the service relationship. Again, these questions were
different for the seller and the customer since their perceptions can be based on
different criteria. The seller’s perceptions of whether the customer has sufficient
operant resources were measured through questions about the customer’s
friendliness, active involvement in the sales transaction, and ability to control
herself/himself emotionally. The customer’s perceptions of the seller’s resources
were measured with questions about the seller’s emotional stability, the seller’s
ability to professionally approach the sales situation, and the salesperson’s
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perceived self-confidence. These questions formed the related variables called
“Seller Perceptions of the Customer’s Resources” [SC] and “Customer Perceptions
of the Seller’s Resources” [CS].

The last section of the questionnaire measured whether and to what extent the
sales transaction was illustrative of a co-creation situation, exemplified by several
behavior types gathered from the extant literature. For the seller, these questions
included items asking about their potential contribution to the service relationship,
partners’ ability to foresee and solve problems, an ongoing dialogue with each other,
bringing creative solutions to emergent issues, and a general warmth and satisfaction
they feel from the interaction. For the customer, the questions asked about an intense
dialogue, interpersonal confidence and trust, honest answers by partners, a mutual
understanding, and a general feeling of warmth and friendliness. These questions
were then used to measure “Seller’s Co-Creation Behavior” [SCOC] and
“Customer’s Co-Creation Behavior” [CCOC].

4. Findings

4.1. The measurement model

We tested the measurement model via confirmatory factor analysis. The
measurement model can be seen in Figure 2.
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Figure 2
Measurement Model
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As shown in Table 3 below, fit indices were acceptable (x2/df = 1.63, p<.01,
GFI =.913, CFI = .957, TLI = .951, RMSEA = .042). Following the measurement
model verification, we checked whether the scales were valid.
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Table 3
Internal Reliability and Convergent Validity
Factor
Construct Items Loading
Seller’s Perception of the Store Brand [SB] Enough organizational support 0.734
(0=0.839; CR=0.84; AVE=0.52) Sufficient salaries 0.733
Organizational culture caring for human values 0.808
Opportunities for informal communication 0.680
Healthy communication 0.624
Customer’s Perception of the Store Brand [CB]  Price/payment alternatives 0.689
(@=0.804; CR0.81; AVE=0.51) Product alternatives 0.671
Customer-centric approach 0.704
Sufficient personnel 0.792
Seller’s Perception of Customer Resources [SC] Friendliness 0.684
(0=0.752; CR=0.76; AVE=0.52) Active involvement 0.837
Ability to control oneself 0.618
Customer’s Perception of Seller Resources [CS] Emotional stability 0.672
(0=0.768; CR=0.78; AVE=0.59) Professional approach 0.812
Self-confidence 0.712
Contribution to service relationship 0.739
f;iloe'r(;; 36;0&;':}2 t;(;?jsgiv;);SBSCOC] Ability to see and solve problems 0.680
Ongoing dialogue 0.758
Creative solutions 0.789
General warmth and satisfaction 0.719
Customer’s Co-Creation Behavior [CCOC] Intense dialogue 0.715
(¢=0.836; CR=0.86; AVE=0.53) Confidence and trust 0.804
Honest answers 0.653
Mutual understanding 0.751
General warmth and satisfaction 0.777

CR = Composite Reliability; AVE=Average Variance Extracted
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Because factor loadings and composite reliability coefficients were above .50,
we concluded that constructs have convergent validity (see Table 2). Furthermore,
the AVE coefficients of constructs were found to be above .50 (Hair et al., 2019).
We also checked the discriminant validity of constructs by running a model in which
all the covariance paths among constructs are fixed to 1. This model does not
demonstrate acceptable fit indices (y2/df = 5.64, p>.01, GF1 =.721, CFI =.710, TLI
=.701, RMSEA, .138). Therefore, we concluded that the constructs demonstrated
satisfactory discriminant validity. We did not run further alternative models since
the proposed model fit indices were acceptable.

4.2. The structural model

To test the structural model, we run a path analysis in AMOS (see Figure 1).
Path analysis revealed a fit between our model and the data (}2/df = 1.72, p<.01,
GFl = .906, CFI = .949, TLI = .943, RMSEA = .045). Then, we tested our
hypotheses based on path coefficients (see Figure 3).

Figure 3
Structural Equation Model with Significant Coefficients
0,19
Seller’s perception of 0,45 | seller’s perception of 0,51 Seller’s co-creation
the store brand consumer resources behavior
010 $¢
Customer’s perception | 040 | customer’s perception | 0,57 Customer’s co-
of the store brand of seller resources creation behavior
0,14

Figure 3 shows that all hypotheses were supported, except for H4b. Findings
showed that the seller’s positive perceptions of the store would lead to a positive
evaluation of the customer’s resources. The same perception of the store would
directly increase the employee’s co-creation behavior. Therefore, even without
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meeting the customer, when the seller has a positive attachment to the store, it would
be reflected in his/her evaluation of the arriving customers and his/her co-creation
behavior.

The same process applies to the customer, too. When the customer has
positive perceptions about the store, s/he would evaluate the seller’s co-creative
resources more positively. The positive store perception would also directly affect
the customer’s co-creation behavior. In addition, positive perceptions of the other
partner’s resources would also increase co-creation behavior for both customers and
sellers. Lastly, co-creative behavior by the seller would increase the customer’s co-
creation behavior. Therefore, the seller’s co-creation behavior has a direct influence
on the customer’s co-creation, while the reverse is not true. The customer’s co-
creation behavior does not have a significant effect on the seller’s co-creation
behavior.

We also checked whether perceptions about each other’s resources would
serve as mediators in the relationship or not. For the seller, his/her perceptions about
the customer’s resources do work as a mediator between his/her perceptions about
the store brand and his/her co-creation behavior. The indirect effect lower bound is
0,147, while the upper bound is 0,297, as identified through the bias-corrected
percentile method. Since the bounds do not contain the value of zero, the mediation
effect is assumed to be significant. The relevant coefficient for this mediation is
0,251. For the customer, the lower bound is 0,112 and the upper bound is 0,314;
again, reflecting a significant mediation effect for the customer’s co-creation
behavior. The coefficient is identified as 0,201 in the standardized indirect effects
table.

5. Discussion

The contribution of the current paper is threefold. First, this paper empirically
shows that co-creation behavior is highly interactional in a retail context. In fact, the
mediation effect is significant, indicating that the perceptions of the store brand may
not directly affect co-creation. Store perceptions affect co-creation, but less than
perceptions of the service partner’s resources. It is possible to say that pre-existing
perceptions of the store and the instant perceptions of partner resources affect co-
creation in a combined way. The dialogical nature of co-creation has been
emphasized in earlier studies (e.g., Vargo and Lusch, 2004, 2017; Gronroos, 2012,
2020; Tsoukas, 2009). This study contributes to our understanding by reaffirming
co-creation as an interactive process through resource integration, and also by
incorporating a non-situational variable called ‘store brand perceptions.” It was
found that both variables act together, potentially resulting in co-creation.
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Several studies emphasize the dialogue between service partners, assuming
co-creation as “the joint actions by a customer (or another beneficiary) and a service
provider during their direct interactions” (Gronroos, 2012: 1). On the other hand,
other scholars stress the importance of “institutional arrangements which facilitate
coordination among actors” (Vargo and Lusch, 2017: 1). An update by Vargo and
Lusch (2016) calls for research that allows for a more dynamic, holistic, and realistic
perceptive of value co-creation by zooming out the research lens. Hence the
literature still falls short of explaining how non-situational variables residing in the
larger ecosystems would affect co-creation. In this study, we incorporated the pre-
existing store perceptions as a variable related to a larger system of values and
beliefs.

In this study, co-creation questions were different for each actor, and
participants were questioned at different corners of the store, without being able to
affect each other after the sales were made. A second contribution is related to the
matching direction and magnitude of the co-creation process between partners.
Therefore, results indicate a co-creation process with both partners having positive
store perceptions leading to positive evaluations of resources, resulting in a co-
creative sales transaction (Tar1 Kasnakoglu, 2016; Chandler and Vargo, 2011;
Jaakkola et al., 2015). To our knowledge, this study is the first attempt in a B2C
environment to measure the corresponding levels of perceptions in the same service
experienced by two partners.

Moreover, the present study does not “objectively” measure the level of
resources using standard scales (such as through experience level or the level of
categorical involvement) but relies on the actors’ perceptions to bring out the effects
of this dialogical process. We thus conclude that co-creation is constructed on these
perceptual grounds, involving several dimensions in the service experience that are
highly imaginary, framed in a broader time (possibly including cultural orientations,
educational background, and personality traits), perhaps beyond the service setting
(Jaakkola et al., 2015). In line with our first point above, the perception of the other’s
partner’s resources may also depend on earlier beliefs about how a
salesperson/customer should behave, as part of a context broader than the specific
market transaction (Akaka et al., 2013; Vargo and Lusch, 2017).

We believe that a third contribution is based on the fourth hypothesis, which
states that partners engage in more co-creative behavior when they participate
equally in the relationship. This expectation is confirmed for the customer;
therefore, the seller’s co-creation behavior increases the customer’s participation.
On the other hand, the customer’s co-creative behavior seems not to change the
seller’s co-creation behavior in return. This situation continues to signal the
interactive nature of co-creation since customers are indeed affected by how
employees behave during the service encounter. Previous studies already indicate
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that a salesperson’s characteristics and behavior are influential on the co-creation
process, such as through trust (Baumann and Le Meunier-FitzHugh, 2014) or
emotional intelligence (Delpechire et al., 2018). Because employees can directly
affect consumers' purchase intentions (Babin et al., 1999) and their complaint
behavior (Clopton et al., 2006), the approach salespeople take can have significant
effects on the customer.

What is perhaps more interesting in this study is that the salesperson seems
not to be affected by how the customer contributes. This can be explained by the
professional approach employees try to attain. Depending on their perceptions of
the store and how they perceive the customer’s resources, they may engage in a
certain level of co-creative behavior without being affected by how much the
customer participates. The definition and the range of co-creative behavior might
have been established by company strategy even before the service occurred. There
is a vast literature on the interaction between frontline employees and customers
examined in a wide range of service contexts. This literature calls attention to a
variety of different factors that may affect customer perceptions, including
employees’ knowledge of customer needs (Homburg et al., 2009), the perceived
level of comfort in employee-customer interactions (Llooyd and Luk, 2011),
employees’ expression of emotions and nonverbal behavior (Lim et al., 2017), the
possibility of employee discrimination against certain types of customers (Martin
and Adams, 1999), and the level of general employee competence and its effects on
perceived service quality (Wu et al., 2015). Specifically with the co-creation
perspective, recent studies concentrate on the effects of the service situation and
partners’ differential predispositions (e.g., Tari Kasnakoglu et al., 2022), as well as
the level and balance of resources that partners have (Vargo and Lusch, 2016; Tari
Kasnakoglu, 2016; Gronroos, 2020). In contrary to previous findings which
presume that employees are also affected by customer behavior, this study has
revealed that the customer’s behavior would not significantly change the level of
co-creative behavior by employees. Employee co-creation is mostly based on the
store they are working for and on the perceived level of customer resources. The
actual encounter seems not to change the level of employee co-creation, which may
indicate (1) a professional approach adopted by companies striving for a solid, stable
brand image and (2) a possibly more centralized version of co-creation, creating less
room for employees to behave based on the particular service characteristics, which
may result in less job satisfaction.

6. Implications and future research directions

Based on the dyadic survey data collected from seller-provider pairs in real-
life service episodes, this paper shows that co-creation is highly interactional and
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perceptual. Selling is a social situation (Fine and Schumann, 1992; Kashif and
Zarkada, 2015), and it involves adaptive strategies depending on contingent
variables (Giacobbe et al., 2006). At the same time, pre-existing conceptions of the
store can directly affect in-store co-creative behavior. The present study is an
attempt to understand the differential effects of situational and non-situational
variables. To explore co-creation more systematically, we need to incorporate more
structural variables into empirical models (Vargo and Lusch, 2016, 2017), such as
accumulated knowledge about brands, perceptions about certain shopping
environments (such as shopping malls versus electronic environments), and
enduring beliefs about certain positions in stores (such as manager versus front-line
employee).

Future research can investigate these and other variables and find ways of
measuring their effects. For instance, value is considered to be derived through the
cultural context (Akaka et al., 2013; Arnould et al., 2014); therefore, actors interpret
and respond using culturally based resources. Moreover, markets are constantly
being constituted over time and space (Edvardsson et al., 2011); thus, learning more
about how actors create, re-create, and co-create across time and place would be
useful. The present study is limited by the type of data collected, and the results are
valid only for contexts where a customer and a provider meet in an apparel retail
store. Further research is needed in other product categories, such as convenience
items, luxurious products, or professional services. Further research is also needed
to understand the effects of culture and changes in cultural elements, as well as the
effects of more enduring constructs such as global cultures, consumer cultures, or
brand cultures.

As this study has shown, co-creation is dialogical not only for the service
occasion that happens between a provider and a customer but also for the pre-
existing perceptions of people and brands, which are socially constructed
(Edvardsson et al., 2011; Fine and Schumann, 1992). In addition, a salesperson
seems to create a difference in the co-creation process. It is possible that customers
would be more willing to engage in constructive communication with in-store
personnel, too. Therefore, a good store brand with positive associations in
customers’ minds seems to work well toward co-creation (Hatch and Schultz, 2010).
Branding, in this sense, is not only a way of gaining loyal customers but also a way
of creating actual, co-creative communication in the store, leading to sales. Sirianni
et al. (2013) point out that employee-brand alignment improves customers’ brand
evaluations, while employee authenticity enhances employee-brand alignment.

It should be noted that the data in the present study was collected only when
there was an actual sale. However, there might be some situations where actors
engage in co-creative behavior but do not end up with an actual purchase situation.
Still, there might be instances to consider, and future research can investigate these
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situations in which potentially useful and harmful types of perceptions encourage or
prevent partners from co-creation. In line with these theoretical inquests, it seems
possible for managers and brand developers to strategically plan a co-creative
service relationship. In addition, it may be useful to identify a possible “threshold”
where the customer becomes convinced that the store brand is favorable based on
employee behavior, despite previous negative perceptions. In other words, whether
situational or structural factors are more effective in co-creation attempts is a point
that needs further attention.
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Ozet

Durumsal ve yapisal faktorlerin perakende magazalarindaki ortak yaratima
etkileri

Bu makale, bir hizmet iliskisinin diyalojik bilesenlerine odaklanmakta ve bunlarin ortak yaratim
iizerindeki etkilerini incelemektedir. Bir durumsal degiskenin (bir partnerin, digerinin kaynaklarina yonelik
algilar1) ve bir durumsal olmayan degiskenin (magazanin marka algisi) ortak yaratim davranis tizerindeki
etkilerini arastirilmaktadir. Onerilen modeli test etmek i¢in, perakende magazalarda bir miisteri ile bir satis
elemaninin bir satig ortaminda etkilesimde bulundugu 364 c¢iftlik diyadik anket verisi toplandi. Veriler,
yapisal denklem esitleme teknigi kullanilarak analiz edildi. Sonuglar, magazanin marka algilarinin,
partnerlerin kaynaklarina yonelik algilar araciligiyla dogrudan ve dolayli olarak ortak yaratimi artirdigi
bulgusunu desteklemektedir.

Anahtar kelimeler: Calisan-miisteri etkilesimi, tiiketici algisi, ortak yaratim, hizmet iligkisi, magaza marka
imaji, AMOS.
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Abstract

We examine the association between wealth and health using economic growth and
development indicators and body mass index as the proxy variable for health. Empirically, the
economic indicators utilized are gross domestic product per capita, human capital, overall and
manufacturing productivities, and savings. We estimate our models using the fixed effect and
the generalized method of moments estimators and long difference ordinary least squares and
instrumental variable estimations using five-yearly balanced panel data, including 47 countries
for 1980-2009. We conclude that body mass index has a nonlinear and nonmonotonic effect on
all employed economic growth and development indicators.

Key words: Health, economic development, growth, years of schooling, productivity, savings.
JEL codes: 11, J24, O1.

1. Introduction

Our study’s core question, “What are the effects of body mass index (BMI)
on the determined economic growth and development indicators?”” has a link to
Azomahou et al. (2009) study via BMI. According to the assumptions of Azomahou
et al. (2009), people of different ages will have alternative active planning and use
different saving options. These saving preferences determine the direction of the
association between GDP per capita growth and life expectancy. Saving preferences
are also linked to time preference rates (Azomahou et al., 2009). As Husain et al.
(2014) stated, the association between wealth and health should be tested using
different health proxy variables to understand the various dimensions of this
relationship. Therefore, people in the same age groups are assumed to have
remarkably similar BMIs (Jarrett et al.,, 2010: 430). Thus, these close BMI
measurements in the same age groups allow the BMI to be utilized in place of life
expectancy in health-related studies.

In this study, we demonstrate the effects of health, as represented by BMI, on
economic growth and selected development indicators. The economic indicators we
employ are gross domestic product (GDP) per capita, years of schooling (human
capital), overall productivity and manufacturing productivity, and gross domestic
savings. Several of these indicators' effects have yet to be addressed in the literature.

We used BMI as the health proxy variable because of its association with the
time preference rate (Barlow et al., 2016). It has been shown that time preference
results from cognitive ability (Ackert et al., 2020; Bayer and Osher, 2018; Dohmen
et al., 2010). Therefore, using BMI as a health variable can enable us to exchange
information from other wealth-health-related studies that use life expectancy as a
health representative variable. In our estimated reduced-form equations, we prefer
BMI as a health proxy variable because it is age-dependent, embedded in life
expectancy, and strongly related to cognitive ability.
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Then, we estimate the effects of BMI on these economic growth and
development indicators by using the ordinary least squares (OLS) and the
instrumental variable (IV) long difference estimations, and the fixed effect (FE) and
the generalized method of moments (GMM) estimations (Arellano and Bond, 1991;
Baum et al., 2007; Roodman, 2009; Staiger and Stock, 1997; Wooldridge, 2002,
2012). We found certain thresholds for the association between BMI and economic
growth and development indicators. We use the macro-based five-year interval
balanced panel data for the 47 countriest covering the 1980-2009. Acemoglu and
Johnson (2007), Cervellati and Sunde (2009, 2011), and Desbordes (2011) also use
these 47 countries in their studies.

This paper's structure and findings might establish an individual cognitive
ability-based connection between the macro- and microeconomic aspects via a
strong BMI-nutritional status-cognitive ability-time preference (impatience)
linkage (Ackert et al., 2020; Barlow et al., 2016; Bayer and Osher, 2018; Brown
and Biosca, 2016; Cavaliere et al., 2014; Dahl et al., 2010; Dahl and Hassing, 2013;
Dohmen et al., 2010; Gémez-Pinilla, 2008; Kang and Ikeda, 2016). Therefore, we
utilize the reduced-form equation in the cubic specification of the time preference
rate, another contribution to the literature.

Briefly, we developed our theoretical model using the study of Azomahou et
al. (2009) as the cubic specification of the time preference rate. With this cubic
specification, we release the effect of the independent variable (strongly the time
preference rate related BMI) on the dependent variable (economic indicator) to
change. As the value of the BMI decreases (or increases), the effect of the economic
indicator may decrease or increase. Moreover, this relationship changes at a
particular value of the BMI. In short, at a specific point, the increasing effect
becomes decreasing, or the decreasing effect becomes increasing. The point where
this effect change occurs is defined as an inflexion point.

Similarly, our estimated inflexion points could reflect the effects of different
health risk levels between certain thresholds demonstrated in Dasgupta (1997: 13—
15) and WHO (2010) for the BMI on economic indicators. Thus, the effect of the
health proxy variable BMI, having a solid connection with the time preference rate,
on the economic indicators could be observed better. With this setting, we found
that the relationship between all economic indicators and BMI is nonmonotonous.

Therefore, in this study, we showed that BMI, as a representative of a solid
BMI-nutritional status-cognitive ability-time preference (impatience) linkage, may
positively affect economic growth and development indicators only at healthy BMI
thresholds through the channels of schooling, overall productivity, manufacturing
productivity, and savings.

1 See Tansel et al. (2021: 69) for the country list.
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The paper is structured as follows: Section 2 provides the theoretical
background. The data and empirical specifications are described in Section 3.
Section 4 presents the estimation results. Discussion is detailed in Section 5, and
Section 6 offers conclusions.

2. Theoretical background

2.1. Nonlinearity issue in the graphical consideration

The purpose of this section is to graphically show the nonlinear relation
between GDP per capita and BMI. Figure 1 shows the local cubic polynomial
smooth plots with confidence intervals of GDP per capita and BMI for 47 countries
in the 1980-2009. The estimation is performed with GMM (Arellano and Bond,
1991). There is a convex-concave-shaped association between GDP per capita and
BMI. The turning points (TPs) are estimated to be 19.88-25.93 kg/m?
(kilogram/square meter) and are shown with blue vertical lines in Figure 1.
According to the Table for Nutritional Status in WHO (2010), the BMI range for
individuals with a normal weight is 18.5-24.9 kg/m?.

Figure 1 suggests that the convex-concave-shaped association between GDP
per capita and BMI is similar to the graphs for the association between GDP per
capita growth and life expectancy in Azomahou et al. (2009: 208-209) study. We
subsequently observed that BMI closely relates to age-dependent survival
probabilities based on the weak identification test results of our empirical
estimations.

Moreover, we observe roughly similar nonparametric estimation
graphs/findings to our results in Strauss and Thomas (1998), Gregory and Ruhm
(2009), Kedir (2009), KropfhauBer and Sunder (2015), and Dou et al. (2020), which
depict a nonlinear association between wages and BMI. To conclude, we
graphically show the nonlinear association between GDP per capita and BMI. The
following section presents an econometric methodology of this study.
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Figure 1
Local Cubic Polynomial Smooth Plots of GDP per Capita and BMI
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2.2. Econometric methodology

Following Desbordes (2011), we use long difference OLS and IV estimations
(Baum et al., 2007; Wooldridge, 2002, 2012) with crude survival and age 75-79
crude survival probabilities as instrumental variables. There is a disconnect between
these instrumental variables and economic growth. The feasible causes for the
disconnect of the crude survival probability as a transformed form of crude death
rate in this study can be found in Vandenbroucke's (2022a, 2022b) and Mokyr's
(1993, 2000) studies primarily related to household behaviour and knowledge.
Then, we naturally assumed that these instrumental variable survival probabilities
should affect economic activities, which are cognitive science practices (Davis,
2003) through strong BMI-nutritional status-cognitive ability-time preference
linkage. Next, following Hansen (2012), we use the FE estimation (Wooldridge,
2002, 2012) and the Arellano—Bond estimation of the GMM (Arellano and Bond,
1991; Roodman, 2009).
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We use long-difference estimation to reveal the full effects of BMI on
economic indicators and to make a straightforward evaluation of these effects
measured between only two-time points (1980 and 2009) for BMI and economic
indicators. Long-difference estimation is used in Acemoglu and Johnson’s (2007:
933-934) study for similar reasons. Therefore, we directly observe the full effect of
the change in BMI on the change in proxy variables of economic growth and
development in the long-difference estimation in a panel containing only the same
two-time points of economic growth and development proxy variables and BMI.

3. Data and empirical specifications

3.1. Data

We assemble the five-yearly balanced panel data for 47 countries, spanning
29 years (1980-2009), from the publicly available sources for each variable, as seen
in Table 1. We prefer to use 47 countries, which were also used in the studies by
Acemoglu and Johnson (2007), Cervellati and Sunde (2009, 2011), and Desbordes
(2011), considering the data availability for all 47 countries for 19802009 period.
Descriptive statistics for the variables are given in Table 1. Information regarding
each variable is also provided in this table. Age-specific death rates represent the
mean age-based death rates for males and females.
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Table 1
Variables, Data and Descriptive Statistics for 1980-2009 Period
Variable Description/Formula Data Source N Mean Std. Dev. Minimum Maximum
= In ((male mean body mass|Data from 1980 to 2009
log mean body|index + female mean body|are utilized from Non-
mass index (BMI) |mass index)/ 2) Communicable Disease|329 |3.188368 |0.0825268|2.917771 |3.348148
18+ years * (The unit is kg/m? and|(NCD) Risk Factor
age-standardized estimate) |Collaboration (2016).
= In (years of schooling)
o cars  of The average years of total|Data from 1980 to 2010
Scﬁool% schooling, aged 15-64, is|are utilized from Lee|329 |2.042956 [0.382604 [0.7419373 |2.583242
g exactly utilized from Lee(and Lee (2016).
and Lee (2016).
=In (gross domestic product|Data from 1980 to 2009
log gross (GDP) per capita) are used from
domestic product Th'z Vaf“able s e(ﬁl_ctly Il\)/ladglsonv L rrolectia2o (887584 |0.9548445(6.307299 (1033662
(GDP) per capita usec rom addison| Database, Version
Project Database, Version|by Bolt and van Zanden
2013. (2014).
= In (real GDP at constant
los GDP per national prices (in millions|Data from 1980 to 2009
e%son enda eg 2011 US $)) / (number of|are  utilized  from|329 [10.33784 |0.9133531|7.320517 |11.98606
P gag persons  engaged  (in|Feenstra et al. (2015).
millions))
= In ((manufacturing, value Data from 1980 to 2009
- 9 are used from Feenstra
added (percent of GDP) x et al. (2015), World
log real GDP at constant Bank. (1982’ 1983
manufacturing  |national prices (in millions ' 1329 |8.655354 |0.9570671(4.794788 |10.155
productivity 2011 US $)) / (number of 1987, 1996, 1997,
ersons  engaged  (in 1999, 2001, n.d.a), and
Enillions)) gag United Nations (UN)
(n.d.).
B ._|Data from 1980 to 2009
(_ ercltra]nt (ogfrosésDP)c;onéerzt; are utilized from World
gross  domestic dpomestic savinas  are Bank (1987, 1992,
savings (percent| . gs 1996, n.d.b), and Asian|329 |22.44033 |8.743491 |-2.439481 |(50.65072
estimated as GDP minus
of GDP) . Development Bank
total consumption by World 1987 1992 1997
Bank (n.d.b). (1987, ' '
2017).
Data for 1980 and 2009
- are used from World
'Or%g;gﬂ?tsu”’“’a' 10180(); ~ (crude death rate /g1 " 4 ¢) Data are|94  |-0.0082234|0.0022935|-0.0143282 |-0.0045332
P Y used in long-difference
estimation only.
Data for 1980 are
utilized from UN (1977,
log age 75-79| R 1987, 1999). Data for
survival o /(11060(5@ 75-79 deathi 009" are utilized from|94  |-0.0625243 |0.0248765|-0.1687146|-0.0314907
probability WHO (n.d.). Data are
used in long-difference
estimation only.
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3.2. Empirical specifications

By developing Equation (7)? and following the quadratic and cubic empirical
specifications of Desbordes (2011), Hansen (2012), and Husain et al. (2014), we
specify the following association between GDP and BMI in reduced form:

log Y it= a0 + a1log BMlit+ a2 (log BMIit)? + a3 (log BMIir)®
+ Ai + e+ wit 1)

where “log” indicates “the natural logarithm”, Y is replaced in turn by GDP
per capita, years of schooling (human capital), overall productivity, manufacturing
productivity, and gross domestic savings. Overall productivity is measured by GDP
per person engaged. Manufacturing productivity is measured by the manufacturing
value added per person engaged. The BMI is expressed in kg/m?; A and # are the
country- and time-specific effects, respectively, and w is the disturbance term.

Following Hansen (2012), Model (1) is estimated by including the lagged
values of “log GDP” for one (five years) or two (ten years) periods on the right-
hand side as an additional regressor. This formulation allows for dynamic effects as
well as endogeneity. We estimate this association using GMM, as proposed by
Arellano and Bond (1991) and as performed by Hansen (2012). Time and country
dummies are included to account for the relevant fixed effects. Wooldridge (2012:
313-314) noted that including a lagged dependent variable, such as a five-year
earlier, in an estimation of a cross-sectional equation is a general approach to
attribute historical factors by its coefficient, such as more than 1, produce present-
day differences in a dependent variable.®* Due to the five-year interval balanced
panel data, these notes are also valid for the lagged dependent variables’ effects and
coefficients, such as more than 1, estimated in this cross-sectional study without
concerning the stationarity issue.

2 See Tansel et al. (2021: 18-20) for developing reduced-form equations.

3 Wooldridge (2012: 334) explained that the case study found a strong relationship between the log of
current and past dependent variables. According to the estimate, a “1”% increase in the past dependent
variable in five years before would predict a “1.19”% increase in the current dependent variable in the
current time.
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4. Estimation results

In detail, all the long difference OLS and IV estimation, FE and GMM
difference estimation results, their diagnostic tests, and tables produced in this study
can be seen in Tansel et al. (2021: 23—47).

4.1. Estimation results for the linear specification

The results from the long difference OLS and IV estimation and FE and GMM
difference estimation are outlined as follows: For GDP per capita, in the linear
specification, the coefficient of BMI is positive at a 5% or better significance level.
For overall productivity, the coefficient of BMI for the linear specification was
positive at a 5% or better significance level. Considering manufacturing
productivity, the linear specification's BMI coefficient was positive at a 10% or
better significance level. According to the results of human capital, in linear
specification, the coefficient of BMI is positive at a 5% significance level. The
coefficient of BMI in the linear specification is insignificant for gross domestic
savings.

4.2. Estimation results for the quadratic specification

The outlines of the results obtained from the long difference OLS and IV
estimation and the FE and GMM difference estimation are the following: For GDP
per capita, in the quadratic specification, the coefficients of the linear and quadratic
terms are both significantly different from zero at a 5% or better significance level.
The estimated turning points* in the quadratic specification are within the range of
24.51-28.61 kg/m?. For overall productivity, in the quadratic specification, the
coefficients of both the linear and quadratic terms are significantly different from
zero at a 5% or better significance level. For the quadratic specification, the
estimated turning points are within the range of 24.62-27.69 kg/m?. For
manufacturing productivity, in the quadratic specification, the coefficients of both
the linear and quadratic terms are significantly different from zero at a 5% or better
significance level. For the quadratic specification, the estimated turning points are
within the range of 25.19-28.90 kg/m?2. According to human capital results, in the
quadratic specification, on the other hand, the coefficients of the linear and
quadratic terms are both significantly different from zero at a 10% or better
significance level. The estimated turning points in the quadratic specification are
within the range of 23.13-29.77 kg/m?. For gross domestic savings, in the quadratic
specification, the coefficients of both the linear and quadratic terms are significantly
different from zero at a 10% or better significance level. For the quadratic

4 Quadratic specification turning point (TP) is estimated using the following formula: TP =

exp(|£1/25;]).
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specification, the estimated turning points are within the range of 24.39-26.16
kg/mZ. In all these prominent growth and development indicators, the coefficients
of both the linear and quadratic terms are positive and negative, respectively.

4.3. Estimation results for the cubic specification

According to GDP per capita, overall productivity, and manufacturing
productivity results acquired from long-difference OLS and IV estimation and FE
estimation, the cubic specification produced insignificant linear, quadratic, and
cubic coefficients for the association between these economic indicators and
BMI. However, Table 2 shows the GMM difference estimation results for GDP per
capita, overall productivity, and manufacturing productivity in the cubic
specification.

Table 2
The Cubic Associations between GDP per capita, GDP per person engaged, and
manufacturing productivity and BMI, 1980-2009

log GDP per capita  log GDP per person  log manufacturing

engaged productivity
(Y @ (©)
GMM GMM GMM
(Arellano—Bond) (Arellano—Bond) (Arellano—Bond)
first lagged log GDP per person engaged, or - 0.84*** —-0.45
lagged log manufacturing productivity (0.25) (0.39)
second lagged log GDP per capita 0.19 - -
(0.13)
log mean body mass index 18+ years —4175.95** —2256.71* —13772.01**
(1595.02) (1138.20) (6629.30)
(log mean body mass index 18+ years)? 1339.79** 727.98* 4463.42**
(507.66) (365.25) (2124.92)
(log mean body mass index 18+ years)® —143.02** —78.19* —482.04**
(53.93) (39.11) (226.91)
Number of observations 188 235 235
Number of countries 47 47 47
R-squared - - -
F test p value 0.00 0.00 0.00
Arellano—Bond test for AR (1) p value 0.02 0.06 0.04
Arellano—Bond test for AR (2) p value 0.27 0.13 0.10
Hansen test p value 0.16 0.30 0.49
Country dummies - - -
Time dummies yes yes yes
Turning points (1) 19.88 20.03 20.75
) 25.93 24.78 23.11

Notes. Robust standard errors (SE)s are in parentheses. *** p < 0.01, ** p < 0.05, * p < 0.1. All panels are balanced
panels with one observation per five years and per country. The dependent variables are the log GDP per capita, log GDP
per person engaged, and log manufacturing productivity. Column (1), (2), and (3) are difference GMM estimations.
Turning points are estimated for coefficients at 10% or better significance level in these Columns.
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In these GMM estimations, we reject the null hypothesis of Arellano—Bond
AR (1) at a 10% or better significance level. In contrast, we do not reject the null
hypothesis of AR (2), providing consistent estimates. In addition, Hansen tests of
these estimations indicate that overidentification fails to be rejected at a 10% or
better significance level. These Hansen test results hint that the instrument sets are
valid in all these estimates. For GDP per capita, in the cubic specification, the
coefficients of the linear, quadratic, and cubic terms are significantly different from
zero at a 5% significance level. The estimated turning point-1° is 19.88 kg/m?, and
the turning point-2 is 25.93 kg/m? For overall productivity, in the cubic
specification, the coefficients of the linear, quadratic, and cubic terms are
significantly different from zero at a 10% significance level. The estimated turning
point-1 is 20.03 kg/m?, and turning point-2 is 24.78 kg/m?. For manufacturing
productivity, in the cubic specification, the coefficients of the linear, the quadratic,
and the cubic terms are significantly different from zero at a 5% significance level.
The estimated turning point-1 is 20.75 kg/m?, and turning point-2 is 23.11 kg/m?.
For GDP per capita, overall productivity, and manufacturing productivity, the
linear, quadratic, and cubic terms coefficients are negative, positive, and negative,
respectively. Regarding the GMM cubic specification estimation results, the
associations between GDP per capita, overall productivity or manufacturing
productivity and BMI could be cubic and convex-concave-shaped.

According to human capital and gross domestic savings results obtained from
all estimation methodologies used in this study, the cubic specification produced
insignificant linear, quadratic, and cubic coefficients for the association between
years of schooling or gross domestic savings and BMI. Therefore, we suggest that
there are non-monotonic and inverse U-shaped associations between human capital
or gross domestic savings and BMI.

5. Discussion

This study examines the effects of BMI on GDP per capita, years of schooling
(human capital), overall productivity, manufacturing productivity, and gross
domestic savings for the 1980-2009 period. The empirical results generally agree
with the GDP per capita growth and life expectancy association in Azomahou et al.
(2009). There were nonlinear and nonmonotonic associations between all the
dependent variables and BMI. According to our estimations, the relationship holds

> Cubic specification turning points (TPs) are estimated by using the general mathematical

formula:% (Bsx® + P,x* + pix + constant), then, TPs (1,2) = exp ((—(2,[?2) +

J@8) - acpp / (2(333»)
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true at the country level. The empirical findings of the current study yield significant
evidence that a healthy mean population BMI ensures economic growth and
development by promoting prominent economic growth and development
indicators.

We consider the endogeneity of BMI and the reverse causality between
economic growth and development indicators and BMI. Therefore, we use
instrumental variable estimation through crude survival and age 75-79 survival
probabilities as instrumental variables. We are not concerned with the instrumental
variables for long difference estimations, which satisfy the rule of thumb that F
statistics of the first stage should be at least ten or more (Staiger and Stock, 1997:
557; Baum et al., 2007: 490). The instrumental variables' valid/invalid test results
are explained in detail.c We consider that rare invalid test results for instrumental
variables stem from data conditions’ for several countries and years. By introducing
reverse causality in their estimations, Husain et al. (2014) suggest that the shape of
the wealth—health curve could be an inverse U-shaped curve. These findings also
generally agree with our findings, as mentioned above. Husain et al. (2014) suggest
that health affects wealth through several channels, such as savings and education.

We find that the associations between all the drivers of economic growth and
development and BMI are nonmonotonic and inverse U-shaped, and the estimated
turning points in the quadratic specification are within the range of 23.13-29.77
kg/m? based on the results of all estimation methodologies used in the quadratic
specification. In addition, regarding the GMM cubic specification estimation
results, there is evidence that the associations between GDP per capita or overall
productivity and between manufacturing productivity and BMI could be cubic and
convex-concave-shaped, that the estimated turning point-1 is within the range of
19.88-20.75 kg/m?, and that the turning point-2 is within the range of 23.11-25.93
kg/m?. According to the Hansen test p-value in GMM estimations, these estimates
should be considered causal effects with caution (Roodman, 2009). Also, we have
acknowledged that the degrees of freedom are relatively low in the case of cubic
polynomial specifications, but the coefficient estimates are significant.

As far as we know from the literature, these results make this study unique
because they build a direct bridge between individuals' BMI levels and economic
growth and development indicators concerning the theoretical background and the
empirical cubic specification. We model a cubic specification between health and
economic growth and development indicators. The convex and concave-shaped
results imply that economic growth and development can be sustainable only if
society's health status remains within healthy BMI thresholds. Furthermore, the
BMI thresholds in both the quadratic and cubic specification estimations generally

& See Tansel et al. (2021: 23-47).
" Data explanation can be seen in Tansel et al.’s (2021: 21-22) footnotes.
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agree with Dasgupta's (1997: 13-15) function, which demonstrates the association
between the probability of someone not having a health problem and a BMI that
remains steady between 18.5 and 25 kg/m?.

Economics is a cognitive science (Davis, 2003). Moreover, cognition requires
healthy body energy to operate. BMI thresholds are critical for identifying this
healthy source of body energy (Dasgupta, 1997). Therefore, the main finding of this
study, as a nonlinear and nonmonotonic relationship between BMI and economic
indicators, can be used to comment on recent economic issues society has
confronted via cognition. Therefore, these findings propose that cognitive ability
and skill development form a cycle. This cycle can be maintained by keeping BMI
within healthy threshold values. The results also suggest that this same approach
can be applied to the time preference rate (p), representing the rate individuals
choose between present and future rewards in Ramsey's (1928) Keynes-Ramsey
rule. It is essential to stay within the healthy threshold values of the time preference
rate, as being outside of them can make the Keynes-Ramsey rule ineffective and
unresponsive to the real interest rate. In some societies, a health issue-specific time
preference rate may be significantly lower or higher, making it even more important
to remain within the healthy threshold values.

Based on our findings and those of other studies, as referenced earlier, we can
infer that nutrient intake provides energy to activate an individual's cognitive
ability. Then, cognitive ability interacts with knowledge and tacit knowledge via
education at school. This interaction becomes a skill necessary to work/create work
and can also be acquired through on-the-job training. Skill is, then, transformed into
productivity, income, savings, investment, and innovation as a future-oriented
behaviour derived from the patience of cognitive ability. We can call this dynamic
process "the cognitive ability-skill development cycle of each individual" and
suggest this process as a new transmission channel.

Therefore, we assume that each individual in a country should be included in
the economic ecosystem and social infrastructure. We believe that the nonlinear
association between economic growth and development indicators and BMI, which
we observed roughly outside the healthy BMI thresholds in the estimations of our
study, is due to the accumulated deformations of the breaks in the cognitive ability-
skill-development cycle of each individual, which undermine the sustainability of
macroeconomic and microeconomic activities.
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6. Conclusions

Empirically, the economic indicators utilized are GDP per capita, schooling,
overall productivity and manufacturing productivity, and savings; some still need
to be addressed in the literature. There is a solid BMI-nutritional status-cognitive
ability-time preference (impatience) linkage. Our theoretical model, developed
from the study by Azomahou et al. (2009), gives the cubic specification of the time
preference rate. Therefore, we used the reduced-form equation in the cubic
specification of the time preference rate to estimate this association through BMI.

Using long-difference IV and GMM estimations, we can cautiously show the
causal effect of BMI on the economic growth and development indicators we used.
Therefore, in this study, we showed that BMI, as a representative of a solid BMI-
nutritional status-cognitive ability-time preference (impatience) linkage, may
positively affect economic growth and development indicators only at healthy BMI
thresholds through the channels of schooling, overall productivity, manufacturing
productivity, and savings. We conclude that BMI has a nonlinear and nonmonotonic
effect on all the economic growth and development indicators we employed.
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Ozet

Beden kitle indeksinin ekonomik biiyiime, beseri sermaye, verimlilik ve
tasarruf lizerindeki dogrusal olmayan etkisi: Ulkeler arasi bir aragtirma

Zenginlik ve saglik arasindaki iliskiyi, zenginligi ekonomik biiylime ve kalkinma gostergeleri ile
oOlgerek, sagligi ise viicut kitle indeksini temsili degiskeni olarak kullanarak inceliyoruz. Ampirik olarak,
kullanilan ekonomik gostergeler kisi basina diisen gayri safi yurti¢i hasila, beseri sermaye, genel verimlilik
ve imalat verimliligi ve tasarruflardir. Modellerimizi, 1980-2009 yillar1 i¢in 47 {ilkeyi kapsayan bes yillik
dengeli panel verilerini kullanarak sabit etki ve genellestirilmis moment tahmin edicileri yontemi ve uzun
fark siradan en kiigiik kareler ve aracsal degisken yontemlerini kullanarak tahmin ediyoruz. Viicut kitle
indeksinin, kullanilan tim ekonomik biiylime ve kalkinma géstergeleri iizerinde dogrusal olmayan ve
monoton olmayan bir etkiye sahip oldugu ve pozitif etki kanalinin indeksin saglikli araliginda gegerli
oldugu sonucuna vartyoruz.

Anahtar kelimeler: Saglik, ekonomik kalkinma, bityiime, beseri sermaye, verimlilik, tasarruf.
JEL kodlari: 11, J24, O1.
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General Situation

METU Studies in Development is the academic periodical of the Middle East
Technical University (METU) Faculty of Economics and Administrative Sciences
(FEAS). It publishes articles in the fields of economics, administrative sciences,
public administration and international relations. Board of Editors consists of
faculty members and academicians from several universities in Turkey. The
submissions are dispersed to members of Board of Editors according to their fields
to assign reviewers.

METU Studies in Development was published as four issues per year between
1970 and 1999. Between 2000 and 2002, double issues have been published. It was
published as two issues per year beginning in 2003. After it was published as three
issues per year since 2010, due to lack of articles that were uploaded, it has been
being published double issues per year starting from 2019.

In 2023, Vol. 50 No.1, consisted of eight articles, in 283 pages and Vol. 50
No. 2, consisted of ten articles in 275 pages. The number of authors who contributed
to Vol. 50’s first and second issues were 15 and 16, respectively.

The website of the journal
(http://www2.feas.metu.edu.tr/metusd/ojs/index.php/metusd/index) in its new
form became operational in September 2006. From January 2008 onwards, all
submission and evaluation processes became online only.

The issues had been printed in METU Printing House by the standing order
of the Rector’s office and the costs of printing materials (ink, carton etc.) have been
paid by Dean’s Office of METU FEAS until 2019. From 2020, the journal is
published online only. This allows the journal fulfil its long-standing public service
mission of nearly fifty years of well-regarded and respected academic discourse.

The journal was distributed free of charge to FEAS members and to libraries
of public universities and some public institutions.
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Statistics

The journal requires free registration to access its online content. Entire online
archive of METUSD is open to public.

Table 1t
Statistics on Website

2017 2018* 2019 2020 2021 2022 2023
Unique 5337 | 21,772 | 17,757 | 12312 17,640 3,815 3,070
Visitor
Number 8,696 | 28432| 21,761| 18141| 21,888 5,672 4,297
of Visits
\F;:"e%i 94,296 | 226,297 | 183,190 | 181,875 | 248,182 | 50,155 | 37,047
View per 10,84 7.96 842 | 1003| 1135 8.84 8.62
Visitor
Returning
Visitors 14.7 6.8 6.6 12.3 7.3 135 15.1
(%)

*Notes: 2015 covers the period between April and December and 2018 covers the period
between December 2017 and December 2018.

During 2023, the number of unique visitors was 3,070 and the number of visits
was 4,297. These figures and others from Table 1 show that compared to the 2022-
2023 period, it is seemed that all of the statistics decreased except returning visitors
(%) .

1 Statistics cover the period of January-December, except 2015. As a consequence of server upgrade
operations in October 2014, statistics on website for 2014 covers January — October and for 2015 covers
April - December. The technical problem is solved in March 2015.
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Table 2
Visitors by Countries and Territories (2023)

Country/Territory Uzirggzr\(/)ifsi tors Share (%) New Visits (%)

Turkey 2,227 72.07 72.29
Vietnam 167 5.4 5.17
Germany 134 4,34 441
United States 83 2.69 2.62
Indonesia 77 2.49 2.56
United Kingdom 67 2.17 2.19
India 43 1.39 1.39
Singapore 35 1.13 1.1
Netherlands 19 0.61 0.5
China 16 0.52 0.53

Seventy percent of the total visitors came from Turkey in 2023. Turkey leads
with 2,227 visits; Vietnam follows with 167 visits and Germany with 134 visits for

2023.
METU Studies in Development received 12 manuscripts in 2023.
Table 3

Distribution of Submissions by Fields (2018 — 2023)
Fields 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 Total
# 1% [# (% [# |% [#]|% |# |% [# |% |[# |%
Economics 20| 66|10 58| 7| 47(3| 38| 9| 69|12| 50| 61| 57
Business Adm. 4| 24| 2| 13| 1] 13] 0 21| 14| 13
International Rel. 0] Of Of21f 13| 1| 8 8 6 5
Pol. Sci & Public. Adm. | 5| 17 18| 5| 33| 1| 13| 2| 15 13| 19| 18
Other 3 of 1| 7|2 25| 1| 8 gl 7| 7
Total 30[100(17|100|15|100| 8{100|13|100|24]100] 107| 100
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Table 3 shows the number and proportion of submissions according to major
field. Of these, 57% are in economics while 18% from political science and public
administration between 2018 and 2023, though 50% of them are in economics and
21% are in business administration in 2023.

Table 4
Average Processing Periods (Week
To
. . Rejection .
Year Field Editor 15t Referee || 2" Referee (including To decision
editorial
rejections)
Economics 11.6 9.7 9.5 17.3 10.4
Business
Adm. 7.5 8.3 8.3 14.2 44.6
Pol. Sci. &
g Pub. Adm. 3.9 5.6 2.4 4.7 30.3
S =
g‘ter”a“o”a' 155 8.5 118 ; 35.8
el.
Other - - - 5.3 -
Total 9.3 6.9 5.3 23.1 275
Economics 5.6 15.8 8 7.8 10.8
Business
Adm. 4.1 4.3 9 145 249
Pol. Sci. &
g Pub. Adm. 45 12.3 13 16 36.5
S =
International 8 3 12 56
Rel.
Other - - - 5.5 -
Total 5.6 16.1 10 12.6 32.1
Economics 8.4 16 7.8 4.68 12
Business
Adm. 3.8 45 9.2 145 15
pat Pol. Sci. &
S Pub. Adm. 5.6 12 125 16 17
International 79 16 12 18
Rel.
Other - - - 4 -
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Total 6.25 16.15 9.8 10.23 18
Economics 15 8 15 12 9
Business
Adm. 1 2 6 6 12
Pol. Sci. &
g Pub. Adm. 4 4 ) 5 5
N International ) i ) i i
Rel.
Other - - - - -
Total 2.16 4 105 7.7 8.67
Economics 5 14 12 14 21
Business
Adm. 0.5 7 12 10 30
Pol. Sci. &
§ Pub. Adm. 2 8 5 16 26
N International ) i ) i i
Rel.
Other 1 0 0 1 1
Total 2.13 9.7 9.7 13.3 25.7
Economics 4 11 13 11 23
Business
Adm. 0.5 7 2 - 9.5
Pol. Sci. &
§ Pub. Adm. 6 13 14 - 14
Q =
International 05 6 1 ) 75
Rel.
Other 6 5 - 10 10
Total 34 8.4 6 4.2 12.8
Economics 35 12 115 125 24
Business
Adm. 2 8 6 8 10
Pol. Sci. &
g Pub. Adm. 5 11 15 8 20
S -
International 25 10 12 95 17
Rel.
Other 7 6 5 7 15
Total 4 9.4 9.9 9 14.4
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Economics 2 14 105 15 26
Business
Adm, 25 10 8 9 12
Q Pol. Sci. &
N
S Pub. Adm. 4 12 16 18 19
International 3 85 115 ) 18
Rel.
Other 2 4 8 - 12
Total 2.7 105 10.8 8.4 17.4

2As of 01.12.2018

In Table 4, compilation periods of articles in different steps are shown
between 2016 and 2023.1t is seen although that a referee was found on average in
2.7 weeks in 2023. Authors have been notified on the editorial decision on average
in 17.4 weeks in 2023.

Table 5
Refereeing Status of the Articles

2017 {2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 {2023
Single Referee 14 7 12 6 2 1 -
Two+ Referees 13 | 11 4 7 6 17 | 22
No referee found - 1 - - - - -
Desk Rejection by Editors| 13 | 10 1 3 - 1 1
Recall by Authors - 1 - - - 1 1
Total 40 | 30 | 17 | 16 8 20 | 24

Table 5 shows detailed statistics of the refereeing process between the years
2017-2023. During this period, a significant portion of the articles has been assigned
to two referees, except for some manuscripts received in 2017 and 2019. The journal
always starts by two or three referees but sometimes (due to a lack of response) the
decision is made based on a single referee report (who is an experienced and trusted
referee) and editorial evaluation. If the editorial board is in doubt, the author is
informed and asked for permission to start the process anew it the author so wishes
it (or recalls his/her submission).

The statistics for METU Studies in Development for the period of 2010 — 2023
are shown in Table 6. In this period, 49% of issued articles were written in Turkish
and 95% of the authors were academicians or professionals that affiliated to
universities or other institutions in Turkey. METU Studies in Development is an
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important publication source for foreign researches as well as Turkish counterparts.
In fact, METU Studies in Development is appraised in the category of national A
group journal for the majority of state and foundations’ universities in Turkey in the
process of promotion and assignment for an academic position (see The Annual
Report of 2004). The journal is also appraised in the category of international B
group journals in the process of promotion and assignment for an academic position
by METU. A METU Studies in Development publication qualifies for an initial
assistant professor position in the overwhelming majority of Turkish universities.
Since 1971, the journal has been included by the Econlit index, which is a leading
international citation index of American Economic Association in the field of
economics.
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Summary statistics for METU Studies in Development, 2010-2022

Table 6

Number of Number of

v Number Nur_nber _of Total Authors Authors Number of Printing _
N
Turkey)®  Affiliation)

37 2010(1) 4 2 8 8 0 0 Apr. 10

37 2010(2) 4 2 10 10 0 0 Aug.10

37 2010(3) 4 1 8 8 0 1 Dec.10

38 2011(1) 4 3 8 8 0 0 Apr. 11

38 2011(2) 4 3 6 6 0 0 Aug.11

38 2011(3) 4 3 5 5 0 0 Dec.11

39 2012(1) 5 4 6 6 0 0 Apr. 12

39 2012(2) 4 3 7 7 0 0 Aug.12

39 2012(3) 3 1 5 5 0 1 Dec.12

40 2013(1) 5 2 8 8 0 0 Apr. 13

40 2013(2) 12 12 15 15 0 0 Aug. 13 *
M 2014(1) 4 3 6 6 0 0 Apr. 14

M 2014(2) 9 6 15 15 0 1 Aug. 14

M 2014(3) 11 0 11 7 4 0 Dec. 14 *
42 2015(1) 5 3 10 10 0 0 Apr.15

42 2015(2) 6 2 7 5 2 1 Aug.15

42 2015(3) 7 4 13 13 0 1 Dec.15

43 2016(1) 15 5 29 27 2 0 Apr.16 *
43 2016(2) 9 3 17 15 2 1 Aug.16

43 2016(3) 5 4 7 7 0 0 Dec.16

44 2017(1) 5 3 8 8 0 1 Apr. 17

44 2017(2) 5 2 7 7 0 1 Aug. 17

44 2017(3) 4 1 6 4 2 1 Dec. 17

45 2018(1) 4 1 5 5 0 0 Apr.18

45 2018(2) 4 1 6 6 0 0 Aug.18

45 2018(3) 3 1 4 4 0 0 Dec.18

46 2019(1) 6 3 8 8 0 1 Jun. 19

46 2019(2) 6 0 14 14 0 0 Dec.19
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47 2020(1) 7 4 15 15 0 2 Jun. 20
47 2020(2) 7 3 9 9 0 1 Dec. 20
48 2021(1) 4 1 6 6 0 1 Jun. 21
48 2021(2) 6 3 9 7 2 0 Dec. 21
49 2022(1) 8 8 12 12 0 0 Jun.22
49 2022(2) 5 3 7 6 1 1 Dec.22
50 2023(1) 8 7 13 12 1 0 Jun. 23
50 2023(2) 10 3 17 14 3 0 Dec.23
Total 216 110 347 328 19 15

Citations of METU Studies in Development in the SSCI

The journal was published for more than 53 years through the dedicated
efforts of a small staff and limited resources of the METU FEAS. In the past,
publication on time was an issue. The journal has been back on timely publication
track for the past twelve years and it has international visibility statistics compiled
within an online system for the past six years. Also, the full text of past volumes
(back to 2000) was transferred to the web environment in pdf format. Until recently,
the journal could be found only at the central libraries of public universities. In
addition, the EBSCOHost Academic Search Premier database provided full text
access.

METU Studies in Development has been cited in the SSCI index for the first
time in 1970. The journal has been cited 417 times in studies that have been
published in the journals indexed by SSCI between 1970 and 2023. It was decreased
to 5in 2019 and 3 in 2020, it decreased to 2 in 2021 and to 1 in 2022 and increased
to 3 in 2023. The journal was cited mostly in 2010 by 27 citations.



METU STUDIES IN DEVELOPMENT

Figure 1
Number of Citations by Year
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The classification of the citations by fields is given in Table 7. A large part of
the citations comes from the articles in the field of economics.

Table 7
Classification of Citations by Fields
Citations
Field Number Percentage

Economics 207 49.6
Business Adm. 53 12.7
Pol. Sci. & Pub. Adm. 71 17.02
International Rel. 22 5.28
Others 64 15.4
Total 417 100.00
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Table 8 shows the distribution of citations to the journal by country. The
majority of the citations were made by the Turkish researchers (53.26%). Turkish
researchers are followed by the journals from the U.S.A. and the U.K.

Table 8

Distribution of Citations by Country
Country Number Percentage
Turkey 224 54.26
U.S.A. 54 12.11
U.K. 25 5.05
Netherland 7 1.69
Germany 5 1.21
Canada 4 0.97
Taiwan 3 0.73
Jordan 3 0.73
France 3 0.73
People’s Republic of 3 0.73
China

Table 9 shows the distribution by institution of the authors who cited article
from METU Studies in Development. A significant proportion of the citations
(49.17%) were made from METU and Bilkent University authors who have had a
long-standing familiarity with the journal.
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Table 9
Distribution of Studies that Cite METU SD by Institution

The institution Number Percentage
METU 55 30.39
Bilkent University 34 18.78
Bogazic¢i University 22 12.15
Istanbul Technical University 16 8.84
Ankara University 11 6.08
Hacettepe University 11 6.08
Ege University 6 3.31
Yeditepe University 5 2.76
Kog¢ University S) 2.76
Sabanci University 5 2.76
Turkish Republic of Central Bank 4 2.21
Marmara University 4 2.21
University of Minnesota 4 2.21

Journals which cited METU Studies in Development most are given in Table
10. Most of the citations to the journal are from “Emerging Markets Finance,
Trade”, and “Applied Economics”.
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Table 10
Distribution of Studies that Cite METU SD by Journal
Name of the Journal Number | Percentage
Emerging Markets Finance and Trade 12 3.53
Applied Economics 12 3.53
Developing Economies 8 2.35
Journal of Policy Modeling 7 2.06
Middle Eastern Studies 7 2.06
Iktisat Isletme ve Finans 7 2.06
International Journal of Middle East Studies 6 1.76
World Development 6 1.76
Amme Idaresi Dergisi 6 1.76
Economic Modelling 5 1.47
Applied Economics Letters 5 1.47
Journal of Development Studies 5 1.47
Development and Change 4 1.18
European Journal of Operational Research 4 1.18
Canadian Journal of Development Studies 4 1.18

METU Studies in Development will remain to be the best known and most
respected academic journal in its field in Turkey, continuing to fulfill its mission
as it has done for the past fifty years.



