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oz
Bireysel yatirimcilar, kendi adina veya kendi hesabma yatirim islemleri yapan kisilerdir. Caligmada, bireysel yatirimcilarin
hisse senedi edinimini etkileyen faktdrlerin belirlenmesi ve bu faktorlerin demografik &zelliklerle iligkisinin ortaya konulmasi
amaglanmistir. Calismanin amacina yonelik, Giresun ilinde bireysel yatirimcilara anket uygulanmistir. Demografik
ozelliklerin, bireysel yatirimceilarin hisse senedi ediniminde etkili olan faktdrlere yansimasini belirlemek i¢in Faktor Analizi ve
Spearman Korelasyon analizi uygulanmistir. Demografik 6zelliklerin, bireysel yatirimeilarin hisse senedi edinim tercihleri
tizerinde etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir. Korelasyon analizi sonucunda “Hisse senedi piyasasini yakindan takip etme
durumu”, “Yatirimlarda hisse senedi oran1” ve “Kendi dncelikli bilgilerinize asir1 giiven” faktorlerinin hisse senedi edinimiyle
pozitif yonde bir iliskisi oldugu gézlemlenmistir.
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ABSTRACT

Individual investors are those who make investment transactions on their behalf and account. The aim of this study is to
determine the factors affecting the stock acquisition of individual investors and to reveal the relationship between these factors
and demographic characteristics.For the purpose of the study, a questionnaire was applied to individual investors in Giresun
province.Factor Analysis and Spearman Correlation analysis were used to determine the effects of demographic characteristics
and individual investors on the factors affecting stock acquisition.It was concluded that demographic characteristics were not
effective in individual stock acquisition preferences. As a result of the correlation analysis, it was observed that there was a
positive correlation in the stock acquisition of the factors such as “Tracking the stock market closely”, “Stock ratio in
investments” and “Overconfidence with your own priority information”.
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1.GIRiS

Bireysel yatirimeilar, kendi hesaplar1 adina kiiglik hacimlerde islem gerceklestiren yatirimcilardir. Bireysel
yatirimcilarin risk algilama diizeyleri ve kazanca yonelik bakis agilar1 rasyonel degildir. Bireysel yatirimcilarin
kararlarinda, demografik ve psikolojik faktorlerinde etkisi 6nemlidir. Risk, herhangi bir durumda zarara ugrama
tehlikesi olarak goriiliirken; finans dilinde, gerceklesen kazancin beklenen kazangtan sapma ihtimali olarak
tanimlandirilmaktadir.

Finansal piyasalarda farkli demografik 6zelliklere sahip milyonlarca insan iglem yapmaktadir. Finansal
piyasalarda her tiirlii yatirimeimin ihtiyacina cevap verebilecek {iriin ve hizmetler bulunmakta olup her gegen giin
yeni iirlin ve hizmet cesitliligi artmaktadir. Giin gectikge piyasalarda yatirimci profilindeki cesitlilik de
degismektedir. Yatirimer profilindeki cesitlilik, finansal piyasalarin analiz edilmesinde dikkate alinmasi gereken
bir husus olarak ortaya ¢ikmaktadir (Sarag ve Kahyaoglu, 2011, s. 136). Klasik finans ¢aligmalari; yatirimciy1 ben
odakli, rasyonel ve bircok veri setini sagladiktan sonra istatistiksel analize tabi tutup saglayacagi yarari azami
seviyeye c¢ikarmayi amaglayan varliklar olarak kabul eder. Klasik modeller, etkin piyasa hipotezini savunurlar.
Ancak klasik model, giin gectikge bireylerin rasyonelligini ve piyasalarin etkinligini tanimlamakta yetersiz
kalmistir. Finansal piyasalarda olusan bazi diizensizliklerdeki anomalileri agiklamadaki eksikligi; “Davranigsal
Finans” isminde yeni, farkli bir bilim dalinin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (Giimiis vd., 2013, s. 73).

Bu ¢aligmanin temel amaci, bireysel yatirimeilarin hisse senedi edinimini etkileyen faktorleri belirlemektir.
Bu amagla ¢aligmada, hisse senedi edinimini etkileyen faktorler ile ilgili literatiir degerlendirilerek arastirmanin
yontemine yer verilmistir. Daha sonra yapilan aragtirma sonucunda bulgular ortaya konulmus ve sonuglar
degerlendirilerek ¢alisma tamamlanmigtir.

2.LITERATUR TARAMASI

Usul ve digerlerinin (2002) yaptiklar: ¢alismada; bireysel yatirimeilart demografik 6zelliklerin, hisse
senedine yapacaklar1 yatirim stiresini, yatirim oranini ve risk alma seviyelerini etkiledigi belirlenmistir. Bireysel
yatirnmcilardaki farkliliklarin psikolojik yapi, kiiltiir, bilgi ve egitim seviyelerinin farkindan kaynaklandigimni
varsayan calisma, demografik degiskenlerin yatirimecilarin kisisel o6zelliklerinden kaynaklandigi kadar dis
cevreden de kaynaklandig diislincesini ortaya koymuslar; hisse senedi yatiriminda, her bir bireysel yatirimeinin
cesitli davraniglar sergiledigi sonucuna ulagmislardir.

Anbar ve Eker’in (2009) yaptiklar1 bir ¢alismada, bireysel yatirimeilarin finansal risk algisi ile ekonomik
ve demografik sartlari arasindaki iligkisi incelenmistir. Calismada, sosyoekonomik ve demografik sartlar ile
yatirimcilarin finansal risk algilari arasinda bir nedensellik oldugu diisiiniilmiis ve bu sartlara goére yatirimcilarin
risk alma profilleri anlasilmaya g¢aligilmistir. Yatirimeilarin sosyoekonomik ve demografik parametrelerinin
finansal risk almay1 etkiledigi varsayilan hipotezleri destekleyen sonuglara ulasilmasiyla birlikte, aksini
destekleyen sonuglar da tespit edilmistir.

Kahyaoglu(2011) 1 Ocak 2007 ve 31 Aralik 2009 tarihleri arasindaki zaman dilimi icerisinde yaptigi
calismada, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 31 yatirrmcinin alim-satim islemindeki veriler kullanilmus;
farkli duygusal ve psikolojik etkenlere maruz kalma diizeyleri bakimindan erkek ve kadin yatirimcilar arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Kadin yatirimcilarin, erkek yatirimceilara gore risk
algilama seviyelerinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sara¢ ve Kahyaoglu(2011), 1 Ocak 2007 ve 31 Aralik 2009 tarihleri arasindaki zaman dilimi igerisinde
yaptiklar1 calismada, IMKB’de bireysel hisse senedi yatirimcilarinin aldiklari risk seviyeleri ile ilgili olan
demografik ve sosyoekonomik etkenler incelenmistir. Farkli &zelliklere sahip kisiler arasinda risk alma
seviyelerine gore degiskenlik olup olmadigi incelenmis; yatirnmcinin medeni durumunun, egitim durumunun,
gelir diizeyinin, ¢ocuk sayisinin, mesleginin, yasinin, cinsiyetinin risk istahi diizeyini belirleyen en 6nemli
degiskenler oldugu sonucuna ulasilmistir.

Lutfi (2011), Endonezya’nin Surabaya sehrinde 84 yatirimci kullanarak yaptig1 arastirmada, yatirimeilarin
demografik degiskenler ve risk algilar (riski sevmeyen ve riski seven) arasinda baglant1 kurmus; bu baglantinin
yatirnm gesitleri (gayrimenkuller, banka iiriin ¢esitleri, para piyasast araglart) ile ilgili oldugu goriilmistiir.
Aragtirmayla birlikte, demografik etkenlerin yatirnmcilardaki risk algisi ve yatirim tercihleri agiklanmis;
demografik etkenlerle risk algis1 ve yatirim tercihleri arasinda anlaml bir iligski oldugu sonucuna ulagilmistir.

587



Farrell (2011) yaptig1 calismada, Florida Eyalet Kurulunca yatirimcilarin risk alma tercihlerini tespit etmek
amaciyla, Florida’da yatirimcilara egitim diizeyini de kapsayan demografik ozelliklerle ilgili bir anket
uygulamistir. Regresyon analizi yapilmis; kadimnlarin erkeklere gore ve siyahlarin beyazlara gore daha asir
muhafazakar davrandig1 goriilmiistiir. Bu arastirma 1rk ve cinsiyet degiskeninin, yatirim kararlarinda rol aldigini
ispat etmekle beraber diger faktorlerin de iligkilendirilebilecegini ispatlamigtir.

Ozerol ve digerleri (2011), demografik faktorlerin ve ticaret stratejilerinin hisse senedi portfoyiindeki
iligkilerinin arastirilmasi amaciyla yaptiklar1 calismada, 1996-2001 yillar1 doneminde 60 bireysel yatirimeinin
faaliyetinden meydana gelen veri kiimesi analizi ile portfoyleri incelenmislerdir. Ciro oranlar1 ve portfoy degerleri
yatirnmcilara kiigiik miktarda tavsiye edildiginde, pazarin asir1 performans sergileyebilecegi sonucuna
ulasilmiglardir. Korelasyon sonuglarma gore, ticari hayatta erkeklerin kadinlara kiyasla asir1 giivenleri sayesinde
daha fazla yer aldiklar1 tespit edilmistir.

Nguyen ve Schiibler (2012), yatirim kararlarinin psikolojik parametrelerden etkilendigi ve bu sebeple genel
hatalarin yapildig: disiiniilerek; hatalart analiz etmek i¢in Alman yatirimcilar iizerinde yaptiklari arastirmada bir
anket uygulamiglardir. Gelir, egitim ve tecriibeyi etkileyen davranigsal durumlarin; demografik ve ekonomik
ozelliklerle iliskisi olup olmadigi anlamaya ¢alismislardir. Alman yatirimeilarin tipik hatalarimin oldugu ve egitim
diizeyinin yatirimcilarin davraniglarini 6ngérmekte en iyi 6zellik oldugu sonucuna varmiglardir.

Zaidi ve Tauni (2012) yaptiklar1 calismada, demografik 6zellikler ile Lahor Borsasi Asirt Giiven Endeksi
(LSE) arasindaki iligkiyi agiklamaya ¢alismislardir. Uyumluluk ve asir1 giiven 6nyargisi ile biling ve digadoniikliik
arasinda pozitif bir iligki oldugunu gérmiislerdir. Nevroz ile asir1 giiven dnyargisi arasinda negatif bir iliskinin
oldugu gormiislerdir. Asir1 giiven Onyargist ile yatirim tecriibesi arasinda bir iliski oldugu belirlemislerdir.
Calismayla birlikte, LSE’nin mevcut verilerle rasyonel olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Jain ve Mandot (2012), risk seviyesi ve yatirimcilarin demografik o6zellikleri arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Calismada yatirimecilarin bilgileri, egitim diizeyleri, yasadiklar1 sehirler, meslekleri, gelir
seviyeleri, yaslari, medeni durumlar1 ve cinsiyetleri ile risk seviyesi arasinda pozitif korelasyonun var oldugu
sonucuna ulasmislardir.

Giimiis ve digerleri (2013), Azerbaycan’daki ve Tiirkiye’ deki yatirimcilarin yatirim kararlarinda bazi
duygu, sezi, yanlis diigiince ve dnyargiya gore hareket edip etmediginin belirlenmesine yonelik yapilan ¢caligmada
her iki tilkedeki yatirimecilara anket uygulanmistir. Yatirimeilarin demografik ozelliklerinin yatirim kararlari
tizerinde farklilagmaya sebep oldugu belirlenmistir. Yapilan analiz sonucunda, Azeri ve Tiirk yatirimeilarin yatirim
kararlarin1 belirleme seviyesi test edilerek demografik etkenlerin ve artiramadiklari psikolojik etkenlerin,
davranig¢1t modelleri destekleyici bigimde, bu yatirimcilarin kararlarinda etkin oldugu sonucuna varilmistir.

Rajdev (2013) tarafindan Hindistan’da yapilan bir ¢alismada, Kalpataru Multiplier Sirketi’nde g¢alisan
Bhopalli yiiz yatirnmciya anket yapilmigtir. Yatirimeilarin yatirim kararlarina etki edecek demografik faktorler
iizerinde durulmustur. Calismada demografik faktorler dikkate alinmis, psikolojik faktorler de ihmal edilmemistir.
Yatirimceilarin yatirim kararlarinin ve risk algilamalarinin, yatirimeilarin psikolojik durumlarina etki edebilecegi
sonucuna varilmstir.

Sadiq ve Ishaq (2014); Pakistan’m Islamabad ve Rawalpindi kentlerinde 100 yatirimcinin bilgilerini
kullanarak yatirimcilarin demografik 6zelliklerini incelemek ve risk algilarmi belirlemek amaciyla yaptiklar
aragtirmada, korelasyon ve ki-kare testini uygulamislardir. Calismada yatirim tecriibesinin, gelir diizeyinin ve
akademik yeterliligin yatirim davraniglarinda etkili olduguna ulagmislardir. Demografik 6zellikler arasinda yas
haricindekiler, pozitif korelasyon katsayisina sahiptir. Belirli bir seviyeden sonra yas diizeyi arttikca risk seviyesi
iizerinde olumsuz bir etkiye sebep oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Alanyazinda hisse senedi edinimini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla faktor analizi modelinin
kullanilmadig1 goriilmektedir.

3.ARASTIRMANIN YONTEMI
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Calismanin etik agidan uygunlugu icin T.C. Giresun Universitesi Rektorliigii Sosyal Bilimler Fen ve
Miihendislik Bilimleri Aragtirmalart Etik Kurulu Baskanligi’na bagvurulmustur. Kurulun 4 Kasim 2020 tarih ve
04/2 sayil1 Etik Kurulu kararina gore etik agidan bir sakinca gériilmemis olup, uygun bulunmustur.

3.1.Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Kisitlar:

Bu calismanin temel amaci, bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinimini etkileyen faktorlerin belirlenmesi
ve bu faktorlerin demografik 6zelliklerle iliskisini ortaya koymaktir. Bu ¢alisma, Giresun ilinde yasayan bireysel
yatirimcilarla sinirlandirilmistir.

3.2.0rneklem Siireci

Aragtirmanin evrenini, Giresun ilinde bireysel yatirimeilar olusturmaktadir. Ornek biiyiikliigii, Giresun
ilinde yasayan tiim niifus 448.400 kisi olarak belirlenmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2020).Bu kisilerden
bireysel yatirimlarda bulunanlar iizerinde 600 adet anket uygulamasi gergeklestirilmistir. Giivenlik seviyesi %95
(t=1,96), hata oran1 + 5 ve p=q=%350 olarak degerlendirilmis; 384 hata miktar1 olarak tespit edilmistir (Yiikselen,
2006, s.62).Tesadiifi olmayan 6rneklem tekniklerinden “Kolayda Ornekleme Teknigi” orneklem teknigi olarak
kullanilmistir.

3.3.Arastirmanin Hipotezleri

Aragtirmanin hipotezi ¢aligmanin amacina uygun bir sekilde asagidaki gibi olusturulmustur:
Hi= Tiiketicilerin cinsiyetleri ile hisse senedi alimim etkileyen faktdrler arasinda anlamli bir iligki vardir.

H>= Tiiketicilerin medeni durumlari ile hisse senedi alimini etkileyen faktdrler arasinda anlamli bir iligki
vardir.

H;= Tiiketicilerin yaslar1 ile hisse senedi alimini etkileyen faktorler arasinda anlamli bir iliski vardir.

Hs= Tiiketicilerin egitim seviyeleri ile hisse senedi alimini etkileyen faktorler arasinda anlamli bir iliski
vardir.

Hs= Tiiketicilerin aylik gelir durumu ile hisse senedi alimim etkileyen faktdrler arasinda anlamli bir iligki
vardir.

3.4.Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Anket yontemi kullanilarak arastirma verileri toplanmistir. Anket uygulamasi, katilimeilarla yiiz yiize
goriigiilerek ve anketdrler kullanilarak gerceklestirilmistir. Calismada kullanilan anket formu, Ede (2007) ve Elmas
(2010) galismalarmin 6l¢eklerinden faydalanilarak elde edilmistir. Sonug olarak data girisi i¢in hatasiz olan toplam
600 anket, arastirmanin analizlerine dahil edilmistir. Bu baglamda arastirmanin verileri, SPSS 21.0 istatistik paket
programi ile analiz edilmistir.

Analize ilk olarak, anket sorularimin 6rneklem iizerindeki dagilimlarinin ortaya konulmasi bakimindan
frekans analizi yapilarak baglanmistir. Frekans analizinin sonuglari, 6nermeli sorular ve demografik 6zellikleri
iceren sorular i¢in ayri ayri olacak sekilde tablolar olusturularak degerlendirilmistir. Daha sonra bireysel
yatirimcilarin hisse senedi edinimini etkileyen faktorlerin tespit edilmesi ve ortaya konulmasi maksadiyla faktor
analizi yapilmistir. Ayrica verilerin analizinde Spearman Korelasyon Analizi ve Bagimsiz Orneklem T-Testi de
uygulanmistir.

4. Arastirmanin Bulgulan

Arastirma kapsamindaki verilere, frekans analizi ve faktdr analizi olmak f{izere iki farkli analiz
uygulanmistir. Daha sonra yapilan faktor analizi sonucunda elde edilen veriler ile demografik 6zellikler arasindaki
iliskiyi 6lgmek iizere analizler yapilmistir. Caligmanin bu bdlimiinde ilk olarak gergeklestirilen frekans, faktor ve
son olarak korelasyon analiz bulgularina yer verilerek bu bulgulara iligkin degerlendirmelerde bulunulmustur.
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4.1. Frekans Analizine iliskin Elde Edilen Bulgular ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Arastirmada gergeklestirilen anket sorularmin drneklem iizerindeki frekans analizi dagilimlart ortaya
konulmustur. Tablo 1’de arastirmaya katilan cevaplayicilarin demografik &zellikleri ile ilgili bilgiler yer
almaktadir.

Tablo 1: Cevaplayicilarin Demografik Ozellikleri

Cinsiyet Frekans Yiizde Egitim Frekans Yiizde

Kadin 172 28,7 Okur/Yazar 0 0

Erkek 428 71,3 Tlkdgretim 0 0

Medeni Durum | Frekans Yiizde Lise 44 7,3

Evli 404 67,3 Lisans 408 68,0

Bekar 196 32,7 Lisans Ustii 148 24,7

Yag Frekans Yiizde Aylk Gelir Frekans Yiizde
Durumu

18-29 152 25,3 1000 TL alt1 0 0

30-39 348 58,0 1.000TL — 116 19,3
1.999TL Arasi

40 —-49 88 14,7 2.000TL — 148 24,7
3.999TL Arasi

50-59 12 2,0 4.000TL — 200 33,3
5.999TL Arasi

60-69 0 0 6.000TL — 76 12,7
7.999TL Arasi

70 ve Usti 0 0 8.000TL — 10.000 | 44 7,3
TL aras1

10.000 TL ve iistii

16 2,7
Hisse Senedi Hisse Senedi
Yatirim Siiresi | Frekans Yiizde Portfoy Yatirum Frekans Yiizde
Degeri
1 yildan az 440 73,3 1000 TL den az 104 17,3
1-3 yil 76 12,7 1.000-5.000 TL 308 51,3
arasi
4-6 yil 36 6,0 5.001-10.000 TL 64 10,7
arasl
7-10 y1l 24 4,0 10.001-50.000 TL | 76 12,7
arasl
10 yildan fazla 24 4,0 50.001- 100.000 32 5,3
TL arasi
Yatirumlarda Yiizde 10.0000 TL tusti 16 2,7
Hisse Senedi Frekans
Orani
%25’in 56 9,3
altinda
%25-49 arasi 488 81,3
%150-74 arasi 28 4.7
%75-100 arasi 28 4.7
Toplam 600 100 Toplam 600 100

Tablo 1’de verilen bilgiler gbz 6niine alindiginda katilimeilarin %71,3liniin erkek, %28,7’sinin kadin
oldugu; %67,3liniin evli, %32,7’sinin bekar oldugu belirlenmistir. Diger demografik 6zellikler agisindan
degerlendirildiginde, katilimcilarin agirlikli olarak 30-39 yas arasinda (%58,0), lisans mezunu (%68,0), 4.000-
5.999 TL arasi gelire sahip bireyler oldugu goézlenmektedir. Katilimcilarin agirlikli olarak hisse senedi yatirim
stiresinin 1 yildan az oldugu (%73,3), yatirimlarinda hisse senedi oraninin %25-%49 arasinda oldugu (%81,3) ve
hisse senedi portfdy yatirim degerlerinin 1.000-TL-5.000-TL arasinda oldugu (%51,3) oldugu goriilmektedir.
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Katilimeilarin hisse senedi ediniminin tespit edilmesi amaciyla Likert 6l¢ekli sorularin yiizde dagilimlart ve
ortalamalarina iliskin bulgular ve frekanslar1 asagidaki tablolarda verilmistir.

Tablo 2: Hisse Senedi Piyasasin1 Yakindan Takip Ediyor musunuz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Yiizde
Hisse senedi piyasasini yakindan takip ediyor musunuz? Sikhklar Y%

Hig 264 44,0
Nadiren 100 16,7
Ara Sira 136 22,7
Sik Sik 76 12,7
Stirekli 24 4.0
Toplam 600 100,0

Yatirim Yapar misiniz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Tablo 3: Yatirimlarinizda Cesitlendirme Yaparak Birkag Farkli Araca (Hisse Senedi, Tahvil Gibi)

Yatirimlarinizda Cesitlendirme Yaparak Birkag Farkli Araca (Hisse Yiizde
Senedi, Tahvil Vb.) Yatirim Yapar misiniz? Sikhiklar %

Hig 228 38,0
Nadiren 144 24,0
Ara Sira 136 22,7
Sik Sik 76 12,7
Stirekli 96 2,7
Toplam 600 100,0

Tablo 4: Cok Yiiksek Meblag Ve Risk igeren Yatirimlar: Tercih Eder misiniz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Yiizde
Cok Yiiksek Meblag Ve Risk iceren Yatirimlar: Tercih Eder misiniz? Sikhiklar %
Hig 280 46,7
Nadiren 160 26,7
Ara Sira 120 20,0
Sik Sik 32 5,3
Siirekli 8 1,3
Toplam 600 100,0

Tablo 5:Yatirnmlarinizi Cok Dikkatli ve Ozenle Seger misiniz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Yiizde
Yatirimlarinizi ¢ok dikkatli ve 6zenle secer misiniz? Sikhiklar %
Hig 68 11,3
Nadiren 56 9,3
Ara Sira 136 22,7
Sik Sik 184 30,7
Siirekli 156 26,0
Toplam 600 100,0
Tablo 6: Kaybetmekten Korkar misiniz? Sorusuna Katilma Diizeyi
Yiizde
Kaybetmekten korkar misiniz? Sikhiklar %
Hig 56 9,3
Nadiren 84 14,0
Ara Sira 148 24,7
Sik Sik 160 26,7
Siirekli 152 25,3
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Toplam

600

100,0

Tablo 7: Bolgenizde Bulunan Sirketlere Yatirim Yapiyor musunuz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Yiizde
Bolgenizde Bulunan Sirketlere Yatirim Yapiyor musunuz? Sikhiklar %

Hic 396 66,0
Nadiren 104 17,3
Ara Sira 80 13,3
Sik Sik 16 2,7
Stirekli 4 0,7
Toplam 600 100,0

Tablo 8: Borsada Siirekli Olarak Takip Ettiniz Belirli Sirketlere Oncelikli Yatirim Yapar misiniz?

Sorusuna Katilma Diizeyi

Borsada Siirekli Olarak Takip Ettiniz Belirli Sirketlere Oncelikli Yiizde
Yatirim Yapar mismniz? Sikhklar Y%

Hig 216 36,0
Nadiren 76 12,7
Ara Sira 140 233
Sik Sik 108 18,0
Siirekli 60 10,0
Toplam 600 100,0

Tablo 9: Kendi Oncelikle Bilgilerinize Asir1 Giivenir misiniz? Sorusuna Katilma Diizeyi

Yiizde
Kendi Oncelikle Bilgilerinize Asirt Giivenir misiniz? Sikhiklar | %

Hig 68 11,3
Nadiren 112 18,7
Ara Sira 228 38,0
Sik Sik 124 20,7
Siirekli 68 11,3
Toplam 600 100,0

4.2.Faktor Analizine Gore Ulasilan Sonuc¢lar ve Sonuc¢larin Degerlendirilmesi

Faktor analizi; birbiriyle baglantili birden fazla sayidaki degiskeni az sayida, anlamli, birbirinden bagimsiz
faktorler durumuna getiren ve ¢ok sik olarak kullanilan ¢ok degiskenli istatistik tekniklerinden bir tanesidir. Faktor
analizi uygulamasinda faktorlerin elde edilmesi hususunda, farkli metotlar kullanilabilmektedir. Fakat bu
metotlardan en fazla kullanilani, Temel Bilesenler Analizi (Principal Component Analysis)’dir. Faktor analizi
uygulanmadan Once, data setinin faktdr analizi i¢in uygun olup olmadigmin belirlenmesi gerekir. Data setinin
faktor analizi icin elverisli olup olmadiginin tespit edilmesinde ise sik olarak Bartlett testi ve Kaise-Meyer-Olkin
(KMO) testleri uygulanmaktadir (Kalayci, 2010, s. 321-322). Boylece data setinin faktor analizine elverigliliginin
ortaya koyulmast bakimindan analize Bartlet ve KMO testleri ile baglanmistir. Tablo 10°da Bartlet ve KMO
testlerinin sonuglari gdsterilmektedir.

Tablo 10: KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. ,767

Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 903,908
df 171
Sig. ,000

Tablo 10°da goriilen veriler kapsaminda Bartlett testinin anlaml (sig. 0,000); KMO testinin ise 0,767
(%76,7) oldugu tespit edilmistir. Bartlett testi anlamli, KMO testi ise 0,767>0,50 oldugundan elde edilen sonuglar

592



veri setinin faktor analizi i¢in kullanilabilir oldugunu gostermektedir. Veri setinin faktdr analizine uygulanabilir
oldugu belirlendikten sonra, Temel Bilesenler Analizi teknigi ve Varimaks Dondiirmesi (Varimax Rotation)
teknigi ile faktor dondiirmeleri araciligiyla faktor analizi uygulanmuistir. Faktor analizinde, faktorlerin
0zdegerlerine (eigenvalues) ve faktor sayisina bakilarak karar verilir. Bu baglamda 6zdegeri 1’den biiyiik olan
faktorler dikkate alinir ve faktor sayisi tespit edilir. Hangi degiskenin hangi faktoriin i¢erisinde olduguna ise faktor
yiiklerine gore karar verilir. Bu baglamda, degiskenlerin faktor yiikii mutlak deger olarak hangi faktoriin altinda
en yiiksek degere sahipse ilgili degisken o faktoére dahil edilir. Aragtirmada faktor yiikii 0,304 ve iizerinde olan
degiskenler dikkate alinmistir. Arastirmada gercgeklestirilen faktor analizinin sonuglart Tablo 11°de 6zetlenmistir.

Tablo 11: Yatirimcilarin hisse senedi edinimini etkileyen faktorler

Faktorler Faktor Faktor Varyans Cronbach's Alpha
Yiiklemeleri | Degeri Aciklama (%)
Faktor 1 5,383 28,331 ,856
Hisse senedi getirilerini  hisse 619
senedinin Fiyat/Kazang orani etkiler. ’
Belirli bir kaybm verdigi
lzlinti ayn1 miktarda kazancin
<. . ,467
verecegi  memnuniyetten  daha
biiyiiktiir.
Kamuoyu tarafindan bilinen 587
sirketlerin hisseleri iyidir. ’
Yatirimetlar gecmis fiyat

hareketlerini kullanarak gelecekle | ,658
ilgili karar verirler.

Kisa vadede kazanan hisseleri alarak
ve kaybeden hisseleri satarak yiiksek | ,471
getiri elde edilebilir.

Orta uzun vadede kaybeden hisseleri
alarak ve kazananlari satarak ytiksek | ,454
getiri elde edilebilir.

Uzun siire iyi haberler kaydederek
fiyat:1 yiikselis trendine giren hisseler | ,669
almabilir.

Bir siire yiiksek getiri saglayan
hisseler bir zaman sonra diisme,

diistik getiriler saglayan hisseler ise >335
yiikselme egilimindedir.
Kurumsal yatirimeilar bir hisseyi 648

alima gegtiklerinde o hisse yiikselir.
Portfoyiiniizde bulunan ve fiyat1 | ,668
diismiis bir hisse senedine iliskin
kayip sadece gecici bir durum, hisse
senedi yeniden deger kazanacaktir, en
azindan hisse senedi alinan degere
gelene dek beklemek daha dogru
olur.
Kazancinizin oldugu bir hisseyle
ilgili “zaten bu hissenin yiikselecegi | ,579
belliydi” goriisiine katilir misiniz?
Yatirimer kazandiktan sonra yiiksek
risk, kaybettikten sonra diigiik risk | ,600
alma egilimindedir.
Yatirnmer  diger yatirimcilarinda
kendi aldigi  hisseye yatirim
yaptiklarin1 anlayinca yatirimin iyi
oldugu diisiincesine kapilir.

Faktor 2 1,831 9,636 ,542
Hisse senetleri Ocak aylarinda diger

o R ,516

aylara gore daha iyi getiri saglar.

,780
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Hisse senetleri Cuma giinleri diger

glinlere gore daha iyi getiri saglar. 621
Hisse getirilerini Piyasa 529
degeri/Defter degeri orani etkiler. ’
Faktor 3 1,357 7,144 ,400

Bir yil icinde borsa tekrar eski
yiiksek sevilerine doner ve hatta o | ,434
seviyeleri de geger.

Uzun siire kotii haberler kaydederek
fiyat1 diisiis trendine giren hisseler | ,385
satilabilir.

Iyi bir hisse senedi yatirimcist
oldugunuza katilir misiniz?

, 707

Tablo 11°de, 6zdeger istatistigi gbz Oniine alinarak faktor sayilar1 ve bu faktorlerin tespit edilen varyans
yiizdelerine iliskin bilgiler gosterilmektedir. Ozdeger istatistigi 1°den biiyiik olan {ic adet faktdriin oldugu
belirlenmistir. Ug faktdr grubu toplu olarak ele alindiginda toplam varyansin % 45,111’ini agiklayabildigi
goriilmektedir. Faktorler tek tek incelendiginde ise birinci faktoriin yalniz olarak toplam varyansin %28,331’lik
kismuni, ikinei faktoriin %9,636°1ik kisminy, iglincii faktoriin %7,144°lik kismini agiklayabildigi goriilmektedir.

Tablo 11°de faktor yiiklerine goére degiskenler, en fazla agirliga sahip olduklar1 faktorlerin altinda
siniflandirilmistir. Bu baglamda tablodaki bilgilere gore en 6nemli faktor sinif olan birinci faktor sinifinda yer alan
degiskenler, agirlikli olarak hisse senedinin risk-getiri faktoriiyle ilgili goriilmesi sebebiyle birinci faktor “risk
getiri” olarak; ikinci faktoér grubunda yer alan degiskenler genel olarak hisse senedinin zaman 6zellikleri ile ilgili
olmasit sebebiyle ikinci faktdr “hisse senedinin zaman &zellikleri” olarak; t¢ilincii faktor sinifinda yer alan
degiskenler, hisse senedi yatirimcisinin 6zellikleri ilgili olmast sebebiyle iiclincii faktor “yatirimer 6zellikleri”
olarak adlandirilabilir.

4.3.Korelasyon Analizi

Tablo 12-14 arasindaki korelasyon analizlerinde, korelasyon katsayist +1 ile -1 arasinda degerler
almaktadir. Korelasyon katsayist +1°e yaklastiginda dogrusal iligkinin giicii artarken -1’e yaklastiginda da ters
iliskinin giicii artmaktadir.

Tablo 12: Hisse Senedi Piyasasini Yakindan Takip Etme Durumu ile Hisse Senedi Edinimini Etkileyen
Faktorler Arasindaki Iliskiyi A¢iklayan Korelasyon Analizi Gostergeleri

Hisse senedi | Faktor 1 Faktor 2 Faktor 3
piyasasini
yakindan takip | ,373** ,060 J247T%* Korelasyon Katsayisi
etme durumu (Sig.)
,000 ,463 ,002

Tablo 12’ye gore, korelasyon analizi neticesinde “hisse senedi piyasasini yakindan takip etme durumu” ile
“Risk-Getiri” faktorii arasindaki korelasyon katsayist 0,000°dir. Bu da aralarinda pozitif bir iliski oldugu anlamima
gelmektedir. Bu pozitif iligki, istatistiksel olarak anlamli olsa bile zayif bir iliskidir. Korelasyon, %! diizeyinde
anlamli bulundugundan hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimcilarin hisse senedi piyasasini yakindan
takip etme durumu ile hisse senedi risk-getiri (faktor 1) faktorii arasinda zayif da olsa bir iligki s6z konusudur.

Tablo 12’de yapilan korelasyon analizi sonucunda “hisse senedi piyasasini yakindan takip etme durumu”
ile “Hisse senedinin zaman” faktdrii arasindaki korelasyon katsayisi 0,463’tiir. Bu da aralarinda pozitif bir iligki
oldugunu gostermektedir. Bu iligki istatistiksel olarak anlamli olsa bile gii¢lii bir iligski degil, zayif bir iligkidir.
Korelasyon analizi, istatistiki olarak %1 seviyesinde anlamli sonug verdiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani
bireysel yatirimcilarin hisse senedi piyasasini yakindan takip etme durumu ile hisse senedinin zaman faktorii
(faktor 2) arasinda zayif da olsa bir iliski s6z konusudur.

Tablo 12’de yapilan korelasyon analizi sonucunda, “hisse senedi piyasasini yakindan takip etme durumu”
ile “yatirimer 6zellikleri” faktorii arasindaki korelasyon katsayisi 0,002°dir.Bu aralarinda pozitif bir iligki oldugunu
gostermektedir. Bu iligki istatistiki olarak anlamli olsa bile zayif bir iliskidir. Korelasyon, istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli sonug verdiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimcilarin hisse senedi
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piyasasini yakindan takip etme durumu ile hisse senedinin yatirimer 6zelligi (faktor 3) arasinda zayif bile olsa bir
iligki s6z konusudur.

Tablo 13: Yatirimlarin Hisse Senedi Orani ile Hisse Senedi Edinimini Etkileyen Faktorler Arasindaki
Mliskiyi Agiklayan Korelasyon Analizi Gostergeleri

Faktor 1 Faktor 2 Faktor 3
Yatirimlarda  hisse senedi
orani ,184%* ,038 ,223%%* Korelasyon
Katsayisi (Sig.)
,024 ,640 ,006

3

Tablo 13’te yapilan korelasyon analizi neticesinde “yatirimlarda hisse senedi orani” ile “Risk-Getiri”
faktorii arasindaki korelasyon katsayist 0,024 tiir. Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu goéstermektedir. Bu
iliski istatistiksel olarak anlamli olsa bile zay1f bir iliskidir. Korelasyon, %1 seviyesinde anlamli neticelendiginden
hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimcilarin yatirimlarda hisse senedi orani ile hisse senedi risk-getiri
(faktor 1) faktorii arasinda zayif da olsa bir iliski s6z konusudur.

Tablo 13°te yapilan korelasyon analizi neticesinde “yatirimlarda hisse senedi orani” ile “Hisse senedinin
zaman” faktorii arasindaki korelasyon katsayisi 0,640’tir. Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu géstermektedir.
Bu iliski istatistiki olarak anlamli olsa bile zay1f bir iligkidir. Korelasyon, istatistiki olarak %1 seviyesinde anlaml1
neticelendiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimeilarin yatirimlarda hisse senedi orani ile hisse
senedinin zaman faktorii (faktor 2) arasinda zayif bile olsa bir iliski s6z konusudur.

Tablo 13’te yapilan korelasyon analizi neticesinde “yatirimlarda hisse senedi orani” ile “yatirimet
ozellikleri” faktorii arasindaki korelasyon katsayist 0,006’dir.Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Bu iliski istatistiki olarak anlamli olsa bile zayif bir iliskidir. Korelasyon, istatistiksel olarak %1
seviyesinde anlamli neticelendiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimcilarin “yatirimlarda hisse
senedi oran1” ile hisse senedinin yatirimei 6zelligi (faktor 3) arasinda zayif da olsa bir iliski s6z konusudur.

Tablo 14: Kendi 6ncelikli bilgilerinize asir1 giiven ile Hisse Senedi Edinimini Etkileyen Faktorler
Arasindaki Iliskiyi Aciklayan Korelasyon Analizi Gostergeleri

Faktor 1 Faktor 2 Faktor 3
Kendi oncelikle bilgilerinize
asir1 giiven ,207* ,123 ,272%% | Korelasyon
Katsayis (Sig.)
,011 ,135 ,001

Tablo 14’te yapilan korelasyon analizi neticesinde “kendi dncelikli bilgilerinize asir1 giiven” ile “Risk-
Getiri” faktorii arasindaki korelasyon katsayis1 0,011°dir.Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu gdstermektedir.
Bu iliski istatistiki olarak anlaml1 olsa bile zayif bir iliskidir. Korelasyon, %1 diizeyinde anlaml1 neticelendiginden
hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirnmcilarin kendi 6ncelikli bilgilerinize asir1 giiven ile hisse senedi
risk-getiri (faktor 1) faktorii arasinda zayif da olsa bir iliski s6z konusudur.

Tablo 14’te yapilan korelasyon analizi neticesinde “kendi oncelikli bilgilerinize agir1 giiven” ile “Hisse
senedinin zaman” faktorli arasindaki korelasyon katsayist 0,135°tir. Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Bu iligki istatistiki olarak anlamli bile olsa zayif bir iliskidir. Korelasyon, istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli neticelendiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimcilarin kendi dncelikli
bilgilerinize asir1 giiven ile hisse senedinin zaman faktorii (faktor 2) arasinda zayif bile olsa bir iliski s6z vardir.

Tablo 14°te yapilan korelasyon analizi neticesinde “kendi 6ncelikli bilgilerinize asir1 giiven” ile “yatirimei
ozellikleri” faktorii arasindaki korelasyon katsayist 0,001°dir.Bu aralarinda pozitif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Bu iliski istatistiki olarak anlamli olsa bile zayif bir iliskidir. Korelasyon, istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli neticelendiginden hipotez H1 kabul edilmistir. Yani bireysel yatirimeilarin kendi 6ncelikli
bilgilerinize asir1 giiven ile hisse senedinin yatirimer 6zelligi (faktor 3) arasinda zayif da olsa bir iliski soz
konusudur.

5.SONUC
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Bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinimini etkileyen faktorlerin belirlenmesi ve bu faktorlerin
demografik 6zelliklerle iliskisini ortaya koymak amaciyla yapilan bu g¢alismanin amacina yonelik, Giresun ilinde
bireysel yatirimcilara anket uygulanmis; demografik 6zellikler ve bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinimine
etkili olan faktorler iizerindeki etkisini belirlemek i¢in Faktdor Analizi ve Spearman korelasyon analizi
kullanilmistir. Bu arastirmada elde edilen sonuglari su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:

Demografik 6zelliklerin, bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinim tercihlerinde etkili olmadig1 sonucuna
varilmistir. Yapilan diger arastirmalar, bireysel yatirimcilarin risk alma egilimlerinde demografik 6zelliklerin etkili
oldugunu gostermesine karsin bu ¢aligmada aksi sonuglar elde edilmistir. “Yatirimei diger yatirimeilarin da kendi
aldig1 hisseye yatirim yaptiklarini anlayinca yatirimin iyi oldugu” faktoriiniin, “Hisse senetleri cuma giinleri diger
giinlere gore daha iyi getiri saglar” faktoriiniin ve “Iyi bir hisse senedi yatirrmcist oldugunuza katilir mismiz?”
faktoriiniin hisse senedi ediniminde etkili oldugu goriilmiistiir. Korelasyon analizi sonucu, “Hisse senedi piyasasint
yakindan takip etme durumu”, “Yatirimlarda hisse senedi oran1” ve “Kendi 6ncelikli bilgilerinize asir1 giiven”
faktorlerinin hisse senedi edinimiyle pozitif yonlii bir iliskisi oldugu gézlemlenmistir.

Bireysel yatirimcilarin hisse senedi ediniminde etkili olan faktorleri belirlemek amaciyla yapilan bu
calisma, Giresun ili kisitinda yapilmistir. Gelecekte daha genis kapsamli illeri kapsayacak benzer bir ¢alisma ile
birlikte, iller arasinda bireysel yatirimeilarin hisse senedi ediniminde etkili olan faktérler belirlenerek sonuglari
karsilastirilmali olarak ele alinabilir.
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