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Kiiresel bir salgin hastalik olan korona viriis ilk olarak Cin’de ortaya ¢ikmis ve tiim diinyay: etkisi altina almis
bulunmaktadir. Diinyanin en gelismis iilkeleri dahi bu salgindan fazlaca etkilendikleri goriilmektedir. Korona
viriis kiiresellesen diinya ekonomisinde sosyal ve ekonomik hayatin duraklamasina, finansal piyasalarda
dalgalanmalarin goriilmesine neden olmaktadir. Bu ¢aligmanin amact, yasanan salgin ile déviz kuru arasindaki
iligkiyi 27.03.2020-15.05.2020 tarihleri arasindaki giinliikk verilerle arastirmaktir. Zaman serisi yontemiyle
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ARTICLEINFO

yapilan bu arastirma sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki bulunmustur. Nedensellik
testlerinde ise doviz kuru ile vefat, vaka ve iyilesen sayisi arasindan nedensellik bulunmustur. Elde edilen
bulgular, salgin ile doviz kuru arasinda iliski oldugu yoniindedir.

ABSTRACT
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Coronavirus, which is a global epidemic, first appeared in China and has influenced the whole world. Even the
most developed countries of the world are seen to be affected by this epidemic. Coronavirus causes social and
economic life to pause and fluctuations in financial markets in the globalizing world economy. This study aims
to investigate the relationship between epidemic and exchange rate with daily data between 27.03.2020-
15.05.2020. As a result of this research conducted with the time series method, a long-term relationship was
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found between the variables. In causality tests, causality was found between the exchange rate and death, case,
and the number of people recovered. The findings are that there is a relationship between the epidemic and the
exchange rate.

* Sorumlu yazar/Corresponding author.
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EXTENDED ABSTRACT

As a human capital source, health is one of the most crucial investments in human life. Healthy individuals are more
efficient in their economic activities and can contribute to the economic development of countries. It is known that
health has significant impacts in areas such as income, population, human capital, and public expenditures. Since
health threats, especially pandemics, can affect economic and social life negatively, the development of health
infrastructures of countries becomes important in this process.

The coronavirus, which appeared on 31 December 2019 in the city of Wuhan, Hubei Province, People's Republic of
China, has eventually affected all the countries of the world. The increasing number of infection cases and deaths in
countries that are negatively affected by social and economic terms has revealed that it is necessary to find solutions
on a global scale to control the pandemic. While health scientists have increased their efforts to develop vaccines,
those who steer the economy have attempted to minimize the impact of supply and demand shocks in the economy.
By keeping human health at the forefront, countries try to mitigate the environment of uncertainty that emerges to
spin the wheels in the economy. Developing countries such as Turkey have been adversely affected during this
process. As the decrease in imports and exports, and the fact that the depositors in the country converted their deposits
into foreign currency in the epidemic environment, there has been an increase in exchange rates with the increasing
demand. In this context, along with the global coronavirus pandemic, fluctuations occurred in the financial markets.
It can be said that the risk potentials of the countries have an impact on this process. The question of whether or not
the relationship between the exchange rates and the progress of the pandemic declared by the World Health
Organization in Turkey constitutes the motivation of the study.

This study aims to investigate the relationship between the epidemic and the exchange rate using econometric
methods using the daily data obtained between 27.03.2020-15.05.2020. To achieve this goal, the variables of the
exchange rate as the dependent variable, the ratio of the number of cases to the number of tests as the independent
variable, the ratio of the number of deaths to the number of cases, and the ratio of the number of recovered patients
to the number of cases are used.

Pandemic diseases, as much as economic crises, natural disasters, wars can also affect not only the country or region
where the disease occurred but the entire world. So it becomes a global problem. Many pandemics had been seen in
history before, and following the global financial crisis in the USA in 2008, it has been one of the most important
crises of the 21st century so far. As a concrete dimension of the economic wear caused by the pandemic, the world
economy is expected to experience a 3% degrowth. The economic degrowth rate in developed countries is expected
at around 6.1%. These expectations indicate the extent to which the epidemic can lead to economic impacts. This
study, conducted with limited data, is planned to contribute to researchers who wish to investigate the impacts of
coronavirus on the economy.

The time-series analysis method is used in this study conducted to investigate the relationship between the epidemic
and the exchange rate. With this method, firstly, the Phillips-Perron (PP) unit root test is performed to test the stability
of the variables included in the model. Then the Engle-Granger cointegration test, which investigates the presence
of a long-term relationship between the dependent and independent variables, is performed. Consequently, the
relationship between variables is determined by using the Granger causality test, which is one of the most basic
causality tests, and the more developed and updated Hacker and Hatemi-J causality test.

As a result of the PP unit root test applied within the scope of the methodology specified in the method of the study,
it is seen that all the variables in the model contain unit roots in their level values and become stationary upon taking
their first differences. According to the findings obtained from the Engle-Granger cointegration test, which
investigates the presence of a long-term relationship between the dependent and independent variables, it is
determined that there is a long-term relationship between the variables. As a result of the Granger causality test, it is
revealed that there is unidirectional causality from the exchange rate toward the ratio of the number of patients
recovering to the number of cases. No causal relationship is found among other variables. The results of the Hacker
and Hatemi-J causality test, which is a more advanced test, indicate that there is a bidirectional causality between
the exchange rate and the ratio of the number of deaths to the number of cases. It also reveals a unidirectional
causality from the exchange rate toward the ratio of the number of cases to the number of applied tests.
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Giris
Korona viriis, Cin Halk Cumbhuriyeti, Hubei Eyaleti Vuhan sehrinde bulunan deniz
riinleri satilan pazar ¢alisanlarinda 31 Aralik 2019 tarihinde giin yiiziine ¢ikmis ve “yeni
korona viriis (Covid-19)” olarak teshis edilmistir (Acar, 2020, s. 8). Akabinde Diinya Saglik
Orgiitii tarafindan 30 Ocak 2020 tarihinde uluslararasi diizeyde kamu saghigini tehdit eden bu
durumu, 11 Mart 2020 tarihinde ise pandemi (evrensel salgin hastalik) olarak belirtilmistir
(Akga, 2020, s. 46).

1918-1920 yillar1 arasinda yasanan Ispanyol gribinden yaklasik bir asir sonra diinya
benzer oranda bir kiiresel salgin ile kars1 karsiya kalmis bulunmaktadir. Bir taraftan hastalikla
miicadele silirerken, 6te yandan kiiresel salginin ekonomi etkileri diisiiniilmeye baslamistir
(Ozatay ve Sak, 2020, s. 1). Tarihsel siire¢ i¢inde salgin hastaliklardan 6tiirii kitlesel dliimler
yasanmigtir. Sanayi Devrimi’nin akabinde hizla gelisen diinyada dayanikli is giicii ve askere
duyulan ihtiya¢ devletlerin kamu saglig1 ile daha yakin olarak ilgilenmesi sonucunu otaya
cikarmustir. Iktisadi ve askeri alanda birbirlerine iistiinliik kurmak isteyen devletler séz konusu
iki parametrenin saglam olmasina biiyiik emek harcamislardir (Simsek, 2019, s. 164). Tam da
bu noktada tarihsel siire¢ igerisinde yasanan salgin hastaliklarin sebebi ve sonuglarinin tespiti
biiylik 6nem ihtiva etmektedir.

Tablo 1: Tarihsel Siire¢ Iginde Salgin Hastaliklar

Hastalik Tarih Sebebi Sonugclar:
Cigek 12. Yiizyil Virlis Cocuk o6liimleri
Lepra 13. Yiizyil Bakteri Viicutta deformasyon ve toplumdan diglanma
Veba 14. Yiizyil Bakteri Kitlesel dliimler ve sosyoekonomik hayatin
durmasi
Frengi 15. Yiizy1l Bakteri Cinsel hastalik
. . . Viriis, -
Dizanteri 16. Yiizy1l Bakteri, Amip Kirli sular ve yoksulluk
Tiiberkiiloz 17. Yiizy1l Bakteri Hijyen, beslenme eksikligi ve yoksulluk
Kolera 19, Yiizyil Bakteri Kirli sular, hijyen, beslenme eksikligi ve
yoksulluk
HIV/AIDS 20. Yiizyil Virdis Cinsel hastalik
Ebola, Kus, Domuz, Deli Dana, 1. Yiizvil Viri Kiiresel salgin, turizmde kisa vadeli bolgesel
KKKA, SARS, MERS et frus gerileme
Covid-19 2019 Viriis Kitlesel 6liimler ve sosyoekonomik hayatin
durmasi

Kaynak: (Alpago ve Alpago, 2020, s.103)

Salgin hastaliklar, dogal afetler, siyasi istikrarsizliklar, i¢ catisma, savaslar, krizler ve
benzeri durumlar salt krizin meydana ¢iktig1 lilke ya da bolgeyi degil, tiim iilke ve bolgeleri
etkileyebilmekte, dahasi krizin kiiresel boyutlarda yasanmasina sebebiyet verebilmektedir (ibis,
2020, s. 87). Nitekim yasanan korona viriis salgini da salt Cin ve Vuhan ile sinirli kalmayip,
tim diinyay1 etkisi altina almig bulunmaktadir. Zaman iginde yasanan salginlarin sonuglari
irdelendigi zaman kitlesel 6liimlerin yani sira sosyoekonomik hayatin duraksamasi noktasinda
da olumsuz sonuglarin ¢iktig1 goriilmektedir. Hakeza kiiresellesmis diinyada korona viriis ile
beraber 6zellikle finansal piyasalarda derin dalgalanmalarin yasandigi sdylenebilmektedir.

Bu ¢aligsma ile korona viriisiin Diinya ekonomisi ve Tiirkiye ekonomisine olasi etkileri
tahlil edilmekte olup, teorik g¢erceve ile girise miiteakip, literatiir ve ampirik analize yer
verilmektedir. Son kisimda ise sonug ve politika Onerileri ile ¢alisma neticelendirilmektedir.

Korona Viriisiin Diinya Ekonomilerine Olasi Etkileri

Johns Hopkins Universitesi Sistem Bilimi ve Miihendisligi Merkezi (JHU CSSE) elde
edilen verilere gore diinyada (188 iilkede/bdlgede) onaylanmis vaka sayist 18.05.2020 tarihi
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itibariyle 4.744.216 olup, 6liim sayist ise 315.740 olarak belirtilmektedir. Bu bilgiler, onaylanan
vakalarin %6.65’inin 6liimle sonuglandigini géstermektedir.
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Kaynak: Johns Hopkins Universitesi Sistem Bilimi ve Miihendisligi Merkezi (JHU CSSE) elde edilen veriler 1s13mndan
yazarlar tarafindan olusturulmustur (18.05.2020).

Grafik 1: Kiiresel Korona Viriisii Kaynakli Vaka ve Oliim Sayilar1 (ilk 10 Ulke)

Grafikte de goriilecegi tizere, Korona viriis salginindan en fazla etkilenen iilkenin ABD
(diinyadaki vakalarin nerdeyse fiicte biri (%31.35) ve Oliimlerin %28.36’s1) oldugu
goriilmektedir. Ayrica salgindan en fazla etkilenen iilkelerin Avrupa kitasinda yer aldigi, bu
sebeple de ABD ve Avrupa Birligi (AB)’nin bu siirecte 6zellikle ekonomik olarak sarsilmasi
kagimilmaz bir gergektir. Diinya ekonomisinde 6nemli yere sahip olan ABD ve AB’nin arz ve
talep soklartyla karsilasmasi sonucu resesyona girmesi diinya ekonomisinin de kii¢iilmesi
beklentisini olusturmaktadir.

Ulkelerde goriilen vaka ve 6liim sayilarmin farkli olmasinin arkasinda yash niifusun
genel niifus i¢indeki payi, kronik saglik problemlerinin goriilme sikligi, saglik altyapisi ve
saglik sisteminin pandemi siirecindeki performansi gibi faktorler yer almaktadir. Saglik
sistemlerinin bagarisini degerlendirmede 6liim sayisinin vaka sayisindan aldigi pay dnemli bir
degisken olarak kullanilabilmektedir. Her tilke Korona viriis salginina karsi tibbi bir miicadele
vermekte ve elde edilen basarilar da dolayistyla farkli olmaktadir. Oliim-vaka oranin minimuma
indirilebilmesi i¢in iilkeler sahip oldugu biitiin kaynaklarmi s6z konusu miicadelede
degerlendirmektedir (Demir, 2020, s. 12). Saglik sisteminin basarili olmast ile 6liim oranlarinin
azalmasi, tilkelerin sahip oldugu beseri sermaye kaynaklarinin iiretimde degerlendirilebilmesi
acisindan onem arz etmektedir. Insanlarin saglikli birer birey olarak hayatlarini idame
ettirmeleri tiiketici olarak tiretimi uyarici etki yapacaktir. Normallesme siirecinin daha hizli
ilerlemesi i¢in ilgili otoritelerin uyarilarinin eksiksiz olarak yerine getirilmesi elzemdir. Aksi
takdirde salt sagligi degil ekonomik hayatta da birtakim sorunlarin gériilmesi olasidir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’nin Nisan 2020 tarihli “Diinya Ekonomik Goriiniimii”
raporunda 2020 yilinda diinya ekonomisinin %3, gelismis ekonomilerin %6.1, gelisen
ekonomilerin %1 oraninda daralacagi, 2021 yilinda ise diinya ekonomisinin %5.8, gelismis
ekonomilerin %4.5, gelisen ekonomilerin %6.6 oraninda biiyiliyecegi tahmin edilmektedir. En
fazla vakanin goriildiigii iilkelerden biri olan ABD’nin 2020 yilinda %5.9, salgindan en fazla
etkilenen iilkelerin basinda gelen Italya’nin ise %9.1 oraninda kiigiilecegi dngoriilmektedir
(IMF, 2020, s. 7).
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Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) tarafindan yapilan bir arastirmada salgimin isgiicii
piyasasina etkisini (diisiik, orta ve yiiksek) ii¢ farkli senaryo olusturarak agiklamaktadir. Ilk
senaryoda kiiresel milli gelirin %2 kiiclilmesi halinde kiiresel issizligin 5.3 milyon; ikinci
senaryoda kiiresel milli gelirin %4 daralmasi durumunda kiiresel issizligin 13 milyon; ii¢lincii
senaryoda ise kiiresel milli gelirin %8 kiiciilmesi halinde kiiresel igsizligin 24.7 milyon artacagi
yoniinde tahminlerde bulunmaktadir (ILO, 2020, s.13).

Korona Viriisiin Tiirkiye Ekonomisine Olas1 Etkileri

Korona viriis salgini kiiresel diizeyde insan sagligin1 ve ekonomik yasami etkilemeye
devam etmektedir. Siire¢ icerisinde sagligin yani1 sira ekonomik hayatin da derinden yara aldig:
goriilmektedir. Diinya {ilkelerinin Korona viriisten etkilenmesi dolayli olarak Tiirkiye
ekonomisini de etkilemektedir. Diger bir ifade ile iilkelerin salgindan etkilenme diizeyleri
ekonomik anlamda etkilesim iginde olduklari iilkelere de ayni1 oranda zarar vermektedir. Tim
bu bilgiler 151g1nda salginin Tiirkiye ekonomisi {izerinde bir takim etkileri s6z konusudur.

Korona viriisii diinya borsalari tizerinde yakin ge¢miste yasanan krizlerden daha sert bir
tepki vermistir. Uluslararas1 borsalarda -%35’e ulasan dalgalanmalar s6z konusu olmus ve
yasanan diisiis viriisiin belirsizligine endekslenmistir. Ote taraftan korona viriisiin yayilmasi
devam ettigi siirece borsa, havacilik ve turizm sektorlerinin olumsuz etkilenmesinden dolay1
biliylime de negatif etkilenecektir. Hiikiimetler viriise karst 6nlemlerini her gecen giin artirarak
ekonomi ve saglik sektorlerini destekleyen bir takim programlar devreye koymuslardir (Alpago
ve Alpago, 2020, s. 108). Korona viriisiin ulusal ekonomilere negatif etkisinden hareketle,
kirilgan ekonomilere veya siyasal yapiya sahip devletlerin finansal agidan gii¢ bir duruma
girmesi ile IMF gibi uluslararasi kuruluslarin destegine ihtiyaglarinin artmasi1 beklenmektedir
(Piringg¢i, 2020, s. 70).

Yasanan salgin, sirketlerde gelir kaybina ve bor¢ geri ddemeleri sorunlarina sebebiyet
verirken, ihracat ve turizm gibi gelir getiren kalemlerde diisiis goriilmesi ise dengeli biiylime
hedefini duraklatip cari a¢igin yiikselmesine ve dolayisiyla kur tizerinde baskinin olusmasina
yol agabilecektir. Bunlarin yani sira, kur tizerinde baski olusturabilecek diger bir faktor de
kiiresel piyasalarda ortaya cikan likidite sorunudur. S6z konusu durum da doviz tiiriinden
odemelerin gergeklestirilmesinde zorluklar meydana getirecektir. Kamu bankalarinin
garantOrliigli sayesinde Ozel sektoriin yaptigr biiyiik Ol¢ekli yatirimlarin  maliyetlerini
kargilamak amaciyla aldigi dis borcun geri ddemelerini ifa etmesi de bu baglamda risk
tasimaktadir. Ozetle, s6z konusu muhtemel etkiler degerlendirildiginde Tiirkiye ekonomisi kisa
vadeli bir ekonomik daralma tehlikesi ile yiiz yiize kalabilecektir (Yorulmaz ve Kaptan, 2020,
s. 25).
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Kaynak: Saglik Bakanligi ve TCMB veri tabanlarindan elde edilen veriler 1s1¢idan yazarlar tarafindan olusturulmustur.
Grafik 2: Tiirkiye’de Korona Viriis Verileri ve Doviz Kuru (Dolar)

Grafikten de goriilecegi lizere, Tiirkiye’de vaka sayilarmin artis trendi ile dolar
kurundaki artis trendinin benzer bir seyir izlemektedir. Ozellikle 08 May1s 2020 tarihinde 7.23
ile zirve yapan doviz kurunun, atilan normallesme adimlar ile vaka ve vefat sayilarimin artig
hizinin diismesi, iyilesen hasta sayisinin artmast ile birlikte geriledigi gézlemlenmektedir. Vaka
sayisi ile iyilesen hasta sayis1 arasindaki fark her gecen giin daralmaktadir. Iyilesen hasta
sayisinin vaka sayisina orani 15 Mayis 2020 tarihinde %72.5 diizeyindedir. Oliim sayisinin vaka
sayisina orani ise %2.77 olup, diinya ortalamasina (%6.65) ve ABD (%6)’ye gore oldukca
diisiik diizeydedir. Bu durum Tiirkiye’nin saglik altyapisinin gii¢lii oldugunu ve uygulanan
siire¢ yonetiminin basaril1 bir sekilde yiriitiildiigiinii gostermektedir.

Merkez bankasmin verilerine gore, Mart 2020 sonu itibari ile yurtiginde ikamet
edenlerin bankalarda bulunan déviz mevduatlart 197 milyar dolarin iizerinde oldugu
goriilmektedir. Yilin ilk 3 ayinda Tiirkiye’den ¢ikis1 gergeklesen net yabanci para miktar: 6,9
milyar dolar1 agmis bulunmaktadir. Benzer sekilde bu donemde gelismekte olan iilkelerden de
doviz c¢ikisi devam etmektedir. Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF)’niin verilerine gore Mart
2020 itibari ile ilk 3 ayda, gelismekte olan iilkelerden 83,3 milyar dolar tutarinda dévizin ¢ikis
yaptig1 belirtilmistir. Bunlarin yani sira Tirkiye’nin daha once yaptigi dis bor¢larin geri
O0demelerini gerceklestirebilmesi i¢in de doviz bulmasi 6nem arz etmektedir. Tiim bu yasanan
gelismeler, ulusal para tzerindeki baskiy1r artirarak doviz kurlarmi yukart yonde hareket
ettirebilecek ortami olusturmaktadir. Korona virlis salgininin neden oldugu uluslararasi
piyasalarda ve bilhassa bor¢lanma piyasalarinda meydana gelen gelismeler, Tiirkiye’nin doviz
tirti kaynak temin etme segeneklerini azaltmistir. Doviz kurlarinda goriilen artis, tehirli de olsa
sliphesiz fiyatlara yansidigindan kur artiglar1 Tirkiye’de yasanan enflasyonun en Onemli
nedenlerinden biri olarak goriilmektedir (TURMOB, 2020, s. 51-52).
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Kaynak: (BDDK, 2020)
Grafik 3: Mevduat Tiirleri itibarryla TP-YP Dagilimi

2020 yili Mart ayi itibari ile bankacilik sektoriiniin gercek kisiler mevduatinin 790
milyar TL’si Yabanci Para, 922 milyar TL’si ise Tiirk Parasidir. Ayrica ticari ve diger
kuruluslar mevduatinin 522 milyar TL’si YP, 466 milyar TL’si TP olarak gerceklesmistir
(BDDK, 2020). Yabanci1 paraya yonelmenin arttig1 bir ortamda korona viriisiin diinya iilkelerini
etkilemesi ve 11 Mart tarihinde Tiirkiye’de goriilmeye baslamasi ile dolara yonelmenin daha
da arttig1 goriilmektedir.

Merkez Bankasi verilerine gore, 03 Ocak 2020 ile 08 Mayis 2020 tarihleri arasinda
bankalardaki TL mevduatlarinin %17.3, yabanci para mevduatlarinin ise %21.1 oraninda artis
gostermektedir. 08 May1s 2020 tarihinde yabanci para mevduatlarinin toplam mevduat i¢indeki
pay1 %51.65 olup, yerli para cinsinden tutulan mevduatlardan daha fazla oran1 ifade etmektedir.
Yurtici yerlesiklerin bankalardaki yabanci para mevduatlarinin 08 Mayis 2020 itibariyle 99.6
milyar1 dolar, 50.3 milyar1 Euro cinsinden olup (TCMB, 2020a) yerli paranin dolar ile ikame
edildigi goriilmektedir. Yabanci para cinsinden mevduatlarin artmasi, dovize olan talebin
yiikselmesine yol agarak yerli paranin deger kaybetmesine neden olabilmektedir.

Grafikte de net bir sekilde goriildiigii gibi genel olarak yurt i¢inde yerlesiklerin yabanci
para mevduatlarinda artis yasanmaktadir. Ancak korona viriis sonrasi sert bir yiikseligin oldugu,
insanlarin dolara yoneldigi goriilmektedir. Bu yonelis dolarizasyon kavramina dikkatleri
¢cekmektedir.
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Dolarizasyon olgusu, hesap birimi olma, paranin deger saklama ve 6deme araci olma
gibi temel fonksiyonlarini yerine getirmek adina, yabanci paranin yerli paranin yerini almasi
seklinde tanimlanabilmektedir (Ozen, 2018, s. 104). Dolarizasyon yasandig1 boyutlara gore
farkli sekilde tasnif edilebilmektedir. Yabanci para biriminin yani sira ulusal paranin da halen
yiiriirliikte olmasi, kismi ya da gayri resmi dolarizasyon olarak ifade edilmektedir. Bunun en
temel sebebi, ekonomik birimlerin ulusal paraya olan giiven kaybinin rasyonel bir gdstergesi
olmasidir (Yilmaz ve Uysal, 2019, s. 288).

Korona viriise dair herhangi bir as1 ve benzeri tedavi siirecinin olmamasi insanlar1 evde
kalmaya ve tasarruf yapmaya yonlendirirken, turizm basta olmak tizere doviz getiren sektorlerin
yara almasi da iilke ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Ayrica kiiresel dlgekte devam eden
salginda ihracat yapmanin kolay olmayacagi da énem arz etmektedir. 2019 yil1 verileri goz
onilinde bulunduruldugunda en fazla ihracat yapilan iilkelerin de salgindan derin yara aldig:
realitesinden yola ¢ikarak ekonomi politikas1 gelistirilmesi elzem olmaktadir.

Dolarizasyonun terse dondiiriilmesinde, finansal istikrarin en 6nemli faktdr oldugu
goriilmiistiir. Bu noktada, kredi ve mevduat dolarizasyon oranlarinin minimize edilmesine
yonelik olarak; ilk olarak fiyat istikrarinin muhafaza edilmesine iligkin kararli para ve maliye
politikalar1 uygulamalari idame ettirilmelidir (Aksehirli, 2020, s. 73). Ozetle korona viriis ile
miicadele de mutlak suretle fiyat ve finansal istikrarin miicadelesi de goz dniine alinmalidir.

Literatiir

Diinya tarihinde yasanan salgin hastaliklarin yayilimi ve ekonomik etkileri,
kiiresellesme sebebi ile sadece ortaya ciktigi llkeyi degil diger pek cok iilkeyi de
etkilemektedir. Bu baglamda dis ticaretin belirleyicisi ve makroekonomik performansi
etkileyen pek c¢ok ekonomik degiskenin salgin donemi ve sonrasinda farklilasacagi
distiniilmektedir. Bu baglamda literatiir incelendiginde, 6zellikle son donemde yasanan Korona
viriis konulu ¢aligmalarin agirlikli olarak teorik yapida iken gegmis donem salgin hastaliklar
iizerine yapilmis hem ampirik hem teorik ¢alismalarin oldugu goriilmektedir. Calismanin bu
kisminda diinya tarihinde yasanan salgin hastaliklarin ekonomik etkileri kapsaminda yapilmis
caligmalar teorik ve ampirik ¢alisma ayrimi yapilmaksizin incelenmektedir.

McKibbin ve Sidorenko (2006) c¢aligmalarinda, pandemik grip salgininin diinya
ekonomisi tizerindeki makro etkilerini arastirdiklar1 ¢alismalarinda, hafif bir pandeminin bile
kiiresel ekonomi i¢in 6nemli sonuglari oldugunu iddia etmektedirler. Yine c¢alismada
ekonomide ozellikle igsizlik ve artan maliyetler sebebi ile kiiresel ekonomik yavaslama olacagi
fakat bu durumun iilkeleraras: farklilik gosterecegi savunulan goriisler arasindadir. Jonung ve
Roeger (2006) calismalarinda AB'de meydana gelen bir pandeminin olasi makroekonomik
etkilerini tahmin etmektedirler. Ozellikle turizm ve ticaret odakli yaptiklar1 analizde bulgulari,
bir salgin hastaligin Avrupa makroekonomisi icin ciddi bir tehdit olugturmayacagi yoniindedir.
Hunter (2007) AIDS salgininin Giiney Afrika’ da meydana getirdigi sosyoekonomik etkileri
inceledigi calismasinda, salginla beraber sosyal esitsizliklerin arttigini ve 6zellikle kadin isgiicii
talebinde yasanan degisiklige vurgu yapmaktadir. Liu ve Peng (2007)’in ¢alismalar1 influenza
pandemisinin Cin ekonomisi lizerindeki olasi etkilerinin analizine ve tahminine dayanmaktadir.
Bulgular Cin’de meydana gelecek olasi pandemik gribin 1918-1919 Ispanyol gribi salgmina
benzer sekilde siddetli senaryoda, GSYIH ‘nin 2003'teki SARS"1n yaklasik alt1 kat1 kadar, 1957
Ve 1968 salginlarina benzeyen hafif senaryoda ise, GSYIH’ nin yaklasik yiizde 0.9 azalacag
yoniindedir. Smith, Keogh-Brown, Barnett ve Tait (2009) kus gribinin Ingiltere ekonomisine
etkisini genellestirilmis denge modeliyle analiz etmis olduklar1 ¢alismalarinda, 6liim oranlari
ve hastaligin siddet derecesine gore farkli sonuglar dngdrmiislerdir. Calismada hastaligin
ekonomiye etkisi kamu algisina vurgu yapilarak okul kapanma siireleri, niifusta enfeksiyon
korkusu gibi faktorlerin GDP iizerindeki etkisi tartisilmistir. Orkunoglu (2009) calismasinda
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2009 yilinda ortaya ¢ikan domuz gribinin Tiirkiye’ye maliyetini incelemis ve iilkedeki sosyal
giivenlik sisteminin acgiklarina vurgu yapmistir. Turna (2011) caligmasinda 1811-1812
yillarinda Istanbul’da yasanan veba salgimimin Osmanli ekonomisi iizerindeki etkisini iki farkl
sekilde agiklamis olup bunlardan ilki vergi gelirlerindeki azalma! sebebi ile devletin yeni
politikalar uygulamasi, ikincisi ise yeni ekonomik alanlarin (mezar ve kefen saticilarinin
artmasi) olugmasidir. Peckham (2013) c¢alismasinda, 2009 yilinda influenza A (HINI1)
salgininin ortaya c¢ikisi ile kiiresel mali gerileme olduguna vurgu yaparak enfeksiyonun
yayilmasi ve finansal bir sistemden sok yayilmasini iligkilendirmektedir. S6z konusu ¢aligmada
enfeksiyon soyleminin 6zellikle 1997'den itibaren Giineydogu Asya'daki “yiikselen
piyasalardaki” finansal krizlerle iligkili olarak gelisen bir finansal bulagma teorisinin
sekillenmesine yardimci oldugu iddia edilmektedir.

Ozden ve Ozmat (2014) 1347 yilinda Avrupa’ da yasanan Veba salgim iizerine
yaptiklar1 ¢alismalarinda, salginin sosyo-politik ve ekonomik sonuglarini arastirmislardir.
Ortacag toplumunda toplu 6liim sebebi ile olusan emek talebindeki diisiis dolayisiyla azalan
issizlik, feodalizmin sarsilmasi, iddia ettikleri ekonomik degisimler arasinda yer almaktadir.
Yine Veba salgini lizerine yapilan calismalardan Kus (2014) calismasinda, Geg¢ Ortacag
doneminde oOzellikle 1346-1353 yillar1 arasinda azalan isgiicii yaninda gelir ve statii
degisimlerine vurgu yaparak degisen mal ile kole fiyatlar1 ve paranin deger degisiminden
bahsetmistir. Unliiénen ve Ceti (2019) 20. yy’ da yasanan ayak ve agiz hastaligi, SARS, kus
gribi, domuz gribi ve ebola salginlarinin turizm sektdriine olan etkisini incelemis oldugu
caligmalarinda, salgin hastaliklarin yogun oldugu bolgelerde turist sayisinda diisiis oldugunu
tespit etmislerdir. Correia, Luck ve Verner (2020) yasanan grip salgininin ekonomik sonuglarini
ve pandemiye ila¢ dis1 miidahalelerin ekonomik maliyeti ve faydalarini arastirdiklari
caligmalarinda, 1918 yili grip vakasindan yola ¢ikarak ABD’ de 30 eyalet {izerine bir analiz
yapmuslardir. Analiz sonuglarinda salginin hem arz hem de talep yonlii kanallardan dolay1
iretimi yaklasik % 18 azalttig1 ve reel ekonomilerde keskin diisiise sebep oldugu belirlenmis
olup 1918 yili grip salginin Kovid-19’ a kiyasla daha 6liimciil oldugu iddia edilmektedir.
Calismalarinda elde ettikleri diger bulgu ise erken onlem alip daha sert 6nlemler uygulayan
sehirlerde pandemi sonrasi reel ekonomik aktivitelerinde goreli bir artis yasadiklaridir. Jorda,
Singh ve Taylor (2020) 100.000'den fazla insanin 6ldiigii 15 biiyiik pandemiye odaklanarak,
14. yiizyila kadar uzanan bir veri kiimesi kullanip varliklarin getiri oranlarini inceledikleri
caligmalarinda, pandemilerin 6nemli makroekonomik etkilerinin yaklasik 40 yil boyunca
devam ettigini ve reel getiri oranlarinin 6nemli dl¢lide azaldigin tespit etmislerdir.

Korona viriis {lizerine yapilan c¢alismalar, hastaligin oldukca yeni olmasi sebebiyle
agirlikli olarak teorik niteliktedir. Bu ¢alismalardan Alpago ve Alpago (2020) Kovid-19’u diger
salgin hastaliklarla kiyasladigi caligmalarinda, salginin diinya ve Tiirkiye ekonomisi iizerine
olas1 sonuglarini irdelemektedirler. Cin’ in diinya ticaret hareketliliginde yavaslama olacagi
fakat hastalig1 daha ¢abuk ortadan kaldirabildiginden ekonomik biiyiimesinin diger iilkelerden
nispeten fazla olacagi, s6z konusu viriisten en ¢ok etkilen iilkelerin reel liretim ekonomisi yerine
rant ekonomisine yonelik atilimlar yapacagi tahminleri arasinda yer almaktadir. Ayni zamanda
caligmalarinda viriisiin kisa zamanda tahrip ettigi iki sektoriin havacilik hizmetleri ve turizm
oldugunu vurgulamaktadirlar. S6z konusu salginin seyahat acentalari lizerine etkilerini
inceleyen Ibis (2020) calismasinda, 11 seyahat acentesi ornekleminde nitel veri analizi
yapmistir. Acentalarin sabit giderleri mevcutken azalan gelir kaynaklarinin sektorii biiytik
ol¢iide negatif etkiledigi bulgular1 arasindadir. Dagli (2020) Afrika Arastirmacilart Dernegi

! Sebebi, vergi miikellefleri arasinda artan oliimler ve vebadan korunmak iizere tasraya gocler olarak
belirtilmektedir.
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icin hazirladigi Kovid -19’un Cin-Afrika iliskisine yonelik raporunda, sdz konusu salginin
Afrika icin uluslararasi yatirimlar kanali ile avantaja gevrilebilecegini savunmaktadir.

Korona viriis {izerine yapilan yabanci literatiir ¢calismalarinda farkli ekonomik alanlara
vurgu yapildigir goriilmektedir. Bunlar arasindan Abodunrin, Oloye ve Adesola (2020)
calismalarinda Covid-19'un kiiresel ekonomiyi nasil etkiledigini ve pandeminin daha da
yayilmasini engellemek i¢in uygulanabilecek bazi Onlemleri tanimlamak amagli yaptiklar
caligmalarinda, kiigiik capli bir salginin kiiresel ekonomik biiylime ve kalkinmada ciddi bir
gerilemeye neden olmayacagini ve bu nedenle hafifletici dnlemlerin alinmasi gerektigini
savunmaktadirlar?. Gershon, Lipton ve Levine (2020) yaptiklar1 ampirik ¢alismalarinda ise
hastane, yogun bakim, yatak sayis1 gibi gostergelere dayanarak tespit etmeye ¢alistig1 saglik
sistemi performansinin iyilestirilmesi ve alian onlemlerle, salginin ekonomideki tahrip edici
etkisini azaltabilecegini tespit etmislerdir. Hofmann, Shim ve Shin (2020) Kovid-19 salgininin
ortasinda yiikselen piyasa ekonomisi, doviz kurlar1 ve yurtigi tahvil piyasalar1 arasindaki
etkilesimini inceledigi ¢alismalarinda, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ve finansal piyasa
sonuclarinin giiclendirici ve karsilikli olarak giiclendirici etkilesimlerini ortaya koymaktadirlar.
Andersen, Hansen, Johannesen ve Sheridan (2020) calismalarinda Danimarka i¢in Kovid-19’
un tiiketici kredilerindeki etkilerini banka misterilerinin verilerini kullanarak inceledikleri
caligmalarinda salginla beraber toplam kart harcamalarinin yaklasik % 25 oraninda azaldigini
tespit etmislerdir. Hanspal, Weber ve Wohlfart (2020) Kovid-19’un hanehalk1 geliri, emeklilik
serveti tizerindeki etkisi, hane halkinin iyilesme beklentileri ve sokun bireylerin ekonomik
durumu tizerindeki etkisini incelemek i¢in 8.000'den fazla ABD hanchalki 6rnekleminde anket
calismas1 yapmiglardir. Bulgular1 arasinda servet soklarinin niifus genelinde yaygin olmakla
beraber orta yastaki hanehalklar1 ve servet/gelir dagiliminda daha yiiksek olanlar i¢in daha
belirgin oldugu, hanehalk1 harcamalarina iligkin beklentilerin gelir soklarindan etkilenip, mali
servet soklarindan etkilenmedigi, son olarak borsadaki toparlanmanin Onceki borsa
cokmelerinden daha hizli ger¢ceklesmesi beklentisi yer almaktadir.

Guerrieri, Lorenzoni, Straub ve Werning (2020) Kovid-19 kaynakli igyeri kapatmalari,
istthdam gibi faktorlerden olusan negatif arz soklarinin talepte meydan getirece§i olasi
azalmayr inceledikleri c¢aligmalarinda, tek sektorlii ekonomilerde Keynesyen teoriyi
desteklemezken, ¢cok sektorlii ekonomilerde Keynesyen tedarik soklarinin, bazi kosullar altinda
miimkiin oldugunu iddia etmektedirler. Yine ¢aligmaya gore optimal politikaya doniilmesi,
temas yogun sektorlerin kapatilmasi ve etkilenen isgilere tam sigorta ddemeleri yapilmasi,
maliye politikasinin (dolar basina diisiik giicline ragmen), etkinligini artirip makroekonomik
bozucu etkiyi ortadan kaldirabilir. Baker, Bloom ve Terry (2020) ¢alismalarinda 60 iilke igin
1970-2019 verilerini kullanarak dogal afetler, terrist saldirilar ve siyasi soklar i¢in bir gosterge
paneli olusturmus olup borsa verileri, oynaklik ve dolaysiyla biiyiime tlizerindeki etkilerini
panel yontemi ile incelemiglerdir. Bulgular1 arasinda oynakligin biiylimeyi azaltacagi yer
almakla beraber, Kovid-19' un 2020'de ABD hisse senedi GSYIH' sini, ilk borsa getirileri ve
oynaklik tepkisine dayanarak % 9 azaltacagini iddia etmektedirler. Benzer sekilde Papadamou,
Fassas, Kenourgios ve Dimitriou (2020) ¢alismalarinda Kovid-19’ un Asya, ABD, Avrupa ve
Avustralya bolgelerini kapsayan on {i¢ biiylik borsadaki oynaklik {izerindeki etkilerini panel
veri analizini kullanarak yaptiklar1 analizlerinde, oynaklik {izerinde dogrudan olmasa bile
dolayli bir etkinin varligin1 tespit etmislerdir. Ayrica dogrudan ve dolayli etkilerin Avrupa’da
diinyanin geri kalanina gore daha giiclii oldugu bulgularidir.

Cajner vd. (2020) pandeminin ilk donemlerinde ABD isgiicii piyasasindaki degisimleri
inceledikleri calismalarinda, ABD 6zel sektor istihdaminin Subat ortasi ile Nisan ortasi arasinda
yaklagik %22 oraninda daraldigini tespit etmislerdir. Diger bulgulari ise ticret dagiliminin alt

2 Calismada kullanilan kiiciik salgin ibaresi Mart ayinda yayinlanmis olmasina baglanmaktadir.
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beste birlik kesiminde calisanlar, yiizde 35°lik bir istihdam diisiisii yasarken, en {ist beste birlik
dilimde galisanlarin sadece %9’luk bir diisiis yasadigi ve isgiicii piyasast bozulma hiz ve
biiyiikltigiiniin, savas sonrasi donemde benzeri gériilmemis oldugudur. Brancati ve Brancati
(2020) Italya’daki 700 firma iizerine yaptiklar1 calismalarinda, pandeminin gelecekteki Ar-Ge
projeleri i¢in 6nceden var olan planlarin % 44’{iniin bozulmasina neden oldugu ve bu etkinin
yine uluslararasi, yenilik¢i sirketler icin daha belirgin oldugunu tespit etmisler ve sirketlere
yonelik oransal tahminlere yer vermislerdir.

Ekonometrik Analiz

Calismanin analiz boliimiinde, Tirkiye ekonomisine ait 11.03.2020-15.05.2020
donemine ait giinliik veriler kullanilarak “Korona viriis salgini ile déviz kuru arasinda iliski
vardir” hipotezi test edilmektedir. Nitekim oncelikle degiskenlere ait veri seti, model ve yontem
hakkinda bilgi verildikten sonra elde edilen bulgulara yer verilmektedir.

Veri Seti, Model ve Yontem

Arastirmada Korona viriistin doviz kuru tizerindeki etkisi, yapisal kirilmaya izin veren
zaman serisi yontemleri ile test edilmektedir. Analizlerde degiskenlere ait ortak veri kisiti
nedeniyle 27.03.2020-15.05.2020 aras1 donem esas alinmistir. Kurulan hipotezin sinanmasi
amaciyla kurulan modele ait degiskenler ise asagidaki Tablo 2’de yer almaktadir. Dis ticaret
degiskenini temsilen doviz kuru (DK) bagimli degisken olarak kullanilirken, vefat sayisinin
vaka sayisina orani (VF), vaka sayisinin test sayisina orani (VK) ile iyilesen sayisinin vaka
sayisina orani (IYI) degiskenleri ise bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmektedir.
Modelde yer alan biitiin degiskenler oran oldugu i¢in diizey degerleriyle analizlere dahil
edilmisgtir.

Tablo 2: Degiskenler ve Kaynaklari

Degiskenler Aciklama Kaynaklar

DK Doviz Kuru (Dolar) TCMB

VF (Vefat Sayis1 / Vaka Sayis1)*100 Saglik Bakanhgi
VK (Vaka Sayisi / Test Sayis1)*100 Saglik Bakanhigi
Yl (lyilesen Say1si / Vaka Sayis1)*100 Saglik Bakanhg

Korona viriis ile doviz kuru arasindaki iliskinin incelendigi ¢alismada belirtilen
orneklem ve veri araliginda kullanilan model ise su sekilde kurgulanmistir;

DKt = ﬁo + ﬁ1VFt + ﬁZVKt + ﬁ3IYIt + Et

Modelde gosterilen t=1, 2, 3, .....T zaman boyutunu, ¢ ise hata terimini ifade etmektedir.
Calismaya iliskin metodolojik siralama su sekilde 6zetlenebilir;

» Temel birim kok testlerinden Phillips-Perron (PP) Duraganlik Analizi,

» Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskiyi test eden Engle-Granger Esbiitiinlesme
Analizi,

» Granger Nedensellik Analizi

» Son olarak degiskenler arasinda nedensellik iliskisini ve yoniinii gosteren Hacker
ve Hatemi-J Nedensellik Analizi ile elde edilen bulgular yorumlanarak ¢alismanin ekonometrik
analiz boliimii tamamlanmustir.

Bulgular

Esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin uygulanabilmesi i¢in Oncelikle serilerin
duraganlik mertebelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Literatiirde olduk¢a sik kullanilan
Phillips-Perron testinin sonuglari Tablo 3’te goriilmektedir.

Tablo 3: PP Birim Kok Test Sonuglari
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Model Sabitli Sabitli ve Trendli

Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
DK -2.1287(0) -4.3354(2) -0.9222(0) -4.9820(2)

[0.2354] [0.0021]* [0.1070] [0.0022]*

VE -2.1151(3) -4.1444(3) -1.6350(2) -4.7158(3)

[0.2402] [0.0027]* [0.7582] [0.0032]*

VK 0.0049(2) -9.1034(2) -7.4633(2) -8.7562(2)

[0.9528] [0.00007* [0.0000]* [0.0000]*

ivi 1.2092(3) -3.6768(2) -1.8403(2) -4.0793(2)
[0.9976] [0.0091]* [0.6634] [0.0152]**

Not: *, ** ve *** degerleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde anlamliligin1 géstermektedir. Parantez icindeki degerler,
¢ekirdek (kernel) yontemi “Barlettkernel” ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith” yontemine gére uygun
gecikme uzunlugunu gostermektedir. Koseli parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 3’teki PP birim kok testi sonuglarina gore degiskenlerin sabitli modelde diizey
degerlerinde birim koklii oldugu, birinci farklar1 alindiginda birim kok sorununun ¢oziildiigii
goriilmektedir. sabitli ve trendli modelde ise VK degiskeni disindaki degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklari, farklar1 alindiginda biitiin degiskenlerin duragan hale geldigi
gozlemlenmektedir. Biitiin degigkenlerin I(1) olmasi, degiskenler arasinda uzun donemli
iligkinin varligim tespit edebilmek amaciyla yapilan esbiitiinlesme testi i¢in gerekli olan
onkosulun saglandigin1 gostermektedir. Bu kapsamda oncelikle literatiirde en ¢ok kullanilan
esbiitiinlesme testlerinden olan Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi gerceklestirilmigtir.

Tablo 4: Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

< TP Kritik Degerler
Degisken Test Istatistigi %l %5 %10
€(0) -4.91** 4.94 4.35 4.02

Not: Engle-Granger makalesindeki kritik degerler esas alinmgtir. Hata terimlerinin duraganhg: i¢in test istatistik degeri Akaike
Bilgi Kriterine gore hesaplanmustir. *, ** ve *** degerleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde degiskenler arasinda uzun
doénemli bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Tablo 4’te yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki esbiitiinlesme testinden
elde edilen kalintilar degiskenine ADF birim kok testi uygulanmasi sonucu test istatistigi elde
edilmektedir. Bu test istatistigi Engle-Granger’in simiilasyonlarla elde ettigi kritik degerleri ile
karsilagtirilmaktadir. Kalint1 serisi test istatistigi olarak bulunan -4,91 degerinin mutlak degerce
%35 kritik degerinden (4.35) biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu nedenle degiskenler arasinda %35
anlamlilik diizeyinde uzun dénemli bir iligkinin oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Modele dahil edilen degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin varligir degiskenler
arasinda tek yonlii veya cift yonlii nedenselligin oldugunu gostermemektedir. Degiskenler
arasinda gerceklestirilen nedensellik testleri ile modele dahil edilen degiskenlerin karsilikli
nedensellik iligkileri analiz edilerek elde edilen bulgular yorumlanmaktadir. Nedensellik
analizleri olarak g¢alismada Oncelikle Granger Nedensellik Testi ile Hacker ve Hatemi-J
Nedensellik Testi kullanilarak elde edilen bulgular karsilastirmali olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii Test Istatistigi Olasilik Degeri Sonu¢
DK > VF 0.7745 0.6789 Nedensellik Yok
VF - DK 0.4079 0.8155 Nedensellik Yok
DK = VK 0.0517 0.9745 Nedensellik Yok
VK =2 DK 0.6501 0.7225 Nedensellik Yok
DK > 1vi 6.8660 0.0323** Nedensellik Var
IYi > DK 3.2529 0.1966 Nedensellik Yok

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birinci degiskenden, ikincisine dogru bir nedensellik iliskisinin
varligini gostermektedir.

Tablo 5’teki Granger Nedensellik testinden elde edilen sonuglar, olasilik degerinin
0.05’ten kiiciik olmasi nedeniyle DK degiskeninden IYI degiskenine dogru tek yonlii
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nedensellik oldugunu gostermektedir. Olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik olmas1 nedeniyle
diger degiskenler arasinda nedensellik iliskisi goriilmemektedir.

Tablo 6: Hacker ve Hatemi-J Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii Test istatistigi il K“t'koz ;ge“er %10
DK > VF 19.929* 12.654 5.977 3.846
VF > DK 14.175* 11.870 5.933 3.886
DK > VK 10.201** 13.687 6.454 4.377
VK > DK 0.610 12.616 5.961 3.912
DK > Ivi 1.772 12.012 5.720 3.784
iyl > DK 2.199 9.708 5.680 4.108

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birinci degiskenden, ikincisine dogru bir nedensellik iliskisinin
varligin1 gostermektedir. Kritik degerler, bootstrap kullanilarak 10000 yineleme ile elde edilmistir.

Hacker-Hatemi-J Bootstrap Nedensellik test sonuglariin yer aldigi Tablo 6’ya gére DK
ile VF degiskenleri arasinda ¢ift yonlii; DK degiskeninden VK degiskenine dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi goriilmektedir. Diger degiskenler arasindaki iligki irdelendiginde, test
istatistik degerlerinin bootstrap kritik degerlerden kiigiik oldugu i¢in tek yonlii veya cift yonlii
herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmadigi sonucuna varilmaktadir.

Sonu¢

Tim diinyay1 etkisi altina alan korona viriis salgin1 nedeniyle ortaya ¢ikan belirsizlik
ortam1 yatirimcilarin negatif arz ve talep soklar1 karsisinda alternatif araglara yonelmesine
neden olmaktadir. Ulkeler genisletici politikalarla iiretim ve tiiketimi canlandirmaya caligsa da,
belirsizlik ortaminda yatirim yapmak istemeyen Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki
yatirimeilar doviz alarak paralarinin degerini korumaya ¢alismaktadir. Bu baglamda ¢aligmada,
korona viriis ile doviz kuru arasindaki iliskinin varligi arastirilmistir. S6z konusu aragtirma igin
degiskenlere birim kok testi uygulanmis ve degiskenlerin birinci mertebeden duragan oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bu durum egbiitiinlesme testinin yapilabilmesine olanak tanimaktadir.
Yapilan esbiitiinlesme testi ise, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugunu
gostermistir. Bu durum ayn1 zamanda nedensellik iliskisinin de olabilecegini belirttiginden ilk
olarak en temel nedensellik testlerinden olan Granger nedensellik testi yapilmistir. Bu test
sonucunda doviz kurundan iyilesen hasta sayisinin vaka sayisina orani degiskenine dogru tek
yoOnlii nedensellik oldugu tespit edilmistir. Granger testine gore daha glincel bir test olan Hacker
ve Hatemi-J nedensellik testinden elde edilen bulgular, déviz kuru ile vefat sayisinin vaka
sayisina orani degiskeni arasinda ¢ift yonlii; doviz kurundan vaka sayisinin test sayisina orani
degiskenine dogru tek yonlii nedensellik oldugunu gézler oniline sermektedir. Ulasilan bu
sonuglar, ¢calismanin hipotezinin kabul edildigi anlamina gelmektedir.

Vefat sayisinin vaka sayisina oraninin yiikselmesi ile doviz kurunun yiikselmesi benzer
donemlere denk gelmekte, Mayis ayinin ortalarindan itibaren vefat sayilarindaki gerilemeyle
birlikte doviz kurundaki gerilemenin goriildiigli soylenebilmektedir. Ayni zamanda
normallesme takvimi ile beraber ekonomide de canlanmanin baslamasi1 déviz kuru {izerinde
pozitif bir etki olusturdugu ileri siiriilebilmektedir. Déviz kurunun yiiksel olmas1 6zellikle ilag
ve viriis tan1 kitlerini temin etmede maliyet dezavantaji olusturabilir. Bu nedenle de vaka sayis1
ve iyilesen hasta sayisi iizerinde etkisi oldugu belirtilmektedir.

Tiirkiye’nin diinya ortalamasi ve ABD gibi diinyanin en biiyiik ekonomilerine nazaran
bu salgin sinavinda daha hizli davranmig olmasi ve siireci basarili yiiriitmesi, ekonominin daha
hizl1 toparlanabilmesi igin bir imkan tanimaktadir. Bu kapsamda, bundan sonraki siire¢ igin
insanlarin saglik politikast uygulayicilarinin Onerilerine eksiksiz uymasi, normallesme
siirecinin daha hizli ilerlemesine neden olacaktir. Ekonominin canlanmasi i¢in {iretimin
artirllmasi, ¢aliganlarin ve igverenlerin saglikli bir ortamda calismalarina imkan verecek her
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tiirlii destegin verilmesi (maske, test yapilmasi, dezenfektan dagitimi vs.), uygun 6demeli
kredilerin verilmesi, igsizligin onlenmesi icin aktif istthdam politikalarinin uygulanmasi, ithal
girdilerin yerine yerli iiretime agirlik verilmesi, doviz kaynakli sorunlarin minimize edilmesi,
turizm sektorlinliin  giivenilir uygulamalarla harekete gegirilmesi, seyahat yasaklarinin
kaldirilmasi, ucus ve sehirleraras1 otobiislerin faaliyetlerine baslamasi gibi politikalarla
ekonomi tekrar canlandirilmalidir. Beseri sermaye kaynagi olan insanlarin islerine geri
donmesiyle sosyal ve psikolojik olarak kendilerini daha iyi hissedecekleri ve ekonomiye deger
katacaklar1 diistiniilmektedir.
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