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Ozet

Tiirkiye’de imalat sanayi Cumhuriyet’in ilanindan ve 6zellikle 1930 yilindan sonra baslangigta devlet eliyle olmak {izere hizla
gelismeye baslamustir. Giiniimiizde Tiirkiye imalat sanayinin rekabet giicliniin kiiresel dlgekte zayif kaldigi sdylenilebilir.
Tiirkiye’de imalat sanayinin girdi, ara mal ve yatirim mallar1 agisindan disa bagimlilig1 uluslararasi rekabet agisindan dnemli
bir engel teskil etmektedir. Tiirkiye imalat sanayinin dis ticaret iginde payimnin oldukga yiiksek olmasi, {iretimin reel efektif
doviz kuru degisimlerini oldukg¢a duyarl: hale gelmesine neden olmaktadir.

Bu ¢aligmada Tiirkiye’de 2008-2020 yillar1 arasinda reel efektif doviz kuru ile imalat sanayi arasindaki iligkinin varligi ve
biiyiikliigli incelenmistir. Yapilan analizlerde ise bu iki degisken arasindaki iligkinin giiclii ve negatif yonlii oldugu tespit
edilmistir.
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COMPARATIVE ANALYSIS OF REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE AND
MANUFACTURING PRODUCTION IN TURKEY (2008-2020 PERIOD)

Abstract

After the proclamation of the Republic in Turkey, especially the manufacturing industry began to develop rapidly after 1930,
including the initial state hands. Today, Turkey's manufacturing industry's competitiveness on a global scale can be said to
remain weak entered the manufacturing industry in Turkey, in terms of dependence on foreign intermediate goods and
investment goods constitute a major obstacle in terms of international competition be considerably higher share of
manufacturing industry in Turkey's foreign trade, changes in the real effective exchange rate of production is caused to become
quite sensitive.

In this study, Turkey's presence and magnitude of the relationship between the years 2008-2020 with the real effective exchange
rate in the manufacturing industry were examined. In the analysis, it was determined that the relationship between these two
variables is strong and negative.
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GIRIS

Buharin kesfinden bgri iilkeler arasindaki rekabeti belirleyen ve bilinen en 6nemli 6l¢iit sanayi yapilarina
verdikleri 6nemdir. Ulkeler bu dogrultuda yiiksek teknoloji ile katma degeri yiiksek tirlinler yaratarak
rekabet giicii elde edebilirler. Bu nedenle, bugiinkii konumlarini daha da iyi seviyelere ¢ikarmak veya
bugiinkii konumlarimi korumak iilkelerin rekabet yetisine gore belirlenmektedir. Diger bir degisle;
i%lkeler iretim agisindan gelisime agik oldukga; sektorlerin ekonomi igindeki paylari da artmaktadir.
Ornegin; 6nceleri tarim gibi dogal kaynaklara dayali sektorler ekonomi iginde dnemli bir paya sahipken

iilkeler gelistikce bu pay yerini sanayiye, 6zellikle alt sektorlerden olan imalat sanayi sektoriine birakir
ve buda dolayli olarak hizmet sektdriiniin payini arttirmaya baslar. Tirkiye’de ise bu durum; imalat
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sanayinin katma degerinin zaman i¢indeki degisimi ve sektorel sanayi yapisinin ekonomi i¢indeki pay1
diger sektorlere kiyasla gelismeye baglamistir.

Tiirkiye'de imalat sanayi dis ticaret, iretim ve biiyiime agisindan belirleyici bir roldedir. Nitekim imalat
sanayi 2019 yili itibariyle GSYIH iginde pay1 %19,0, ihracat iginde %94,2 ve ithalat iginde %76,1 paya
sahiptir. Goriildiigii iizere imalat sanayinin gerek GSYIH gerekse dis ticaret agisindan biiyiik bir Sneme
sahiptir. Veriler bu durumu agiklar niteliktedir.

Bu ¢aligmanin asil amaci reel efektif doviz kuru ve imalat sanayi tiretim endeksi arasindaki negatif ve
istikrarli iligkinin arastirilmasi yoniindedir. Bu dogrultuda gézlemlenen sonuglar, imalat sanayinin temel
girdileri ithalata bagimli oldugundan imalat sanayiden kaynaklanan ihracatimizin artmasi ayni zamanda
ithalatimiz1 da arttirict etkisi vardir. Diger bir degisle imalat sanayinin iiretiminin artmasinin reel
ekonomiye katkisi ithalata olan bagimliligi nedeniyle azalmaktadir. Calismada, imalat sanayinin
Tiirkiye ekonomisi agisindan 6nemi imalat sanayi GSYIH iliskisi icinde ortaya konurken; dis ticaretteki
onemi de imalat sanayinin ihracat ve ithalattaki payina bakilarak ortaya konmustur.

Kur degisiklikleri dig ticarette en 6nemli pay1 olan imalat sanayisini en ¢ok etkileyen sektor haline
getirmistir. Calismada bu kur degisikliklerinin imalat sanayi iiretiminde ne derece ve nasil iligkili
oldugunu gostermek ana hedeftir. Ancak reel doviz kurlar1 yerine daha kapsamli ve aciklayici olan reel
efektif doviz kurlar1 esas alinmistir. Reel efektif doviz kurundaki degismeler ile imalat sanayi arasindaki
korelasyonun biiyiikliigii bu ¢aligmanin 6nemini ve teoriye olan katkisini agiklamaktadir.

1. LITERATUR

Egeli (1998), 1985-1990 donemi Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayi sektorlerinin ihracata katkisi
gozlemlenerek s6z konusu sektoriin alt sektorlerinin ihrag iriinleri igindeki paymnin kiigiik oldugu
belirlenmistir. Bu nedenle ihracat iiriinleri i¢indeki imalat sanayi sektdriiniin sadece birkag alt sektorii
yer aldigindan, ihracatin iiretim icin ¢ok biiyiik bir 6neme sahip olmadig1 goriisiine ulagilmaktadir.

Sisman vd. (2004), 1990-2003 donemi Tirkiye ekonomisinde imalat sanayinin disa bagimli yapisi
itibariyle ihracatin ithalati karsilama oranlar1 gozlenmistir. imalat sanayide ithalata bagli kullanilan
iiriinler ile toplam imalat sanayi sektoriiniin disa bagimli iiriinleri toplam imalat sanayi ithalati icindeki
payinin ylizde 20 oldugu saptanmistir. Bu veri ile Tiirkiye’nin disa bagimli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Kurt ve Terzi (2007), Tiirkiye’de imalat sanayi ihracati ve ithalati verileri ile kisi bagina ¢alistirilan saat
basma verimlilik ve GSYIH verileri kullanilarak VAR analizi ile arastirilmistir. Bulgulara gore,
ihracattan ithalat ile GSYH tek yonlii; ayni sekilde ithalattan verimlilige dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi saptanmistir. Aksine ithalattan GSYIH’ya, GSYIH dan verimlilise ve son olarak ihracattan
verimlige dogru ¢ift tarafli nedensellik iligkisi gdzlenmistir. Bu dogrultuda ihracati tesvik edici biiyiime
teorilerinin uygulanilmas: savunulmustur.

Saragoglu ve Suigmez (2008), 1987-2007 dénemi Tiirkiye’de imalat sanayi tiretimi, istihdam, verimlilik
ve reel licretler verileri kullanilarak aralarindaki iliskiler es bitiinlesme analizi ile test edilmistir.
Bulgulara gore, imalat sanayide verimlilik artigi ile istihdam oranlar arasinda ters yonlii bir iliski
olurken; verimlilik artig1 ve reel {icret oranlari arasinda ayni yonlii bir iligki mevcuttur. Ancak 1997 yili
sonrast donemde iretim ve verimlilikte artiga ragmen istihdam ve reel iicret oranlarinda diisiisler
meydana gelmistir.

Yalg¢inkaya vd. (2009), 1989-2009 aras1 donemde Tiirkiye’de toplam ihracat i¢indeki imalat sanayi
ihracatinin pay1 ve toplam ithalat icindeki aramali ithalatinin payr ile reel efektif doviz kuru, sanayi
iiretim endeksi verileri kullanilarak degiskenler arasindaki iliski gézlenmistir. Sanayi iiretim endeksinin
diger degiskenler ile iligkisinin aragtirildigi ¢alismada, sanayi iiretim endeksinin sirasiyla reel efektif
doviz kuru degisimleri ile ara mali ithalat1 ve toplam ihracat i¢indeki pay1 arasinda siki bir iligki vardir.

Balaylar (2011), 1996-2009 donemi Tiirkiye’de reel doviz kuru degisimlerinin istihdama etkisi imalat
sanayi verileri ile aragtirillmistir. Tiirkiye imalat sanayi tiretiminin firmalarin yurtdisindan temin ettigi
iiriinler ile gergeklestirmesi Tiirkiye’nin dis ticarete olan bagimliligim kanitlamistir.
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Barisik ve Yayar (2012), 1998-2010 donemi Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlari, para arzi, kamu
harcamalari, ithalat, doviz kurlari, hane halki tiiketim, ihracat ve faiz oranlari verileri kullanilarak sanayi
iiretimini etkileyen degiskenler saptanmaya calisilmistir. Sonug olarak, sanayi iiretimi {izerine kamu
harcamalar1 ve petrol fiyatlarinin etkisi ayn1 yonli olurken; faiz oranlar ve ihracatin etkisi ters yonlii
olmaktadir. Bu durumda Tiirkiye sanayi iiretiminin biiyiik Ol¢lide disa bagimli oldugu sonucuna
ulagtlmistir.

Sanli ve Petek (2018), 1923-2018 donemi Tiirkiye’de imalat sanayinin teknolojik yapisindaKki
farkliliklarin diger makroekonomik degiskenler ile iliskisi incelenmistir. Analiz sonuglarina goére
caligmada imalat sanayinin tretiminin ithalata bagimliliginin yiiksek olmasi vurgulanarak Tiirkiye’de
imalat sanayi iiretiminin ¢ok diisiik ve orta diisiik teknolojiye dayandig1 sonucuna varilmaistir.

2. TURKIYE’DE IMALAT SANAYININ GSYiH VE DIS TICARET ACISINDAN GENEL
GORUNUMU

Ulke ekonomilerinin temel yapr tast olan iiretim birgok makroekonomik degiskenlerde meydana gelen
degisimlere maruz kalmaktadir. Bu anlamda {iretimin diger degiskenlerdeki degisliklerden birebir
oranda etkilenip etkilenmeyecegi s6z konusu iilkelerin gelismislik diizeyi ile de iliskilidir. Ote yandan,
iilkelerin biiylime altyapilar1 oncelikle imalat sanayisinin ekonomi iginde aldig1 deger ile
ozdeslestirilmelidir. Oyle ki verimlilik kazanci ile biiyiimede artis, dlgege gore artan getirinin
biiylikliigi, teknolojik degisikligin i¢sellestirmesi ve diger liretimdeki birgok getirisi bakimindan imalat
sanayi biiylimenin kilit noktasi sayilmaktadir (Dogruel, 2008: 37).

Geligmekte olan tlilke grubunda yer alan Tiirkiye’nin iiretim performansinin biiyiik 6l¢iide ithalata bagh
yapisi, ilkenin iretim yaparken doviz kurlari oynakliklarindan ¢ok fazla etkilenmesine sebep
olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin yapisina 1980 yili 6ncesi ve sonrasi seklinde bakildiginda iiretim ve
diger makroekonomik degiskenlerde birgok degisim yasanmuistir.

Karluk (2004)’a gore, 1980 yili sonrasinda yerli iiretim tesviki kaldirilarak disa agilmayla beraber
ihracata dayali yeni politikalar gelistirilmistir. Bu dogrultuda gelistirilen diisikk kur politikasi
ekonominin disa olan bagimliligini artirict bir etkide bulunarak; ithalatin 6niine gecilemez ekonomik
yapinin olugsmasina zemin hazirlamigtir. Disa agilmayla birlikte ihracatta artiglar yasansa bile ithalat
oranlarinin karsilamasi zorlasmistir. Thracatta yasanan her artisa karsi ithalatta da aym dogrultuda
artiglar yasanmistir. Kurlarin diisiik tutulmasi ile TL’deki deger kaybi ithalata bagli yapisi ile
Tiirkiye’nin yurtdigindan satin aldig: tiriinlerin maliyetlerini arttirmaktadir.

Bu ¢erceve de doviz kuru gegiskenligi ile ortaya ¢ikan tiretim maliyetlerindeki artis iilke ekonomisinin
iiretim siirecinde kullanilan ara mali ve yatirim mallari ithalati ile bu mallarin diger degiskenler igindeki
paylarinda maliyet agisindan olumsuz etkiler yaratmaktadir. Joshi ve Little (1996)’a gore, sanayi
iretimde meydana gelen bu kiiclilme oOzellikle imalat sanayi sektoriinii daraltict yonde etkiler
birakmaktadir.

Tablo 1. imalat Sanayi / GSYIH (2008-2019)

Yillar Deger (TL) GSYIiH icindeki pay1 (%) Degisim Orani (%)
2008 162.031.7 16,3 -
2009 151.436.4 15,2 -6,5
2010 175.176.7 15,1 15,7
2011 229.817.7 16.5 31,2
2012 249.250.9 15,9 8,5
2013 293.884.3 16,2 17,9
2014 343.304.8 16,8 16,8
2015 390.796.4 16,7 13,8
2016 432.979.6 16,6 10,8
2017 542.179,0 17,6 25,2
2018 709.374.9 19,0 30.8
2019 811.455,2 19,0 14,4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Raporu, Ekonomik gdstergeler, Iktisadi Faaliyet Kollarna Gore Cari
Fiyatlarla GSYIH (deger, pay, degisim)
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Tablo 1°de, 2008-2019 aras1 donemde sirasiyla imalat sanayisinin sayisal olarak artis1, degisim oranlart
(%) ve gayri safi yurtici hasila (GSYIH) igindeki imalat sanayinin pay1 (%) gosterilmektedir.

Tablo 1’e gore ekonominin kii¢iildiigii donemlerde imalat sanayisinde de benzer sekilde bir daralma
meydana gelmektedir. Tablo 1’e tiim yillar itibariyle bakildiginda ise imalat sektoriin GSYH igindeki
pay1 genel olarak diismemektedir. Sektor GSYIH’daki biiyiimeden ¢ok fazla etkilenmektedir. Nitekim
GSYIH’nin yiiksek oldugu dénemler de imalat sanayi iiretim endeksinin de yiiksek oldugu
goriilmektedir. Kriz yillarina istinaden aldig1 degerlerde bir diisiis olsa bile GSYIH nin icindeki payinda
onemli miktarlarda bir diisiis yasanmamistir. GSYIH nin iilkedeki basta doviz kuru olmak iizere,
maliyet, petrol ve girdi fiyatlarindaki degisimlere, ihracatin ithalata bagl yapisi, enflasyon hedeflemesi
ile kur miicadeleleri vb. makroekonomik degiskenlerden, diplomasi gibi bir takim olaylardan
etkilenmesi imalat sanayinin yoniinii ya ayni1 ya da zit dogrultuda azaltmaktadir. Ayni sekilde ekonomik
yapida meydana gelen degisimler imalat sanayinin GSYIH icinde oranimi da artirip azaltmaktadir. Bu
iki degiskenin tablo 1°deki iliskisinde ayni1 yonlii bir hareketlilik mevcuttur. Baslangic doneminden bitis
donemine kadar imalat sanayinin GSYH icindeki orani hizla artis gostermistir. Ancak 2009 yilinda
kiiresel krizin etkisiyle azaliglar meydana gelmistir. Buna gore kriz yili disinda hem imalat sanayi
verileri hem de GSYIH verilerinde aymi yonlii artislar meydana gelmistir.

Tablo 2. Uretici Fiyat Endeksi, Sektorel Dagilim, Nisan 2020 (2003=-100)

Sektorler Endeks Bir Onceki Yilin Aralik Bir Onceki Yilin Aym Aymna
Ayma Gore Degisim (%) Gore Degisim (%)
Yurtici UFE 474,69 4,54 6,71
Madencilik ve Tas ocakgiligi 609,68 3,70 7,44
malat 474,45 491 6,27
Elektrik ve gaz 411,39 -0,16 12,86
Su temini 320,83 5,27 4,57

Kaynak: Yurti¢i Fiyat Endeksi , TCMB (EVDS), Nisan 2020

Reel efektif doviz kuru ile imalat sanayi iiretimi endeksi arasinda iliskinin saglikli bir sekilde ortaya
konabilmesi i¢in; iretici fiyat endeksinin incelenmesi gerekir. Tablo 2’de; 2020 nisan ay1 donemindeki
iiretici fiyat endeksi (Yi-Ufe), madencilik ve tasocakgiligi, imalat, elektrik, gaz iiretimi - dagitimi1 ve su
temini gosterilmektedir. Tiirkiye’de iiretim zincirinin ithalata bagli yapist sanayi sektdrlerinin Yi-Ufe
igindeki paymin artmasina neden olmaktadir. Tablo 2°de 2020 nisan ayinda sanayi sektorlerinden en
yiiksek degeri alan sektorler madencilik ve tasocakg¢iligi ile imalattir. 2019 nisan ayina gére madencilik
ve tagocake¢iligl %7,44’°1iik ve imalat %6,27°lik bir artis géstermistir. Ancak 2019 yilsonu verilerine gore
sanayinin en onemli dort sektoriinden olan imalat sektorii diger sektorlere kiyasla %4,91°lik artis
kaydetmistir. Bunun asil nedeni olarak iiretim disa bagiml yapisi goriilebilir. Ciinkii {iretimin
gerceklesmesi icin imalat iiriinlerine ihtiya¢ ne kadar fazla artarsa s6z konusu imalat sektoriiniin Yi-Ufe
icindeki payr bu denli artar. Dolayisiyla iiretimin gerceklesmesi igin gerekli olan imalat sanayi
tirtinlerinde meydana gelecek maliyet artiglart oncelikle tiretim maliyetlerini arttiracagindan sanayi
tiretimi olumsuz etkilenir.

Tablo 3. imalat Sanayi ithalat1 / Toplam Ithalat (2008-2019), (Milyon ABD Dolari)

Imalat Sanayi ithalat Toplam Ithalat Imalat Sanayi Ithalat/Toplam Tthalat
Yillar Deger Degisim(%) Deger Degisim(%) Oran(%)
2008 150.252,3 - 201.963,6 - 74,4
2009 111.030,5 -26.1 140.928,4 -30.2 78,8
2010 145.367,0 30,9 185.544,3 31.7 78,3
2011 183.930,3 26,5 240.841,7 29.8 76,4
2012 176.235,0 -4,2 236.545,1 -1.8 74,5
2013 196.822,8 11,7 251.661,3 6.4 78,2
2014 187.742,2 -4,6 242.177,1 -3.8 77,5
2015 166.821,2 -11,1 207.234,4 -14.4 80,5
2016 167.243,4 0,3 198.618,2 -4.15 84,2
2017 190.749,0 14,1 233.799,7 17.7 81,6
2018 175.979,0 -7,7 223.047,9 -4.6 78,9
2019 154.252.3 -12,3 202.702.5 -9.12 76,1

Kaynak: ithalatin Sektorel Dagilimi (ISIC.Rev.3) ve Toplam Ithalat, TUIK,D1s Ticaret Istatistikleri
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Tablo 3’te, 2008-2019 yillar1 arasinda toplam ithalat, imalat sanayi ithalati (deger, pay) ve toplam ithalat
icinde imalat sanayinin aldig1 degerler gosterilmektedir.

Tablo 3’te Toplam ithalattaki degisiklik oldugu durumda imalat sanayi ithalatinda da toplam ithalata
yakin oranlarda degisiklik gézlemlenmektedir. 2008 finansal krizin etkisiyle diisen toplam ithalat oram
imalat sanayi iiretimini olumsuz etkileyerek 2009 yilinda %26,1’lik bir diisiise neden olmustur. 2014
yil1 sonrasi toplam ithalat ve imalat sanayi ithalatinda gerilemenin nedenleri Tiirkiye’nin kur politikalar
ve kiiresel anlamda FED’ in para politikalarindaki degisiklik nedeniyle oldugu sdylenebilir. 2009 yilinda
toplam ithalattaki en yiiksek diisiisle benzer sekilde 2012, 2014, 2015, 2018 ve 2019 yillarinda da
meydana gelen ¢arpici diisiisler sanayi iiretiminin sekteye ugramasina yol agmustir.

Tablo 4. imalat Sanayi ihracat1/ Toplam ihracat (2008-2019), (Milyon ABD Dolari)

Imalat Sanayi

imalat Sanayi ihracati Toplam ihracat ihracat/Toplam ihracat
Yillar Deger Degisim(%) Deger Degisim(%) Oran(%)
2008 125.187,7 - 132.027,2 - 94,8
2009 95.449,2 -23,8 102.142,6 -22.6 934
2010 105.466,7 10,5 113.883,2 115 92,6
2011 125.962,5 19,4 134.906,9 28.8 93,4
2012 143.193,9 13,8 152.461,7 13.0 94,9
2013 141.358,2 -1.3 151.802,3 -0.43 931
2014 147.059,4 4,9 157.610,2 3.8 93,3
2015 134.389,9 -8,6 143.838,9 -8.7 94,4
2016 133.595,8 -0,6 142.529,6 -0.9 94,0
2017 147.138,2 10,1 156.992,9 10.1 94,0
2018 157.705,6 8,8 167.920,6 7.1 94,0
2019 161.555,4 2,4 171.468,1 2.1 94,2

Kaynak: Ithalatin Sektérel Dagilimi (ISIC.Rev.3) ve Toplam Ithalat, TUIK,D1s Ticaret Istatistikleri

Tablo 4’te, 2008-2019 yillar1 arasinda toplam ihracat, imalat sanayi ihracati (deger, pay) ve toplam
ihracat i¢cinde imalat sanayinin aldig1 degerler gosterilmektedir.

Tablo 4’te 2008 finansal krizin etkisiyle diisen toplam ihracat oranlar1 imalat sanayi liretimini olumsuz
etkileyerek 2009 yilinda %23,8’1ik bir diistise neden olmustur. 2009 yilinda toplam ihracattaki en yiiksek
diisiisle benzer sekilde 2013, 2015, 2016 ve 2019 yillarinda da meydana gelen ¢arpici diisiisler sanayi
iiretiminin sekteye ugramasina yol agmistir. Dolayisiyla ihracatin yiiksek oranlarda oldugu yillarda
imalat sanayi ihracatinda da belirgin artislar meydana gelmektedir. Bu nedenle ihracat ve imalat sanayi
ihracat1 arasinda siki bir iliski vardir.

Dis ticarete bir biitiin olarak baktigimizda; imalat sanayi {irlinlerinin ihracati arttigi donemler ayni
zamanda imalat sanayi ithalatinin da arttigi donemlerdir. Bagka bir deyimle, ihracattaki imalat sanayi
artigi ithalat artisina neden olmaktadir.
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Toplam ithalat ® yatirim (semaye) mallar = hammadde (ara) mallar tilketim mallar1 ™ diger mallar

Grafik 1. ithalatin Mal Gruplarina Gére Dagihmi (2006-2019), (Milyon ABD Dolar)
Kaynak: ithalatin Mal Gruplarina Gore Dagilimi (ISIC.Rev.3) ve Toplam ithalat, TUIK,D1s Ticaret Istatistikleri
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Grafik 1’de 2013-2019 yillan1 arasinda Tiirkiye’ nin toplam ithalati i¢inde ara ve hammadde mallari,
yatirim ve sermaye mallar1 ve tiiketim mallarina gore dagilimi gosterilmektedir.

Grafik 1°de kiiresel 6lgekte iki temel olayin etkisi gézlenmektedir. Bu etkiden ilki 2008 kiiresel krizle
beraber iiretim ve ithalatta meydana gelen belirgin degisimler ile ikinci etki olan 2014 yilinda FED in
politika degisikligine gitmesi yoniindedir. 2008 yilinda krize duyarlilig1 yiiksek olan tiretim ve ithalatin
s0z konusu krizden sonraki 2009 yilinda degerinde ciddi diisiisler meydana gelmistir. Kriz sonrasi en
fazla diisiislin yasandigi mal grubu ise kendisiyle beraber hareket eden ara ve yatirim mali ithalatinda
olmustur. Ciinkii toplam ithalattaki yasanan herhangi bir artis veya azaliga ara ve yatirim mali ithalatinin
tepkisi benzer sekilde artmakta veya azalmaktadir. Bu nedenle tiiketim mallarinin toplam ithalat i¢indeki
paymin ve bilylikligiiniin ¢ok fazla olmadigi sdylenebilir. 2014 yilinda ise FED’in kiiresel olgekte
likidite bollugu yaratan para politikasinda degisiklik yapmasiyla dolara ulasmanin maliyeti artmistir.
S6z konusu donemde ithalat azalirken ayni dogrultuda ara ve yatirim mallari ithalati da azalmistir.
Bunun nedeni girdi maliyetlerindeki artis olarak degerlendirilebilir. Ciinkii ithalatin ana nedeni imalat
sanayinin diga bagimliliginin yiiksek olusudur.

3. REEL EFEKTIF DOViZ KURUNDAKI DEGiSIMLERIN iIMALAT SANAYi URETiMINE
ETKILERI

Doviz kurlari iilkeler arasindaki rekabeti 6lgmek i¢in kullanilan 6nemli bir makroekonomik degiskendir.
Déviz kurlarindaki oynakliklar iilkelerin diger 6nemli makroekonomik gostergeleri agisindan biiyiik bir
degisiklik yaratmakta ve 6nemli bir iz birakmaktadir. Dolayisiyla iilkelerde gecerli olan para ve maliye
politikalariyla doviz kuru kontrol altina tutulmaya ¢alisilmaktadir.

Kiptiu vd. (2005)’ne gore doviz kurunun artmasi yoniindeki bir dalgalanma yurt ici fiyatlar
etkileyeceginden ulusal paranin yurtdisi para birimleri karsisindaki degerinde azalma yaratarak ithal
edilen ara ve yatirnm mallarinin fiyatlarini yiikseltecektir. Ara ve yatirim mallarindaki maliyet kaynakli
artiglar sanayi tiretiminin olumsuz yonde etkilenmesine neden olacaktir. Bu durumda yurtigindeki
tireticilerin ise ithalat yaparak temin ettikleri zorunlu mallar1 almalar1 zorlagmaktadir. Dolayisiyla yerli
iireticiler maliyet kaynakl fiyat artislarin1 kendi {riinlerin fiyatlarina yansitip maliyet enflasyonuna
neden olmaktadirlar.

Kullanilan d6viz kuru tiirleri s6z konusu tilkelerde rekabeti 6lgmek igin birer ara¢ gorevi gormektedirler.
Bu nedenle doviz kuru tiirlerine genel anlamda nominal ve reel doviz kuru veya nominal efektif ve reel
efektif doviz kuru olmak iizere bir smniflandirma yapilabilir. Nominal déviz kuru iilkelerde cari yilda
giinliik olarak yayinlanan yerli paranin karsiliginin yabanci para tiirlinden degerini yansitmaktadir.
Ancak nominal déviz kuru bir tilkenin rekabetini 6lgmede zayif kalmaktadir. Ciinkii yillar arasi fiyat
degisimleri nominal d6viz kurunda alinmamaktadir. Bu nedenle iilkelerdeki fiyat degisimleri hakkinda
karsilastirma yapilmasi olanaksiz olmaktadir. Ulkeler arasindaki fiyat degisimlerinin ve iki iilke
mallariin birbirine gore nispi fiyatinin baz alindig1 reel doviz kuru iki {ilkenin dis ticaretteki yerini
konumlandirmak i¢in kullanilan 6nemli bir aragtir (Kogid vd., 2012: 7).

Efektif olarak adlandirilan d6viz kuru ise iki iilke varsayimi yerine daha fazla iilkenin yer aldig1 ve dis
ticaretteki giiclerinin Glgiildiigii kurdur. Buradaki amag¢ belirlenen daha fazla iilkenin tiim para
birimlerinden olusturulan sepetten aldig1 ortalama degeri saptamaktir. Efektif kur nominal efektif ve
reel efektif doviz kuru seklinde ayrilmaktadir. Nominal efektif doviz kuru (NEK) bir iilkenin yerli para
birimi ile farkl: iilkelerin para birimlerinin agirliklarina gére TL nin sepetten aldig1 ortalama degeridir
(Kocakale & Toprak, 2015: 2). Reel efektif doviz kuru (REK) ise NEK’ ten farkli olarak bir iilkenin
ticari ortaklarinin para birimlerinin agirlig1 karsisinda kendi para biriminin aldig1 ortalama degerinden
fiyat ve maliyet etkilerinin atilmasi seklindedir. REK, tiiketici fiyat endeksi, iiretici fiyat endeksi ve
birim isgiicii maliyeti endeksi tarafindan 3 sekilde dl¢iilmektedir. Klau ve Fung (2006)’a gore, REK
nispi fiyat ve maliyet degisimlerini baz aldigindan uluslararas1 alanda rekabet 6l¢mek i¢in kullanilan en
iyi aragtir. MB kura miidahale yapmasi, TUFE’ye dayali olarak hesaplanan REK’ i dikkate alacagini
aldigindan dolay1 bu makalede TUFE esasli REK hesaplamasi dikkate alimmistir. TUFE esas alinarak
yapilan REK hesaplamasinda Tiirkiye’ nin dis ticaretinde 6nemli oldugu i¢in kapsama alinan iilke sayisi
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36’dir. Bu iilkeler sunlardir: Gelismis iilkeler Almanya, italya, ABD, Fransa, Ingiltere, Ispanya, Belcika,
Hollanda, Japonya, Kore, Isvigre, Avusturya, Isvec, Tayvan, Yunanistan, Cek C., Israil, Finlandiya,
Danimarka, Irlanda, Slovakya, Portekiz. Gelismekte olan iilkeler ise Cin, Rusya, Romanya, Polonya,
Hindistan, Macaristan, Bulgaristan, Tayland, Kazakistan, iran, Suudi Arabistan, Endonezya, Malezya
ve Misirdir.

Tablo 5. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2010-2020*), (2003=100)

TUFE Bazh Reel TUFE-Gelismekte Olan TUFE-Gelismis Ulkeler

Yillar Efektif Doviz Ulkeler Bazh Reel Efektif Bazh Reel Efektif Doviz
Kuru Doviz Kuru Kuru
2010/4 123,14 105,50 134,53
2011/4 114,30 97,77 125,03
2012/4 109,92 90,59 124,05
2013/4 113,85 91,83 130,89
2014/4 103,17 87,35 113,76
2015/4 103,33 82,05 120,51
2016/4 103,51 86,18 115,73
2017/4 91,70 75,38 103,68
2018/4 83,22 70,98 91,06
2019/4 72,74 60,20 81,76
2020/4* 68,88 56,09 78,53

Kaynak: Kurlar (Efektif Kurlar), TCMB (EVDS)

Tablo 4 sirastyla Tiirkiye ekonomisinin 2010 nisan-2020 nisan ay1 donemi verileri kullanilarak TUFE
bazli Reel efektif doviz kuru ve TUFE bazl reel efektif doviz kuru (REK) endeksi gosterilmektedir.

Geligmekte olan iilkelerde reel efektif doviz kuru 2010 Nisan ve 2020 Nisan aylar1 arasinda yalnizca
2018 yili nisan ayindan itibaren diisiik degerler almaya baglamistir. Bu durumda REK endeksinin 2018
yilindan Once siirekli yiiksek degerler almasi gelismekte olan {ilkelerin para birimin diger iilkelere
nispeten degerli oldugu anlamina gelmektedir. Bu durum dis ticaret hadlerinin gelismis iilkeler igin
aleyhte oldugunu gosterir. Ancak gelismekte olan iilkelerde REK endeksi sdz konusu yillarda gérece
daha az degerli oldugundan para birimleri de daha az degerli durumda goriilmektedir.

Burada dikkat edilmesi gereken bir diger nokta, REK endeksi degerine gore Tiirkiye’nin konumudur.
Tiirkiye’nin REK endeksi gelismekte olan ve gelismis olan {ilkelerin endekslerine bakildiginda, soyle
bir durum ortaya g¢ikmaktadir: Birincisi, Tiirkiye’'nin REK endeksi gelismekte olan iilkelerin
endekslerine gore yliksek seyretmektedir. Bunun anlami ise, TL gelismekte olan iilkelerin para
birimlerine gore daha degerlidir. Ikincisi, Tiirkiye’nin REK endeksi gelismis iilkelerin REK endeksine
gore daha az degerlidir. Bu durum Tirkiye’nin ihrag¢ {irlinlerini gelismekte olan iilkelerin ihrag
iriinlerine gore pahali, geligsmis iilkelerin ihrag lriinlerine kiyasla ise gérece ucuz hale getirir.
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Grafik 2. Reel Efektif Déviz Kuru ile imalat Sanayi Uretimin Analizi (2008-2020%)

Kaynak: Kurlar (Efektif Kurlar) ve Uretim (Sanayi Uretim Endeksi), TCMB (EVDS)
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Grafik 3’te 2008-2020 yillar1 arasindaki Tiirkiye’nin verileriyle Tiife bazli reel efektif doviz kuru (REK)
ile imalat sanayi tiretiminin birlikte olan iliskisi gosterilmistir.

Grafik 3’in yonii baz alinan yildan itibaren, REK’in degeri diistiikce imalat sanayi tiretimi yiikselmesi
seklindedir. Dolayisiyla aralarinda negatif yonlii ve siirekli azalan bir iliski vardir. Bu iligkinin teorik alt
yapisi yine Tiirkiye’nin gelismekte olan bir iilke olarak imalat sanayinin ara ve yatirim mali ithalatina
bagliligidir. REK’in referans degerinin altinda olmasi ile TL’nin yabanci para birimlerine kars1 deger
kaybetmesi Tiirkiye’nin dig ticarette mallariin fiyatlari ucuzlayacagindan rekabet giicii artar ancak
iiretim ara ve yatirim mallarina olan bagimlilig yiiziinden bu durum lehte olmamaktadir. REK 100
referans degerinin altina diistiikce tersine imalat sanayi iiretimi referans degerin iizerine ¢ikmaktadir.
Ancak 2015 yilina gelindiginde REK ve imalat sanayi tiretimi iligskisinde bir denge saglanarak her iki
endeks 100 referans degerinde esitlenmistir. Ancak bu yildan sonra makas tekrar agilmigtir ve negatif
yonlil iligki devam etmektedir.

Sonug olarak; TL’nin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi imalat sanayi ihracatini arttirict
etkide bulunurken; ithalatin1 da aynmi sekilde arttirict etkide bulunmaktadir. Dolayisiyla, imalat sanayi
{iretiminin ithal mallarina olan esnekligi nem kazanmaktadir. Ihracat artisinin ithalat artigina neden
olmasi Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin tipik 6zelliklerinden biridir.

SONUC

Tiirkiye gibi gelismekte olan gevre iilkelerinin gelismis merkez tilkelerinden dis ticaretteki en dnemli
fark: ithalatin yapisindadir. Cevre iilkeler sanayi iiretimlerinin yatirnm ve aramali gereksinimlerini
ithalat yoluyla karsilarlar. Tiirkiye’nin de ithalat yapisimi inceledigimizde de ithalatin ana kisminin
yatirim ve ara mallar1 oldugunu goriiriiz. Bu durum Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru ile imalat Sanayi
Uretimi iliskisinin 6nemini ortaya koyar. Yapilan arastrma bu gercekten yola ¢ikilarak
gercgeklestirilmistir.

Calismada, reel efektif doviz kuru ile imalat sanayi arasinda donemsel olarak farkli ancak anlamli bir
iliski oldugu gozlemlenmistir. Ayrica incelenen donemde GSYIH iginde imalat Sanayi’nin paymnmn
anlamli olarak degismedigi tespit edilmistir. Imalat Sanayinin GSYIH igindeki pay1 %16-%17 seyrinde
devam etmistir.

Calismaya esas olan reel efektif doviz kuru ile imalat sanayi tiretimi iligskisi donemsel olarak farkli ve
carpici bir iligki igindedir. Bu iki degiskenin karsilikli olarak inceledigimizde iki farkli donem karsimiza
¢ikmaktadir.

Incelenen dénem 2008-2020 donemini kapsamaktadir. Incelenen dénemi 2008-2015 ve 2015-2020
donemleri olarak ikiye ayirarak analiz ettigimizde iki farkli ve zit bir iliskiyle karsilagilmistir. Yine
incelenen donemde kiiresel anlamda iki temel iktisadi olay s6z konusudur. Birincisi 2008 Kiiresel
finansal krizi, digeri de FED’ in 2014 yilindaki para politikasi degisikligidir. Bu iki durum tiim diinya
ticaretini etkiledigi gibi Tiirkiye’ nin dis ticaretini de etkileyen degiskenler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2015 oncesi donemini 1.donem olarak ifade edecek olursak; bu donemde reel efektif endeksi negatif
egimli ancak imalat sanayi endeksinden daha diisiik degerler alarak seyrederken imalat sanayi endeksi
ise pozitif egimli olarak seyretmektedir. Grafik 2’de 2015 yilinda ise her iki endeksin esitlendigi
goriilmektedir. 2. donem olarak adlandirilan 2015 sonras1 doneme bakarsak; imalat sanayi {iretimi ile
REK arasinda ters yonlii bir iliskinin devam ettigi gortilmektedir. Ancak bu donemde imalat sanayi
iiretim endeksinin REK endeksinden daha yiiksek degerler aldig1 goriilmektedir.

2008-2020 aras1 donemde iki degisken arasindaki iliski stirekli negatif yonlii olmasindan dolay:1 imalat
sanayi liretimi artarken reel efektif doviz kuru azalmistir. Bagka bir anlatimla reel efektif déviz kurunun
diismesi imalat sanayi iiretimin artmasina neden olmustur. Tiirkiye sanayisinin agirlikli olarak yatirim
ve ara mallan gereksiniminin yurtdigindan temin edilmesi teorik olarak bu gézlemi dogrular niteliktedir.
GSYIH’nin énemli bir kismim teskil eden imalat sanayinin iiretimde kullandig1 girdiler itibariyle
¢ogunlukla disa bagimli olmasi, doviz kurlarinin krizlere karsi olduk¢a duyarli olmasina neden
olmustur. Tiirkiye’nin 2019 yil sonu itibariyle tiretiminde kullanilan girdilerin %77 oraninda aramali ve
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hammadde, %12 oraninda yatirim ve sermaye mali ile %10 oraninda tiiketim mali vs . ithalat vasitasiyla
karsilanmasi iizerine déviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar dolayisiyla imalat sanayi {izerinde
olumsuz etkiler yaratmaktadir. Ote yandan bu tersine iliski, reel déviz kurunun yiikseldiginde sanayi
iiretiminin de diiseceginin gostergesi niteligindedir.

Sonug olarak, son on yilda reel efektif doviz kuru ile imalat sanayi tiretimi arasinda negatif yonli iligki,
sanayi tiretiminin ithalata bagimliligin artmasiyla da agiklanabilir. Tiirkiye’nin hem yiiksek teknoloji

iriini yatirim mallart sanayi iiretimine gegmesi hem de yatirnm ve ara mallarinda ithal ikameci
politikalar iiretmesi politika dnermesi olarak sunulabilir.
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