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KURESEL ENERJi VE GIDA FiYATLARININ TURKIYE’DE ENFLASYONA ETKIiSININ
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THE DETERMINATION OF THE IMPACT OF GLOBAL ENERGY AND FOOD PRICES
ON INFLATION IN TURKEY WITH TIME-VARYING CAUSALITY METHOD
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Mevcut iiretim, tliketim yapisi ¢cogunlukla ithal girdilere bagimli olan Tiirkiye ekonomisinde, enflasyonun uluslararasi
belirleyicilerini arastirmak bu caligmanin temel amacidir. Bu amagla, 2006:Q1-2020:Q3 doneminde ¢eyreklik verilerle,
uluslararas1 diizeyde kiiresel enerji fiyatlarmin ve kiiresel gida fiyatlarinin yurt icindeki fiyatlar tizerindeki etkisini gorebilmek
i¢in kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, genis tanimli para arz1 M3’{in GSYIH’ya oran1 ve déviz kuru degiskenleri
kullanilmustir. Degiskenler arasindaki iliskiler VAR blok Granger ve zamanla degisen nedensellik yontemleriyle analiz
edilmigtir. Test sonuglari, enflasyon ile kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, doviz kuru, kisi basina diisen milli gelir
ve para arzi arasinda uzun donemli bir iligskinin oldugunu gostermektedir. Zamanla degisen nedensellik yontemi, 2008:Q4
doneminde enflasyon ile kiiresel emtia ve gida fiyatlari, para arzi ve doviz kuru arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu
gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Kiiresel Enerji ve Gida Fiyatlari, Zamanla Degisen Nedensellik Analizi.
JEL Simflandirma Kodlar1: E31, F31.
ABSTRACT

The main aim of the study is to investigate the international determinants of inflation in Turkish economy, whose current
production and consumption structure is mostly dependent on imported inputs. With this aim, , global commodity prices, global
food prices, the ratio of broadly defined money supply M3 to GDP and exchange rate variables are used to see the impact of
global energy prices and global food prices on domestic prices at the international level for the period 2006:Q1-2020:Q3.
Relations between variables is analyzed by means of VAR blok Granger and time-varying causality analysis. The test results
reveal that there exists a long-term relationship between inflation and global commodity prices, global food prices, the money
supply and the exchange rate. As a result of examining the relationships between variables with the time-varying causality
analysis, it is observed that there are bidirectional causalities between inflation and global commodity and food prices, money
supply and exchange rate in the 2008:Q4 period.
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EXTENDED SUMMARY

Purpose and Scope:

Inflation is the most common reason for the absolute price level change. Inflation, which has many effects on the economy,
which varies greatly over time and from country to country, is simply an increase in the average price level and price is the
amount of money exchanged for a good and service. Inflation, as a concept, refers to the continuous increase in the general
price level. Inflation refers to the change in the level of general prices within a certain period of time. The amount of increase
in the price level means that the money has lost its value. Keeping inflation low and constant provides the conditions for the
development of the market economy. Many developing countries have faced high inflation due to the rapid increase in oil and
food prices, and these products make up a much larger proportion of the average household budget in developing countries
than in rich countries. The high and unstable inflation environment distorts decision-making in the economy, reduces the
available resources for development and narrows the horizons of the capital markets. Gains and losses become more dependent
on changes in inflation than productivity efforts. The uncertainty and complex structure of the future brought by inflation makes
it impossible to determine the causes and easily control. Periodic changes in data and differences in society's expectations and
habits are the main reasons for the limitations in determining the factors that cause inflation. However, the general level of
prices has been adversely affected due to the increasing demand for food and energy in the world with the development of
economic relations between countries, the globalization of international markets and the increase in competition. Prices of
goods imported from abroad, especially commodity prices, may contain dynamics that increase inflation. One of the most
important problems of Turkey's economy is high inflation. Exchange rate movements and food prices are the main factors that
cause inflation to rise. Also, depending on the existing production structure, which is mostly dependent on imported inputs,
and rising oil prices, energy imports, which have significantly rising energy prices are creating inflationary pressures to the
economy of Turkey. It is a fact that in this period, international production processes were intertwined and the effect of
globalization on the expectations and habits of the society was undeniable. Therefore, the main purpose of this study was to
investigate the effect of global energy and food prices, inflation in Turkey.

Methodology:

For Turkey, in 2006: Q1-2020: Q3 period with quarterly, adjusted data logarithm taken and seasonality, inflation, commodity
prices, global food prices, broad-based impact of money supply M3 to GDP ratio and exchange rate variables were investigated.
In order to determine possible moving relationships between variables, the following model is established: ENF;; = Bo+
BLEMTIA;; +6,GIDA;; +B3DKj +8,M3/GSYIH;; +u;.. In the model, ENF variable is the dependent variable, and KEF, KGF,
DK and M3 / GDP variables are determined as independent variables. Relationships between variables were analyzed using
VAR block Granger and time varying causality methods.

Findings:

As a result of the unit root tests performed for stationarity analysis, it was observed that the variables became stationary after
taking their first differences. Following this, the results measuring / showing cointegration between variables show that there
is a long-term relationship, namely cointegration, between inflation and the variables that explain it, global commaodity prices,
global food prices, money supply and exchange rate. For the reliability of the cointegration test results, vector error correction
estimation was made. When the results regarding the error correction model are examined, it is seen that the coefficients of the
error terms of the variables other than global commodity prices are between -1 and 0. The fact that even one of the coefficients
of the variables comes out like this supports the view that the variables converge towards equilibrium in the long run and at the
same time there is a causality between variables. The Block Granger causality test results show that the Granger cause of
inflation is the exchange rate, global commodity prices and money supply. Granger reasons for the exchange rate are inflation,
global commodity prices, global food prices. Granger cause of global commodity prices is global food prices. Causal
relationships may change over time, under the influence of economic and political events. For this reason, the relationships
between variables were also examined with time-varying causality methods, and it was investigated whether there were
different causality relationships in different periods.

Conclusion and Discussion:

Governments, financiers, businesses, and even ordinary people can suffer from inflation. Today, the endless struggle to reduce
and control inflation has become the most important economic priority. Once inflation begins, it will be difficult to get under
control. Moreover, since the cost of inflation reversal, deflation is very high, it is best to try to fix this problem immediately. It
is an inevitable necessity for nations to implement policies that prevent high inflation rates from occurring. Inflation generally
occurs as a result of the interaction of four factors. These are the financial deficit, financial institutions, shocks that shook the
government budget, and the nation's ability to implement corrective fiscal measures against crises. The combination of these
four metals can cause inflation softening or hyperinflation. As a policy recommendation, countries that follow stability-oriented
policies in environments where imported goods prices bounce, and that do not prevent the markets from adapting to rising
import prices can avoid inflation, and at least keep the effects of increasing import prices at very low levels. The point to be
kept in mind here is that over time, market dynamics can absorb the inflationary reflections of imported goods prices to a large
extent, with the declines in prices of some domestic goods, provided that monetary expansion is not implemented.
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1. GIRiS
Piyasada alinip satilan her iiriiniin para birimi cinsinden &lgiilen parasal bir fiyati vardir. Bu fiyatlar, alicilarin
metalar1 bir birleriyle kargilagtirmasina yardimci olur. Farkli metalarin fiyatlarim karsilagtirirken bakilan sey, bir
metanin baska bir metaya gore fiyati yani goreli fiyatlardir. Farkli metalarin degisen tiretim kosullarini yansitacak

sekilde goreli fiyatlar zamanla degisir. Fiyat diizeyi ise bir ekonomide gegerli olan mutlak fiyatlarin genel
diizeyidir. Mutlak fiyat diizeyinin degismesinin en yaygin nedeni de enflasyondur (Stanford, 2015, s. 200-201).

Zaman icerisinde ve iilkeden iilkeye biiyiik degisiklikler gosteren, ekonomi iizerinde birgok etkiye sahip olan
enflasyon, basit¢e ortalama fiyat diizeyinde bir artis ve fiyat paranin bir mal ve hizmet ile degisim miktaridir
(Mankiw, 2009, s. 84-85). Genel olarak kabul goren, mal ve hizmet sepetlerindeki mallarin bir defalik artigt
enflasyon olarak kabul edilmez. Enflasyon genel fiyatlarin seviyesindeki artisin belirli bir zaman dilimi icerisinde
degisimini ifade etmektedir. Fiyat seviyesindeki artisin miktar1 bir nevi paranin degerini kaybettigi anlamina
gelmektedir. Bu tamimla ilgili birka¢ seye dikkat edilmelidir. Bunlardan birincisi, enflasyon genel fiyat
seviyesindeki hareketi ifade eder. ikincisi, fiyat seviyesindeki artis siirekli olmalidir. Enflasyon; ilgili mal ve/veya
hizmet grubunun belirli bir donemde, ne kadar daha pahali hale geldigini gosterir (Labonte ve Makinen, 2008, s.
1-2; Sloman, 2004, s. 61). Enflasyon genellikle talep ¢ekisli enflasyon ve maliyet-itisli enflasyon olmak tizere
ikiye ayrilmaktadir. Mal ve hizmetlere olan talebin artmasinin neden oldugu fiyat artisi talep gekisli enflasyon
olarak tanimlanirken, buna karsilik mal ve hizmet iiretiminde maliyetlerin artmasinin neden oldugu fiyat artigina
ise maliyet itisli enflasyon adi verilmektedir (Boyes ve Melvin, 2013, s. 238).

Ulkeler, kiiresel ekonominin bir pargasi olarak kalmaya devam ettikge, uluslararasi fiyatlarin yerel fiyatlara
etkilerini sinirlamak igin dnlemler almadikga, uluslararasi gida ve enerji fiyatlari arttiginda bu triinlerin yerel
fiyatlar1 da artmak zorunda kalmaktadir. Enflasyonun diisiik kalmasi ve sabit tutulmasi piyasa ekonomisinin
gelismesi icin gereken sartlara imkan tanimaktadir. Kalkinmakta olan bir¢ok {ilke, petrol ve gida fiyatlarindaki
hizli artistan dolay1 yiiksek enflasyonla karsi karsiya kalmistir ve bu iriinler kalkinma olan iilkelerdeki ortalama
hane halki biitgesinin zengin iilkelerdekine gore ¢ok daha biiyiik bir kismini olusturmaktadir (Stiglitz, 2018, s. 317,
339).

Diinyanin neresinde olursa olsun bir iilkede enflasyon orani ne kadar ¢ok degiskenlik gosteriyor ise belirsizlik de
0 kadar fazla olmaktadir. Degisken enflasyon demek ise yiiksek enflasyon demektir. Yani, yiiksek ortalama
enflasyona sahip olan iilkeler aym zamanda yildan yila biiyiik 6lglide degisen enflasyon oranina sahip olma
egilimindedir (Mankiw, 2009, s. 111). Yiiksek ve istikrarsiz enflasyon ortami, ekonomide karar almay1 saptirir,
gelisme icin uygun kaynaklari azaltir ve sermaye piyasalarinin ufkunu daraltir. Kazang ve kayiplar, iiretkenlik
cabalarindan daha ¢ok enflasyondaki degisime baglh hale gelir (Kotler vd., 2000, s. 252). Enflasyonun beraberinde
getirdigi gelecegin belirsizligi ve karmasik yapisi, nedenlerinin belirlenmesini ve kolayca kontrol edilmesini
imkansiz hale getirmektedir. Donemsel olarak verilerin degismesi ve toplumun beklenti ve aliskanliklarinin
farklilik gostermesi enflasyona neden olan unsurlarin belirlenmesinde kisitlarin yaganmasina baglica nedenlerdir.
Bununla beraber, giintimiizdeki uluslararas: faaliyetlerde, dzellikle de uluslararasi ekonomik akimlarda meydana
gelen biliylik artiglart agiklamak igin kullanilan kiiresellesmede, tlkelerarasi ekonomik iligkilerin geliserek
uluslararasi piyasalarin globallesmesi ve rekabetin artmasi ile birlikte diinyada artan gida ve enerji talebi nedeniyle
fiyatlar genel diizeyi olumsuz etkilenmistir.

Yurt digindan ithal edilen mallarin fiyatlari, Ozellikle emtia fiyatlari, enflasyonu yiikseltici dinamikler
icerebilmektedir (Paya, 2013, s. 376). Tiirkiye ekonomisinin giincelligini hi¢ kaybetmeyen en 6nemli sorunlarinin
basinda yiiksek enflasyon yer almigtir. Enflasyonun yiikselmesine neden olan faktorlerin basinda ise doviz kuru
hareketleri ve gida fiyatlar1 gelmektedir (On Birinci Kalkinma Plami Enflasyonla Miicadele Ozel Ihtisas
Komisyonu Raporu, 2018, s. 12). Ayrica, mevcut iiretim yapisi ¢ogunlukla ithal girdilere bagiml olan ve artan
petrol fiyatlarina bagli olarak, yiikselen enerji fiyatlar: 6nemli 6lgiide enerji ithalati yapan Tiirkiye ekonomisi igin
enflasyonist bir baski olusturmaktadir. Bu donemde, uluslararasi iiretim siireglerinin i¢ ige gegtigi ve
kiiresellesmenin toplumun beklenti ve aligkanliklarina olan etkisinin yadsinamaz bir seviyede oldugu bir gercektir.
Dolayisiyla bu ¢alismadaki temel gaye, kiiresel enerji ve gida fiyatlarmin Tiirkiye’de enflasyona etkisini
aragtirmaktir. Bunu yaparken, 2006:Q1-2020:Q3 déneminde, uluslararasi diizeyde kiiresel enerji fiyatlarinin ve
kiiresel gida fiyatlariin yurt i¢indeki fiyatlar {izerindeki etkisini gorebilmek icin kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel
gida fiyatlari, genis taniml1 para arz1 M3’iin GSYTH ya oram ve déviz kuru degiskenleri kullanilarak ekonometrik
analiz yapilmigtir. Calismanin izleyen kisminda, ilgili literatiire yer verilmis, ardindan da uygulama yapilmis ve
sonuglari degerlendirilmistir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Enflasyonunun bir¢ok degiskenle olan etkilesimi literatiirde 6nemli ¢alismalarin yapilmasina konu teskil etmistir.
Tiirkiye ve diinya ekonomileri i¢in enflasyonun belirleyicilerine yonelik oldukea fazla ¢aligma bulunmaktadir. Bu
caligmalardan Tiirkiye 6zelindekilerden bazilart asagida agiklanmaktadir.

Tablo 1. flgili Literatiir

Yazar / Y1l Doénem / Degisken Ulke Yontem Sonu¢

Peker ve 1987:1-2006:111 ¢eyreklik veri, Tirkiye VAR analizi Déviz kuru enflasyonu

Gormiig (2008)  petrol fiyatlari, sanayi iiretim belirler.
endeksi, para arzi, doviz kuru ve
UFE.

Zortuk (2008) 1986:01-2004:12 aylik veri, Tiirkiye ~ Granger nedensellik ~ TUFE’den TEFE’ye dogru
TEFE, TUFE analizi tek yonlii nedensellik vardir.

Sahinoglu vd. 1987:01-2008:04 ¢eyreklik veri, Tirkiye  ARDL analizi Yurtdis1 fiyatlar, iicretler ve

(2010) yurtdisi fiyatlar, ticretler ve ¢ikti cikt1 acig1 enflasyonu pozitif
ag131, enflasyon, biitce agi1g1, para yonde etkiler.
arzl.

Abdioglu ve 2003:01-2012:02 aylik veri, Tiirkiye ~ Granger nedensellik ~ TUFE ve UFE birbirini

Korkmaz (2012) TUFE ve UFE alt sektorlerinin analizi karsilikli olarak etkiler.
fiyat endeksleri.

Ozmen ve 1994Q1-2011Q4 ¢eyreklik veri, Tirkiye ~ ARDL analizi Para arz1 ile enflasyon

Kogak (2012) enflasyon, para arzi ve biitce acgig1. arasinda anlamli iligki vardir.

Selimve Ayvaz  1990-2012 yillik veri, reel efektif Tirkiye  Esbiitiinlesme ve Reel efektif doviz kuru

Giiven (2014) doviz kuru, TUFE ve issizlik. Granger nedensellik ~ TUFE’yi etkiler.

analizi

Sahin ve 1980- 2013 yillik veri, TUFE, M2, Tirkiye  Esbiitiinlesme, Enflasyon ve para arzi

Karanfil (2015)  biitge ac1g1, reel doviz kuru Granger nedensellik  arasinda herhangi bir iliski

analizi yoktur.

Yildirim (2015)  1987:1-2013:12 aylik veri, UFE, Tirkiye =~ ARDL, Granger Enflasyon yiiksek oldugunda
TUFE. nedensellik analizi UFE’den TUFE ye tek yonlii

nedensellik vardir.

Altintag (2016)  2000-2013 ii¢ aylik veri, petrol Tiirkiye ~ Dogrusal olmayan Petrol fiyatindaki artislar,
fiyatlar1, gida fiyatlar1. ARDL, esbiitiinlesme gida fiyatlarini etkiler.

(NARDL) analizi

Goger vd. 2006:M1- 2015:M6 aylik veri, Tiirkiye  Dinamik siradan EKK Enflasyonun en 6nemli

(2016) TUFE, UFE yurtici kredi hacmi, analizi belirleyicisi yasanan maliyeti
tiiketici giiven endeksi ve 6zel ve tiiketicilerden alinan
tilketim vergisi vergilerdir.

Taban ve 2003:2-2014:12 aylik veri, Tirkiye VAR analizi Enflasyonun kaynagi

Sengiir (2016) nominal faiz, TUFE, UFE. maliyetlerdir.

Utkulu ve 2003:2-2015:2 aylik veri, ham Tiirkiye ~ Dogrusal Olmayan Kiiresel petrol ve gida

Ekinci (2016) petrol fiyatlari, kiiresel gida Gecikmesi Dagitilmig  fiyatlarindan enflasyona
fiyatlari, enflasyon. Otoregresif (NARDL) dogru asimetrik bir fiyat

Modeli geciskenligi vardir.

Erenvd. (2017)  1994- 2016 yillik veri, TUFE, Tirkiye  Panel Vektor TUFE’yi iireticiye 6denen
tireticiye 6denen fiyat, tiretim, Otoregresyon analizi  fiyat ve yurtigine arz etkiler.
ihracat ve ithalat.

Islatince (2017)  1988:1 — 2016:4 ii¢ aylik veri, Tirkiye  Granger nedensellik  Para arzi fiyatlar etkiler.
TUFE, M1, M2, iicret. analizi

Kokrmaz (2017) 1998:01-2015:04 ¢eyreklik veri, Tirkiye  Regresyon analizi Enflasyon, reel doviz kurunu,
enflasyon, GSY1H, para arzi, GSYIH’y1 etkiler.
vadeli mevduat faiz orani, nominal
ticretler, yurtici reel kredi hacmi ile
reel doviz kuru

Akgiil ve 2003-2016 aylik veri, faiz, Tirkiye  Dogrusal olmayan Doviz kurundan enflasyona

Ozdemir (2018)  enflasyon ve déviz kuru. nedensellik analizi gecirgenlik yiiksektir.

Oner (2018) 2005:1-2018:2 aylik veri, UFE ve Tiirkiye ~ Granger nedensellik ~ UFE ile hesap gruplart

hesap gruplari.

analizi

arasinda nedensellik vardir.
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Yazar / Y1l Dénem / Degisken Ulke Yontem Sonug
Ding ve 2000Q1-2017Q4 petrol fiyati, Tirkiye  Fourier nedensellik ~ Petrol fiyatindan enflasyona
Yildirim (2019)  TUFE, nominal déviz kuru, analizi tek yonlii nedensellik vardir.
iskonto orani.
Alev (2019) 2006:Q1-2018:Q2 ¢eyreklik veri, Tirkiye =~ ARDL analizi Degiskenler arasinda uzun
TUFE, para arz1, déviz kuru, donemli iliski vardir.

kredi mevduat faiz oran1, GSYIH
ve biitce acigi.

Sahin Kutlu ve ~ 2003-2018 ceyreklik veri, Tirkiye =~ ARDL analizi Déviz kuru, kiiresel emtia

Bayir (2019) enflasyon, GSYIH, déviz kuru, fiyatlar1 ve gelir enflasyonu
kiiresel emtia fiyatlar1 ve kiiresel pozitif etkiler.
gida fiyatlari.

Siklar (2019) 2003:01-2019:10 aylik veri, Tirkiye =~ ARCH ve GARCH Enflasyon tahmini
enflasyon. gerceklesen enflasyon sonucu

ile uyumludur.

Yenisu (2019) 2010M1-2017M12 aylik veri, Tirkiye  Toda-Yamamoto Para arzi1 ve petrol fiyatlari
enflasyon, para arzi, biit¢e agigi, nedensellik analizi enflasyonun nedenidir.
doviz kuru, faiz, dis borglar, petrol
fiyatlar: ve banka kredileri.

Kilavuz ve 2006:Q4-2018:Q4 ¢eyreklik veri, Tirkiye ~ ARDL analizi Faiz orani ve para arzi ile

Altndz (2020)  para arzi, faiz orani, doviz kuru, enflasyon arasinda pozitif
enflasyon. iligki vardir.

3. VERI, MODEL, YONTEM VE BULGULAR

Calismada, Tiirkiye i¢in, 2006:Q1-2020:Q3 doéneminde c¢eyreklik, logaritmast alinmig ve mevsimsellikten
arindirilmis verilerle, enflasyon iizerinde, kiiresel emtia fiyatlart (EMTIA), kiiresel gida fiyatlar1 (GIDA), doviz
kuru (ABD Dolar1 déviz satis) (DK) ve genis tabanli para arzi M3’in GSYIH’ya oram (M3/GSYIH)
degiskenlerinin etkisi aragtirtlmigtir. Degiskenler arasi olas1 hareketli iliskileri tespit etmek amaciyla VAR modeli
kurulmus ve denklem (1)'de gosterilmistir. Calismada kullanilan bu ampirik model olusturulurken referans alinan
calismalar, Utkulu ve Ekinci (2016), Korkmaz (2017) ve Sahin Kutlu ve Bayir (2019)’dur. Denklem (1)'de
gosterilen modele gore, ENF degiskeni bagimli degisken olup, KEF, KGF, DK ve M3/GSYIH degiskenleri ise
bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir:

ENF;¢ = Bo+ B EMTIA;, +B8,GIDA;, +85DK;¢ +8,M3/GSYIH; +1u;, 1)
Tablo 2. Degisken Bilgileri

Degiskenler Aciklamasi Kaynak Donem
ENF TUFE Enflasyon orani (Gozlem)

DK Déviz kuru (ABD Dolart déviz satig) TCMB?

M3/GSYIH Genis tanimli para arzi (ABD Dolari) ggggg%_
EMTIA Kiiresel emtia fiyatlart (ABD Dolarr) World Bank Commodity Price

GIDA Kiiresel gida fiyatlar1 (ABD Dolar1) Data (The Pink Sheet)®

Tablo 3’te degiskenlere ait tanimlayici istatistikler verilmistir. Ele alinan dénemde degiskenlerin logaritmik
dontigiimiiniin  yapildigin1 akilda tutarak, oynaklik gdstergesi olan standart hatalara bakildiginda, en fazla
oynakligin sirasiyla, kisi basina diisen gelirde, doviz kurunda ve para arzinda oldugunu soyleyebiliriz. Benzer
sekilde serilerin normal dagilip dagilmadiklarini gosteren Jargue-Bera istatistigine baktigimizda, enflasyon, emtia,
gida serilerinin olasilik degerlerinin % 5’ten biiyiik oldugu igin normal olarak dagildiklarini, ancak doviz kuru,
kisi bagina diisen gelir ve para arzinin serilerinin ise olasilik degerlerinin % 5’ten kiiglik olduklar1 i¢in normal
olarak dagilmadiklarini sdyleyebiliriz.

2 https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket
3 https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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M3/GSYIH
0,847
0,690
1,982
0,212
0,521
0,705
2,247
6,074
0,048

DK

GIDA
4,565
4,542
4,899
4,163
0,171
-0,187
2,820
0,425
0,809

EMTIA
4,486
4,457
5,085
3,586
0,326
-0,397
2,715
1,746
0,418

Sekil 1. Degiskenlerin Zaman Yolu

DK

0,840
1,982
0,212
0,524
0,721
2,238
6,537
0,038

Tablo 3. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri
0,635

ENF

ENF

5,428
5,394
6,160
4,826
0,376
0,286
2,070
2,930
0,231
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oldugu soylenebilir. Kiiresel emtia ve kiiresel gida fiyatlari ise dalgali bir goriiniim vardir.
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Serilerin duraganlik sinamalar1 en ¢ok kullanilan ADF (1981) ve PP (1988) birim kok testleriyle yapilmistir. Buna
gore her iki birim kok test sonucu degiskenlerin ancak birinci farklari alindiktan sonra duraganlastiklar:

gostermektedir.
Tablo 4. Birim Kok Test Sonuglart
ADF Test Sonuglari
DUZEY
Degisken Sabitli Sabitli+Trendli
t istatistigi p-degeri t istatistigi p-degeri
ENF 2,132 1,000 -0,082 0,994
DK 1,742 1,000 -1,478 0,826
EMTIA -1,809 0,373 -2,436 0,358
GIDA -2,436 0,137 -2,415 0,368
M3/GSYIH 1,431 0,999 -1,931 0,625
BIRINCI FARK
Degisken Sabitli Sabitli+Trendli
t istatistigi p-degeri t istatistigi p-degeri
ENF -6,211 0,000 -6,664 0,000
DK -5,966 0,000 -6,892 0,000
EMTIA -6,308 0,000 -6,270 0,000
GIDA -5,424 0,000 -5,546 0,000
M3/GSYIH -8,926 0,000 -9,688 0,000
PP Test Sonuclar:
DUZEY
Degisken Sabitli Sabitli+Trendli
t istatistigi p-degeri t istatistigi p-degeri
ENF 2,288 1,000 -0,050 0,995
DK 3,000 1,000 -1,195 0,902
EMTIA -2,026 0,275 -2,610 0,278
GIDA -2,563 0,107 -2,408 0,372
M3/GSYIH 3,727 1,000 -1,576 0,790
BIRINCI FARK
Degisken Sabitli Sabitli+Trendli
t istatistigi p-degeri t istatistigi p-degeri
ENF -6,177 0,000 -6,615 0,000
DK -7,183 0,000 -9,330 0,000
EMTIA -6,160 0,000 -6,094 0,000
GIDA -5,235 0,000 -5,307 0,000
M3/GSYIH -8,971 0,000 -18,248 0,000

Degiskenlerin ayni dereceden duragan olduklar1 anlasiimasindan sonra Johansen (1988 ve 1991) ve Johansen ve
Juselis (1990)’un gelistirdigi esbiitiinlesme testi ile uzun dénemli bir iligkinin varlig1 analiz edilecektir. Johansen

esblitiinlesme analizi yapmadan 6nce uygun gecikme sayisinin tespit edilmesi gerekmektedir.
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Tablo 5. Uygun Gecikme

Gecikme LR FPE AlC SC HQ
0 NA 1,28e-11 -8,056147 -7,835148 -7,970916
1 544,7591* 4,52e-16* -18,31343* -16,76644* -17,71682*
2 43,67841 6,21e-16 -18,04543 -15,17245 -16,93743
3 37,48441 9,20e-16 -17,78308 -13,58411 -16,16370

*LR: sirali modifiye LR test istatistigi (her test % 5 seviyesinde), FPE: Son tahmin hatasi, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri,
HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteridir.

En uygun gecikme, yapilan test sonuglarina gore en ¢ok yildiz (*) alan gecikmedir.

Tablo 6. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Hypothesized iz (Trace) 0,05

No, of CE(s) Ozdeger istatistigi Kritik Deger Olasihik
HO:r=0 0,746 156,820 103,847 0,000
HO:r<1 0,484 81,431 76,972 0,021

Flil);?%tfhéséz(g)d Ozdeger MakSIinsltl:lltIilsfi)gZiDeger Krit?léolgeger Olasihk
HO:r=0 0,746 75,389 40,956 0,000
HO:r<1 0,484 36,477 34,805 0,031

Tablo 6’da degiskenler arasinda es biitiinlesmeyi 6lgen/gosteren sonuglara toplu olarak bakildiginda hem iz (trace)
istatistigi hem de maksimum o6zdeger istatistigi kritik degerden biiyiik oldugu icin degiskenlerin esbiitiinlesik
olduklar1 anlasilmig ve hi¢ esbiitiinlesme vektorii olmadigini sdyleyen yokluk hipotezi reddedilmistir. Ayrica prob.
degerleri de bu goriisii desteklemektedir. Bu sonuglar, enflasyon ile onu aciklayan degiskenler kiiresel emtia
fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, doviz kuru ve para arzi arasinda uzun dénemli bir iliskinin (esbiitiinlesme) oldugunu
gostermektedir. Johansen test sonuglarinin giivenirligi icin ise vektor hata diizeltme tahminin yapilmasi
gerekmektedir.

Tablo 7. Hata Diizeltme Modeli (VECM) Sonuglari

ENF DK EMTIA GIDA M3/GSYIH
CointEq1l -0,016674 -0,037570 0,009561 -0,017064 -0,003200
St,Hatalar (0,00310) (0,00974) (0,04661) (0,02095) (0,02501)

t- istatistigi [-5,37284] [-3,85728] [0,20511] [-0,81455] [-0,12797]

Tablo 7’deki hata diizeltme modeline iligkin sonuglara bakildiginda, kiiresel emtia fiyatlar1 disindaki diger
degiskenlerin hata terimlerinin katsayilarimin -1 ile 0 arasinda oldugu gériilmektedir. Bu sonug, degiskenleri uzun
donemde dengeye dogru yakinlastirir ve ayni zamanda degiskenler arasinda bir nedensellik oldugu anlamina gelir.

Nedensellik analizi yapilirken ikiden fazla degiskenin oldugu durumlarda blok Granger nedensellik testi kullanilir
(Selim ve Ayvaz Giiven, 2014, s. 127; Taban ve Sengiir, 2016, s. 56). Tablo 8’de gésterilen Blok Granger
Nedensellik Test Sonuglari, enflasyonun Granger nedeninin doviz kuru, kiiresel emtia fiyatlar1 ve para arzi
oldugunu gostermektedir. Doviz kurunun Granger nedeni ise, enflasyon, kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel gida
fiyatlaridir. Kiiresel emtia fiyatlarinin Granger nedeni kiiresel gida fiyatlaridir.
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Tablo 8. Blok Granger Nedensellik Test Sonuglart

Bagimlh Degisken: ENF

Bagimsiz Degiskenler Chi-sq df Prob,
DK 23,09425 2 0,0000***
EMTIA 4,632356 2 0,0986*
GIDA 3,074286 2 0,2150
M3/GSYIH 18,22098 2 0,0001***
Tumi 49,96173 10 0,0000
Bagimh Degisken: DK
Bagimsiz Degiskenler Chi-sq df Prob,
ENF 5,476922 2 0,0647*
EMTIA 5,479258 2 0,0646*
GIDA 5,354230 2 0,0688*
M3/GSYIH 2,846215 2 0,2410
Tumi 31,58714 10 0,0005
Bagimh Degisken: EMTIA
Bagimsiz Degiskenler Chi-sq df Prob,
ENF 0,558584 2 0,7563
DK 0,848741 2 0,6542
GIDA 5,969778 2 0,0505*
M3/GSYIH 0,977845 2 0,6133
Tumi 14,48502 10 0,1520
Bagimh Degisken: GIDA
Bagimsiz Degiskenler Chi-sq df Prob,
ENF 3,484119 2 0,1752
DK 3,526382 2 0,1715
EMTIA 2,497429 2 0,2869
M3/GSYIH 4,517089 2 0,1045
Tumi 12,90178 10 0,2292
Bagimh Degisken: M3/GSYIH
Bagimsiz Degiskenler Chi-sq df Prob,
ENF 0,141542 2 0,9317
DK 0,041348 2 0,9795
EMTIA 0,482815 2 0,7855
GIDA 0,481643 2 0,7860
Tumi 2,988829 10 0,9817

Tang (2008) ve Arslantiirk vd. (2011) ekonomik ve politik olaylarin etkisi nedensel iligkileri zamanla degistirdigini
ifade etmislerdir. Bu nedenle degiskenler arasindaki iliskilerin zamanla degisen nedensellik yontemleriyle de
inceleyerek, farkli donemler de farkli nedensellik iligkilerinin olup olmadiginin incelenmesinde yarar vardir (Kirca
ve Yildiz, 2020, s. 22). Zamanla degisen nedensellik test sonuglarina Sekil 2, Sekil 3 ve Sekil 4’te yer verilmistir.
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Sekil 2. Zamanla Degisen Nedensellik Sonuglari: ENF-EMTIA
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—— ENF, EMTIA'nin Granger Nedeni Degildir —— EMTIA, ENFnin Granger Nedeni Degildir
— Kritik Deger —— Kiitik Deger

Sekil 2’ye gore; enflasyondan kiiresel emtia fiyatlarina dogru, 2008Q3; 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2, 2009Q3,
2009Q4; 2019Q3 donemlerinde nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Kiiresel emtia fiyatlarindan enflasyona dogru,
2008Q3, 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2, 2009Q3; 2012Q1, 2012Q2; 2019Q4; 2020Q1 dénemlerinde nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. 2008Q3, 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2 ve 2009Q3’de hem enflasyondan kiiresel emtia
fiyatlarina dogru hem de kiiresel emtia fiyatlarindan enflasyona dogru cift yonlii bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Sekil 3. Zamanla Degisen Nedensellik Sonuglari: ENF-GIDA
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— ENF, GIDAnin Granger Nedeni Degildir —— GIDA, ENF'nin Granger Nedeni Degildir
—— Kritik Deger — Kritik Deger

Sekil 3’e gore; enflasyondan kiiresel gida fiyatlarina dogru, 2008Q3; 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2; 2009Q3, 2009Q4
donemlerinde nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Kiiresel gida fiyatlarindan enflasyona dogru, 2007Q2, 2007Q4;
2008Q1, 2008Q2, 2008Q3, 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2, 2009Q3; 2012Q1, 2012Q2; 2016Q1, 2016Q2, 2016Q3;
2019Q3 donemlerinde nedensellik iliskisi bulunmaktadir. 2008Q3; 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2; 2009Q3’de hem
enflasyondan kiiresel gida fiyatlarma dogru hem de kiiresel gida fiyatlarindan enflasyona dogru ¢ift yonli bir
nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
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Sekil 4. Zamanla Degisen Nedensellik Sonuglari: ENF-EMTIA
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—— ENF, M3tin Granger Nedeni Degildir —— M3, ENFnin Granger Nedeni Degildir
— Kiitik Deger — Kiitik Deger

Sekil 4’e gore; enflasyondan para arzina dogru, 2006Q1-Q4; 2007Q1-Q4; 2008Q1-Q4; 2009Q2, 2009Q4; 2014Q2,
2014Q3; 2018Q4; 2019Q1-Q4; 2020Q1-Q3 donemlerinde nedensellik iligskisi bulunmaktadir. Para arzindan
enflasyona dogru, 2008Q4; 2009Q1, 2009Q2, 2009Q3; déonemlerinde nedensellik iligkisi bulunmaktadir. 2008Q4;
2009Q2’de hem enflasyondan para arzina dogru hem de para arzindan enflasyona dogru ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi bulunmaktadir.

Sekil 5. Zamanla Degigsen Nedensellik Sonuglari: ENF-EMTIA
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—— ENF, DK'nin Granger Nedeni Degildir —— DK, ENFin Granger Nedeni Degildir
— Kritik Deger —— Kiitik Deger

Sekil 5’e gore; enflasyondan doviz kuruna dogru, 2006Q1-Q4; 2007Q1-Q4; 2008Q1-Q4; 2009Q2, 20090Q4;
2010Q1, 2010Q2; 2017Q4; 2018Q1-Q4; 2019Q1-Q4; 2020Q1-Q3’de donemlerinde nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Déviz kurundan enflasyona dogru, 2007Q1, 2007Q2, 2007Q4; 2008Q1, 2008Q2, 2008Q4;
2009Q1, 2009Q2, 2009Q3; 2017Q3, 2017Q4; 2018Q1-Q4; 2019Q1-Q4; 2020Q1 donemlerinde nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. 2007Q1, 2007Q2, 2007Q4; 2008Q1, 2008Q2, 2008Q4; 2009Q2; 2017Q4; 2018Q1-Q4; 2019Q1-
Q4; 2020Q1°de hem enflasyondan doviz kuruna dogru hem de doviz kurundan enflasyona dogru ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
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4. SONUC

Ekonominin kiiresel isleyisinin bir sonucu olarak higbir iilke ya da grup kendisini diger iilkelere ya da gruplara
kapatamaz, bu karsilikli bagimliligin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Dolaysiyla da uluslararas: piyasalarda
meydana gelen kiiresel enerji ve kiiresel gida fiyatlarinda yasanan gelismeler iilkelerin i¢ piyasalarin1 dogrudan ve
cok hizli olarak etkiler. Bir iilkede fiyatlar genel diizeyindeki degismeler toplumdaki tiim birimleri etkiler. Fiyatlar
genel diizeyinde istikrarinin saglanmasi tim toplumun yararmna oldugu igin de, fiyatlar genel diizeyindeki
degismelerin hangi kaynaklardan beslendiginin ortaya ¢ikartilmasi, fiyat istikrari i¢in ¢ok 6nemlidir. Bu temel
amacla, bu caligmada, Tirkiye i¢in, 2006:Q1-2020:Q3 doneminde c¢eyreklik, logaritmasi alinmis ve
mevsimsellikten armdirilmig verilerle, enflasyon iizerinde, kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, genis
tabanli para arzi M3’iin GSYIH’ya oram ve doviz kuru degiskenlerinin etkisi arastirilmistir. Degiskenler
arasindaki muhtemel iliskiler VAR blok Granger ve zamanla degisen nedensellik yontemleriyle analiz edilmistir.
Bu analiz ile birlikte, duraganlik analizi igin yapilan, birim kok testleri sonucu ilgili degiskenlerin birinci farklart
alindiktan sonra duragan hale geldikleri goriilmistiir. Bunu takiben, degiskenler arasinda es biitiinlesmeyi
6l¢en/gosteren sonuglar, enflasyon ile onu agiklayan degiskenler kiiresel emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, para
arzi ve doviz kuru arasinda uzun donemli bir iliskinin yani esbiitiinlesmenin oldugunu gdstermektedir.
Esbiitiinlesme test sonuglarinin giivenirligi i¢in ise vektér hata diizeltme tahmini yapilmistir. Hata diizeltme
modeline iliskin sonuglara bakildiginda da, kiiresel emtia fiyatlar1 disindaki diger degiskenlerin hata terimlerinin
katsayilarinin -1 ile 0 arasinda oldugu goriilmektedir. Degigkenlerin katsayilardan birinin bile boyle ¢ikmasi,
degiskenleri uzun dénemde dengeye dogru yakinlagtigini ve ayn1 zamanda degiskenler arasinda bir nedensellik
oldugu gorisiinii destekler. Blok Granger nedensellik test sonuglari, enflasyonun Granger nedeninin doviz kuru,
kiiresel emtia fiyatlar1 ve para arzi oldugunu gostermektedir. Déviz kurunun Granger nedeni ise, enflasyon, kiiresel
emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlaridir. Kiiresel emtia fiyatlarinin Granger nedeni kiiresel gida fiyatlaridir.

Ekonomik ve politik olaylarin etkisiyle nedensel iligskiler zamanla degisebilir. Bu nedenle degiskenler arasindaki
iliskilerin zamanla degisip degismediginin tespiti i¢in de degisen nedensellik yontemleriyle de incelenmis ve farkli
donemler de farkli nedensellik iliskilerinin olup olmadigi aragtirilmistir. Buna goére, 2008Q3, 2008Q4; 2009Q1,
2009Q2 ve 2009Q3 donemlerinin her birinde hem enflasyondan kiiresel emtia fiyatlarina dogru hem de kiiresel
emtia fiyatlarindan enflasyona dogru ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. 2008Q3; 2008Q4; 2009Q1,
2009Q2; 2009Q3 donemlerinin her birinde de hem enflasyondan kiiresel gida fiyatlarina dogru hem de kiiresel
gida fiyatlarindan enflasyona dogru ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. 2008Q4; 2009Q2’de hem
enflasyondan para arzina dogru hem de para arzindan enflasyona dogru ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. 2007Q1, 2007Q2, 2007Q4; 2008Q1, 2008Q2, 2008Q4; 2009Q2; 2017Q4; 2018Q1-Q4; 2019Q1-
Q4; 2020Q1 donemlerinin her birinde de hem enflasyondan d6viz kuruna dogru hem de déviz kurundan enflasyona
dogru cift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Devletler, finansgilar, isletmeler ve hatta siradan insanlar enflasyon karsisinda sikintiya diigebilirler. Gliniimiizde,
enflasyonu azaltip kontrol altina almak amaciyla yiiriitiilen ve sonu bir tiirlii gelmeyen miicadele en 6nemli
ekonomik 6ncelik haline gelmistir (Stanford, 2015, s. 202). Enflasyon bagladiginda kontrol atina almak zor olur.
Dahasi, enflasyonu geri dondiirmenin, deflasyonun maliyeti ¢ok yiiksek oldugundan, bu sorunu nereden
kaynaklandigim tespit ederek hemen gidermeye c¢alismak en iyi ¢oziimdiir (Stiglitz, 2018, s. 340). Uluslarn,
yiiksek enflasyon oranlarinin olusmasini engelleyecek politikalar uygulamalart kaginilmaz bir zorunluluktur.
Enflasyonun nedenlerine bakildigin da genellikle dort faktoriin karsilikli etkilesimi sonucu olustugu goéze
carpmaktadir. Bu faktorler, finans agig1, finansal kuruluslar, hiikiimet biitcesini sarsan soklar ve ulusun krizlere
kars1 diizeltici etki yapan mali dnlemleri uygulayabilme yetenegidir. Bu dort faktdriin birlesimi, enflasyonun
yumusatilmasina veya hiperenflasyona neden olabilmektedir (Kotler vd., 2000, s. 251). Bu ¢aligmanin kapsamina
giren kiiresel enerji ve kiiresel gida fiyatlarindan, giiniimiizde, kiiresel enerji sektoriiniin yiizlesmek zorunda
oldugu iki temel sorun bulunmaktadir. Bu sorunlardan ilki, iklim degisikligidir. 1990’1arin basindan itibaren enerji
tilketimine dayali karbondioksit emisyonunu azaltmak amacli pek ¢ok uluslararasi zirve diizenlenmis olsa da;
ancak bu konuyla ilgili gerekli politik destek saglanmadig1 igin séz konusu zirveler basarisiz olmustur. Tklim
degisikligi ile miicadele amacli gerceklestirilmis bu uluslararasi zirvelerde sanayilesmis ve hizli sanayilesen
devletler hayat standartlarinda bir dontisiime sicak bakmadiklar1 i¢in gerekli politik destegi saglamamiglardir.
Enerji piyasalarinin yiizlesmek zorunda kaldigi ikinci bityiik sorun ise artan enerji talebinin nasil karsilanacagi ve
bunun i¢in yeterli fosil yakit kalip kalmadigidir. Fosil olmayan yakit ve enerji tiirlerinin kisa donemde yiiksek
hizla artmakta olan enerji talebine cevap vermeleri pek miimkiin gozitkmemektedir (Sevim, 2015, s. 139). Enerji,
tarimdan sanayiye her alanda kullanilir. Diger bir ifadeyle, bugiin, bir {iirliniin {iretilmesinden tiiketiciye
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sunulmasina kadar olan tedarik zincirinin her safhasinda kullanilmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalar petroliin kullanildig: tiim sektorlerde oldugu gibi gida sektoriinii de etkilemektedir. Gida, fizyolojik
etkisi olan her seyle iliskilendirilebilir ve insanligin varligi1 devam ettirmesi agisindan en temel 6gelerden
birisidir. Genel olarak gida, besin &gelerini iceren maddeler anlamina gelir ve organizmanin varliginin
saglanmasinin devami, biiylimesi, kaybettiklerini yerine koymasi ve yasamanin geregi olan fizyolojik
fonksiyonlarini yapabilmesi i¢in viicuda alinan besin maddesi olarak tanimlanir (Tayar ve Cibik, 2011, s. 2). Gida,
tikketimde ve liretimde tiim insanlik tarafindan bolca kullanilan bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kiiresel
gida fiyatlarinda meydana gelecek gelismeler dogrudan dogruya tiiketimi ve tiretimi etkilemektedir. Kiiresel gida
fiyatlarinin izlendigi piyasalarda {i¢ piyasa kosuluna bagli olarak fiyat dalgalanmalari goriilmektedir. Bu
kosullardan ilki, tarimsal tretimde, kuraklik, sel gibi hava olaylari, zararlilar ve hastaliklar gibi dogal soklar
nedeniyle dénem dénem degisimin olmasidir. Ikinci olarak ise, tarimsal {iretim arzi ve talebi kisa siirede esnek
olmamasi nedeniyle, bu iiretimin kisa dénemde artirilmasinin pek miimkiin olmamasindan dolayi, bilhassa stok
diizeyinin diisiik oldugu piyasalari temizlemek igin genis fiyat ayarlamalarinin gerekli olmasi durumudur. Ugiincii
olarak, tarimda iretimin uzun bir zaman almasi sebebiyle, eger tiretimdeki degisimlere karsi gerekli stoklar
bulundurulmamis ise arz kisa siirede fiyat degisikliklerine ¢ok fazla tepki vermemesi asamasidir. Genel olarak
tarimsal iretimde goriilen fiyat dalgalanmalari bu temel faktorler kaynakli olmaktadir (FAO, 2012, s. 2). Politika
Onerisi olarak, ithal mal fiyatlarinin sigramalar sergiledigi ortamlarda, istikrar odakli politikalar izleyen,
piyasalarin, yiikselen ithalat fiyatlarina gerekli uyumu saglamasini engellemeyen iilkeler enflasyondan
kaginabilmekte, en azindan artan ithal fiyatlarinin etkilerini ¢ok diisiik diizeylerde tutabilmektedir. Burada goz
onilinde tutulmasi gereken nokta, parasal genislemeye gidilmemesi kosuluyla, zamanla piyasa dinamiklerinin,

igeride iretilen baz1 mal fiyatlarindaki gerilemelerle, ithal mal fiyatlarinin enflasyonist yansimalarint genis 6lgiide
emebilecegidir (Paya, 2013, s. 376).

YAZARIN BEYANI
Katki Orani Beyani: Yazar, ¢aligmanin tiimiine tek bagina katki saglamustir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamastir.

Catiyma Beyanmi: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi s6z konusu degildir.
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