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SECILMIS ISLAM ULKELERINDE INSAAT SEKTORUNUN
EKONOMIK BUYUMEDEKI ROLU: PANEL VAR ANALIZI*

The Role of Construction Sector in Economic Growth in the
Selected Islamic Countries: A Panel VAR Analysis

Nesli Basaran TORMUS™

Oz

Bu calismada, Islam iilkeleri 6zelinde insaat sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin incelenmesi amaclanmaktadir. Calismada, verilerine ulasilabilen 15 Islam
tilkesi icin 1995-2017 arast donemi igine alan bir panel veri seti kullamilmistir.
Ekonometrik analizlerde Panel Vektor Otoregresyon (VAR) modeli tercih edilmistir.
Calismada gerceklestirilen analizler sonucunda Islam tilkelerinde insaat sektorii ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ilk donemlerde pozitif yonlii oldugu
goriilurken, doénem uzadikca s6z konusu iliskinin tersi yontinde bazi bulgulara
ulasilmustir. Buradan hareketle, incelenen tilke grubu kapsaminda insaat sektorii ve
ekonomik biiyiime iliskisinin uzun dénemde istikrarli bir yapida olmadig sonucuna
ulasilmustir. Ayrica, kirilgan tilke ekonomilerinde insaat sektoriiniin makroekonomik
soklardan onemli o6lctide etkilendigi ve istikrarli bir ekonomik biiytime hedefine
ulasmak icin, sektor i¢in uygulanan politikalarin yeniden gézden gegirilmesi gerektigi

anlasiimastir.
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Abstract

This study aims to examine the relationship between the construction sector and
economic growth in Islamic countries. “The study used a panel data set covering the
period 1995-2017 for 15 Islamic countries whose data were accessed. The Panel Vector
Autoregression (VAR) model was preferred for econometric analysis. As a result of
the analysis conducted in this study, it is seen that the relationship between the
construction sector and economic growth in Islamic countries is positive in the first
term, while some results have been found in the opposite direction in the long term.
Based on this, it has been concluded that the relationship between the
construction sector and economic growth is not stable in the long run within the scope
of the country group examined In addition, it has been understood that the
construction sector in fragile country economies is significantly affected by
macroeconomic shocks, and sector policies need to be reviewed in order to achieve

stable economic growth objectives.
Keywords: Economic growth, construction sector, Islamic countries, Panel VAR
JEL Code: F43; L74; O50; C33

1. Giris

Ingaat sektorii, yarattigi katma deger, istihdama olan katkisi ve
diger sektorlerle olan girdi-cikti iliskisinden dolay tilkelerin Gayri Safi
Yurti¢i Hasila'lar1 (GSYH) i¢inde 6nemli bir yere sahiptir. Buytik bir
endiistri olarak adlandirilabilen insaat sektorii kiiresel GSYH’ nin %10-
12’sini olusturmaktadir. Kiiresel is giiciniin ise yaklasik %7’sini
istihdam etmektedir (Tiirkiye Is Bankasi, 2018: 11). Ancak son yillarda
diinyada insaat sektorii faaliyetleri dalgali bir seyir izlemeye
baslamistir. Bu durumun ana nedeni, makroekonomik degiskenlerin
insaat sektorii tizerinde etkisinin fazla olmasidir (Karatepe, 2018).
Gelismis ve gelismekte olan tlkelerde insaat sektorii, ekonomik
biiytime icinde 6nemli bir role sahiptir. Ozellikle ingaatin istihdam
yaratmaya katkilari, dogal olarak cikt1 tiretimine yaptig1 katkilarla
paraleldir (Moavenzadeh, 1978: 97). Son yillarda insaat sektoriintin
gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki etkileri incelendiginde
gelismis {tilkelerin insaat sektoriine gelismekte olan tilkeler kadar
onem vermedigi ve kamu harcamalarini daha fazla getirisi olan baska
alanlara yonelttigi goriilmektedir. Bu baglamda, 2018 yili itibariyle
gelismis ekonomilerde insaat sektoriiniin GSYH icindeki pay1 %2.2
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iken, gelismekte olan ekonomilerde % 4.5 olarak gortilmiistiir (Ttirkiye
Is Bankasi, 2018).

Bu calismanin temel amaci gelismekte olan tilkelerde insaat
yatirimlarinin  stirekli arttign goéz ontine alindiginda, cogunlugu
gelismekte olan Islam tilkelerinde ingsaat sektorii ve ekonomik biiytime
iliskisinin test edilmesidir. 1995-2017 déneminin ele alind1g1 calismada
ekonometrik yontem olarak panel VAR modeli kullanilmaktadir.

Calismanin ilerleyen boliimleri su sekilde kurgulanmuistir. Ikinci
bolimde insaat sektorti ile ekonomik buytime iliskisi hakkinda
agiklamalar yer almaktadir. Ugilincti bolimde insaat sektoriiniin
ekonomik biiytime i¢indeki roliine yonelik kapsamli bir literattir
taramast yapilmistir. Calismanin dordiincti boliimiinde veri seti,
ekonometrik metodoloji ve elde edilen bulgular yer almaktadir. Sonug
bolumiinde ise elde edilen bulgular yorumlanmis ve sonuglar 1s1g1nda
bahsedilen tilkelere politika onerilerinde bulunulmustur.

2. insaat Sektorii ile Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Ekonomik biiytime donemlerinde yarattig1 katma deger, istthdam
potansiyeli, cok sayida sektorle girdi c¢ikti iliskisinden dolay1
ekonominin lokomotifi olarak adlandirilan insaat sektorii tilkelerin
gayri safi yurt i¢i hasilalar1 (GSYH) icinde 6nemli bir yere sahiptir.
Ingaat sektoriiniin yaptig1 binalar ve altyapilar, bir iilkenin sosyal
kalkinma, sanayilesme, ytik tasimaciligi, stirdiirtilebilir kalkinma,
sehirlesme gibi belirli hedeflere ulasmasina katki saglamaktadir
(Alaloul vd., 2021:1). Ozellikle gelismekte olan {ilkelerde ekonomik
bliytimenin itici giicti olarak goriilen insaat sektorii yerel istihdami
tesvik etmek ve ekonomik verimliligi artirmak icin konut ve altyapmimn
gelistirilmesinde ve korunmasmda yerel insan ve malzeme
kaynaklarin1 seferber edebilir ve etkili bir sekilde kullanabilir
(Anaman ve Amponsah, 2006: 951-961). Ote yandan ingaat sektoriiniin
gelismis ve gelismekte olan {ilkelerdeki etkileri incelendiginde
gelismis tilkelerin insaat sektoriine artik gelismekte olan tilkeler kadar
onem vermedigini ve kamu harcamalarini daha fazla getirisi olan
bagka alanlara yonelttigini gormekteyiz. 2018 yili itibariyle gelismis
ekonomilerde insaat sektoriintin GSYH icindeki payr %2.2 iken,
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gelismekte olan ekonomilerde %4.5 olarak goriilmiistiir (Tirkiye Is
Bankasi, 2018).

Diinya olgeginde insaat sektoriintin toplam biytkligiiniin 3,5
trilyon dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir. S6z konusu
rakam, diinyadaki toplam gayri safi milli hasilanin (GEMH) yaklasik
%8 biiytikligtine denk gelmektedir. Bu degerin %30'u Avrupa’da
tiretilmektedir. Diinya sanayi istihdaminin yaklasik yine %30"unun bu
sektorde oldugu tahmin edilmektedir. Insaat sektorii, Avrupa’da
GSMH'nin %10'unu olusturmaktadir. AB-15 tilkelerinde sektoriin
toplam istihdamdaki payr %7, sanayi icindeki payr ise %28 dir
(globaldata.com, 2018).

3. Literatiir Taramasi

Literattir taramasinin ortaya konuldugu bu boliimde 6ne cikan
calismalardan bazilar1 sunlardir: Turin 1974-1978; Drewer 1980; Ball,
1981; Bon 1988-1992; Ofori 1990; iilke ekonomileri i¢in sektoriin roliinii
arastirmislar ve insaat sektoriintin ekonomik biiytimede etkin roli
oldugunu saptamislardir.

Yapilan calismalarin pek c¢ogu insaat sektortiniin ekonomik
bliylime {iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Bazi ¢alismalar ise bu etkinin uzun ve kisa vadede
degisiklik gosterdigini, kisa vadede etkili olan insaat sektdrtiniin uzun
vadede buytimeye etkisinin olmadigini savunmaktadir.

Turin (1978), zaman serisi analizini 87 {iilkeyi temel alarak, 1960-
1978 yillar1 verilerini kullanarak, diinya ekonomisindeki insaatin
yerini, temel teknolojik gelismelere dayanan diger O©nemli
gostergelerle olan dinamik iliskilerini incelemistir. Yapmis oldugu
analiz sonucunda insaat sektortinin diger biiyuk gelisme
gostergeleriyle aralarinda siki bir iliski oldugunu saptamustir.

Holtz-Eakin ve Schwartz (1995), 1971-1986 yillar1 icin ABD’de
altyapr harcamalarmin ekonomik biiytimeye katkisini arastirmak icin
Panel Veri Analizi uygulamislardir. Altyapiyr iceren ve kamu
sermayesi birikiminin verimlilik artisina yonelik yapilan ampirik
analizde harcamalarin ekonomideki verimlilige herhangi bir
katkisinin olmadig1 saptanmustir.

444



Secilmis Islam Ulkelerinde Insaat Sektoriiniin Ekonomik Biiytimedeki Rolii: Panel
Var Analizi

Chandra ve Thompson (2000), 1969'dan 1993'e kadar olan ABD igin
eyaletler arasi otoyollarin ekonomik biiytime {izerindeki etkilerine
odaklanmuslardir. Panel Veri analizinin kullamildigr calismada,
karayollar1 dogrudan gectikleri ilcelerde ekonomik biiyiime seviyesini
yiikseltirken, metropol olmayan bolgelerde ekonomi diizeyini
degistirmedigi saptanmustir.

Demurger (2001), 1985-1998 yillar1 arasindaki verilerden
yararlanarak, 24 Cin sehrine ait 6rneklem icin Panel Veri analizi
uygulamistir. Elde edilen bulgular, bu sehirlerin mevcut cografi
konumlarindaki, wulasim altyapilarindaki ve telekomiinikasyon
tesislerindeki farkliliklar bu sehirlerin biiytime performanslarinda da
farkliliklar olusturdugunu ortaya koymustur.

Esfahani ve Ramirez (2003), Panel Veri analizini 75 tilke {izerinde
uygulamis ve altyap:r ile GSYH arasindaki eszamanlilii hesaba
kattiktan sonra, altyapmin GSYH biiyiimesi tizerinde pozitif etkisinin
oldugunu saptamislardir.

Ramachandra and Rameezdeen (2006), Granger Nedensellik testini
kullanarak Sri-Lanka ekonomisi ig¢in insaat sektoriiniin 6nemini
arastirmislar ve insaat yatirimlari ile ekonomik biiylime arasinda tek
yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ve insaat sektdrtiiniin ekonomik
bliytimeyi pozitif yonde etkiledigini savunmuslardir.

Fedderke ve Bogetic (2006) Giiney Afrika tilkesi igin 1970-2000
donem verilerini kullanarak Panel Veri analizi yardimiyla altyap: ve
ekonomik btiytime iliskisini arastirmislardir. Analizin sonuglar1
altyap1 harcamalarina verilen 6nemin ekonomik biiytimeye etkisinin
pozitif oldugunu ortaya koymustur.

Chen ve Zhu (2008), 1999-2007 yillar1 arasi icin Cin'deki konut
yatirimi ve ekonomik biiylime arasindaki uzun ve kisa vadeli iliskiyi
arastirmistir. Panel Veri analizinin kullanildig1 calismada, Cin’de
bulunan 30 il incelenmis ve illerin konumlarmnin farkli olmasiyla
yapilan insaat yatirimlarinin da ekonomik biiyiime tizerinde farkliliga
neden oldugu saptanmustr.

Pellicer ve Eaton (2009), 9 Avrupa tilkesinde 1996-2005 yillar:
arasimda Panel Veri analizini kullanarak uluslararasi insaat sektoriinii
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makroekonomik acidan tretim fonksiyonlari aracilifiyla analiz
etmislerdir. Amag, Avrupa tilkeleri arasindaki sektordeki farkliliklar:
vurgulayarak, Avrupa insaat sektorii hakkinda ek bilgi saglamaktir.
Yapilan calisma neticesinde insaat yatirmmlarinin  {lkelerin
makroekonomik biiytimelerinde etkili oldugu ortaya cikmustr.

Kaya vd. (2013), Turkiye’de kamu ve 6zel sektor insaat yatirimlar:
ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1987-2010
donemi verileri ile Granger Nedensellik analizi kullanilmistir. Analiz
sonucuna gore hem kamu kesimi insaat yatirimlarindan GSYH'ye
dogru hem de GSYH ile kamu kesimi ingaat yatirimlarindan o6zel
sektor insaat yatirimlarma dogru isleyen tek yonlt bir nedensellik
iliskisi oldugu saptanmustir.

Alagidede ve Mensah (2016), Sahraalt1 ve Afrika icin 2000-2013
yillar1 verilerini kullanarak Panel Veri analizi uygulamislardir.
Calismalarinin sonucu insaat sektoriintin ekonomik biiytimeyi olumlu
yonde etkiledigini ve en 6nemlisi dogru kurumlar: gelistirmenin bu
etkiyi daha da artirabilecegini ortaya koymustur.

Alper (2017), Turkiye icin 1987-2014 verilerinden yararlanarak
kamu kesimi ve 6zel kesim insaat harcamalar1 ile GSYH arasinda uzun
donemli bir iliski olup olmadigini arastirmistir. Calismada Hacker ve
Hatemi-] tarafindan  gelistirilen simetrik nedensellik testi
kullanilmistir. Yapilan arastirma sonucunda kamu kesimi insaat
harcamalar1 ve 6zel kesim insaat harcamalarindan GSYH'ye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmustir.

Mizirak ve Gomleksiz (2017), Ttirkiye'de insaat sektoriine iliskin
yatirmmlar ve finansman ditizeyi ile uzmanlasma, yogunlasma ve
rekabetin bolgesel ekonomik biiytimedeki etkilerini incelemislerdir.
Yapilan c¢alismada 2007-2014 verileri kullanilarak Panel Veri
analizinden yararlanilmistir. Elde edilen bulgular, insaat sektoriine
yonelik finansman ve uzmanlasma seviyesinin reel ekonomik
biiytimede o©nemli bir belirleyici oldugunu ancak yatirimlarin
herhangi bir pozitif etkisinin olmadigini ortaya koymustur.

Yamak vd. (2018), Turkiye ekonomisi igin 2005-2016 yillar:
verilerini kullanarak insaat sektdriintin GSYH, sanayi, hizmetler ve
tarim sektorleri iizerindeki kisa ve uzun donem etkileri analiz
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edilmistir. ARDL modelinin kullanildig1 calismada insaat sektortintin
hem GSYH hem de sanayi sektoriinde kisa donemde daha etkili
oldugu saptanmustir.

Goksu vd., (2019), Turkiye igin 2002 ve 2019 yillar1 ¢ceyrek verilerini
kullanarak, insaat sektorii tizerinde etkili oldugu diistiniilen reel
efektif doviz kuru, konut kredisi faiz orani ve ekonomik biiytime
degiskenlerinin aralarindaki iliskilerin tespit edilmesi i¢in bir ¢alisma
yapmuglardir. Insaat sektoriiniin GSYH’den aldig1 pay ve ekonomik
btiytimeyle konut kredisi faiz orani arasinda giiclii bir nedensellik
iliskisi oldugu ortaya konmustur.

Bayrak ve Telatar (2021), Ttirkiye icin 2005-2016 donemi tiger aylik
verilerini kullanarak insaat sektorii ve ekonomik biiyiime iliskisini
arastirmislardir. Engle-Granger es biittinlesme testi ve VAR modelinin
kullanildig1 ¢alismanin sonuglarina gore insaat tiretimi ile ekonomik
biiytime arasinda uzun dénemde herhangi bir etkilesim bulunmadig:
saptanmugtir.

Polat ve Fendoglu (2021), 2002-2019 yillar1 verilerini Tiirkiye icin
kullanarak insaat sektoriiniin ekonomik biiytimeye ve finansal
piyasalara olan etkisini arastirmislardir. DOLS, FMOLS ve CCR
yontemlerinin  kullanildigr calismanin sonucuna gore insaat
sektoriiniin, ekonomik buiytimeyi ve finansal piyasalarin gelismesini
olumlu yonde etkiledigi ortaya konmustur.

4. Yontem, Veri Seti ve Bulgular
4.1. Yontem

Insaat sektorii ve ekonomik bliytime arasindaki iliskinin test
edilmesinin amipirik analizinde kullanilacak yontemler su sekildedir.
Yontem boliimiinde sirasit ile Panel Veri Analizi, Panel Vektor
Otoregresyon (VAR) Modeli, Panel Johansen Esbiitiinlesme Testi,
Panel Etki-Tepki Analizi (Impulse-Response Analyses (IR), Panel
Varyans  Ayristirmasi  (Variance =~ Decomposition)  (VDC),
uygulanmuistir.

Panel verileri (boyuna veya enine kesitli zaman serisi verileri olarak
da bilinir), varliklarin davranisinin zaman iginde gozlemlendigi bir
veri kiimesidir. Bu varliklar devletler, sirketler, bireyler, tilkeler
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olabilir. Panel verileri, kiilttirel faktorler veya sirketler arasindaki is
uygulamalarindaki  farklibiklar  gibi  gozlemlenemeyen veya
olciilemeyen degiskenlerin kontrol edilmesini saglar veya zaman
icinde degisen ancak kurumlar arasinda degismeyen degiskenler
(ulusal politikalar, federal diizenlemeler, uluslararasi anlasmalar) gibi
bireysel heterojenligi agiklar (Torres ve Reyna, 2007:2).

Zaman serisi vektor otoregresyon (VAR) modelleri, cok degiskenli
eszamanli denklem modellerine alternatif olarak makroekonometri
literattirinden kaynaklanmistir (Sims, 1980: 48). Bir panel VAR
sistemindeki tiim degiskenler tipik olarak endojen olarak kabul edilir,
ancak teorik modellere veya istatistiksel prosediirlere dayali
kisitlamalar1 tanimlamak, sistem dis1 ekzojen soklarin etkisini ¢ozmek
icin uygulanabilir (Abrigo ve Love, 2016: 778).

Panel esbiitiinlesme kavramu ilk olarak Granger (1981) tarafindan
kavram olarak ortaya konulmus daha sonra Engle ve Granger'in (1987)
ortak calismalarinda teorik olarak gelistirilmistir. Engle-Granger
tarafindan gelistirilmis tek denkleme dayali ve EKK yonteminin
kullanildig: bir testtir. Pratikliginin yaninda bazi eksikliklere de sahip
olan bu yontem degiskenler arasindaki iliskide bir belirsizlik
dogurabilmektedir. Ortaya cikabilen bu eksiklikler ve gugliikler
nedeniyle Johansen (1988), bu eksikliklerin giderilmesi konusunda bir
hesaplama yontemi gelistirmistir (Tar1 vd., 2019: 426). Johansen’e gore
degiskenler arasinda esbiittinlesme iliskisinin tespit edilmesi, gercek
uzun donemli bir iliski oldugu anlamina gelmekte ve degiskenlerin
uzun donemde birlikte hareket ettigini gostermektedir.

Panel Vektor otoregresyonlarina (VAR) dayanan etki tepki analizi,
modern ampirik makroekonomide merkezi bir rol oynamaktadir.
Ekonominin bireysel yapisal soklara kisa ve uzun vadeli tepkileri
hakkindaki varsayimlar1 belirlemeye dayanan yapisal veya yar
yapisal VAR modellerinde etki tepki analizi uygulanmaktadir (Ivanov
ve Kilian, 2005: 1). Uygun gecikme uzunluklarmin belirlenmesinin
ardindan etki-tepki fonksiyonlarina bakilir. Panel etki-tepki analizi
soklarin degiskenler tizerindeki etkilerini ve hangi zamanda etkisinin
nasil oldugunu tablolar veya grafikler yardimiyla gosterir. Bu 109

448



Secilmis Islam Ulkelerinde Insaat Sektoriiniin Ekonomik Biiytimedeki Rolii: Panel
Var Analizi

islem ile soklarin hangi degiskende meydana geldigini ve bu soklara
degiskenlerin ne tepki verecegine bakilmaktadir (Tar1 vd, 2019: 481).

Degiskenlerden herhangi birinde bir sok meydana geldiginde diger
degiskenlerin tepkisi etki tepki analizi olarak adlandirilmaktadir.
Varyans ayristirmasi ise bir degiskendeki degisimin % kacmin
kendinden, % kaginin diger degiskenlerden meydana geldigini
arastirmaktadir. Eger varyansdaki degisimin %100’e yakin bir kismu
kendi dinamikleri tarafindan agikliyorsa o degisken dissal degisken
olarak adlandirilir. Panel Varyans ayristirmasmin hesaplanmasi
yapilmadan o©nce degiskenlerin siralanmasi gerekmektedir. Bu
siralama digsaldan i¢sele dogru yapilmalidir. VDC makro degiskenler
arasindaki iliskileri ortaya ¢ikarmay1 amaglamaktadir (Isik, 2005: 348).

4.2. Veri Seti

Insaat sektorii ve ekonomik biiyiime iliskisinin arastirildigi bu
calismada, Islam Is Birligi Teskilatina tiye tilkelerden verilerine
ulagilabilen iilkeler analize dahil edilmistir. Analizde kullanilan tilke
grubu Tablo 1'de sunulmustur.

Tablo 1: Analize Dahil Edilen Islam Ulkeleri

Malezya Tunus Banglades
Endonezya Irak Iran
Arnavutluk Pakistan Nijerya
Azerbaycan Fas Suudi Arabistan
Kazakistan Turkiye Umman

Panel VAR modelinde 1995-2017 yillarma ait veriler kullanilmis
olup, insaat sektoriintin ve makroekonomik degiskenlerin birbirlerini
etkilemesinden dolay1 kullanilan degiskenler analize dahil edilmistir.
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Tablo 2: Analizde Kullanilacak Olan Degiskenlerin A¢iklanmasi

]S)ii%;il:n Acgiklamasi Kaynag1 Doénemi
Kisi  Bagina  Gelir(kisi
basina gayri safi yurtici .. 1995-
InKBG hasila 2g01yO sabit ydolar Diinya Bankasi(WDI) 2017
fiyatlariyla)
Insaat(insaat yatirimlarmin Isll(am [.JlikeleU Istatistik,
InINS GSYH icindeki yiizdelik | onormic Ve Bosyal 7%
larr) rastlrr.na ve Egitim 2017
pay Merkezi(SESRIC)
stihdam(degerler 15 yas ésll(am Ulkelerl Istatistik,
InIST istit  istthdam / niifus onomik  ve S?.S}.Ial 1995-
oran) Ara@tlrrpa ve  Egitim 2017
Merkezi(SESRIC)
fhracat(iiriin  ve  hizmet 1995.
InIHR ihracattnin GSYH icindeki Diinya Bankasi(WDI) 2017
yiizdelik degerleri)
[thalat(iiriin ~ ve  hizmet 1995-
InITH ithalatinin GSYH icindeki Ditinya Bankasi(WDI) 2017
yiizdelik degerleri)
slam Ulkeleri Istatistik,
InDK Doéviz Kuru(dénem sonu Ekonomik  ve  Sosyal 1995-
doviz kuru oranlarr) Arastirma  ve  Egitim 2017
Merkezi(SESRIC)
InENF g:ffllztsgr?;(yﬂhk GSYH Diinya Bankasi(WDI) ;g?g
Tasarruf(gayri safi yurtici 1995-
InTAS tasarruf (GSYH' nin  Diinya Bankasi(WDI) 2017
yiizdesi))

Calismanin ampirik analizinde beklenen sonuglardan birincisi,
insaat sektorti ekonomik biiylime tizerinde pozitif etki yaratmaktadur.
Ikincisi, insaat sektoriiniin ekonomik biiyiime tizerinde kisa ve uzun
vadede farkli etkilerinin olabilmesidir. Bu iki amag¢ dogrultusunda
ampirik analizlerde kullanilacak olan degiskenlerin etkileri ayr1 ayr1
incelenecektir.

4.3. Bulgular

Bu boliimde, uygulanan analiz sonucunda elde edilen bulgulara yer
verilecek olup, birim kok testlerinin ardindan panel VAR analizi
bulgularina model I, model II ve model III dikkate alinarak
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esbiitiinlesme testi, etki tepki analizi ve varyans ayristirmasi analizleri
ile agiklanacaktir.

Tablo 3: Panel Birim Kok Testleri (Seviyede)

Seviye (Level)

Sabit Sabit+Trend
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
InKBG LLC 0,66 0.747 -0.27 0.390
IPS 3.56 0.999 1.09 0.862
ADF 18.34 0.974 29.08 0.614
PP 25.90 0.767 18.04 0.977
InINS LLC -1.95 0.025 -2.10 0.017
IPS -1.44 0.074 -1.49 0.067
ADF 42.78 0.096 48.21 0.032
PP 38.00 0.214 36.37 0.272
InIST -1.70 0.044 -1.94 0.025
IPS -0.24 0.404 0.00 0.501
ADF 34.45 0.351 38.99 0.184
PP 27.24 0.706 47.68 0.036
InIHR LLC -16.78 0.000 -64.08 0.000
IPS -8.36 0.000 -21.54 0.000
ADF 297.52 0.000 300.72 0.000
PP 62.73 0.000 93.42 0.000
InITH LLC -12.70 0.000 -21.76 0.000
IPS -6.56 0.000 -8.72 0.000
ADF 293.36 0.000 303.44 0.000
PP 61.97 0.001 81.59 0.000
InDK LLC -1.82 0.034 -0.69 0.244
IPS -0.91 0.179 -0.36 0.357
ADF 42.19 0.041 32.98 0.236
PP 58.48 0.000 26.61 0.539
InENF LLC -1.86 0.031 -1.91 0.027
IPS -2.21 0.013 -0.44 0.329
ADF 55.78 0.005 51.95 0.014
PP 106.76 0.000 81.01 0.000
InTAS LLC 271 0.003 -1.49 0.066
IPS -0.81 0.207 -0.08 0.466
ADF 57.18 0.004 37.90 0.217
PP 57.82 0.003 70.35 0.000

Yapilan panel birim kok analizinde serilerin hem diizey hem de
birinci farklar: icin birim kok testleri uygulanmustir. Tablo 3'te diizey
degerlerinde LnlHR, InITH ve InENF degiskenlerinin birim kok
icerdikleri ancak diger degiskenlerin diizey degerinde duragan
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olmadig1 goriilmektedir. Daha sonra birim kok iceren degiskenlerin
birinci farklar1 aliip degerlerin hepsi duragan hale getirilmistir.

Tablo 4: Panel Birim Kok Test Sonuglar: (Birinci Farkta)

Birinci Fark

Sabit Sabit+Trend
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
InKBG LLC -4.86 0.000 -8.03 0.000
1PS -5.78 0.000 -7.26 0.000
ADF 94.18 0.000 111.73 0.000
PP 149.44 0.000 174.33 0.000
InINS LLC -6.15 0.000 -5.71 0.000
1PS -8.56 0.000 -7.32 0.000
ADF 135.08 0.000 111.17 0.000
PP 267.71 0.000 267.02 0.000
InIST LLC -3.31 0.000 -1.49 0.067
1PS -5.16 0.000 -2.84 0.002
ADF 89.54 0.000 67.82 0.000
PP 150.26 0.000 150.81 0.000
InIHR LLC -53.05 0.000 -40.44 0.000
1PS -20.73 0.000 -17.81 0.000
ADF 401.46 0.000 380.17 0.000
PP 245.66 0.000 310.43 0.000
InITH LLC -24.83 0.000 -18.27 0.000
1PS -13.59 0.000 -10.60 0.000
ADF 389.39 0.000 278.72 0.000
PP 288.94 0.000 401.84 0.000
InDK LLC -6.67 0.000 -5.73 0.000
1PS -6.09 0.000 -3.99 0.000
ADF 89.68 0.000 65.09 0.000
PP 110.45 0.000 89.25 0.000
nENF LLC -2.83 0.002 -0.91 0.179
1PS -7.07 0.000 -4.83 0.000
ADF 127.22 0.000 94.61 0.000
PP 499.29 0.000 533.15 0.000
InTAS LLC -6.03 0.000 -5.78 0.000
1PS -10.24 0.000 -9.64 0.000
ADF 160.30 0.000 141.86 0.000
PP 537.58 0.000 908.21 0.000

Not: Maksimum gecikme uzunluklar1 LLC ve IPS testlerinde 1, olarak alinmis olarak
almmus ve optimal gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriteri ile belirlenmistir. LLC
testlerinde Barlettkernel metodu kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West
yontemi ile belirlenmistir. Fisher test istatistiklerinin hesaplanmasinda asimptotik ki-
kare dagilimlar1 kullanilmistir.
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Uygulanan LLC (Levin, Lin ve Chu (2002)), IPS (Im, Pesaran ve Shin
(2003)), ADF (Dickey, Fuller, (1979, 1981)), PP (Phillips ve Perron, 1988)
testleri [nKBG'nin diizeyde duragan olmadig1 ve birim kok icerdigine
karar verilmektedir. Ancak serilerin birinci fark: alindiginda duragan
hale geldigini gormekteyiz. [nKBG” in duragan olmamasi meydana
gelen soklarin etkisinin kalic1 oldugunu ifade etmektedir.

LnINS degiskeni icin sabitli ve sabit-trendli model icin hesaplanan
LLC, IPS, ADF ve PP test istatistigi sonuglar1 dizeyde duragan
olmadig1 ve serinin birim kok icerdigi gortlmektedir. Serinin birinci
farki alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir.

4.3.1. Panel VAR Analizi Bulgular1 (Esbiitiinlesme, Etki-Tepki ve
Varyans Ayristirmasi)

Serilerin homojenligi ve duraganlik dereceleri belirlendikten sonra,
elde edilen bulgular neticesinde panelin yapisina uygun bir
koentegrasyon testi ile uzun donem iliskinin varlig1 arastirilmalidir.
Panel VAR analizi kapsaminda serilerin egbiitiinlesme, etki-tepki ve
varyans ayristirmasi bulgularmin sonuglar1 ayritili bir sekilde ele
alinacaktir.

4.3.1.1. Model 1

Model I insaat sektorii ve reel sektor arasindaki iligkinin ele
alinmasi i¢in kullanilmaktadir.

MODEL I (Reel sektorii temsilen) = AKBG, INS, IST) 1)
Tablo 5: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 1752379 NA 478e-05  -1.43531 -1.3918 -1.4177
1 1778.896  3153.861 8.09-11  -14.7241 -14.5501*  -14.6540
2 1797.042  35.2337 7.50e-11  -14.8003 -14.4958 -14.6776
3 1815532  35.4389 6.93e-11  -14.8794 -14.4443 -14.7041*
4 1824.979 17.8698* 6.90e-11*  -14.8831* -14.3175 -14.6552
5 1828.989  7.4860 7.20e-11  -14.8415 -14.1454 -14.5610
6 1835970  12.8568 7.32e-11  -14.8247 -13.9981 -14.4916
7 1843.738  14.1115 7.40e-11  -14.8144 -13.8573 -14.4288

o]

1851.801 14.4467 7.47e-11 -14.8066 -13.7189 -14.3684

Not: AIC; Akaike Bilgi Kriterini, SW; Schwartz Kriterini, HQ; Hannan-Quinn Kriterini,
FPE; Final PredictionErrorkriterini ifade etmektedir. (*), tabloda gosterilen kriterler
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araciligryla belirlenmis gecikme sirasim gostermektedir. En cok yildizi (*) olan
gecikme uzunlugu olarak alinabilir.

Degiskenler  arasinda  esbiitiinlesmenin  tespit  edilmesi,
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigini ortaya
koymaktadir. Johansen esbiitiinlesme testinin yapilmasi icin 6ncelikle
bir VAR modeli olusturularak en uygun gecikme sayisiin ve modelin
tespit edilmesi gerekmektedir. Mevcut verilerle en uygun modelin
olusturabilmenin en nemli asamalarindan birisi en uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesidir. Belirlenen kriterlere gére en uygun
gecikme uzunlugunun 4 oldugu tespit edilmistir.

4.3.1.1.1. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonugclar1

Johansen (1988) esbiitiinlesme testinde ayni seviyede duragan olan
serilerin denklem sistemi, sistemde yer alan biitiin degiskenlerin
diizey ve gecikmeli degerlerinin yer aldigi VAR analizi ile test
edilmektedir (Ergtin ve Polat, 2015: 126).

Tablo 6: JohansenEsbiitiinlesme Analizi Test Sonuglari

= & 55D Bb = ~ ¥ o ~
R o= ,— - |°)--< — =
og »0 2 = = =1 x %02 = —
25 g2 a~g $% % sf¥E g2 %
& N & IS = SR W =
— Q LDQ
s O = @ 8 (@] O & S @]
o— — > — =3

Yok 01319 498440 297970 0.0001 407457 211316 0.0000
f“faﬂa 00276  9.0982 154947 03564 8.0782 142646 03708
En 00035  1.0200 3.8414 03125 1.0200 3.8414 03125
fazla 2

Not: [z istatistigi ve Maksimum 6zdeger testi sirasiyla %5 kritik degerlerden biiyiik ise
esbiitiinlesme esitliginin bulundugunu gostermektedir.

Tablo 6’da Model I'deki seriler arasinda uzun dénemli bir iligskinin
bulundugu yani esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Diger bir
ifadeyle hem maksimum 6z deger testi hem de Iz testi icin ele alinan
seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Herhangi koentegre vektoriin bulunmadigmi soyleyen temel
hipotez (Yok*) i¢cin maksimum 6z deger 40.74, %1 anlamlilik
diizeyinde kritik deger %21.13’den biiyiiktiir. Temel hipotez icin Iz test
degeri 49.84, %1 anlamlilik diizeyinde iz testi kritik degeri %29.79’dan
btiytiktiir. Elde edilen sonuglara gore her iki test icinde %1 anlamlilik
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diizeyinde serileri arasinda uzun doénemli bir iliskinin varhig:
mevcuttur.

Tablo 7: Normalize Edilmis Denklem

LNKBG LNIST LNINS

1.000000 -2.8072 -3.2439
(1.8999) (0.5547)

Tablo 8'de isttihdamdaki %1" lik artis KBG' i %2.80 artirdigy;
insaattaki % 1’ lik artis ise KBG” i %3.24 artirdig1 gosterilmektedir.
Esbiitiinlesik olan seriler arasinda olusacak kisa dénemli bir sokun
etkisinin uzun donemde kaybolarak degiskenlerin uzun donemde
beraber hareket etmesi beklenmektedir.

4.3.1.1.2. Panel Etki-Tepki Analizi Bulgular1

Uygun gecikme uzunluklarmin belirlenmesinden sonra etki-tepki
fonksiyonlara bakilarak soklarn degiskenler tizerindeki etkileri
incelenecektir. Bu islem ile soklarin hangi degiskende meydana
geldigini ve bu soklara degiskenlerin ne tepki verecegine
bakilmaktadir (Tar1 vd, 2019: 481). Boylelikle etkisi en yiiksek olan
degiskenin politika araci olarak ne ol¢tide kullanilabilecegi ortaya
konabilir (Bozkurt, 2007: 95).
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Sekil 1: Etki-Tepki Analizi Grafiksel Gosterimi

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.

Response of D(LNKBG) to D(LNKBG) Response of D(LNKBG) to D(LNINS1) Response of D(LNKBG) to D(LNIST)

Response of D(LNINS1) to D(LNKBG) Response of D(LNINS1) to D(LNINS1) Response of D(LNINS1) to D(LNIST)

06 06 06 -|
04 04 04 |
02 02 02

Response of D(LNIST) to D(LNKBG) Response of D(LNIST) to D(LNINS1) Response of D(LNIST) to D(LNIST)

006 .006 4 .006 | \
004 4 .004 .004 |
002 .002 4 .002

.000

000 .000

Model I'i¢in etki tepki analizi bulgularmin grafiksel gosterimi Sekil
1’de sunulmustur.

Sekil 1'de, INS degiskeninde meydana gelen bir standart sapmalik
pozitif soka kendisinin donemin baslarinda verdigi tepkinin pozitif
oldugu (0.0676) gortilmektedir. Bu pozitif tepkinin 3. doneme kadar
devam ettigi ve insaat sektoriinde pozitif bir sokun uzun ve kisa
donemlerde pozitif ve negatif bir tepkiye yol acarak degisiklik
gosterdigini soylemek mumkiindiir.
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4.3.1.1.3 Panel Varyans Ayristirms:1 Bulgular1

Tablo 8: Kisi Basina Gelir Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Donemler Standart Hata LNKBG LNIST LNINS
1 0.0218 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.0326 98.5644 0.0650 1.3704
3 0.0427 97.1872 0.0592 2.7534
4 0.0516 97.9717 0.0408 1.9874
5 0.0595 98.4785 0.0310 1.4904
6 0.0664 98.7740 0.0264 1.1994
7 0.0728 98.9471 0.0272 1.0255
8 0.0786 99.0037 0.0370 0.9591
9 0.0841 98.9842 0.0575 0.9581

10 0.0892 98.8995 0.0895 1.0109

Her bir degiskendeki degismelerin ne kadarinin kendisinden ne
kadarmnin diger degiskenlerden kaynaklandigini gostermektedir. Bu
analizde  kullanulan  degiskenler = dissaldan  igsele  dogru
siralanmaktadir. Model 1 icin Tablo 8 sonucuna baktigimizda ilk
donemde kisi basma gelir degiskeninin %100 gibi ytiksek oranla daha
cok kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi, diger degiskenlerin
etkilerinin bu donemde olmadig: goriilmektedir.

Tablo 9: Istihdam Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Donemler Standart Hata LNKBG LNIST LNINS
1 0.0057 0.8779 99.1220 0.0000
2 0.0092 1.0934 98.9022 0.0043
3 0.0120 1.2928 98.6958 0.0113
4 0.0149 1.2242 98.7683 0.0074
5 0.0176 1.1940 98.8002 0.0057
6 0.0200 1.1802 98.8152 0.0044
7 0.0223 1.1711 98.8237 0.0050
8 0.0244 1.1779 98.8146 0.0074
9 0.0265 1.2004 98.7878 0.0116
10 0.0284 1.2328 98.7488 0.0183

Istihdam degiskeni varyans ayristirma sonuglari Tablo 9'da
gosterilmektedir. Ik donemde istihdam degiskeninin %99 luk kismu
kendi dinamiklerinden kaynaklanirken, %0.87" lik kismu KBG
degiskeninden kaynaklandig1 ancak INS degiskeninin ilk dénemde
etkisinin olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 10: insaat Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Donemler Standart Hata LNKBG LNIST LNINS
1 0.0688 4.6703 0.1121 95.2174
2 0.0988 5.9997 0.6565 93.3437
3 0.1102 5.6218 1.2519 93.1262
4 0.1202 5.8446 1.8828 92.2725
5 0.1307 6.2015 2.4350 91.3634
6 0.1388 6.4192 2.8941 90.6865
7 0.1454 6.5572 3.2640 90.1787
8 0.1514 6.7044 3.5664 89.7291
9 0.1565 6.8322 3.8133 89.3543

10 0.1610 6.9419 4.0156 89.0424

Insaat degiskeninin varyans ayristirma sonuglari Tablo 10’da
ayrmtil olarak gosterilmektedir. [lk dsnemde INS degiskeninin %95’
lik kismi kendi dinamikleri tarafindan belirlenirken, KBG
degiskeninden etkilenme orani %4.67, IST degiskeninden etkilenme
orani ise %0.11 olarak gozlemlenmistir.

4.3.1.2. Model 11

Das ticaret modeli olarak adlandirdigimiz Model II, insaat sektorii
ve dis ticaret iligkisinin ele alinmasi i¢in kullanilmaktadar.

MODEL I (D1s Ticaret) = fKBG, INS, IHR, ITH, DK) )
Tablo 11: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -359.0161 NA 7.85e-06 2.434890 2.496770 2.459657

1 2449.049 5503.432 6.46e-14 -16.18093 15.80965* -16.03233

2 2509.762 116.9587 5.09e-14 -16.41981 -15.73913 -16.14737*
3 2543274  63.43798 144*'816_ -16.47675*  -15.48667 -16.08047

4 2563.952 38.44974*  4.95e-14 -16.44784  -15.14835  -15.92772

Tablo 11’de en wuygun gecikme wuzunlugunun 4 oldugu
goriilmektedir. Panel VAR modelinde 4 gecikme uzunlugu tercih
edildikten sonra kurulan VAR modelinde otokorelasyon ve degisen
varyans sorunlari goriilmemektedir.
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4.3.1.2.1. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Tablo 12: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuglari

oy oy "i oy "ﬁ
gS g 20 o = ~ g F ~
£ 5% F 2y 2 BF 2y Z
o & & s w0 R kS ST E 0 & k:
janlifen O oG BN XA (@) =0 .4 XA (@]
Yok* 0.1155 70.7954 69.8188 0.0417 34.6287 33.8768  0.0406
faI;la 1 0.0630 36.1667 478561 0.3880 18.3512 275843  0.4661
E\I;la 5 0.0505 17.8155 29.7970 05797 14.6339 21.1316 0.3154
En 0.0097 3.1815 15.4947  0.9581 2.7506 14.2646 0.9619
fazla 3
En 0.0015 0.4309 3.8414 0.5115 0.4309 3.8414 0.5115
fazla 4

Not: [z istatistigi ve Maksimum 6zdeger testi sirasiyla %5 kritik degerlerden biiyiik ise
esbiitiinlesme esitliginin bulundugunu gostermektedir.

Tablo 12’de seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulundugu
yani esbiittinlesik oldugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle hem
maksimum 6z deger testi hem de iz testi igin ele alinan seriler arasinda
uzun donemli bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Tablo 13: Normalize Edilmis Denklem

LNKBG LNINS LNIHR LNITH LNDK
1.000000 2.2932 -0.0743 -0.6764 0.1868
(0.4834) (0.6475) (0.8333) (0.0762)

Not: Parantez i¢indeki degerler standart hatay1 gostermektedir.

Tablo 13’te normalize edilmis denklemde insaattaki %1’ lik artig
KBG' i %2.29 artirdigy; ihracat degerlerindeki % 1’ lik artis KBG” i %0.07
artirdigy, ithalat degerlerindeki %1 lik artisin KBG’ i %0,67 artirdig1 ve
ancak doviz kurlarindaki %1" lik artismn ise KBG'i %0.18 azalttig:
goriilmektedir.
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4.3.1.2.2. Panel Etki-Tepki Analizi Bulgular1

Sekil 2: Etki-Tepki Analizi Grafiksel Gosterimi

Response of D(LNKBG) to D(LNKBG)

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E

Response o D(LNKBG) to DILNINSI)

Respanse of D(LNKBG) to LNIHR

Response of DLNKBG) to LNITH

Response of D(LNKBG) to D(LNDK)

o

o

Response of D(LNINS1) to D(LNKBG)

Response of D(LNINSI) to D(LNINSI)

2

Response of DLNINS1) o LNIHR

Resporse of D(LNINS1) to LNITH

Response of D(LNINSI) to D(LNDK)

Response of LNIHR to D(LNKBG) Resporse of LNIHR to D(LNINS) Response of LNIHR 1o LNIHR Response of LNIHR to LNITH Response of LNIHR 0 D(LNDK)
0% % % 0%
o o 0 o
2 o o 1 [
® 0 0 o E—
@ — o 2+ o

2 68 W0 2 4 8 8w 2 4 8 8 W

Respense of LNITH to D(LNKBG)

Resporse of LNITH 0 DLNINSI)

Response of LNITH to LNITH

Response of LNITH to D(LNDK)

Response of DILNDK) 10 D(LNKBG)

Response of D(LNDK) o D(LNINS1)

Response of D(LNDK) o LNIR

Response of D(LNDK) to INITH

Respense of D(LNDK) to D(LNDK)

1

2 )

10

Model IT icin etki tepki analizi bulgularmin grafiksel gosterimi Sekil
2’'de sunulmustur.

INS degiskeni kendisinde meydana gelen bir standart sapmalik
soka ilk donem 0.0586 birimlik bir tepki verirken bu tepki 2. donemde
pozitif olmus ancak 3-6 donemlerde INS degiskeninin tepkisi negatif
olmustur. 7-9 donemlerde tekrar pozitif olan tepkisi 10. déonemde yine
negatif olmus ve etkisi kaybolmustur.
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4.3.1.2.3. Panel Varyans Ayristirmasi Bulgular:

Tablo 14: KBG Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuclari (%)

Dﬁnemlerls{t:t‘:ldart LNKBG LNINS LNIHR LNITH LNDK
1 00155  100.0000  0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
2 0.0169 98.9012 0.2939 0.4203 0.0676 0.3168
3 0.0174 97.9511 0.2803 1.1898 0.2116 0.3670
4 0.0180 942311 2.6548 11233 0.2574 1.7332
5 0.0182 91.8804 3.9186 1.1800 0.7421 2.2788
6 0.0183 91.2804 4.0617 1.1862 1.2043 22671
7 0.0183 90.9398 41542 1.1999 1.4441 22617
8 0.0184 90.6208 4.1543 1.2548 1.7169 2.2529
9 0.0184 90.2713 41372 1.3154 2.0130 2.2629
10 0.0185 89.9523 4.1465 1.3753 22578 2.2679

Model IT igin KBG degiskeninin varyans ayristirma sonuglar: Tablo
14'te ayrintil olarak gosterilmektedir. Ik dénem icin KBG
degiskeninin %100 bir oranla kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi
goriilmekte ve bu durumda KBG dissal degisken olarak
adlandiriimaktadir.

Tablo 15: ingaat Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Standart

DtinemlerHa ta LNKBG  LNINS LNIHR LNITH LNDK
1 0.0586 0.1495 99.8504 0.0000 0.0000 0.0000
2 0.0598 0.2253 98.5687 0.1086 0.0526 1.0446
3 0.0629 0.4743 94.3921 2.1431 0.5740 24163
4 0.0638 0.9825 92.8183 2.2930 0.7313 3.1746
5 0.0644 2.2556 91.4116 2.2448 0.7545 3.3333
6 0.0646 2.5237 91.0583 2.2367 0.7780 3.4030
7 0.0647 2.5687 90.9759 2.2328 0.7813 3.4411
8 0.0648 2.5778 90.8390 2.2379 0.7904 3.5547
9 0.0648 2.5766 90.8098 2.2503 0.7964 3.5667
10 0.0648 2.5772 90.8006 2.2574 0.7976 3.5670

INS degiskeninin varyans ayristirma sonuglar: Tablo 15’te ayrintili
olarak gosterilmektedir. ik doéneme baktigimizda INS degiskeninin
%99 gibi yiiksek oranla kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi
gortilmektedir.
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Tablo 16: Thracat Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Dénemler Standart G p- [NING  INIHR  LNITH — LNDK

Hata
1 0.0608 0.8750 2.7571 96.3678 0.0000 0.0000
2 0.0823 1.9663 3.2437 93.6209 0.5315 0.6374
3 0.0952 1.7104 2.4559 93.3758 1.3045 1.1531
4 0.1055 1.3967 2.2571 92.3120 2.5174 1.5165
5 0.1152 1.2460 2.0651 91.3400 3.4276 1.9212
6 0.1235 1.1026 1.8678 90.1919 4.5830 2.2545
7 0.1309 0.9814 1.7287 89.0297 5.8317 2.4282
8 0.1377 0.8898 1.5900 87.8824 7.1024 2.5352
9 0.1439 0.8344 1.4611 86.6808 8.4230 2.6004
10 0.1496 0.8199 1.3530 85.4258 9.7864 2.6146

IHR degiskeninin varyans ayristirma sonuglar: Tablo 16’da ayrintilt
olarak gosterilmektedir. Ik dénemde THR degiskeninin %96 gibi
yiiksek bir oranla kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi
goriilmektedir. Onuncu doénem itibariyle IHR degiskeninin kendi
dinamikleri tarafindan etkilenme orani1 %85 e gerilemistir.

Tablo 17: ithalat Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Dﬁnemlerls_lt:t:dart LNKBG LNINS LNIHR LNITH LNDK
1 0.0563 1.1989 5.0394 7.4648 86.2967 0.0000
2 0.0772 1.8248 7.0908 114267  79.6324 0.0251
3 0.0899 3.4289 6.1722 14.8550  75.4603 0.0834
4 0.0996 4.5229 5.8612 185995  70.8951 0.1210
5 0.1083 5.8640 51724 192633  69.5837 0.1164
6 0.1163 6.9021 4.6026 194725  68.8880 0.1346
7 0.1237 7.7073 41937 193252 68.6326 0.1409
8 0.1301 8.2384 3.9376 193980  68.2876 0.1382
9 0.1359 8.7541 3.7404 194308  67.9358 0.1387
10 0.1413 9.2119 3.5891 194672 67.5867 0.1449

ITH degiskeninin varyans ayristirma sonugclar: Tablo 17’ de ayrintilh
olarak gosterilmektedir. ik dénemde ITH degiskeninin %86 gibi
yiiksek bir oranla kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi
gortilmektedir.
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Tablo 18: Déviz Kuru Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuclari (%)

D““emlerIS;:t‘;da” LNKBG LNINS [INIHR LNITH LNDK
1 00507 17043 0.8688 00057 09591 964618
2 00527  3.2859 0.8128 1.3013 14177 931820
3 0.0533 3.9632 1.0706 21947 13867 913845
4 00539  4.0658 1.0713 22922 26401  89.9302
5 00540  4.0993 1.1036 24316 27639 89.6014
6 00540 41126 1.1088 25226 28343 894214
7 0.0541 41288 1.1449 25843 20013  89.2405
8 0.0541 41521 11495 25945 30593  89.0443
9 00542 41634 1.1545 26176 31850  88.8792

[uny
(e]

0.0542 4.1745 1.1619 2.6286 3.3053 88.7294

DK degiskeninin varyans ayristirma sonuglar1 Tablo 18’de ayrintili
olarak gosterilmektedir. ilk dénemde DK degiskeninin %96 gibi
yiiksek bir oranda kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi
gortilirken, KBG degiskeninden etkilenme orant %1.70, INS
degiskeninden etkilenme orani %0.86, IHR degiskeninden etkilenme
orant %0, ITH degiskeninden etkilenme orani ise %0.95 olarak
goriilmektedir.

4.3.1.3 Model III

Parasal model olarak adlandirdigimiz model III, insaat sektorii ve
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskinin ele almmasi igin
kullanilmaktadir.

MODEL TII (Parasal Model) = f(KBG, INS,ENF, TAS) 3)
Tablo 19: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -150.7475 NA 5.06e-05 1.459882 1.523214 1.485480
1 1086.437 2416.012 5.02e-10  -10.06073 -9.744069  -9.932741
2 1140.025 102.6262 3.52e-10 -10.41533  -9.845346* -10.18496*
3 1158.868  35.37510 3.43e-10  -10.44215 -9.618839 -10.10939
4 1176.782  32.95548*  3.37e-10* -10.46021* -9.383571  -10.02506

Tablo 19da en uygun gecikme uzunlugunun 4'te saglandig:
gortilmektedir. Gecikme uzunlugu tercih edildikten sonra kurulan
VAR modelinde oto korelasyon ve degisen varyans sorunlari
gortilmemektedir.
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4.3.1.3.1. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Tablo 20: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuglari

= = = = B
1S g = ® 3 ~ BE £ ~
2 £0 & = 2 = wE 2 =
o K- = oA 7 ORI oA 7
o & N 8 n o = 8 N8 n o s
anjiias) © 4 N A o =0 .4 A o
Yok* 0.1823 49.6970 47.8561 0.0332 38.6550 27.5843  0.0013
faI;la 1 0.0464 11.0420 29.7970 0.9602 9.1256 211316 0.8222
En 0.0092 1.9164 15.4947 0.9960 1.7754 14.2646  0.9950
fazla 2
En 0.0007 0.1409 3.8414 0.7074 0.1409 3.8414 0.7074
fazla 3

Tablo 20’de seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulundugu
yani serilerin esbiittinlesik oldugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle
hem maksimum 6z deger testi hem de iz testi icin ele alinan seriler
arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 goriilmektedir. Elde edilen
sonuclara gore her iki test icinde %1 anlamlilik diizeyinde serileri
arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 mevcuttur.

Tablo 21: Normalize Edilmis Denklem

LNKBG LNINS LNENF LNTAS
1.000000 442354 50.9656 -54.8766
(13.2702) (9.3874) (14.492)

Tablo 21’de normalize edilmis denklemde parasal model olan
ticlinci modelde insaattaki %1" lik artisin KBG" i %44.23 azalttigy;
enflasyon degerlerindeki % 1° lik artistn KBG" i %50.96 azalttig1,
tasarruf degerlerindeki %1’ lik artismn is KBG' i %54,87 artirdig:
gortilmektedir.
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4.3.1.3.2. Panel Etki-Tepki Analizi Bulgular1

Sekil 3: Etki-Tepki Analizi Grafiksel Gosterimi

Response of D(LNKBG)to D(LNKBG)

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.

Response of D(LNKBG)to DILNINS 1)

Response of DLNKBG)to LNENF

Response of DLNKBG) 10 LNTAS
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Model III i¢in etki tepki analizi bulgularinin grafiksel gosterimi
Sekil 3’de sunulmustur.

Sekil 3'de INS degiskeni kendisinde meydana gelen bir standart
sapmalik soka ilk iki donem pozitif tepki verirken 3-5 donemlerde
tepkinin negatif oldugu 6-8 donemlerde pozitif tepki verdigi ancak son
iki donemde tepkinin tekrar negatif oldugu goriilmektedir.
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4.3.1.3.3. Panel Varyans Ayristirmasi Bulgular:

Tablo 22: Kisi Basina Gelir Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonugclari (%)

Dénemler IS;:t‘;d”t LNKBG LNINS LNENF LNTAS
1 0.0146 100.0000 0.0000 0.0000 0.0000
2 0.0166 97.8049 1.2338 0.5838 0.3774
3 0.0175 95.7282 1.1986 0.7641 23089
4 0.0179 92.9815 1.6930 1.2966 4.0287
5 0.0181 91.2913 2.8820 1.2652 4.5614
6 0.0182 90.9010 3.1087 1.2724 4.7177
7 0.0182 90.8911 3.0896 1.2783 4.7408
8 0.0183 90.8397 3.0891 13111 4.7599
9 0.0183 90.7722 3.0776 1.3494 4.8005
10 0.0183 90.6609 3.0886 1.4123 48381

Model IlT i¢cin KBG degiskeninin varyans ayristirma sonuglari Tablo
22’de ayrintili olarak gosterilmektedir. Ik dsnemde KBG degiskeninin
tamami1 (%100) kendi dinamikleri tarafindan belirlenmektedir. Bu
durumda KBG degiskeninin dissal bir degisken oldugu sdylenebilir.
Ikinci dénem itibariyle KBG degiskeni INS, ENF ve TAS
degiskenlerinden etkilenmeye baslamis ve bu etki artan oranlarda
ilerleyen donemler icin devam etmistir.

Tablo 23: Insaat Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglari (%)

Dénemler Is;:t‘;dm LNKBG LNINS LNENF LNTAS
1 0.0509 0.0299 99.9700 0.0000 0.0000
2 0.0519 0.4571 98.3966 1.0427 0.1035
3 0.0525 0.4487 98.0783 1.1922 0.2805
4 0.0529 0.6338 97.2855 1.7948 0.2857
5 0.0530 0.659 971013 1.9444 0.2946
6 0.0531 0.6638 96.9476 2.0604 0.3281
7 0.0531 0.6630 96.8793 2.0636 0.3929
8 0.0531 0.6638 96.8740 2.0634 0.3987
9 0.0531 0.6798 96.8355 2.0749 0.4096
10 0.0531 0.7134 96.7827 2.0791 0.4246

Tablo 23’te INS degiskeninin varyans ayristirma sonuglar1 ayrintili
bir sekilde gosterilmektedir. INS degiskeninin %99’ luk bir kismi1 kendi
soklar1 tarafindan belirlenirken, sadece KBG degiskeninden etkilenme
orant %0.02 olarak gorulmektedir. Altinct doneme kadar INS
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degiskeninin oraninda daimi bir azalis gozlemlenirken, altinci ve
onuncu dénemlerde bu oran ayni kalarak %96" y1 bulmustur

Tablo 24: Enflasyon Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuclari (%)

Standart

Donemler Hata LNKBG LNINS LNENF LNTAS
1 0.3046 0.8269 0.1393 99.0337 0.0000
2 0.3279 0.9254 2.2991 94.5432 22322
3 0.3359 1.0022 2.7523 93.7415 2.5037
4 0.3535 2.2188 2.6214 92.2442 2.9153
5 0.3730 5.8067 2.3872 89.1866 2.6193
6 0.3823 8.0230 2.3452 86.8549 2.7767
7 0.3957 9.8707 2.2205 84.7724 3.1362
8 0.4060 11.4159 2.1931 82.9248 3.4659
9 0.4159 12.9119 2.1495 80.6495 4.2889
10 0.4253 14.3721 2.0784 78.5993 4.9500

Tablo 24’te ENF degiskeninin varyans ayristirma sonuglar: ayrintili
bir sekilde gosterilmektedir. Bu degiskenin %99 gibi yiiksek bir oranla
kendi soklar1 tarafindan Dbelirlendigi goriilmektedir. KBG
degiskeninden etkilenme oran1 onuncu déneme kadar stirekli bir artis
gostermektedir. Ancak INS degiskeninden etkilenme orani onuncu
doneme kadar neredeyse ayni oranlarda seyrederek onuncu dénem
sonunda oranin %2.07 oldugu goriilmektedir.

Tablo 25: Tasarruf Degiskeninin Varyans Ayristirma Sonuglar1 (%)

Dénemler IS;:t‘;da“ LNKBG LNINS LNENF LNTAS
1 0.0651 5.0200 1.5470 5.7397 87.6931
2 0.0868 10.7474 1.4811 5.6967 82.0746
3 0.1043 12.1962 2.0643 6.2869 79.4524
4 0.1195 13.1511 1.7075 5.8791 79.2621
5 0.1375 16.3770 1.3274 7.8479 744475
6 0.1532 20.1601 1.1424 8.9294 69.7679
7 0.1694 227484 1.0225 9.9339 66.2950
8 0.1851 24.8600 0.9339 11.2231 62.9828
9 0.2010 26.7594 0.9116 12.4848 59.8441
10 0.2160 28.3835 0.8925 133782 57.3456

Tablo 25’te TAS degiskeninin varyans ayristirma sonuglari ayrintil
bir sekilde gosterilmektedir. TAS degiskeni kisa donemde %87 gibi bir
oranla kendi soklar1 tarafindan belirlenmektedir. Uciincii donemde
TAS degiskeninin INS degiskeninden etkilenme orani kendi i¢inde en
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yiiksek oran olan %2.06 olup bu oran onuncu donemde %0.89" a
gerilemistir.

5. Sonuc

Bu calisma, secilmis Islam iilkelerinde insaat sektoriiniin o iilkelerin
ekonomik biiytilemelerindeki roliinti arastirmayi amaglamaktadir.
Verilerine ulasilan Islam iilkelerinde insaat sektorii ve ekonomik
biiytime iliskisi 1995-2017 donemi yillik verileri kullanilarak Panel
VAR analizi ile test edilmistir. Bu calismada alternatif degiskenlerle {ic
farkli model kurulmus olup bu modellere ait bulgulara ayrintili olarak
yer verilmistir.

Reel sektorti temsilen kisi basina gelir, istihdam ve insaat
degiskenlerinin kullanildigr Model I'e iliskin elde edilen etki tepki
analizi bulgularina gore insaat degiskenindeki pozitif sokun yine
insaat degiskenine etkisi donemin basinda pozitif olurken dénemin
sonlarmma dogru bu etkinin negatif oldugu ve zamanla etkisini
kaybettigi gortilmiistiir. Model I icin varyans ayristirmasi bulgularina
gore, insaat degiskenindeki degisimlerin tamamina yakinini yine
kendisinin olusturdugu gortlmektedir.

Dis ticareti temsilen kurulan Model II" de insaat degiskenindeki bir
standart sapmalik soka insaat degiskeninin vermis oldugu tepki
donemin basinda pozitif olurken zaman icinde tepkisi negatife
dontismuistiir. Varyans ayristirmast bulgularina gore insaat
degiskeninde meydana gelen degisimlerin tamamma yakimnin yine
kendisinin olusturdugu gortilmektedir.

Parasal modeli temsilen kurulan Model III'de insaat degiskeninin
kendisindeki bir pozitif soka olan tepkisi baz1 donemler pozitif olurken
bazi donemler negatif devam etmistir. Bu durum, insaat sektoriinde
oynakliklarin devam ettigini ve sektdriin istikrarli bir yol izlemedigini
gostermektedir. Varyans ayristirmasi sonuglarma gore, insaat
degiskeninde meydana gelen bir degisimin ilk dénem neredeyse
tamaminin kendi dinamikleri tarafindan belirlendigi ve diger
degiskenlerden etkilenme oraninin 10. doéneme kadar arttig:
gortilmektedir.
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Yapilan ampirik analiz sonucuna gore insaat sektoriintin dénemin
baslarinda ekonomik biiylimeye pozitif etki saglarken donem
uzadikca bu etkinin negatif olmas1 goz oniine alindiginda 6zellikle geri
kalmus ve gelismekte olan tilkelerin sadece insaat yatirimlarina dayal
ekonomik biiytimeyi amag¢ edinmemeleri, diger yatirim araglarina da
odaklanarak ekonomik biiytimeyi hedef almalar1 6nerilebilir.

5.1. Sinirliliklar

Panel VAR analizinin prosediirii Zaman Serisi VAR analizi ile
benzerlik gosterdiginden dolayr calismada Panel VAR modeli
kullanilmigtir. Literatiirde hem GSYH hem de KBGSYH oldukca
yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Verilerin ulasilabilirligi nedeni ile
KBGSYH degiskeni tercih edilmistir. Calismada yatay kesit bagimlilig
dikkate alinmamistir. Ayn1 zamanda birinci nesil birim kok yani
yapisal kirilmasiz ve homojenlik varsaymmi altinda testler
gerceklestirilmistir. Homojenlik varsayimu ile segilmis Islam iilkeleri
homojenitesi altinda analizler gerceklestirilmistir.

Etik Beyani:: Bu calismanin, o6zgiin bir c¢alisma oldugunu;
calismanin hazirlik, veri toplama, analiz ve bilgilerin sunumu
olmak iizere tiim asamalarindan bilimsel etik ilke ve kurallarmna
uygun davrandigimi; bu calisma kapsaminda elde edilmeyen tiim
veri ve bilgiler icin kaynak gosterdigimi ve bu kaynaklara
kaynakcada yer verdigimi; kullanilan verilerde herhangi bir
degisiklik yapmadigimi, calismanin Committee on Publication
Ethics (COPE)' in tum sartlarini ve kosullarini kabul ederek etik
gorev ve sorumluluklara riayet ettigimi beyan ederim. Herhangi bir
zamanda, ¢calismayla ilgili yaptigim bu beyana aykir1 bir durumun
saptanmas1 durumunda, ortaya cikacak tiim ahlaki ve hukuki
sonugclara razi oldugumu bildiririm.

Yazar Katkilari:: Dr. Nesli Basaran Tormus, calismada konunun
belirlenmesi, literattir, veri analizi ve raporlama boliimlerinde katki
saglamistir.

Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismas: yoktur.

Tesekkiir: Gosterdikleri yogun ilgi ve emeklerinde dolay1 BIIBFAD
Dergisi Editor Kurulu'ma ve sagladiklar1 katkilarinda dolay:
hakemlere tesekkiir ederiz.
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The Role of Construction Sector in Economic Growth in the
Selected Islamic Countries: A Panel VAR Analysis
Extended Abstract

This study aimsto examine the relationship between the
construction sector and economic growth in Islamic countries. The
study used a panel data set covering the period 1995-2017 for 15
Islamic countries whose data were accessed. “The Panel Vector
Autoregression (VAR) model was preferred for econometric analysis.

The methods to be used in the empirical analysis of testing the
relationship between the construction industry and economic growth
are as follows. In the Method section, Panel Data Analysis, Panel
Vector Autoregression (VAR) Model, Panel Johansen Cointegration
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Test, Panel Impact-Response Analysis (IR), and Panel Variance
Decomposition (VDC) were applied, respectively.

In this study, three different models were established with
alternative variables, and the findings of these models were given in
detail.

According to the results of the impulse response analysis obtained
for Model I, in which the per capita income, employment and
construction variables are used to represent the real sector, it was seen
that the positive shock in the construction variable was also positive at
the beginning of the period, while this effect was negative towards the
end of the period and lost its effect over time. According to the variance
decomposition findings for Model I, it is seen that almost all the
changes in the construction variable are formed by themselves.

In Model II, which was established to represent foreign trade, the
response of the construction variable to a standard deviation shock in
the construction variable was positive at the beginning of the period,
while its response turned negative over time. According to the
variance decomposition findings, it is seen that almost all the changes
in the construction variable are formed by themselves.

In Model III, which was established to represent the monetary
model, the response of the construction variable to a positive shock in
itself was positive for some periods, while it remained negative for
some periods. This situation shows that volatility continues in the
construction sector and that the sector does not follow a stable path.
According to the variance decomposition results, it is seen that almost
all the changes in the construction variable is determined by its own
dynamics in the first period and the rate of being affected by other
variables increases until the 10th period.

Many studies reveal that the construction sector positively affects
economic growth. Some studies argue that this effect varies in the long
and short term, and that the construction sector, which is effective in
the short term, has no effect on growth in the long term. This study
showed that the relationship between the construction sector and
economic growth in Islamic countries is positive in the first term, while
some results have been found in the opposite direction in the long
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term. Based on this, it has been concluded that the relationship
between the construction sector and economic growth is not stable in
the long run within the scope of the country group examined In
addition, it has been understood that the construction sector in fragile
country economies is significantly affected by macroeconomic shocks,
and sector policies need to be reviewed in order to achieve stable
economic growth objectives.
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