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FINANSAL PERFORMANSA DAYALI ETKINLIK OLCUMU:
GCIMENTO SEKTORU UYGULAMASI

OZET

Ginimiz kosullarinda artan rekabet ortami, firmalarin
etkinliklerini dikkate alarak finansal godstergelerini degerlendirmeyi
gerekli kilmaktadir. Insaat sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin
gerek ulusal, gerekse uluslar arasi piyasalarda rekabet edebilmeleri
ve basarili olabilmeleri agisindan finansal etkinlik Olc¢imleri Onemli
olmaktadir. Veri zarflama analizi de, ¢ok sayida girdi wve c¢ikt:
degiskenlerinin belirlenmesinden vyola c¢ikilarak, firmalarin etkinlik
diizeylerinin hesaplanmasinda kullanilan matematiksel programa dayalzi,
parametrik olmayan Dbir Olc¢im teknididir. Bu c¢alismada, Tirkiye’de
¢imento sektodriinde faaliyet gdsteren firmalarin etkinlik Olc¢imleri,
1998-2009 donemi itibariyle en iyi temsil niteligine sahip finansal
oranlar kullanilarak, Veri Zarflama Analizi (VZA) yontemiyle
gerceklestirilmis ve firmalarin finansal ac¢idan durumlari bu metotla
degerlendirilmistir. Yapilan analiz sonucunda etkin olan ve etkin
olmayan firmalar tespit edilmis ve firmalarin etkinliklerini
artirabilmesi ic¢in gerekli Onerilere c¢alismada yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Insaat Sektdrii, Cimento Sektodrii,

Etkinlik Olciimii, Finansal Performans,
Veri Zarflama Analizi

FINANCIAL PERFORMANCE BASED EFFICIENCY MEASUREMENT:
APPLICATION OF CEMENT INDUSTRY

ABSTRACT

In increasingly competitive environment conditions nowadays, it
is necessary to evaluate financial indicators by taking efficiencies
of the companies into account. Construction firms must be able to
measure their financial efficiencies for competing with national and
international companies. Data envelopment analysis is on the basis of
the identification of a large number of input and output variables
used in the calculation of the efficiency levels of firms based on
mathematical program and 1is a non-parametric technique for the
measurement. In this study, measurements of efficiency of the
companies operating in the cement sector in Turkey at the period of
1998-2009 implemented and evaluated with this method using the best
financial ratios at that period. As a result of the analysis efficient
and inefficient companies are identified and necessary proposals are
given to the companies for improving their efficiency.
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1. GIRiS (INTRODUCTION)

Gerek reel sektorde, gerekse finans sektorinde etkinligin
saglanmasi ve ©Olcilmesi konulara, Tirkiye’de son yillarda ©&nem
kazanmaya baslamistir. 1980’'lere kadar etkinlik disiincesi kérliliga
oranla ihmal edilmis wve k&rlilik rekabetin itici unsuru olarak kabul
edilmistir. Ozellikle ekonomide liberallesme edilimlerinin gelismesi,
sinai kuruluslar gibi finansal kurumlarain da rasyonellesme
dogrultusundaki atilim ve girisimlerini artirmis, bunun rekabet glict
ve etkinlik {zerindeki etkileri daha yakindan ve duyarlilikla izlenir
olmustur. 1980 sonrasi disa donlik bir ekonomik Dbiiyime modelinin
benimsenmesi, Ulkeleri dogal olarak kiiresellesme olgusunun 1ig¢ine
cekmistir. Bu durum ise etkinlik konusunu; gerek sistemin Dbitint,
gerekse sistemi olusturan kuruluslar acisindan hayati Onem kazanmasina
yol acmistir (Aras, 2006; 235).

Isletme performansinin de§erlendirilmesinde etkinlik &lciimii
biylik Onem arz etmektedir. Farkli firma politikalarinin etkinlik
acisindan sonuc¢larini dederlendirebilmek ic¢in, etkinlidin gdzlenmesi,
dolayisiyla 0Olc¢iilmesi gerekmektedir. Geleneksel etkinlik o&lcgumi,
iiretim siniri veya etkin {retim fonksiyonu varsayimi altinda
yapilmaktadir (Tarim, 2001). Buna gdre firmanin gdzlenen performansi,
mutlak (veya mukemmel) etkinlik standardi ile kiyaslanmaktadir.

Dolayisivyla, etkinlik standardinin veya etkin dretim
fonksiyonunun dodru bir sekilde belirlenmesi &nemli olmaktadir. Modern
etkinlik Olc¢iimii Farrell (1957) tarafindan gelistirilmis ve bir firma
icin s6z konusu olan etkinligin teknik etkinlik ve tahsis etkinligi
olmak Uzere iki bileseni oldudu belirtilmistir. Teknik verimlilikle,
firma performansinin Olcliminde verilen c¢iktilar ig¢in girdiler minimize
ve verilen girdiler ig¢in ¢iktilar maksimize edilir (Farrel, 1957;
Destafanis wve Sena, 2007). Teknik etkinlik, belirli bir miktarda
etkinlik i¢in mimkiin olan en c¢ok ¢iktiyl elde edebilme, tahsis
etkinligi ise maliyetleri de dikkate alarak en uygun oranda girdi
kullanma kabiliyeti olarak ifade edilmektedir. Bu iki etkinlik bir
araya getirilerek toplam etkinlik elde edilmektedir (Karacabey, 2001).

Isletmelerde performans &lcumiinde kullanilan tek bir modelden
sz etmek mimkiin dedildir. Bu nedenle literatiirde; performansin
cesitli boyutlarini goz 6niine alan bircok hesaplama yontemi
gelistirilmistir. Bu ydntemlerden parametrik olmayan yontemler c¢ok
girdi wve c¢ok ¢iktili {retim ortamlarinda performans o&lclimii ic¢in
olduk¢a uygun bir yapiya sahiptir (Yolalan, 1993). Parametrik olmayan
yontemlerden en yaygin olarak kullanilani ise 1978 yilinda Charnes,
Cooper ve Rhodes tarafindan gelistirilen Veri Zarflama Analizi
yontemidir (Charnes ve dig. 1978; 1981). Bu yontem, c¢oklu girdi ve
¢iktiya dayanan c¢oklu karar verme birimlerinin godreceli etkinligini
hesaplayan matematiksel programlama tabanli bir ydntemdir (Kula ve
Ozdemir, 2007). Bu yéntem isletmelerin gdreceli performansini &lcmek
icin gelistirilmis olup, etkin ve etkin olmayan ayiriminin yani sira,
her bir karar birimine iliskin tam etkinlik ic¢in hangi girdi ve g¢iktza
degiskeninden ne miktarda artis ve azalis vyapilmasi gerektidine
iliskin firma amacg¢larinin planlama ve kontrolinde de ydnetsel olarak
uygulanabilmektedir (Sahin, 1998).

2. CALISMANIN ONEMI (RESEARCH SIGNIFICANCE)

Ozellikle ginimiizde var olan rekabet, firmalari, kaynaklarini
optimal bir sekilde kullanmaya itmektedir. Bunu saglamak ig¢in
isletmelerin rekabet ettikleri sektdr ig¢inde performanslarini goreli
olarak dederlendirmeleri ve etkinlik sinirinda yer almak icin referans
almalari gereken isletmeleri belirlemeleri gerekmektedir (Atan ve
Killi, 2005). Dobnemsel olarak firma ydneticileri firmanin hedeflenen
planlarindan sapmalara belirlemek, rakiplerine karsi piyasadaki
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konumunu gbrmek  amaci ile O0lcimlere ve degerlemelere ihtiyacg
duymaktadir (Sayim ve Yalama, 2006). Bu ¢alismada firmalara bu konuda
yardimci olabilecegi diisiintilen Veri zarflama analizi yontemi
kullanilmistair.

Veri zarflama analizi haricinde firmalarain etkinlik Olcimiinde
kullanabilecekleri diger metotlar; oran analizi, parametreli ve
parametresiz ydntemler baslidi altinda asagida Ozetlenmistir:

3. ORAN ANALIiZI (RATIO ANALYSIS)

Orgiitsel performansin &lciimiinde kullanilan yontemlerden en
basiti ve belki de en yaygini oran analizidir. Tek girdi ve tek c¢iktzi
ile sinirli olan bu analiz ydnteminin, hala yaygin bir ydntem olarak
kullanilmasi nedeni, oldukca kolay bir ydntem olmasi ve c¢ok az bilgiye
gereksinim duymasi nedeniyledir.

Tek girdinin tek c¢iktiya orani olarak tanimlanan “Oran Analizi”

(Ratio Analysis) yvaklasiminda her bir oran, performansla 1ilgili
boyutlardan sadece bir tanesini godz online alirken dider boyutlari goz
ardi etmektedir. Ornedin; finansal analizlerde kullanilan oranlar
(Likidite, mali Dblunye, faaliyet, karlilik wvs.) o faaliyet doénemi

icindeki olaylarin yorumunu, yalnizca ilgili orana konu olan kalemler
bazinda yapabilirler.

Oran analizi ile vyapilan ©&lcimlerde, Dbazi oranlar Orglti son
derece verimli gdsterirken bazi oranlar da Orglti oldukg¢a basarisiz
gdsterebilmektedir. Bu olumsuzluun giderilebilmesi i¢in, tekil
oranlarin tek boyutluluunu dengeleyen “genisgletilmis oran kiimeleri”
gelistirilmis ise de bunlar da tek boyutlu yapidan kurtulamamistir. Bu
nedenle, performans &lcim calismalarinda dedisik oranlarin en anlamli
bir sekilde agirliklandirilarak tek bir 6lciitlin tiiretilmesine
fazlasiyla gereksinim duyulmaktadir (Yolalan,1993).

4. PARAMETRELI YONTEMLER (PARAMETER METHODS)

Parametreli etkinlik ©Olc¢im yontemlerinin en vyangin olarak
bilineni olan regresyon analizi, aralarinda neden sonu¢ 1liskisi
oldugu bilinen, badimli ve bagisiz dediskenler arasindaki 1iliskinin
nedensel yapisini belirlemeye ydnelik bir ydntemdir (Yesilyurt, 2003).

Regresyon analizi ile ©performans dederlendirmesi regresyon
dogrusuna gbre yapilmaktadir. Regresyon dodJrusunun izerinde kalan
karar birimleri gdreceli olarak verimli, altinda kalan karar birimleri
ise verimsiz olarak degerlendirilmektedir. Goreceli teknik verimlilik,
regresyon c¢iktilarindan olan artiklarla (Residual) vyansitilmaktadir.
Pozitif artiklar verimliligi, negatif artiklar 1ise verimsiz karar
birimlerini tanimlamaktadir (Sherman,1984).

5. PARAMETRESiZ YONTEMLER (NONPARAMETER METHODS)

Parametreli yontemlere bir alternatif olarak ortaya <c¢ikan
parametresiz yontemler, genel olarak matematik programlamayi ¢ozlm
teknigi olarak benimsemislerdir. Bu tur yontemler, dretim
fonksiyonunun ardinda herhangi bir analitik formun varligini
ongdrmezler. Bu O6zelliklerinden dolayi parametreli ydntemlere gore
daha esnektirler. Ayrica bircok girdili wve Dbircok ¢iktili dretim
ortamlarinda performans O6l¢imi  i¢in olduk¢a uygun bir vyapiya
sahiptirler (Yolalan, 1993).

Parametrik olmayan ydntemlerden en yaygin olarak kullanilani ise
1978 vyilinda Charnes, Cooper ve Rhodes tarafindan gelistirilen Veri
Zarflama Analizi yontemidir (Charnes ve dig., 1978; 1981). Bu ydntem,
coklu girdi ve c¢iktiya dayanan coklu karar verme birimlerinin gdreceli
etkinligini hesaplayan matematiksel programlama tabanli bir ydntemdir
(Kula ve Ozdemir, 2007). Isletmelerin gdreceli performansini &6lcmek
igin gelistirilmis olup, etkin ve etkin olmayan ayiriminin yanl sira,
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her bir karar birimine iliskin tam etkinlik ig¢in hangi girdi ve c¢ikta
defiskeninden ne miktarda artis ve azalis vyapilmasi gerektidine
iliskin firma amaclarinin planlama ve kontroliinde de ydnetsel olarak
uygulanabilmektedir (Sahin, 1998).

Bu calismada da, 1998-2009 donemleri arasinda Tirkiye’de c¢imento
sektoriinde faaliyet godsteren firmalarin etkinlik ©&lcglmleri, finansal
oranlar kullanilarak, Veri Zarflama Analizi (VZA) yontemiyle
gerceklestirilmis ve firmalarin finansal acidan durumlari bu metotla
deJerlendirilmistir.

6. LITERATUR (LITERATURE)

Veri =zarflama analizi ydéntemi son yillarda gerek kamu gerekse
6zel sektdrde etkinlik Olc¢imlerinde vyaygin olarak kullanilmaktadir.
Ozellikle, fiiretim, hizmet ve finans sektdrlerinde kaynak kullanimi
verimliliginin wve isletme performansinin dederlendirilmesi amaciyla
yogun bir sekilde uygulanmaktadir. Literatiirde, basta bankalar olmak
lizere, degisik tirdeki hizmet ve Uretim isletmelerinin etkinliklerini
veri zarflama analizi ile Olc¢meye ydnelik pek ¢ok calisma yapilmistir
(Labrecque, 1996; Chen, 1999; Ulucan, 2000; Mahadevan, 2002;
Kayalidere ve Kargin, 2004; Aras, 2006; Esenbel, Erkin ve Erdogan,
2007; Yalama ve Sayim, 2007; Destefanis ve Sena, 2007; Saranga, 2009;
Liu ve Wang, 2009).

Labrecque (1996), 1990-1995 vyillari arasinda ABD sgehirlerinde
bulunan orta ©6lgekli wulasim acentelerinin verimliligini Olg¢mek ic¢in
VZA yoéntemini uygulamis ve 4 girdi ve 2 c¢ikti de§iskeni kullanarak
firmalarin teknik verimliligdini hesaplamistir.

Chen (1999), Cin’ in en Dbiylk 35 ¢elik dreticisinin kesitsel
verilerine VZA ydntemini uygulamak suretiyle, basta is¢i sayisi olmak
izere kaynaklarin tiketiminin azaltilmasini ve firmalarin teknik
verimliligini gelistirmek ic¢in Cin c¢elik endiistrisine yarar sadlayan
ciktilarin artirilmasinin gereklilidine wvurgu yapmistir.

Ulucan (2000), firmalarin goreli etkinliklerini veri =zarflama
analizi ile belirleyebilmek icin, IMKB’de islem gdren 225 sirketi ele
almistir. Personel sayisi, duran varliklar ve Odenmis sermeyenin
girdi, sirket hisselerinin piyasa dederi, net satislar ve vergi
sonrasi net karin c¢ikti olarak se¢ildidi calismanin ilk asamasinda 225
sirketten sadece 12" sinin etkin oldugu ve sektorel bazda
gruplasmalarin meydana geldigi gorilmis, ikinci asamada ise sadece
gida sektdoriinde faaliyet gbsteren 25 sirket analiz edilmis ve
bunlardan 5 tanesi géreli olarak etkin bulunmustur.

Mahadevan (2002) tarafindan yapilan calismada, Malezya’da imalat
sektorlerinde 1981-1996 yillari arasinda 28 endistrinin verimlilikleri
VZA yontemiyle hesaplanmis ve Malezya’daki imalat sektorinin
gelisiminin yillik toplam faktdr wverimliliginin %0,8’ in altinda
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kayalidere ve Kargin (2004), vyapmis olduklari calismada IMKB’de
islem gdren tekstil ve ¢imento sektdrlerine ait sirketlerin
etkinliklerini VZA ydéntemiyle arastirmislardir. Bu c¢alisma ile etkin
olmayan sirketlerin etkin ve verimli konuma gegebilmeleri igin gerekli
olan girdi ve ¢ikti miktarlari belirlenmeye calisilmistir.

Aras (2006) ise, 1992-2003 yillari itibari ile Tiurk tekstil ve
konfeksiyon sektdoriinin etkinlik wve risk analizini incelemistir.
Calisma sonunda VZA yontemi ile hesaplanan etkinlik sonuglari ile risk
alma Olcltleri arasinda c¢esitli donemlerde negatif bir iliski oldugu
gozlemlenmistir.

Esenbel, Erkin ve Erdodan (2007) tarafindan vyapilan c¢alismada,
IMKB’ ye kote edilmis Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri Sektdrii’nde faaliyet
gdsteren firmalarin 2000 yili 1likidite wve karlilik oranlarina bagli
performanslarinin etkinligini VZA yontemiyle incelemislerdir.
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Calismanin sonucunda, 6 firmanin gdreli olarak etkin oldugu ve
bu etkin sirketlerin sektdrde oOnde gelen firmalar oldudu tespit
edilmistir.

Yalama ve Sayim (2007), IMKB’ye kote edilmis imalat sektdriindeki
sirketlerin VZA vyoéntemini kullanarak performans karsilastirmasini
yapmislardir. Analizde, girdi ve ¢ikti dediskenleri olarak genel kabul
gormiis finansal oranlar kullanilmis ve firmalarin gdreli etkinlikleri
ortaya konulmustur.

Destefanis ve Sena (2007) tarafindan yapilan calisma da ise,
Italyan imalat firmalarinda sirket ortakligi ve teknik verimlilik
arasindaki iliski incelenmis ve firmalarin teknik verimliligini Olc¢mek
igin VZA yo6ntemi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gbre, sirket
ortakligi karakteristiklerinden bazilarinin teknik verimliligi pozitif
yonde etkiledigi ortaya cikmistair.

Saranga (2009), Hindistan’da oto yedek parca endiistrisindeki 50
firmanin verimliligini VZA  ydntemiyle incelemistir. Buna godre,
teknolojinin kullanilmasi verimlilikte Onemli bir etki gOstermezken,
kisa donemde calisma sermayesi ydnetimindeki verimliligin, endistride
operasyonel verimliligi artirdidi sonucuna ulasilmistir.

7. MATERYAL VE METOT (MATERIALS AND METHODS)

Bu calismada, ilk olarak IMKB tarafindan raporlanan c¢imento
firmalarina ait mali tablo verileri kullanilarak, her bir firmanin
finansal oranlari hesaplanmistir. Hesaplanan oranlar yardimiyla da
firmalarin etkinlik o&6lc¢limleri Veri Zarflama Analizi (VZA) ydntemiyle
gercgeklestirilmistir. Firmalarin etkinlik OlcUmlerine iliskin olarak
1998-2009 donemi Dbilango ve gelir tablosu verileri ve hesaplanan
finansal oranlar, 12 vyillik bir doénemi kapsamaktadir. Sirketler
finansal tablolarini diizenlerken 2004 vyilinda enflasyon muhasebesi
diger yillarda ise maliyet esasi ydntemini kullanmislardir. 2004 yili
verileri, sadece o yil i¢in uygulanan enflasyon muhasebesinin etkisini
de igermektedir.

Firmalarin etkinlik ©&lc¢imiiniin basarili sonug¢lar vermesi igin,
secilecek olan girdi wve ¢ikti degiskenlerinin, etkinligi hesaplamada
en 1iyi temsil niteligine sahip olmasi gerekir. Bu husus gdz Oniine
alindiginda; c¢alismanin girdi ve «c¢iktilarina ait degiskenler su
sekilde belirlenmistir:

e Girdi Degiskenleri (Input Variables)
o Cari Oran
o Toplam Borc / Ozkaynak
o Maddi Duran Varlik / Devamli Sermaye
o Borg¢ Devir Hizi
e (Cikti Degiskenleri (Output Variables)
o Stoklar / Dbnen Varliklar
Alacak Devir Hizi
Stok Devir Hizi
Net Kar Marji
Aktif Karlailik Orani
o Faiz Giderleri / Net Satislar

Sektdrlerin etkinlik de§erlerini hesaplamak ig¢in ise her yil 160
oran olmak izere toplamda 1920 finansal oran hesaplamasi yapilmistair.
Ayrica her yil 1 ama¢ fonksiyonu, 29 kisitlayici de§isken, 10 karar
degiskeni wve 16 etkinlik dederi olmak UuUzere toplam 56 deder elde
edilmistir. Boylece 12 yillik donem icerisinde modeli ¢dzmek icin 672
deger kullanilmis ve genel toplamda sektdrlerin etkinlik dederlerine
ulasmak i¢in 2592 tane islem vyapilarak sonuca ulasilmistir. Analiz
yapilirken Excel 2007 programinda bulunan Solver eklentisi
kullanilmistir.
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Analiz kapsaminda yer alan firmalarin isimleri verilmemis olup C harfi
ile kodlama yapilarak siralanmistir.

8. MODEL (MODEL)
Bu calisma da IMKB tarafindan raporlanan cimento sektdriindeki

firmalarain 1998-2009 dénemine iliskin etkinlik degerlerini
hesaplayabilmek ig¢in, 0Olcede gdre sabit getiri varsayimi altinda veri
zarflama analizi yontemi kullanilmis ve etkinlik skorlari

hesaplanmistir. Buna gdre; m adet girdisi ve s adet c¢iktisi olan n
adet karar birimi i¢in maksimize edilecek c¢ikti/girdi oraninin
organizasyonel ifadesi asadida verilmistir:

S
urkYrk
Maxh, =-*“=t—— (1)

Zvik Xi
i=1

Bu ifadede X;; > 0 parametresi j karar birimi tarafindan
kullanilan 1 girdi miktarini, Y;; > 0 parametresi de j karar birimi
tarafindan kullanilan r ¢i1kti miktarini gdstermektedir. Bu karar
problemi icin dediskenler k karar biriminin i girdi ve r ¢iktilara
icin verecedi agirliklardir. Bu adgirliklar sirasiyla v, ve u, olarak
gosterilmistir. Asagidaki ifade ise, k organizasyonel karar biriminin
agirliklarini diger karar birimleri de kullandigi zaman
etkinliklerinin %100’ 4 gecmemesini saglayan kisittir.

S

: ,urkYrj
r=1

n
: I,Vik Xik
i=1

Son olarak kullanilacak girdi wve ¢ikti agirliklarinin negatif
olmamasini sadlayan kisit da asagida verilmistir.

<1; 3=1,....,n (2)

u rk=0;r=1....... s

Bu esitsizliklerin setini dogdrusal programlama formuna ¢evirip
simpleks ya da benzeri algoritmalarla ¢cOziime ulasmak icin
maksimizasyon formundaki ama¢ fonksiyonun paydasinin 1’e esitlenip bir
kisit haline getirilmesi yeterlidir. Calisma sirasinda kullanilan
calismaya ait veri zarflama analizi modeli asagida verilmistir:

316



e-Journal of New World Sciences Academy LRI
NWSA-Engineering Sciences, 1A0303, 7, (1), 311-321. NUZEA
Gerek, H.I., Erdis, E. ve Yakut, E.

Model VZA
S
Maxh, = > u,Y,,
r=1
S m
ZurkYrj - Zvikxijso;jzl, ....... n
r=1 i=1
m
Zvikxlk =1 (3)
i=1
u = Or=1,........ S
VWZOH—L ........... m

Yukaridaki model n adet organizasyonel karar birimi ig¢in her
birinin kendi parametreleri ile hazirlanip n kez ¢o6zlilmelidir.
Ozellikle etkin referans setlerinin belirlenmesinde destek sadlayan
dual model ise asagida verilmistir.

Model Dual CCR

minwg =gk

>

—0 =gk =+

Bu modeldeki dual dedisken etkin referans setlerini belirlemede
kullanilmaktadir. k organizasyonel karar biriminin primal modelindeki
pozitif degerler, verilen tim karsilik geldikleri karar birimleri igin
etkindir. Bu karar birimlerin olusturdugu sete karar birimi k’ nin
“Referans Seti” adi verilir. Genellikle, efer k verimli ise o =zaman
referans setindeki tek karar Dbirimi kendisi olacaktir ve dual
dediskenin dederi 1’ e esit olacaktir. Ekin olmayan karar birimlerinin
referans seti, etkinlidin yakalanabilmesi ic¢in ¢iktilarin hangi oranda
artirilmasi ya da girdilerin hangi oranda azaltilmasi sorusunun cevabi
olmaktadair.

9. ANALIZ SONUCLARI (ANALYSIS RESULTS)

Calismada 1998-2009 donemine ait IMKB tarafindan raporlanan
¢imento firmalarinin finansal oranlarinin yardimiyla onceden
belirlenen girdi ve c¢ikti degiskenleri 1i{zerinden etkinlik analizi
yapilmis ve her bir firma icin etkinlik skorlari hesaplanmistir.
De§erlendirme kapsaminda mevcut veriler Lineer Programlama yardimiyla
hesaplanmis ve girdi-¢ikta degiskenlerine karsilik gelecek
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<9
S

agirliklandirilmis katsayilar bulunarak etkinlik skorlara
edilmistir. Analiz sonug¢larina godre, etkinlik skorunun 1,00 olmasi,
etkinligin goéreceli olarak saglandigini ifade etmektedir.
Elde edilen verilere gdre 1998-2009 doénemi icinde tim firmalar icin
Tablo
firmalar,

veri =zarflama analizi

etkin firmalar olarak adlandirilmaktadir.

yontemiyle hesaplanan etkinlik skorlari
1’de gbsterilmistir. Buna gore etkinlik skoru 1,00 olan

elde

Tablo 1. Cimento firmalarina iliskin 1998-2009 doénemi etkinlik
degerleri
(Table 1. Efficiency values of cement firms for 1998-2009 periods)
) . . Etkinlik D&énemi
o $irket lsmi 1998 [1999[2000[2001 [2002[2003]2004[2005[2006[2007 2008 ]2009
1 c1 0,57 |0,71]0,66[0,89]0,81[0,76|0,64][0,63[0,43[0,56]0,68]0,46
2 c2 1,00 [0,99]0,80[0,26|0,42]|0,58[0,70]0,59][0,24[0,83]0,94]0,45
3 c3 0,55 |0,79]0,75[0,93]0,67]0,67]1,00]0,85[0,57[0,59]0,83]0,43
4 C4 0,29 (0,42]0,51(0,38|0,34(0,33|0,50(0,67|0,53|0,56|0,58/|0,24
5 C5 0,87]0,55(0,58|0,63(0,64|0,28(0,55/0,31|0,72|0,73|0,57
6 C6 0,45 (0,71]0,66(1,00|0,63|0,45|0,54|1,00|1,00|0,60(0,91]|0,53
7 c7 0,51 [0,75]0,69[0,89]0,59]0,46|0,60][0,69]0,38[0,51[0,54][0,31
8 c8 0,58 [0,57]0,61[0,90]0,85]0,90[0,66|0,61]0,67[0,63[0,77][0,47
9 co 0,51 [1,00]1,00[1,00]0,67]0,44]0,79]0,84]0,59[0,80[1,00]0,38
10 C10 0,30 |o0,50]0,49]0,77]0,85]0,56[0,19]0,49]0,56[0,47[0,56][0,62
11 c11 0,55 |0,54|0,60|{0,86[0,67|0,52|0,57|0,60|1,00{0,70{0,82]0,62
12 Cl2 0,55 (0,67|0,52(0,78|1,00(1,00|0,65|0,52|0,60|0,77|1,00/|1,00
13 C13 0,52 (0,57]0,55(0,76|0,67|0,67|0,64|0,55|0,79|0,63|0,89|0,50
14 cl4 1,00 [1,00]0,97[1,00]0,88]|1,00][0,80][0,97][0,42[1,00]0,56]0,76
15 C15 0,68 [0,81]0,55[0,75]0,68]0,56|0,56|0,55][0,87[0,53[0,74][0,38
16 Cl6 0,59 |0,59]0,45[0,56]0,99]0,74]0,81]0,45[0,65[0,70]0,75]0,56
Etkin Firma 2 2 1 3 1 2 1 1 2 1 2 1
Sayisi
Etkin Olmayan Firma Sayisi 14 14 15 13 15 14 15 15 14 15 14 15
Tablo 1’de gdrildigi gibi, firmalara ait etkinlik skorlari
yillara gdre dalgali bir e§ilim gdstermektedir.

S ekil 1. incelendiginde gbzlenen doénem (1998-2009) itibariyle,

hem etkin olan firmalarda hem de etkin olan firma sayisinda

dalgalanmalar gdzlemlenmektedir. Tlrkiye ekonomisinde 1998 vyilinin

ikinci yarisindan itibaren baslayan daralma ile birlikte,

verimliliklerinde de vyavaslama olmus ve etkin firma
azalmalar meydana gelmistir. 2002 yilinda, 2001’ de vyasanan finansal
krizinde etkisiyle etkin firma sayisi 1’ e dismistiir.

reel sektor

saylsinda

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sekil 1. Yaillara gdre etkin firma sayisi
(Figure 1. Number of efficient firms)
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Cl C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 (9 C10Cl1C12C13Ci14C15C1e

Sekil 2. Yillara gore firmalarin etkinlik sayilari
(Figure 2. Firms’ efficients numbers)

Sekil 2’de c¢imento firmalarinda 1998-2009 donemi arasinda her
firmanin etkinlik sayilari verilmistir. Buna g6re Cl4 firmasi
incelenen donem icerisinde en fazla etkin olan firmadir. Bu firmayi 4
kez etkin olarak Cl2 ve C9 firmalari takip etmektedir. Yine ayni ddnem
icerisinde 9 firmanin gdreceli olarak vyillar icerisinde hig¢ etkin
sonuca Uulasamadigini gdrilmektedir. Buna gdre s6z konusu firmalarin
finansal ac¢idan verimli yoénetilemedigi sonucu ortaya c¢ikmaktadir.

10. SONUC VE ONERILER (CONCLUSIONS AND RECOMMENDATIONS)

Cimento sektorinde finansal performansa dayali firma
etkinlidinin 6lglilmesi amaciyla vapilan bu calismada, IMKB’ de
raporlanan 16 adet ¢imento firmasina ait 1998-2009 doénemi mali tablo
verileri kullanilarak, veri zarflama analizi yontemiyle etkinlik
skorlari hesaplanmis ve yillar itibariyle firmalarin etkinlik analizi
gerceklestirilmistir.

Analiz sirasinda, cimento sektodriinde faaliyet gbsteren 16
firmanin etkinliklerinin vyillar itibari ile Onemli farkliliklar
gosterdigi, firmalara ait etkinlik dederlerinin ortalamalarinda 2001
krizinden sonra artis ediliminin olumlu bir sonuca isaret ettigi
gérulmiustur.

Analiz sonucunda 1998-2009 vyillari itibari ile 12 yil Dboyunca

siirekli etkin olan firma bulunmadigi anlasilmistir. 12 yillik ddnem
icerisinde Cl4, Cl2 wve CC9 firmalarinin en etkin firmalar oldugu
géruilmiustir.
Calisma sirasinda 6lgede gdre sabit getiri wvarsayimi altinda, toplam
etkinligi ©lcgcmek i¢in olusturulan c¢iktiya yonelik veri =zarflama
analizi modellerinin karar degiskenlerinden vyola ¢ikarak her bir
firmanin yillara gdre etkinlik dizeyleri hesaplanmistair. Karar
degiskenlerinin aldiklari degerlerden hareketle; etkinligi o&lcilen
firmalarin etkin olup olmadigi, etkin dedilse hangi Olg¢lide etkin
olmadigi, etkin hale donltsebilmesi ic¢in kullandigi girdi miktarinda ne
kadar azaltma vyapmasi gerektigini Dbelirlemek mimkiin olmaktadir.
Boylece etkin olmayan firmalar gdreli olarak etkin hale gelmis
olmaktadair.

Firmalarin etkinligini O0lcmek icin kullanilan karar
degiskenlerinden hareketle ise, firmalarin etkinligini artirabilmeleri
i¢in yapilacak olan calismalar asagidaki sekilde &zetlenmistir:

e Firmalar, elde edilen kari dagitmak yerine oto finansman yolunu
tercih etmelidir.

e Firmalar, devamli sermayelerini, 0Ozellikle vyabanci kaynaklar
icerisinde uzun sireli yabanci kaynaklarinin payini
artirmalidir.
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e Firmalar, genel olarak maliyetleri azaltmali, 6zellikle
satislarin maliyetini disiirmek icin stratejiler gelistirmelidir.

e Firmalarin maddi duran varliklari yenilemeleri vya da kapasite
artirma vyoluna gitmeleri durumunda, maddi duran varliklara
finanse etmek i¢in uzun slreli vyabanci kaynaklar vya da
O0zkaynaklar tercih edilmelidir.

e Firmalar, 1likidite sikintisindan kurtulmak ic¢in kisa vadeli
yabanci kaynaklarainai, uzun vadeli yabanci kaynaklara
donlistlirmelidir.

e Firmalarin nakit ve nakit benzeri degerlerini atil olarak
bulundurmayarak dénen vya da duran varliklarin finansmaninda
kullanmak suretiyle ¢i1kti dediskenlerini maksimize etmeleri
gerekir.

e Firmalarin vyatirimlarin finansmaninda kullandiklari sinirli
kaynaklarini en etkin ve optimal bir sekilde kullanmalari

gerekir.
Sonu¢ olarak, c¢alisma da firmalar tarafindan kaynaklarin etkin
kullaniminin cok Onemli oldugu Dbulgusuna ulasilmistir. Calisma

sonunda, firmalarin etkinlik diizeylerinin ve Dbu dogrultuda ele
alinmasi gereken onlemlerin belirlenmesine iliskin disiplinli, diizenli
ve dodru sonuc¢lar lUreten calismalarin yapilmasinin; hem ekonomi hem de
sektorlerin yasam Oomirleri acisindan 6nemli oldugu kanaatine
varilmistir.

NOT (NOTICE)

Bu makale, 25-26-27 Kasim 2011 tarihleri arasinda TMMOB Bursa
IMO Subesi tarafindan diizenlenen “6.Insaat Yénetimi Kongresi”nde s&zli
bildiri olarak sunulan, Kongre Oturum Baskanlari wve Bilim Kurulu
tarafindan “Basarili” Dbulunan ve hakemlik siirecinden gec¢irilen
calismanin yeniden yapilandirilmis versiyonudur.
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