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oz
Amag: Kuru Gzim ihrag fiyatinin ne olglide borsa fiyatina yansidiginin ve bu
fiyatlar ile ihracat miktari arasindaki etkilesimin ortaya konulmasi amaglanmistir.

Materyal ve Yontem: Bu ¢alismada 2010 yili Eylul ayindan itibaren 128 aylik
Turkiye kuru Gizim ihrag birim fiyati ve Manisa Ticaret Borsasi (yurtici fiyat) aylik
ortalama fiyat verileri tek degiskenli zaman serisi analizine tabi tutulmustur.
Calismanin ikinci agsamasinda fiyat serilerine Turkiye kuru izim ihracat miktari
serisi de eklenerek VAR analizi kullaniimigtir.

Aragtirma Bulgulan: Incelenen dénemde Manisa Ticaret Borsasi fiyatlari ile
ihracat birim fiyatlari oranlandiginda ihracat gelirinin ortalama %80’inin Uretici
eline gectigi belirlenmistir. 2021-2022 Uretim sezonu baglangicinda kuru Gzim
ihrag fiyatinin yaklagik 2 ABD dolari/kg, borsa fiyatinin 1,40 ABD dolari/kg
civarinda olacagi 6ngoérulmustir. Borsa kuru Gzum fiyati 2 ABD dolari/kg ve
Uzeri seviyelerde oldugunda Uretim alanlarinda artisin devam edecegi, 1,30
ABD dolari/kg seviyelerinde ise Uretim alani artisinin duracagi 6ngoralmustur.

Sonuglar: Borsa kuru uzim fiyati ile kuru Uzim ihracat fiyati ve borsa kuru
Uzum fiyati ile ihracat miktari arasinda karsilikli zamana bagli gecikmeli iliskinin
oldugu belirlenmigstir. Degiskenler arasinda etki etme gucu en fazla olanin borsa
kuru tGzim fiyati oldugu gorilmustir.

ABSTRACT

Objective: It was aimed to reveal to what extent the export prices of raisins
were reflected in the commodity exchange price and the interaction between
these prices and the export amount.

Material and Methods: In this study, 128-month Turkish raisin export unit price
and monthly average price data of Manisa Commodity Exchange (domestic
price) since September 2010 were subjected to univariate time series analysis.
In the second stage of the study, VAR analysis was used by adding the Turkish
raisin export quantity series to the price series.

Results: In the analyzed period, when Manisa Commodity Exchange prices
and export unit prices were compared , it was determined that an average of
80% of export revenue was received by the producers. At the beginning of the
2021-2022 production season, it was estimated that the export price of raisins
would be around 2 USD/kg, and the commodity exchange price would be
around 1.40 USD/kg. It is predicted that the increase in production areas will be
continued when the commodity exchange raisin price is at around 2 USD/kg
and above, while the output growthin production area will be stop at 1.30
USDI/Kg level.

Conclusion: It has been determined that there was a reciprocal time-delayed
relationship between the Commodity Exchange raisin price and raisin export
price and Commodity Exchange raisin price and export quantity. It was found
that the Commodity Exchange raisin price was the most influential among the
variables.
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GiRIiS

Tarkiye Gzimin anavatani olarak kokli bir bagcilik gelenegine sahiptir ve kuru Gzum ihra¢ eden
Ulkeler arasinda agik ara lider konumdadir (TMO, 2021a). Tarkiye’nin kuru Gzim ihracatinin neredeyse
tamamini dinyada “Sultana” olarak bilinen ve Ege Bdlgesinde on binlerce Uretici tarafindan uretilen
cekirdeksiz kuru Gzim olusturmaktadir. 2020 yilinda Diinya kuru Gzim dis ticaretine bakildiginda, 1,63
milyar ABD dolari ($) degerinde 803 bin ton kuru ziim ihracati gerceklestigi gorilmektedir. Tirkiye ise
ayni yil 514 milyon $ degerinde 259 bin ton kuru Gziim ihra¢ ederek diinya kuru Gziim ihracat dederinin
%31,5’ini elde etmistir (ITC, 2021). Bu deger ulkenin kuru meyve ve mamulleri ihracat dederinin
%36,7’sini, toplam tarim Urunleri ihracat degerinin %2,1’ini, toplam ulke ihracat gelirinin ise %0,329’unu
olusturmaktadir (TiM, 2021).

Turkiye'nin geleneksel ihrag¢ Griinlerinden biri olan kuru Gzimde eskiden beri fiyat istikrarinin
saglanmasi ve Ureticilerin dislk fiyatlardan korunmasi istenmistir. Uretimin 50 bin ton seviyelerinde
oldugu 20. Yiizyilin baslarinda “Uziim Idaresi” adinda, arz kisitlamasi yaparak fiyat istikrari saglayacak bir
dizenleyici kurum olusturulmaya calisiimigtir (Savas, 2015). Kuru tizim 1994 yilinda yasanilan ekonomik
krize kadar uzun yillar destekleme alimlarina da konu olmustur. Destekleme alimlarinin olmadigi
donemde kuru GzUm Uretim ve ihracati artmaya devam etmis ve 2018 yilinda yaklagik 279 bin ton ile
ihracat rekoru kirilmistir. Savas & Isin (2019) 21 yilik veriler ile yaptiklari galismada Tirkiye’nin kuru
UzUm ihracatinda olduk¢a basarili oldugunu ve rekabetgi fiyat politikasiyla konumunu koruyacagini ifade
etmislerdir. 2017 yilindan itibaren Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) marifetiyle midahale alimlari yapiimaya
baslanmistir. 2017, 2019 ve 2020 yillarinda TMO tarafindan sirasiyla 4618, 11605 ve 61943 ton kuru
Uzdm alimi yapilmistir. Béylece 2020-21 sezonunda rekoltenin yaklasik %23’ TMO tarafindan 12 TL/kg
ortalama fiyatla alinarak piyasaya midahale edilmistir (TMO, 2021b). Manisa Ticaret Borsasinda ise
sezonun ortalama fiyati 11,20 TL/kg olarak gergeklesmistir. Her yeni sezonda kuru Gzim fiyatinin ne
olacagi ureticiler tarafindan en merak edilen konu olmaya devam etmektedir.

Bu galismada kuru Gzim ihrag fiyatinin ne olgiide borsa fiyatlarina yansididi, iki fiyat serisinin
birlikte incelenmesiyle ortaya konulmaya galigilmistir. inrag fiyati ve borsa fiyati degiskenleri tizerine tek
degdiskenli zaman serisi analizi uygulanarak fiyat dngdérusiinde bulunulmustur. Zaman serisi analizleriyle
pamuk, findik, incir, kirmiz et ve pili¢ eti gibi tarimsal Urlnlerde fiyat ve Gretim tahminlerinin yapildig
benzer calismalar bulunmaktadir (Ozer & ilkdogan, 2013; Ozer & Yavuz, 2014; Kiiciikoflaz vd., 2019;
Yildiz & Atis, 2019; Kozakli vd., 2021). Calismada ayrica bu iki degiskene ilave olarak ihracat miktarinin
da yer aldigi VAR analizi ile degiskenler arasindaki etkilesim incelenmistir.

MATERYAL ve YONTEM

Bu calismada, Turkiye'nin 2010 yili Eylal ayi ile 2021 yili Nisan ayi arasindaki 128 aylik kuru Gzim
ihracat birim satis fiyat ve miktari ile Manisa Ticaret Borsasinda ilan edilen kuru Gzim fiyatlarinin aylk
ortalamalar kullaniimigtir. Ihracat birim fiyat ve miktarlari Uluslararasi Ticaret Merkezi (ITC) web
adresinden (trademap.org) alinmistir. Manisa Ticaret Borsasi kuru Gizim fiyat verilerinin 2016 yili temmuz
ayl ve sonrasini adi gegen kurumun web adresinden (manisatb.org.tr) daha eski tarihli olanlar ise yine
ayni kurumdan elektronik posta yoluyla talep edilerek alinmistir. Fiyat birimi déntstmleri igin kullanilan
aylik dolar kuru ortalamalari Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veri tabanindan (tcmb.gov.tr) alinmigtir.
Calismada ayrica kuru UzUm fiyatlarinda yasanan degisimlerin Ureticilerin ¢ekirdeksiz bag tesis etme
istekleri Uzerine etkilerini ortaya koyabilmek icin Manisa Bagcilik Arastirma EnstitisU’niin toprak analiz
laboratuvarina analiz i¢in basvuran ureticilerin bilgilerinden yararlaniimigtir.

Cekirdeksiz kuru Uzimde Uretim sezonu, kuru UzUmlerin sergilerden kaldirildigi Eylal ayinda
baslayip ertesi yil Agustos ayl sonunda yeni Griininiin hasadina kadar devam eden ve 2 takvim yilina
yayilan bir zaman dilimidir. Bu ¢alismada ilk olarak elde bulunan 2010 Eylul ayi ile 2021 Nisan aylari
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arasindaki 128 aylik ihracat birim fiyati ve Manisa Ticaret Borsasi aylik ortalama fiyat verilerine ait zaman
serisi grafikleri birlikte incelenmis ve Iki fiyata ait zaman serisi de ayri ayri tek degiskenli zaman serisi
analizine tabi tutulmustur. Zaman serisi analizleri degiskenin kendi geg¢mis degerlerindeki bilgileri
kullanarak ayni degiskenin gelecekteki alabilecedi degerleri tahmin etmektedir. Bdylece iki fiyat serisine
ait gézlemlerin zamana bagli yapisinin ortaya konulmasi amacglanmistir. Tek dediskenli zaman serisi
modeli kurmada en yaygin olarak kullanilan ve Box-Jenkins yaklagimi adi verilen siralamada, serilerin
duraganlastiriimasi, potansiyel modellerdeki parametrelerin tahminleri ve uygun olcitler kullanilarak
model secimi, kalintilarin otokorelasyon ve kismi otokorelasyon fonksiyonlarinin (ACF/PACF) kontrolleri,
kalinti testleri ve 6n raporlama agsamalari bulunmaktadir. Bir zaman serisi duragan ise yani ortalama ve
varyansinda sistematik degisme yoksa ve duzenli periyodik degismeler yapmiyorsa otoregresif-AR(p),
hareketli ortalama-MA(q) ve otoregresif hareketli ortalama-ARMA (p,g) modellerinden biriyle
aciklanabilmektedir. Eger seri duragan degilse ve fark alinarak duragan oluyorsa agiklayici modelin ismi
ARIMA (p,d,q) olarak isimlendirilmektedir (Sevuktekin & Cinar, 2017).

Calismanin ikinci asamasinda ¢ok degiskenli zaman serisi analizi ile ihracat fiyatlari ve miktari
arasinda oncellestirme, geciktirme ve geri besleme iligkileri ortaya konulmak istenmistir. Bu amagla Sims
(1980) tarafindan gelistirilen Vektor otoregresyon (VAR) modeli kullaniimistir. VAR modeli degiskenler
arasindaki kargilikh etkilesimin ve nedenselligin belirlenmesinde yaygin olarak kullaniimaktadir (Turkekul,
2007). Calismada yer alan analizler Gretl isimli agik kaynak kodlu bilgisayar programi ile yapiimistir.

ARASTIRMA SONUCLARI ve TARTISMA

ihracat fiyatinin ne élgiide ireticilere yansidiginin belirlenmesinden énce, fiyat olusumunun saghkli
olup olmadigi konusunda fikir sahibi olabilmek icin, Manisa Bagcilik Arastirma Enstitlisi'ne ait baglardan
elde edilen ¢ekirdeksiz kuru tUzimlere ihracatgl firmalar tarafindan verilen fiyatlar incelenmistir. Cizelge
1I'de ayni gun icerisinde firmalara géturdlen kuru Gzim numunelerine verilen fiyatlar goériimektedir.
Birbirlerinin verdikleri fiyatlardan habersiz olan firmalarin teklif fiyatlarinin birbirine olduk¢a yakin oldugu
gorulmektedir.

Cizelge 1. Kuru Gizim numunelerine alici firmalarin verdikleri ortalama fiyatlar (TL/kg)

Table 1. Average prices (TL/kg) given by the purchaser for the raisin samples

Fiyatlama tarihi 14.10.2015 06.10.2016 03.01.2017 04.01.2018 02.01.2019 14.01.2020

1. Firma 5.17 2.97 3.53 4.70 9.75 9.50
2. Firma 5.08 2.92 3.50 4.76 9.50 9.50
3. Firma 5.18 2.97 3.65 4.80 9.70 9.53
Standart sapma 0.055 0.028 0.079 0.050 0.132 0.017

Kaynak: Manisa Bagcilik Arastirma Enstitisi muhasebe kayitlari.

Tarkiye kuru Gzim aylik ihrag birim fiyat serisi Sekil 1°de, Manisa Ticaret Borsasi aylik ortalama
kuru Gzum fiyatlari serisi Sekil 2'de verilmigtir. iki zaman serisi grafiginin birlikte hareket ettigi aralarinda
kuvvetli bir ilgilesim oldugu gérilmektedir. incelenen 128 aylik dénemde Manisa Ticaret Borsasi (MTB)
fiyatlar ile ihracat birim fiyatlari oranlandiginda ihracat birim fiyatinin %80’inin borsa fiyati olarak Ureticiye
yansidigi gortulmektedir.

Tek degiskenli zaman serisi analizleri

Kisaca “Export” olarak isimlendirilen Turkiye aylik kuru Gzim ihra¢ birim fiyatinin (ABD dolari)
zaman serisi grafigi 128 gézlemden olugsmaktadir (Sekil 1). Export serisinde en dugtk degerin 2017 yili
Agdustos ayinda 1,48 ile gerceklestigi, en yuksek degerin ise 2014 yili Ocak ayinda 2,74 oldugu
gorulmektedir. Serinin ortalamasi 2,05 ortanca degerinin ise 2,08 oldugu gortlmektedir.
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Sekil 1. Tarkiye kuru Gzim aylik ihra¢ birim fiyat serisi (Export) grafigi.
Figure 1. Chart of monthly export unit price series (Export) of Turkish raisin.

Export serisinin duragan olup olmadiginin anlasilmasi igin serinin grafik ve egim cizgisi incelemesine
gore “sabit terim dogrusal ve ikinci derece egilim” segenegi kullanilarak birim kok testi yapiimistir. Export
serisi icin Genigletilmis Dickey-Fuller sinamasi sonucuna gére (sinama istatistigi: tau_ctt(1) = -4,01127,
kavusmazda p-degeri 0,03044) seri duragandir. Export serisi duragan olduguna ve fark alma islemi
yapilmasina gerek olmadigina goére seriyi aciklayan en uygun modeli belileme asamasina gegilmistir.
Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn él¢itleri karsilastirildiginda en kigiuk degerlere sahip olan, modelde yer
alan butin gecikmelerin anlaml oldugu ve kalinti korelograminda sinir tagsmasi olmayan model AR [ (1, 2,
5)] secilmistir (Cizelge 2). Export serisi icin AR [ (1, 2, 5)] modeli ile belirlenen 12 aylik tahmin degerleri
Cizelge 3'te verilmigtir.

Cizelge 2. Export serisi i¢in AR [ (1, 2, 5)] modeli
Table 2. AR [ (1, 2, 5)] model for Export series

Katsay! Olg. Hata z p-degeri
const 2,02472 0,0871181 23,24 <0,0001 ok
phi_1 1,4262 0,0839583 16,99 <0,0001 ok
phi_2 -0,393440 0,103265 -3,810 0,0001 ok
phi_5 -0,0855146 0,0349883 -2,444 0,0145 o
Bagimli degisken ort 2,047344 Bagimli degisken 6.s. 0,313483
Yeniliklerin ortalamasi 0,00067 6.s. yenilikler 0,053464
R-kare 0,970691 Ayarlamali R-kare 0,970222
Log-olabilirlik 191,2471 Akaike ol¢utu -372,4941
Schwarz 6lgitu -358,2340 Hannan-Quinn -366,7002

** %5 duzeyinde anlaml, *** %1 diizeyinde anlamli

Cizelge 3. Export serisi igin AR [ (1 2 5)] modeli ile 12 aylik tahmin degerleri
Table 3. 12-month forecast values with AR [ (1 2 5)] model for Export series

(Yil-ay) tahmin ol¢. hata (%95 arahgr)

2021:05 1,97706 0,0534644 (1,87227, 2,08184)
2021:06 1,97902 0,0931270 (1,79649, 2,16154)
2021:07 1,97955 0,127931 (1,72881, 2,23029)
2021:08 1,98039 0,159405 (1,66796, 2,29282)
2021:09 1,98310 0,188772 (1,61311, 2,35308)
2021:10 1,98687 0,214675 (1,56612, 2,40763)
2021:11 1,99103 0,236609 (1,52728, 2,45477)
2021:12 1,99542 0,254662 (1,49629, 2,49455)
2022:01 1,99998 0,269125 (1,47250, 2,52745)
2022:02 2,00452 0,280320 (1,45510, 2,55394)
2022:03 2,00888 0,288657 (1,44313, 2,57464)
2022:04 2,01296 0,294598 (1,43556, 2,59036)
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Kisaca “Borsa” olarak isimlendirilen Manisa Ticaret Borsasi aylik ortalama kuru Gzim fiyatlarina ait
(ABD dolari) zaman serisi grafigi Sekil 2'de verilmistir. Borsa serisi 128 gdzlemden olugsmaktadir ve en az
degeri 2017 yili Ocak ayinda 1,04 en ¢ok degeri ise 2013 yili Eylil ayinda 2,48 olarak gergeklesmistir.
Serinin ortalamasi 1,65 ortanca degerinin ise 1,63 oldugu gérilmektedir.
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Sekil 2. Manisa Ticaret Borsasi aylik kuru tiziim fiyatlarina ait zaman serisi (Borsa) grafigi.

Figure 2. Time series chart of monthly raisin prices in Manisa Commodity Exchange (Borsa).

Borsa serisinin duragan olup olmadiginin anlagilmasi icin serinin grafik ve egim c¢izgisi
incelemesine goére en yuksek R? derecesine polinom egdim cizgisinin sahip oldugu goérilmis ve “sabit
terim dogrusal ve ikinci derece egilim” segenegdi kullanilarak birim kok testi yapilmistir. Borsa serisi igin
Genisletiimis Dickey-Fuller sinamasi sonucuna gore (sinama istatistigi: tau_ctt(l) = -4,00997,
kavusmazda p-dederi 0,03055) seri duragandir. Borsa serisi duragan olduguna ve fark alma iglemi
yapilmasina gerek olmadidina gore seriyi aciklayan en uygun modeli belirleme asamasina gecilmigtir.
Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn olcitleri karsilastirildiginda en kiigik degerlere sahip olan ve kalinti
korelograminda sinir tagsmasi olmayan ARMA [ (1), (10)] modeli secilmistir (Cizelge 4). Borsa serisi igin
ARMA [ (1), (10)] modeli ile bulunan 12 aylik tahmin degerleri Cizelge 5’te verilmistir.

Cizelge 4. “Borsa” serisi icin ARMA [ (1), (10)] modeli
Table 4. ARMA [ (1), (10)] model for the Borsa series

Katsay! Olg. Hata z p-degeri
const 1,64384 0,167243 9,829 <0,0001 rohk
phi_1 0,959022 0,0234351 40,92 <0,0001 rohk
theta_10 -0,201511 0,0790781 -2,548 0,0108 *
Bagimli degisken ort 1,650452 Bagimli degisken 6.s. 0,370187
Yeniliklerin ortalamasi -0,003375 0.s. yenilikler 0,111825
R-kare 0,908164 Ayarlamali R-kare 0,907435
Log-olabilirlik 97,47425 Akaike oOl¢utl -186,9485
Schwarz 6lgutl -175,5404 Hannan-Quinn -182,3133

** 065 dlzeyinde anlamli, *** %1 diizeyinde anlamli
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Cizelge 5. “Borsa” serisi icin ARMA [ (1), (10)] modeli tahmin degerleri.
Table 5. Forecast values of ARMA [ (1), (10)] model for the Borsa series.

(Yil-ay) tahmin olc. hata (%95 arahg)
2021:05 1,36654 0,111825 (1,14737, 1,58572)
2021:06 1,36398 0,154939 (1,06031, 1,66765)
2021:07 1,36316 0,185967 (0,998672, 1,72765)
2021:08 1,40499 0,210505 (0,992403, 1,81757)
2021:09 1,40564 0,230781 (0,953321, 1,85797)
2021:10 1,40738 0,247971 (0,921370, 1,89340)
2021:11 1,41700 0,262789 (0,901943, 1,93206)
2021:12 1,41803 0,275716 (0,877640, 1,95843)
2022:01 1,45591 0,287092 (0,893223, 2,01860)
2022:02 1,48598 0,297170 (0,903535, 2,06842)
2022:03 1,49245 0,301524 (0,901470, 2,08342)
2022:04 1,49865 0,305474 (0,899932, 2,09737)

Cok degiskenli zaman serisi analizi

VAR analizinde tek degiskenli zaman serisi analizlerinde kullanilan export ve borsa serilerine ilave
olarak Turkiye'nin aylik ihracat miktarlari (10 bin tonluk birim ile) yer almistir. Tramo g¢oziimlemesiyle
mevsimselligi dizeltilen ve kisaca “miktar_sa” olarak adlandirilan ihracat miktari serisi Sekil 3’de verilmistir.

Miktar_sa serisinin “sabit terim ve egilim” secenegi kullanilarak Gretl programinda Genisletilmis
Dickey-Fuller sinamasi ile birim kok testi yapilmistir (sinama istatistigi: tau_ct(1) = -4,34364, kavusmazda
p-degeri 0,002629). Test sonucunda p- degeri 0,05 degerinden kuigik oldugu i¢cin HO hipotezi olan “seri
duragan degildir’ hipotezi ret edilmektedir. Seri duragandir.
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Sekil 3. Mevsimselligi diizeltilmis olan Tirkiye aylik kuru Gzim ihracat miktarlarina (miktar_sa) ait zaman serisi grafigi.

Figure 3. Time series (miktar_sa) chart of seasonally adjusted monthly amount of raisin exports in Turkey.

Serilerin normal dagihm gdsterip géstermedigine bakilmistir. Serilere yapilan normal dagilim testi
sonuglari (Shapiro-Wilk) Cizelge 6’da gorulmektedir. Hair et al. (2013)’e gore serilerin carpiklik (skewnes)
ve basiklik (kurtosis) deger araliklari (+1,0) dikkate alinarak seriler normal dagilim gdésterdigi kabul
edilmis ve VAR igin gecikme segimi asamasina gegilmistir.
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Cizelge 6. Export, borsa ve miktar_sa serileri igin normallik testi sonuglari
Table 6. Normality test results for the export, the borsa and the miktar_sa series

Statistic df Sig. Carpiklik  Basiklik
export 0,977 128 0,026 0,032 -0,593
borsa 0,96 128 0,001 0,274 -0,983
miktar_sa 0,959 128 0,001 -0,698 0,113

Gretl programinda 12 gecikme igin gecikme secimi sorgulanmis ve 1. gecikmede Akaike bilgi
Olgutd (AIC), Schwarz Bayesci Ol¢ut (BIC) ve Hannan-Quinn 6lgiti (HQC) igin en iyi yani en dusuk
sonuglarin bulundugu gérilmustir. VAR analizi sonucunda elde edilen 3 denklemin sonuglari Cizelge
7'de verilmistir. Tahmin edilen VAR(1) modelinin ters koklerinin birim ¢gember icinde dagildidi ve istikrar
kosullarini sagladigi géralmuagtar.

Cizelge 7. VAR analizi sonuglari

Table 7. VAR analysis results

VAR sistemi, gecikme derecesi 1  SEK (OLS) tahminleri, g6zlemler 2010:10-2021:04 (T = 127)
Log-olabilirlik = 348,49195 kovaryans dizey belirleyeni = 8,3012183e-007

AIC =-5,2991 BIC =-5,0303 HQC =-5,1899

Portmanto sinamasi: LB(31) = 302,505, sd = 270 [0,0846]

Denklem 1: miktar_sa

Katsayi Olc. Hata t-orani p-degeri
const 1,54559 0,299823 5,155 <0,0001 ok
miktar_sa_1 0,48796 0,0807359 6,044 <0,0001 ok
borsa_1 -0,290584 0,0894962 -3,247 0,0015 ok
export_1 -0,0210268 0,114278 -0,1840 0,8543
Bagimli degisken ort 1,991991 Bagimli degisken 6.s. 0,317628
Kalinti kareleri top 5,247997 Baglanim 6.h. 0,206559
R-kare 0,587158 Ayarlamali R-kare 0,577088
F(3, 123) 58,31153 P-degeri(F) 1,61E-23
ro -0,043129 Durbin-Watson 2,075391

Denklem 2: borsa

Katsayi Olg. Hata t-orani p-degeri
const -0,148230 0,158986 -0,9323 0,353
miktar_sa_1 0,112199 0,0428116 2,621 0,0099 ok
borsa_1 1,08985 0,0474569 22,97 <0,0001 ok
export_1 -0,111049 0,060598 -1,833 0,0693 *
Bagimli degisken ort 1,64869 Bagimli degisken 6.s. 0,371114
Kalinti kareleri top 1,475647 Baglanim 6.h. 0,109531
R-kare 0,914965 Ayarlamali R-kare 0,912891
F(3, 123) 441,1561 P-degeri(F) 1,26E-65
ro -0,066708 Durbin-Watson 2,122965

Denklem 3: export

Katsayi Olg. Hata t-orani p-degeri
const 0,145603 0,0706198 2,062 0,0413 o
miktar_sa_1 -0,00532864 0,0190164 -0,2802 0,7798
borsa_1 0,228441 0,0210798 10,84 <0,0001 ok
export_1 0,749735 0,0269169 27,85 <0,0001 ok
Bagimli degigken ort 2,047953 Bagimli degigken 6.s. 0,314649
Kalinti kareleri top 0,291151 Baglanim 6.h. 0,048653
R-kare 0,97666 Ayarlamali R-kare 0,976091
F(3, 123) 1715,661 P-degeri(F) 3,80E-100
ro 0,202497 Durbin-Watson 1,582868

*%10 duzeyinde anlaml, ** %5 duizeyinde anlamh, *** %1 duzeyinde anlaml.
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Cizelge 7'de, VAR(1) analizi sonucunda ortaya ¢ikan 3 denklemde degiskenlerin aldigi katsayilar
gorlilmektedir. ihracat miktarinin, kendi 1 dénemlik gecikmesi ile %1 dnem seviyesinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonll, borsa fiyatinin 1 dénemlik gecikmesiyle %1 6énem seviyesinde anlamli ve negatif
yonli iliskisi oldugu gérilmektedir. ihracat miktarinin ihrag fiyatinin 1 dénemlik gecikmesiyle anlamli bir
iliskisi yoktur. Borsa fiyatinin ihracat miktar ve kendi 1 dénemlik gecikmesiyle %1 6nem seviyesinde pozitif,
ihracat fiyatinin 1 dénemlik gecikmesiyle ise negatif yonlli ve %10 dnem seviyesinde anlamli iligkisi vardir.
ihracat fiyatinin borsa fiyati ve kendi 1 dénemlik gecikmesiyle %1 énem seviyesinde pozitif yonli anlamli
iligkisi vardir. inrag fiyatinin inrag miktarinin 1 dénemlik gecikmesiyle anlamli bir iligkisi yoktur.

VAR analizinin elde edilen model parametrelerini iktisadi olarak yorumlamanin zor oldugu ve daha ¢ok
etki tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi i¢in kullanildigi ifade edilmektedir (Seviktekin & Cinar, 2017).

Sekil 4’ de etki tepki fonksiyonlari verilmistir. ik siitun incelendiginde borsa fiyati lizerinde olusan
bir sok etkisinin ihracat fiyati ve borsa fiyatinda pozitif yonlu tepkiye neden oldugu, ihracat miktarinda ise
negatif yonde tepki olustugu gorilmektedir. Sekil 4’de gri boyali olan given araliklarina gore; borsa fiyati
Uzerindeki sok etkisine verilen anlamli tepkilerin borsa fiyatinda azalarak 12 ay, ihracat fiyatinda ise 7.
Aya kadar artarak sonrasinda azalarak 15 ay devam ettigi gértlmektedir.

Etki tepki fonksiyonlari i¢cinde borsa fiyati Uzerinde olusan sok etkisine verilen tepkilerin iktisadi
olarak yorumlanmasi degerli gorilmektedir. Sekil 2’de borsa fiyat serisi incelendiginde 2013 ve 2015
yilllarinda Mayis ayi ile birlikte baslayan, yeni sezonun bagladidi Eylil ayina kadar devam eden, ani ve
hizli artis seklindeki sok etkileri gérilmektedir. Bu etkilere her iki yillda da yeni sezonun baslangici olan
Eylil ayindan itibaren, ihra¢ fiyatinda artis ($ekil 1), ihracat miktarinda ise azalis yonliu tepkiler
gerceklestigi (Sekil 3) gortlmektedir. 2013 ve 2015 borsa fiyat soklarina yasanan dolu ve don olaylari
yuzinden yeni sezonda rekoltenin ¢ok distk olacagi beklentisinin sebep oldugu anlasilmaktadir (Dogan,
2013; Erdogan, 2015).
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Sekil 4. VAR(1) analiziyle elde edilen etki tepki fonksiyonlari.
Figure 4. Impulse-response functions obtained by VAR(1) analysis.

Cizelge 8'de VAR(1) analizi sonucu elde edilen varyans ayristirmasi sonuglari verilmistir. Varyans
ayristirmasi, degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin ylzde kaginin kendisinden, yizde kaginin diger
degiskenlerden kaynaklandigini gdsterdigi gibi degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin derecesi
konusunda da bilgi vermektedir (Enders, 1995). Manisa Ticaret Borsasi fiyatlarinda 2.aydaki degisimin
%97,6’s1 kendisinden yaklasik %1,83’U ihracat miktarindan kaynaklanmaktadir. 12.ayda borsa fiyatindaki
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degisimin % 79'6’s1 kendisinden, %13'U ihracat miktarindan, %7,3’u ihracat fiyatindan kaynaklanmaktadir.
ihracat fiyatindaki degisim tizerine ilk ay borsa fiyatinin etkisi %13 iken ilerleyen aylarda borsa fiyatinin etkisi
artmakta ve 6. ayda %80 oranini gegmektedir. ihracat miktarinin ihrag fiyati degisimindeki etkisi ilk aylarda
cok disiik iken 12. ayda %10 seviyesine ¢ikmaktadir. ihrag miktarinin standart sapmasinda degisikligi
tizerinde kendi etkisi ilk ay igin %87 iken ihrag fiyatinin etkisi %10 seviyesindedir. ihrag miktarindaki degisim
tizerine ilk dénemlerde disiik oranda etkileyen borsa fiyati ilerleyen dénemlerde etkisini arttirmakta ve 12.

Ayda %38 seviyesinde ihracat miktarinin standart sapmasi degisikligi tzerine etki etmektedir.

Cizelge 8. Varyans ayrigtirmasi sonuglari
Table 8. Variance decomposition results

borsa icin varyans ayristirmasi

dénem Ol¢. hata borsa export miktar_sa
1 0,107793 100 0 0

2 0,157017 97,5649 0,605 1,83

3 0,19676 94,4205 1,4933 4,0862
4 0,230312 91,4881 2,4196 6,0923
5 0,258726 88,96 3,2989 7,741

6 0,282608 86,8257 4,1045 9,0698
7 0,302452 85,0306 4,8303 10,1391
8 0,318712 83,52 5,4774 11,0026
9 0,331831 82,2489 6,0494 11,7017
10 0,342233 81,182 6,5502 12,2679
11 0,350325 80,2913 6,984 12,7247
12 0,356487 79,5544 7,355 13,0906
export igin varyans ayristirmasi

dénem Olc. hata borsa export miktar_sa
1 0,04788 13,0501 86,9499 0

2 0,069749 35,4961 64,4829 0,0209
3 0,091202 55,9019 43,9297 0,1684
4 0,113935 69,7641 29,3303 0,9056
5 0,137531 77,6916 20,1843 2,1242
6 0,1611 81,6638 14,7907 3,5455
7 0,183807 83,3148 11,7177 4,9675
8 0,20502 83,6843 10,0286 6,2871
9 0,224324 83,3766 9,1585 7,4649
10 0,241491 82,7323 8,7736 8,4941
11 0,256439 81,9425 8,6756 9,3819
12 0,2692 81,114 8,7449 10,1411
miktar_sa icin varyans ayristirmasi

dénem Ol¢. hata borsa export miktar_sa
1 0,20328 3,1471 10,1188 86,7341
2 0,230957 6,9915 9,8181 83,1905
3 0,241461 12,0173 9,2731 78,7096
4 0,249353 17,3634 8,6964 73,9401
5 0,257453 22,3202 8,233 69,4468
6 0,265852 26,5369 7,9321 65,5309
7 0,274119 29,9399 7,7832 62,2769
8 0,281858 32,5957 7,7532 59,6511
9 0,288816 34,6197 7,8068 57,5736
10 0,294867 36,1317 7,9138 55,9545
11 0,299981 37,2392 8,051 54,7098
12 0,304191 38,0324 8,2011 53,7665

Varyans ayristirmasi sonuglari genel olarak degerlendirildiginde; Borsa fiyati ile ihracat fiyati ve
borsa fiyati ile ihracat miktari degiskenleri arasinda karsilikli zamana bagl olarak gecikmeli iliskinin
oldugu, degiskenler lizerinde en fazla degisiklik yapma guctine sahip olan degiskenin borsa fiyati oldugu

anlasiimaktadir.
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Borsa kuru tGzim fiyat degisimlerinin liretim alanlari Gizerine olasi etkileri

Cekirdeksiz kuru Gzim fiyat dalgalanmalarinin g¢ekirdeksiz kuru Gzim uUretim alanlari Gzerindeki
etkisini ortaya koyabilmek igin, yeni bag tesisi amaciyla yaptirilan toprak analizi miktarlarindan
yararlaniimasi uygun olacaktir. Bag tesisinde Filoksera zararlisina dayanikli olan amerikan asmalari ana¢
olarak kullaniimakta olup toprak yapisina uygun anacin belirlenebilmesi igin ise toprak analizi
yapilmaktadir. Manisa Bagcilik Arastirma Enstitisi Midarligi’ne ait laboratuvarda anag belirleme analizi
Ucret karsiliginda yapilmakta ve bu analizi yaptiran Ureticilerden hangi Uretim amach (Sofralik ya da
kurutmalik) ve hangi gesit ile bag tesis edecekleri, bag tesis edilecek arazide énceden bag olup olmadigi
gibi bilgiler de alinmaktadir. Sekil 5’de adi gegen kuruma ¢ekirdeksiz kuru izim bagi tesisi amagli olarak
yaptirilan yillik toprak analizi sayilari o yillarin ortalama kuru tiziim borsa fiyatlari ile birlikte verilmigtir.
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Sekil 5. Cekirdeksiz kuru UzOm Uretimi amach yaptirilan toprak analizi sayilari ve kuru tzim fiyati.
Figure 5. The number of soil analyzes for the production of seedless raisins and the prices of raisin.

Sekil 5 incelendiginde toprak analizi sayilar ile Manisa Ticaret Borsasi fiyatlari arasinda ilgilesim
oldugu gorilmektedir. Cekirdeksiz kuru Gziim borsa fiyati ortalamasinin 2 $/kg seviyesinde oldugu 2011,
2012, 2013 yillarinda analiz sayilarinin yiksek, sok etkisinin yasandidi ve 5 aylik strede borsa fiyatinin 1,65
$/kg seviyesinden 2,48 $/kg seviyesine c¢iktigi 2013 yilinda ise en yuksek oldugu gorilmektedir. Analiz
sayilarinin en diisik oldugu 2016 ve 2017 yillarinda ise borsa fiyatinin sirasiyla 1,29 ve 1,12 $/kg ortalama
ile en dugik seviyelerine indidi gorulmektedir. Bu veriler i1sidinda c¢ekirdeksiz kuru 0zim Uretim alani
artisinin 1,30 $/kg borsa fiyati seviyelerinde duracagi, 2 $/kg seviyelerinde hizlanacag ifade edilebilir.

SONUC

incelenen dénemde Manisa Ticaret Borsasi fiyatlari ile ihracat birim fiyatlar oranlandiginda ihracat
fiyatinin ortalama %80’inin borsa fiyati (yurti¢i fiyat) olarak olustugu goérilmdastir. 128 aylik veriler ile
yapilan zaman serisi analizleri sonucunda 2021-2022 (retim sezonu baslangicinda (Eylil 2021) ihrag
fiyatinin yaklagik 2 $/kg, borsa fiyatinin 1,40 $/kg civarinda olacagi 6ngorilmuistir. VAR(1) analizi
sonucunda borsa kuru Gzim fiyati ile kuru Gzum ihracat fiyati ve borsa kuru Gzim fiyati ile ihracat miktari
arasinda karsilikli zamana bagh gecikmeli iliskinin oldudu belirlenmis olup bu degiskenler arasinda etki
etme glict en fazla olanin borsa kuru Gzim fiyati oldugu gérilmustir. Kuru Gzim satis fiyatinin retim
alanlari Uzerindeki etkisi, ¢cekirdeksiz kuru Gzim Uretimi amaci ile bag tesis etmek igin yaptirilan toprak
analizi sayilari ile incelenmis olup 2 $/kg ve Uzeri borsa fiyati seviyelerinde uUretim alanlarinda artisin
devam edecegi, 1,30 $/kg ve altindaki seviyelerde Uretim alani artiginin duracagi 6ngorilmustir.

2021-2022 sezonunun ilk aylari itibariyle fiyat seviyelerinin ¢calismadan elde edilen tahminlerin altinda
seyrettigi goriimustir. Bu durumun piyasa dengesinin bozulmasindan kaynaklandigi degerlendirilmektedir.
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TMO kuru Gzim stokunun yeni sezon dncesinde satiimasi sonucu sezon baslangicinda ihracatgilarin
ellerinde stok ile yeni sezona basladiklari bu nedenle piyasa talebinin disik oldugu gorilmektedir. TMO
tarafindan yapilan kuru Gzim alm ve satislarinin piyasa dengeleri Uzerinde olusturdugu etkilerin
incelenecegi galigmalarin faydali olacadi distnulmektedir.
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