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Oz

2008 kiiresel finansal krizi sonrasinda tilkeler, kriz sebebiyle artan kamu borg
yiikii ve biit¢e agiklart ile ugrasirken, bir yandan da istihdami ve ekonomik biiyiimeyi
tesvik edecek maliye politikasi dnlemleri gelistirmenin yollarint aramaya baglamistir.
Bu baglamda vergiler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski incelenirken, vergi
gelirlerini azaltmadan vergi yapisinin biiyiimeyi tegvik edecek sekilde nasil
tasarlanabilecegi ampirik literatiirde sik¢a arastirilan bir konu haline gelmistir.
Ampirik ¢alismalardan elde edilen bulgular neticesinde gelir iizerinden alinan
vergilerin toplam vergiler icindeki paymmin azaltilarak, tiiketim ve servet vergilerinin
payimin artirilmast 6nerilmeye baslanmistir. Bu c¢alismada s6z konusu onerinin
gelismekte olan iilkeler i¢cin de gecerli olup olmadigi incelenmigtir. 2000-2018 dénemi
54 gelismekte olan iilkenin genel yonetim vergi gelirleri ile biiyiime oranlart
arasindaki iligkiler dinamik panel veri analiz teknikleri kullanilarak incelenmistir.
Toplam vergi yiikiinii azaltmadan, vergi yapisindaki degisiklikler ile gelismekte olan
tilkeler ozelinde ekonomik biiyiimenin tegvik edilebilecegi vergi politikast onerileri
ortaya koyulmustur. Calismada literatiirle wyumlu bir sekilde gelir yansizligi
varsayimi altinda toplam vergi gelirleri icinde gelir iizerinden alinan vergilerin
payimin azaltilip, tiiketim vergilerinin paymin artirilmast halinde ekonomik biiyiime
oraninin olumlu yonde etkilenebilecegi tespit edilmistir. Ancak bu bulgu kisisel gelir
vergisi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerinin paymin azaltilmast ve tiiketim
vergilerinin paymin artirilmasi halinde gegerlidir. Kurumlar vergisinin biiyiimeye en
¢ok zarar veren vergi tiirii, servet vergilerinin ise biiyiimeye en az zarar veren vergiler
olduguna yonelik anlamli bir kanit elde edilememistir.
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THE IMPACT OF TAX STRUCTURE ON ECONOMIC GROWTH IN
DEVELOPING COUNTRIES: DYNAMIC PANEL DATA ANALYSIS

Abstract

After the 2008 global financial crisis, countries started to look for ways to
develop fiscal policy measures to encourage employment and economic growth, while
dealing with the increasing public debt burden and budget deficits due to the crisis.
In this context, the question of how the tax structure can be designed to encourage
growth without reducing tax revenues has become a frequently researched topic in
the literature while examining the relationship between taxes and economic growth.
As a result of the findings obtained from empirical studies, it has been suggested to
increase the share of consumption and wealth taxes by decreasing the share of income
taxes in total taxes. In this study, it was examined whether the aforementioned
proposal is also valid for developing countries. The relations between general
government tax revenues and growth rates of 54 developing countries for the 2000-
2018 period were examined using dynamic panel data analysis techniques. Tax policy
proposals that can encourage economic growth in developing countries with changes
in the tax structure without reducing the total tax burden were put forward. In line
with the literature, under the assumption of revenue-neutrality, it was determined that
the economic growth rate would be positively affected if the share of income taxes in
total tax revenues was reduced and the share of consumption taxes increased.
However, this finding is valid if reductions in personal income tax and social security
contributions offset by increases in consumption taxes. No evidence was found that
corporate tax is the most harmful tax type for growth or wealth taxes are the most
growth-friendly.

Keywords: Tax Structure, Growth, Dynamic Panel Data Analysis, Developing
Countries.

Giris

1980’li yillardan giiniimiize degin vergi politikalar1 incelendiginde;
vergi yapist i¢inde dolayli vergilerin paymin artirilmasi, ¢evre vergilerinin
uygulama alaninin genisletilmesi, kurumlar vergisi oranlarinda indirimler
yapilmasi, gelir vergisinde artan oranliligin yumusatilmasi veya diiz oranl
vergi sistemlerinin uygulamaya konulmasi seklinde egilimlerin oldugu
gorlilmektedir (Topal, 2017; Arachi, Bucci ve Casarico, 2015). 2008 kiiresel
finansal krizi ise artan kamu borglar1 ve issizlik-durgunluk karsisinda
iilkelerin bir yandan ekonomik biiylimeyi tesvik etmesini 6te yandan biitce
aciklarinin siirdiiriilebilirligini saglamasimi gerektiren bir ortam yaratmigtir.
Bu dogrultuda vergiler ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiye dair
caligmalarda, vergi gelirlerini azaltmadan bagka bir deyisle gelir-yansizligi
(revenue-neutral) varsayimi altinda vergi yapisinin biiylimeyi tesvik edecek
sekilde tasarlanip tasarlanamayacagiin arastirilmasina agirlik verilmeye
baglanmustir.

Vergi geliri hedefinden uzaklasmadan vergi yapisinin bilyiime-odakli
sekilde nasil reforme edilebilecegine iligskin ¢aligmalarin 6nciisii olan Arnold,
Brys, Heady, Johansson, Schwellnus ve Vartia (2011), OECD iilkeleri
verisinden yola ¢ikarak gerceklestirdikleri analizde, vergileri ekonomik
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bliylime {izerindeki negatif etkilerine gore bir siralamaya tabi tutmuslardir.
Biiylimeye en zararli olandan en zararsiza dogru siralandiginda; kurumlar
vergisi, gelir vergisi, tiiketim vergileri ve servet vergileri seklinde bir
siralamanin ortaya ¢iktig1 belirtilmistir.

Arnold vd. (2011) ve benzer ampirik ¢aligmalarm bulgularindan
hareketle, OECD (Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Teskilat1), IMF
(Uluslararas1 Para Fonu) ve EC (Avrupa Komisyonu) gibi ekonomik ve
siyasal igbirligi Orgiitleri tarafindan yayinlanan raporlarda, vergi gelirleri
icinde gelir lizerinden alinan vergilerin (6zellikle emek {izerindeki vergiler ve
kurumlar vergisi) payimin azaltilmasi ve vergi yiikiiniin biiyliime dostu olarak
goriilen tiikketim, gevre ve servet vergilerine kaydirilmasi onerilmis! ve vergi-
biiyiime literatiiriinde yeni bir tartismanin tohumlar1 atilmistir (OECD, 2010;
EC, 2015; IMF, 2015; Mathe, Nicodeme ve Rua, 2015).

Ilgili politika Onerisi iizerine sekillenen yakin dénem ampirik
literatiirde; 6zellikle OECD, Avrupa Birligi (AB) ya da gelismis iilkelerden
olusan orneklemlerle geceklestirilen analizlerde gelir-yansizligi varsayimi
altinda Arnold vd. (2011)’nin sundugu siralamaya benzer sonuglara ulasildigi
gorlilmektedir. Ancak sayica az da olsa gelismekte olan iilkeleri kapsama
alarak gerceklestirilen analizlerde, vergi yapisindaki degisikliklerin bilylime
iizerindeki etkilerine iligkin farkli sonuglar da elde edilmektedir. Bu bakimdan
uluslararasi kuruluslarin, cogunlugu OECD ya da AB iiyelerinden olusan iilke
orneklemleriyle gergeklestirilen analizlerden elde edilen sonuglara dayanarak
politika onerileri getirmeleri elestiri konusu olmaktadir. Gelismekte olan
iilkelere 6zgii politika 6nerilerinin ortaya koyulabilmesi i¢in ise ilgili tilkeleri
kapsamina alan ampirik ¢aligmalarin artig gostermesi gerekmektedir.

Bu noktadan hareketle ¢calismamizda vergi yapisinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi gelismekte olan iilkeler baglaminda incelenmistir. Boylece
s0z konusu {ilkelerde vergi yapisinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi ile
gelismis tlkelerdeki etkisine iligkin sonuglarin kiyaslanmasi amaglanmugtir.
Ampirik analiz gelir-yansizlig1 varsayimina dayandirilmis ve gelismekte olan
iilkeler 6zelinde vergi yapisinda gerceklestirilecek vergi yiikii kaydirmalar ile
ekonomik bityiimeyi destekleyici vergi politikasi 6nerilerinin neler olabilecegi
ortaya koyulmustur.

Caligmanin izleyen boliimiinde vergilerin ekonomik biiyiimeyi
etkileme kanallar1 teorik olarak irdelenmistir. Ikinci bdliimde vergilerin
eckonomik biiyiimeye etkisini aragtiran ampirik literatiir Gzetlenmeye
calisilmustir. Ugiincii boliim ise analiz kismina ayrilmis ve ncelikle kullanilan

! Biiyiime odakl1 vergi reform onerileri elbette yalmizca vergi yiikiiniin kaydirilmasi ile smirh degildir.
Bunun yaninda ilgili raporlarda; ticretliler iizerindeki vergi yiikiinii azaltmak, tiim vergi tiirlerinde vergi
tabanini genisletmek (kayit digi faaliyetlerin kapsanmasi), katma deger vergisinin konusunu genisletmek,
emlak vergilemesinde tesvikleri kaldirarak vergi tabanini genisletmek, ¢evre vergilerinin digsalliklarla
iliskisini kurarak tabanini genisletmek, kurumlar vergisinde ve konut sektériinde bor¢ yanh finansman
yapisii Onlemek, vergi harcama ve tesviklerini azaltmak, vergiden kaginma ve kagakgilik olanaklarii
azaltmak, AR-GE yatirim tesviklerini artirmak, vergi uyumu ve yonetimini giiglendirmek gibi 6neriler de
ortaya koyulmaktadir. Ancak ¢aligmanin analiz kisminda vergi yiikiiniin gelir iizerinden alinan vergilerden
tilketim ve servet vergilerine kaydirilmasi 6nerisi incelendiginden, diger politika onerilerinin detaylarina
deginilmemistir.
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veri seti tanitilmistir. Kamu kesiminin ekonomi igindeki gercek biiyiikliigilinii
gostermesi bakimindan genel yonetim vergi gelirleri verisinin kullanim
hedeflenmis ve analizin zaman ve birim boyutu bu kisit altinda belirlenmistir.
Sonrasinda analiz yontemi olarak kullanilan dinamik panel veri modelleri
kisaca tamtilmigtir. Dinamik modelin tahmini igin kullanilan farkli
tahminciler ve bu tahmincilerin tutarliligini gosteren testler agiklanmistir. Son
olarak analizlerden elde edilen bulgular ortaya koyulmus ve literatiirdeki
bulgular ile kiyaslanmistir. Analiz sonuglar1 gelismekte olan iilkelerde gelir
vergileri ve sosyal gilivenlik yiikiimliiliiklerinden tiiketim vergilerine dogru
vergi yukil kaydirmasinin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecegini
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, kurumlar vergisinin biiylimeye en fazla,
servet vergilerinin ise bilylimeye en az zarar veren vergiler oldugu yoniindeki
Ongoriiler, gelismekte olan iilkeler agisindan dogrulanamamustir. Son boliimde
calismanin sonuglar1 6zetlenmistir.

1. VERGILER VE EKONOMIK BUYUME ILISKiSi

Ekonomik biiyiime bir iilke ekonomisinin iiretim hacminde cesitli
donemler itibarryla meydana gelen artis olarak tanimlanmaktadir. Uretim
hacmindeki artisin gostergesi ise Gayri Safi Yurti¢i Hasila’daki degismelerdir
(Turan, 2008: 11). Bununla birlikte bir iilkede yasayan bireylerin refah
diizeyini ve yagsam standartlarin1 devamli olarak artiran kisi basina diisen reel
GSYH’de meydana gelecek siirekli artislardir (Unsal, 2016: 11). Bu sebeple
iktisat okullari, ekonomik biiyiimeyi etkileyen faktorleri incelemis ve
toplumun refahini artirmanin yollarini agiklamaya ¢alismustir.

Iktisadi okullar, biiylime iizerinde etkisi bulunan faktorleri arastirirken,
kamu kesiminin ve vergilerin roliine iligkin de farkli yaklagimlar
gelistirmislerdir. Merkantilist diisiincede ithalat vergisi, Fizyokratlarda tarim
iizerinden vergi alinmasi, Adam Smith’in getirdigi tarafsiz vergi Onerisi ve
Keynes’in onerdigi telafi edici vergiler gibi ornekler degerlendirildiginde,
vergilerin {liretim diizeyi lizerindeki etkilerine dair teorik Ongorilerin eski
donemlere dek uzandigi goriilmektedir.

Klasik iktisat ve Keynesyen Iktisat yaklasimlarinda biiyiimenin temel
kaynaginin tasarruflar ve sermaye birikimi oldugu 6ngérillmistir. Klasik
iktisatgilar vergilerin, biiylimenin temel kaynagi olarak gordiikleri sermaye
birikimini olumsuz yonde etkiledigini one siirmiislerdir. Ricardo tarafindan
“Zorunlu bir kotiilik™ olarak nitelenen devletin miimkiin oldugunca kiigiik
tutulmasini, vergilerin ise birey ve firmalarin ekonomik kararlarmm
etkilemeyecek sekilde tarafsiz olmasi gerektigini belirtmislerdir (Susam,
2016: 30). Keynes 1929 Biiyiik Buhran’da ortaya ¢ikan durgunlugun sebebi
olarak talep yetersizligini gOstermis ve toplam talebi artirmak amaciyla
vergilerde indirim yapilmasi gerektigini belirtmistir (Yilmaz, 2020: 90).
Keynesyen iktisat¢cilardan Harrod ve Domar, gelistirdikleri biiyiime
modelinde ekonomik biiylimenin kaynagi olarak sermaye birikimi ve bu
birikimin olugmasini saglayan tasarruflari 6ne ¢ikarirken, vergi sisteminin
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tasarruflar1 tesvik edecek sekilde tasarlanmasini 6nermislerdir (Turhan, 2020:
375; Pinar, 2011: 179).

Neo-klasik Iktisat yaklagiminda, Solow modeli olarak da bilinen
biliylime modelinde sermayenin azalan marjinal verimlilige sahip oldugu
varsayilarak ekonominin uzun donemde sifir biiyiime oranina dogru
dengelenecegi, bliylime oranini artiracak tek faktoriin digsal olarak belirlenen
teknolojik gelismeler oldugu kabul edilmistir. Maliye politikalar1 ile
gercgeklestirilecek miidahalelerin kisa donemde iiretim diizeyi lizerinde etkili
olsa da uzun donem duragan durum denge biiylime orani agisindan bir
etkisinin olmayacagi belirtilmistir (Tasar, 2016: 2-3). 1970’1i yillarda ortaya
koyulan Arz Yanl Iktisat yaklasiminda ise vergilerde yapilacak indirimlerin
bireyleri galisma, tasarruf etme, yatirim yapma ve lretme yoniinde tesvik
edecegi ve boylece ekonomik biiylimenin olumlu yonde etkilenecegi one
stiriilmiistiir (Oztiirk, 2007: 50).

1980°1i yillara gelindiginde ekonomik biiyiimenin, ekonomik sistemin
kendi ig isleyisinde var olan birtakim faktorlerin etkilesimiyle igsel olarak
gerceklestigini savunan igsel biiyiime modelleri ortaya ¢ikmustir (Ozel, 2012:
67). Bu modeller, sermayenin tanimini fiziki sermayenin yanina beseri
sermayeyi de koyarak genisletmis, boylece Neo-klasiklerin 6ne siirdiigi
sermayenin azalan marjinal getirisi varsayimmin gegerli olmadig1 ortaya
koyulmustur. Bilginin yayilimi, 6l¢cek ekonomileri, uzmanlasma, pozitif
digsalliklar, yayilma etkileri, beseri sermaye artisi, Ar-GE’ ye ydnelik
gelismeler ve kamu politikalar1 gibi i¢sel faktdrlerin de ekonomik bityiimeyi
etkiledigi ve siirdiiriilebilir bir biiylime oranini saglamanin miimkiin oldugunu
gostermislerdir (Demir ve Uziimcii, 2003: 18).

Igsel biiyiime modellerinin gelistirilmesiyle birlikte, devletin topladig
vergiler ve gerceklestirdigi kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime iizerinde
birtakim etkiler dogurdugu kabul gérmeye baslamistir (Myles, 2000: 147).
Barro (1989), vergi politikasini i¢sel bilylime gergevesi i¢inde inceleyen ve
vergilerin ekonomideki bireylerin fiziki ya da beseri sermaye yatirim
kararlarint etkilemek suretiyle uzun donem ekonomik biiylime oran
tizerindeki etkilerini ortaya koyan oncii ¢aligmasinda, iiretim fonksiyonuna
kamu kesimi biiytikliigiinii kamusal girdi seklinde dahil etmis ve kamu kesimi
biiyiikliigliniin biiylime {izerindeki etkilerini incelemistir.

Vergiler, bireylerin ve firmalarin ekonomik kararlar1 {izerinde etkili
olmaktadir. Faydasini maksimize etmek isteyen bireylerin tiiketim, tasarruf,
beseri sermaye, emek arz1 gibi kararlar ile karim1 maksimize etmek isteyen
firmalarin yatirnm, emek talebi, inovasyon gibi kararlar1 vergiler yoluyla
etkilenmektedir. Dolayisiyla bir verginin konulmasi ya da degistirilmesi, birey
ve firmalarin optimal kararlarin1 degistirdiginden, ekonominin genel dengesi
araciligiyla biiylime iizerinde de etkili olmaktadir (Myles, 2009: 7).

Gorildigi tizere vergi politikasi ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkilerin incelenmesinde en uygun teorik altyapiy1 saglayan modeller, i¢sel
biiyiime modelleridir (IMF, 2015: 4). igsel biiyiime teorilerine gore dolaysiz
vergiler saptirici (distortionary) vergiler olarak kabul edilmektedir. Ciinkii s6z
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konusu vergiler, biiyiimenin kaynaklar1 olarak goriilen tasarruf, sermaye
birikimi, istihdam, AR-GE, beseri sermaye vb. {izerinde dolayli vergilere
kiyasla daha olumsuz etkiler ortaya ¢ikarmakta ve ekonomik biiylimeyi daha
olumsuz etkilemektedir. Saptirici olmayan (non-distortionary) vergiler olarak
kabul edilen dolayl1 vergilerin ise biiyiimeyi belirleyen faktorler {izerindeki
olumsuz etkilerinin nispeten daha zayif oldugu kabul edilmektedir (Benos,
2009: 2).

2. AMPIRIK LITERATUR

Birgok iktisadi yaklasim, vergilerin iktisadi faaliyetler iizerindeki
etkilerine iligkin farkli goriisler 6ne stirmiisse de s6z konusu iligkilerin ampirik
olarak incelendigi ¢aligmalar ancak 1980°1i yillardan itibaren ortaya ¢ikmaya
baslamigtir. Marsden (1983) 10 yiiksek gelirli iilke ile 10 diisiik gelirli {ilkeye
ait 1970-1979 donemi verilerinden hareketle gergeklestirdigi analizde,
ortalama vergi oranlari ile bliylime arasinda ve ortalama vergi oranlar ile
biiyiimenin kaynagi olarak ele aldig1 yatirimlar, isgiicli arzi/verimliligi ve
ihracat oranlari arasindaki iligkinin negatif oldugu sonucuna ulagmustir.
Skinner (1988) 31 Afrika iilkesine ait 1965-1982 donemi verilerinden yola
cikarak gerceklestirdigi analizde, vergilerin ekonomik biiyiime ve bilylimenin
kaynag1 olarak goriilen faktorler iizerinde etkili oldugunu ancak bu etkinin
cesitli vergi tiirleri bakimindan degiskenlik gdsterdigini belirtmistir.
Caligmada gelir ve kurumlar vergisi yiikiiniin tiilketim vergilerine kaydirilmasi
ile ekonomik biiyiime oraninin artirilabilecegi sonucuna ulasilmistir. Koester
ve Kormendi (1989) ise 63 iilkeye ait 1970-1979 donemi verilerinden
hareketle gerceklestirdikleri analizde marjinal vergi oranlarinin uzun dénem
biliyiime oranlan iizerinde negatif etki dogurdugunu ve artan oranliligin
yumusatilmasi ile biiyiime oranlarinin da artirilabilecegini belirtmislerdir.

1990’11 yillarin baslarinda maliye politikalarinin ekonomik biiyiime
orani iizerinde etkili oldugunu savunan igsel biiylime yaklasiminin etkisiyle
ampirik c¢aligmalarin sayisinda artis gerceklesmistir. Bu  yaklasimin
onciilerinden Barro (1991) 1960-1985 donemi icin 98 gelismis ve gelismekte
olan iilkenin verilerini analiz etmis ve yiiksek vergi oranlarinin ekonomik
bliylime iizerinde olumsuz etki dogurdugunu ortaya koymustur. Easterly ve
Rebelo (1993) 100 iilkenin 1970-1988 donemi verileriyle gerceklestirdikleri
analizde, vergi oranlarinin biiylimeyi negatif etkiledigini ancak bu bulgunun
kirilgan oldugunu belirtmiglerdir. Widmalm (2001) 23 OECD {ilkesinin 1965-
1990 donemi verileriyle gerceklestirdigi analizde, gelir vergisi ve vergilerin
artan oranlilig1 ile ekonomik biiylime arasinda negatif, mal ve hizmet vergileri
ile bitylime arasinda ise pozitif yonde bir etkinin varligini ortaya koymustur.
Lee ve Gordon (2005) 70 iilkenin 1970-1997 donemi verilerinden hareketle,
kurumlar vergisi oranlan ile ekonomik biiylime arasinda negatif yonli bir
iligki oldugunu tespit etmislerdir. Bahsi gecen erken donem caligmalar,
analizlerinde vergi yapisinin gostergesi olarak genellikle vergi yiikiinii ya da
marjinal vergi oranlarini kullanmiglardir.
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Bir kisim ¢aligmalar ise vergileri saptirici ve saptirict olmayan vergiler
olarak gruplandirmis ve analizlerini bu sekilde gergeklestirmistir. Kneller,
Bleaney ve Gemmell (1999) ve Benos (2009) bu tiirden ¢aligmalara 6rnek
olarak gosterilebilir. Bu ¢caligsmalarda saptirici olarak siniflandirilan vergilerin
(gelir ve servet lizerinden alinan vergiler) biiyiimeyi olumsuz etkiledigi ve
vergi yapist i¢cindeki agirhiklarinin azaltilmasi gerektigi belirtilmistir. Vergi
yapisinin temsili i¢in, dolaysiz vergilerin dolayl: vergilere orani seklinde ifade
edilen vergi karmasi ile biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalar da
bulunmaktadir. Ornegin Martinez-Vazquez, Vulovic ve Liu (2011) 116
iilkenin 1972-2005 dénemi verilerinden hareketle, vergi karmasi ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkinin negatif oldugunu tespit etmislerdir.

Ozellikle 2008 finansal krizinin ardindan sayica artig gdsteren bir kisim
caligmalar ise vergi geliri hedefinden uzaklasmadan, vergi yapisinin biiyiime-
odakli olarak degistirilip degistirilemeyecegine odaklanmistir. Bu
caligmalarin onciisii olan Arnold vd. (2011) 21 OECD iiyesi tilkenin 1971-
2004 donemi verilerinden yola ¢ikarak gergeklestirdikleri analizde, gelir
iizerinden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri i¢cindeki payinin azaltilmasi
ve bu azalmanin tiiketim ve servet vergilerinde yapilacak artislarla telafi
edilmesi halinde ekonomik biiyiimenin olumlu ydnde etkilenecegini
belirtmiglerdir. Ayrica -giris kisminda da deginildigi {izere- biiyiime
iizerindeki zararli etkilerine gore vergileri bir siralamaya tabi tutmuslardir.
Daha genis bir iilke 6rneklemi (69 iilke) ile 1970-2009 dénemi igin benzer bir
analizi gergeklestiren Acosta-Ormaecha ve Yoo (2012) ise Arnold vd. (2011)
ile benzer bulgulara ulagmis, ancak biiyiimeye en zararh vergilerin kurumlar
vergisi degil, gelir vergisi ve sosyal gilivenlik yiikiimlikleri oldugunu
belirtmiglerdir. Xing (2012) 17 OECD tilkesinin 1970-2004 dénemi i¢in, vergi
yapis1 iginde servet vergilerinin paymnin artirilmasi ile biiylimenin tesvik
edilebilecegini belirtmistir. Cevik ve Oh (2013) 1980-2010 dénemi igin
OECD iilkeleri verilerinden yola ¢ikarak gerceklestirdikleri analizlerinde,
vergi yapisi iginde gelir vergilerinin paymin azaltilarak tiiketim vergilerinin
artirlmast durumunda ekonomik biliylime oraninin artacagini, servet
vergilerinin artirilmasi durumunda ise azalacagini tespit etmiglerdir. McNabb
ve LeMay-Boucher (2014) 100 iilkenin 1980-2010 dénemi igin yaptiklari
caligmada, gelir vergilerinin payinin azaltilarak tiikketim ve ticaret vergilerinin
paymin artirilmasi durumunda ekonomik biiylime oraninda artis oldugunu
gozlemlemislerdir. Ancak bu etkinin orta ve yiiksek gelirli lilkeler i¢in gecerli
oldugunu, diisiik gelirli tilkeler i¢in benzer bir politikanin etkili olmayacagin
belirtmiglerdir. McNabb (2018) ise 100 iilkenin 1980-2012 ddénemini
incelemis; yiiksek gelirli {ilkelerde, vergi yapisinda servet vergilerine dogru
bir kaydirmanin blylmeyi olumlu etkileyecegini, orta ve disiik gelirli
iilkelerde ise bu politikanin ekonomik biiyiime {iizerinde negatif etki
yaratacagini belirtmistir.

Diger yandan vergi yapisinin gostergesi olarak vergi gelirlerinin GSYH
icindeki pay1 ya da fiili vergi oranlar ile analizlerini ger¢eklestirmeye devam
eden bazi caligmalar da bulunmaktadir. Canavire-Bacarreza, Martinez-
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Vazquez ve Vulovic (2013) Latin Amerika tlkeleri i¢in gergeklestirdikleri
analizde, 1990-2009 déneminde gelir vergisi ve ekonomik biiyiime arasinda
ters yonlii iliskinin oldugunu ancak kurumlar vergisi bakimindan herhangi bir
iligkinin tespit edilemedigini belirtmislerdir. Macek (2014) OECD fiyesi
tilkelerin 2000-2011 donemi verileriyle gergeklestirdigi analizde, gelir
tizerinden alinan vergilerin biiylime {izerinde negatif etkiye sahip oldugunu
belirtmistir. Arachi vd. (2015) OECD iilkelerinden sectikleri g¢esitli
orneklemler ile gerceklestirdikleri analizlerde, emek tizerindeki vergi yiikdi ile
ekonomik biiylime arasindaki iligskinin negatif oldugunu tespit etmislerdir.
Topal (2017) 22 OECD iiyesi iilkede 1971-2014 déneminde gelir ve servet
iizerinden alinan vergilerin biiyiimeyi negatif, tiiketim iizerinden alinan
vergilerin ise pozitif yonde etkiledigini belirtmistir.

Sayica az da olsa gelismekte olan iilkeleri de kapsama alarak analiz
gerceklestirilen ¢aligmalarda, vergilerin biiylime {izerindeki etkilerine iliskin
farkl1 sonuglar elde edildigi goriilmektedir. Ornegin Martinez-Vazquez vd.
(2011) gelismekte olan iilkelerde vergi karmasi ile ekonomik biiyiime arasinda
anlaml bir iligki tespit edememislerdir. Canavire-Bacarreza vd. (2013) Latin
Amerika iilkelerinde kurumlar vergisi ile biliyiime arasinda bir iliski tespit
edememislerdir. Hakim, Karia ve Bujang (2016) 43 gelismekte olan {ilke ile
23 gelismis iilkenin 2005-2012 doénemi verilerinden hareketle mal ve
hizmetler {izerinden alinan vergilerin ekonomik biiyiimeye etkisini incelemis
ve geligmis iilkelerde pozitif, gelismekte olan iilkelerde ise negatif oldugunu
belirtmiglerdir. Gbato (2017) 1980-2010 doneminden hareketle 32 Sahra alti
Afrika iilkesinde vergi gelirleri ile biiyiime arasinda uzun donemde bir iliski
tespit edememistir. Kisa donemde ise hem gelir vergisi hem de dolayl
vergilerin biiylimeyi negatif etkiledigini belirtmistir. Sasmaz ve Yayla (2018)
AB gecis tilkeleri ile Tiirkiye’nin verilerini kullanarak 2003-2015 dénemi i¢in
gergeklestirdikleri ¢aligmada yaygin bulgularin aksine, dolaysiz vergiler ile
kisi basina diisen gelir arasinda pozitif, dolayl vergiler ile kisi basina diisen
gelir arasinda ise negatif bir iligkinin oldugunu tespit etmislerdir.

Vergi yapisinda gergeklestirilecek degisimlerin biiyiime {izerindeki
etkilerini arastiran ¢alismalar da bulunmaktadir. Ornegin Koch, Schoeman ve
Tonder (2005) Giiney Afrika’nin  1960-2002 donemi  verileriyle
gerceklestirdikleri veri zarflama analizinde, vergi gelirleri iginde dolaylh
vergilerin paymin azaltilip dolaysiz vergilerin paymin artirilmasiyla
ekonomik biiylimenin olumlu yonde etkilenebilecegini tespit etmislerdir.
Gelir yansizlign varsayimi altinda gergeklestirilen ¢aligmalardan Acosta-
Ormaecha ve Yoo (2012), orta gelirli tlkelerde gelir vergisi ile sosyal
giivenlik yiikiimliiliklerinin payinin artirilmasi halinde bilyiimenin olumsuz
etkilenecegini tespit etmis ancak kurumlar vergisine dair katsayinin anlamsiz
oldugunu belirtmislerdir. Diisiik gelirli iilkelerde ise dis ticaret vergileri
disindaki vergiler ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iliski tespit
edememislerdir. Yanikkaya ve Turan (2017), 1970-1999 donemi 100 iilkenin
verileriyle yaptiklar1 calismada, tim Orneklem igin vergi yiikiinin gelir
vergilerinden tiiketim ve servet vergilerine kaydirilmasi ile bilylimenin pozitif

266



Gelismekte Olan Ulkelerde Vergi Yapisinin Ekonomik Biiyiime
Uzerindeki Etkisi: Dinamik Panel Veri Analizi

yonde etkilendigini, ancak diigiik gelirli iilkeler 6rnekleminde tam tersine
vergi ylikiiniin tiiketim ve servet vergilerinden gelir vergilerine kaydirilmasi
halinde ekonomik biiylime oraninin artirilabilecegini ortaya koymuslardir.
Mcnabb (2018) 100 iilkenin 1980-2012 donemi verisiyle gergeklestirdigi
analizde, gelir vergisi ve sosyal giivenlik yiikiiniin tiiketim vergilerine
kaydirilmasi halinde biiyimenin olumlu etkilendigini, kurumlar vergisi igin
bu bulgunun gegerli olmadigini tespit etmistir. Topal (2019) ise AB gecis
iilkeleri i¢cin 1995-2015 doneminden yola ¢ikmis, gelir yansizligi varsayimi
altinda gelir, servet ve dig ticaret vergilerinin paymnin azaltilip tiiketim
vergilerinin payinin artirtlmasi halinde biiylimenin olumlu etkilenecegini
tespit etmistir. Farahati (2019) 1982-2016 donemi Iran igin yaptig1 analizde
gelir yansizlig1 varsayimi altinda, tiiketim vergileri yiikiiniin azaltilip gelir ve
servet vergilerinin artirilmasi halinde biiyiimenin olumlu etkilendigini, ancak
kurumlar vergisinin artirilmasi halinde biiyiimenin olumsuz etkilendigini
belirtmistir. Neog ve Gaur (2020) Hindistan’a ait 1991-2016 doénemi
verilerinden hareketle, gelir yansizlig1 varsayimi altinda servet vergilerinin
payinda meydana gelecek artisin biiylimeyi olumlu etkileyecegini, mal ve
hizmet vergilerinin payinda meydana gelecek artisin ise negatif etki
yaratacagini tespit etmis, gelir lizerinden alinan vergilere iligkin ise anlamli
bir sonug elde edememislerdir.

Gelismekte olan iilkeler oOrneklemiyle gergeklestirilen analizler,
vergilerin biiylime {izerindeki etkileri bakimindan Arnold vd. (2011)’inin 6ne
stirdiigli siralamanin ve bu siralamadan yola ¢ikarak oOnerilen vergi yiikii
kaydirmasi politikasinin gelismekte olan iilkeler i¢in gecerli olmayabilecegine
giiclii bir sekilde isaret etmektedir. Bu bakimdan ¢aligmanin ilerleyen bdliimii,
gelismekte olan tilkeler 6rneklemi ile gergeklestirilen analize ayrilmistir.

3. ANALIZ

3.1. Veri Seti ve Tammlayici Istatistikler

Analize dahil edilen tlkeler belirlenirken, IMF’in World Economic
Outlook yaymindan faydalanilmistir (IMF, 2018: 130). Bu yayinda iilkeler
temelde iki ana gruba ayrilmaktadir:

1. Gelismis Ekonomiler (Advanced economies),

2. Yiikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler (Emerging market
and developing economies).

Orneklem belirlenirken devletin ekonomiden vergi vb. gelirler seklinde
topladigi tiim gelirlerini, baska bir ifadeyle kamunun ekonomi igindeki toplam
agirhgm gostermesi bakimindan “genel yonetim vergi gelirleri” verisinin
anlamli bir seri olusturacak sekilde varli@i ve temini Oncelik olarak
belirlenmistir. Gozlem araligi da aym gerekceyle 2000-2018 donemini
kapsayacak sekilde smirlandirilmigtir. Bu dogrultuda IMF siniflandirmasinda
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ikinci grupta (b) anilan tilkelerden olusturulan 6rneklemde yer alan ve analize
dahil edilen iilkeler 54 tanedir.

Tablo 1: Degiskenler ve Veri Kaynaklari

gDegisken Tamm Veri Kaynag

Kisi bagina diisen reel GSYH artig

TG orant (%)
) ) World Bank- World
Yillik briit sabit sermaye Development Indicators
Yatirinm olusumlarmin GSYH i¢indeki pay1
(%)
Niifus Yillik niifus artig oran1 (%)
Beseri Sermaye Beseri sermaye endeksi Penn World Tables
l'l'l?lg()ileai(nlw v:rf]étge):llrlerlnm GSYH UNU-WIDER (2021)
Vergi § payl L7o Government Revenue

-Vergi tiirlerinin toplam vergi

gelirleri igindeki pay1 (%) Dataset

Tablo 1’de analizde kullamilan degiskenler ve veri kaynaklar
Ozetlenmistir. Vergilere iliskin tiim degiskenler Birlesmis Milletler
Universitesi Diinya Kalkinma Ekonomisi Arastirma Enstitiisii (The United
Nations University, World Institute for Development Economics Research
(UNU-WIDER))’nden temin edilmistir. Biiylime, yatirim ve niifus artisi
gostergeleri Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir. Beseri sermaye gostergesi
olarak ise Penn World Table veri setinde yer alan, ortalama okullagma yillar
gostergesi ile egitimin tahmin edilen getirisine dayali olarak olusturulmus
beseri sermaye endeksi kullanilmistir.

Tablo 2°de ise kullanilan degiskenlere ait gézlem sayilari, minimum ve
maksimum degerler ile ortalama ve standart sapma gibi tanimlayici
istatistiklere yer verilmistir. Degiskenlere ait gbzlem sayilari incelendiginde
ele alian veri setinin dengesiz panel 6zelligi tasidig1 goriilmektedir.

2 Arnavutluk, Arjantin, Bulgaristan, Brezilya, Sili, Cin, Kosta Rika, Dominik C., Fiji, Guatemala, Guyana,
Hirvatistan, Macaristan, Jamaika, Meksika, Morityus, Malezya, Peru, Polonya, Paraguay, Romanya,
Sirbistan, Tayland, Trinidad ve Tobago, Tiirkiye, Uruguay, Giiney Afrika, Moldova, Barbados, Ukrayna,
Eswatini, ElI Salvador, Senegal, Filipinler, Nikaragua, Fas, Lao Dem. Halk C., Kenya, Hindistan,
Endonezya, Honduras, Gana, Kongo, Kamerun, Fildisi Sahili, Belize, Tunus, Uganda, Togo, Ruanda,
Nijerya, Mali, Madagaskar, Burkina Faso.
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Tablo 2. Degiskenlere iliskin Tanimlayici istatistikler (2000-2018)

Gozlem Standart

Degisken Sayist Ortalama sapma Min. Maks.
Toplam vergi ytikii (% GSYH) 1004 19.93 8.15 3.82 39.51
GeliF tiz. al. vergiler (% Toplam 969 41.05 1249 1520 78.95
vergi)

Gelir vergisi (% Toplam vergi) 974 11.90 6.66 0 35.78
Kurgmlar vergisi (% Toplam 984 15.26 9.27 88 66.07
vergi)

Sos. giiv. yiik. (%Toplam vergi) 999 14.04 11.66 0 42.67
Tiketim vergileri (% Toplam 1001 5546 1230 1093 8227
vergi)

Servet vergileri (%Toplam vergi) 981 1.55 1.49 .02 7.23
Bityiime (%) 1026 2.68 3.33  -15.04 13.87
Yatirim (%) 1024 22.96 7.02 4.70 79.40
Beseri sermaye 1026 2.35 .58 1.07 3.57
Niifus artis1 (%) 1026 1.26 1.19 -3.85 5.60

3.2. Yontem ve Tahmincilere Yonelik Testler

Ekonomik biiyiime kendi ge¢cmis degerlerinden etkilenen, diger bir
ifade ile dinamik karaktere sahip bir veri tiiriidiir. Dolayisiyla ekonomik
bliylimenin bagiml degisken olarak kullanildigi modellerde bu durumun goz
onilinde tutulmasi gerekmektedir. Bu calismada ele alinan o6rneklem 54
gelismekte olan iilkenin 2000-2018 dénemi verilerinden olugmaktadir. Diger
bir ifadeyle ¢alismanin birim boyutu N=54 ve zaman boyutu T=19 olup,
dengesiz panel 6zelligi tasimaktadir. Bliytimenin dinamik karakteri, panelin
zaman boyutunun kisaligi ve dengesiz panel Ozelliklerine sahip olmasi
nedeniyle, vergiler ile ekonomik biiylime iligkisinin arastirilacagi analizde
dinamik panel veri yontemi ve bu yonteme uygun tahminciler tercih
edilmistir.

Dinamik modeller bagimli degiskenin zaman igindeki dinamik
etkilerini de yansitan, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin bagimsiz
degisken olarak yer aldig1 modeller olarak bilinmektedir. Dinamik panel veri
modeli asagidaki gibi formiile edilebilmektedir:

Vic@ Vig 1+ B X i+ i+ vie + €4t

Modelde yi bagimli degiskeni, yir1 bagimli degiskenin gecikmeli
degerini, x'; bagimsiz degiskenleri, n;, gézlenemeyen bireysel etkileri, vi
gbzlenemeyen zamana 0zgl etkileri, ei ise hata terimini gostermektedir.
Gecikmeli bagimli degiskenin modelde yer almasi ile kat1 digsallik varsayimi
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bozulur ve en kiiciik kareler yontemi ya da tesadiifi etkiler yontemi ile elde
edilen tahminler tutarsiz hale gelir (Baltagi, 2021, s. 188). Bu nedenle dinamik
modellerin tahmininde daha ¢ok birim etkilerin varligini goz oniine alan sabit
etkiler ve birinci fark tahmincilerine yogunlasilmstir.

Dinamik panel veri modellerinin tahmininde hata terimi ile iliskili olan
gecikmeli bagimli degisken yerine «arag degiskenler» kullanilir. Sabit etkiler
icin golge degiskenli en kiiciik kareler (GEKK) tahmincisi kullanildigi
takdirde, tutarlilik ancak T sonsuza giderken saglanmakta ve bu duruma
«Nickell sapmas1» denilmektedir. Parametre tahminlerinin tutarsizligina
ragmen Monte Carlo simiilasyonlar1 varyansin diger tahmincilerden daha
diisiik oldugunu gosterdigi icin, parametre tahminlerini diizelterek GEKK
tahmini yapilmaya baslanmistir. Kiviet (1995) ve Bun ve Kiviet (2003) N
biiyiik ve T kiiciik iken ortaya ¢ikan Nickell sapmasi i¢in diizeltme 6nermigler
ve dengesiz paneller i¢in de genisletmislerdir. Bu yonteme gore ilk agamada
otoregresif model GEKK yontemi ile tahmin edilmekte ve ikinci asamada
parametreler diizeltilmektedir (Tatoglu, 2018: 119). Calismamizda N biiyiik,
T kiiciik iken dengesiz panel i¢in de tutarli sonug veren, diizeltme i¢in Bun ve
Kiviet (2003)’in oranini, baslangi¢ degeri olarak Blundell ve Bond (1998)’un
tutarli tahmincilerini kullanan Sapmasi Diizeltilmis GEKK yontemi tahmin
sonuclarina yer verilmistir.

Birim etkileri ortadan kaldiran alternatif bir doniisiim yontemi de birinci
farklar yontemidir. Bu durumda, dnceden belirlenmis agiklayici degiskenler
ile hata terimi arasindaki korelasyonun ele alinmasi daha kolaydir (Baltagi,
2021: 188). Tiim modelin birinci farkini alarak ilerleyen Anderson ve Hsiao’
nun tahmincileri, hata terimleri sabit varyansli ve otokorelasyonsuz ise
etkindir. Ancak birinci fark hata terimleri c¢ogu zaman negatif
otokorelasyonludur. Bu sebeple Arellano ve Bond (1991) genellestirilmis
momentler (GMM) tahmincisini énermistir. Bu yontemde birinci farki alinan
model ara¢ degisken matrisi ile doniistiiriilmekte daha sonra bu model GEKK
yontemi ile tahmin edilmektedir. Bu nedenle iki asamali ara¢ degiskenler
tahmincisi olarak da bilinmektedir. GMM tahmincisinin sapmasiz sonuglar
vermesi i¢in kullanilan ara¢ degisken sayisinin N’ye esit ya da kii¢iik olmasina
dikkat etmek gereklidir (Yerdelen Tatoglu, 2018: 129-130). Bu yontemde
otokorelasyonun varligini test etmek i¢in Arellano ve Bond’un otokorelasyon
testi ve asir1 tanimlama kisitlarini (kullanilan ara¢ degiskenlerin hata terimi ile
iliskili olup olmadigini) test etmek igin Sargan testine bagvurulmaktadir. iki
asamali GMM tahmincisinin kullanimi, GMM tahmincilerini otokorelasyon
ve heterokedastisiteye kars1 diizeltmektedir. Ancak elde edilen standart hatalar
asagiya dogru sapmali olmaktadir. Bu sebeple Windmeijer (2005) kiigiik
ornek diizeltmesi 6nermistir (Baltagi, 2021, s. 193) Calismamizda bir diger
tahminci olarak Windmeijer’in direngli standart hatalarini kullanan Arellano
ve Bond iki asamali GMM tahmincisinin sonuglarina yer verilmistir.

Dengesiz panel veri ile ¢alisirken ya da N biiyiik ve T kiigiikken, birinci
farklar yonteminde ¢ok fazla veri kayb1 olabilmektedir. Bu nedenle birinci
fark doniisiimii yerine «ileri ortogonal sapmalar» yontemi 6nerilmistir. Birinci
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fark yonteminin aksine, bir degiskenin tiim gelecek degerlerinin ortalamasinin
farki alinarak doniistiiriilmekte ve veri kayb1 minimize edilmektedir. Arellano
ve Bover (1995) / Blundell ve Bond (1998) Sistem GMM yontemi olarak
bilinen bu yontemde de yine ara¢ degisken sayisinin N’yi asmamasina dikkat
edilmelidir. Asir1 tanimlama kisitlamalarinin gegerliligi test etmek i¢in ise
Hansen testine bagvurulmaktadir. Calismamizda yine Windmeijer’in direngli
standart hatalarim1 kullanan AB/BB iki asamali sistem GMM tahmincisinin
sonuclarina da yer verilmistir.

Caligsmada analizler Stata 15 programi yardimiyla gerceklestirilmis,
dinamik panel veri tahmin yontemlerinden Arellano-Bond iki asamali GMM
(direncli standart hatalar ile), Arellano ve Bover-Blundell ve Bond iki asamali
sistem GMM (direngli standart hatalar ile) ve Sapmas1 Diizeltilmis Golge
Degiskenli EKK tahmincilerinin bulgularina yer verilmistir. iki asamali GMM
tekniginin kullanildigi modellerde asir1 tanimlama kisitlamalarmin gecerli
olup olmadigi Sargan testiyle, Sistem GMM tekniginin kullanildigi
modellerde ise Hansen testi ile kontrol edilmistir. Ayrica modellerde
otokorelasyon problemi bulunup bulunmadigi Arellano ve Bond (1991)
tarafindan onerilen ikinci sira otokorelasyon testleri® AR(2) ile sinanmustir.
S6z konusu testlerde, p-olasilik degeri 0,05 degerinden biiyiik ise arag
degiskenlerin gecerli oldugu ve modelde otokorelasyon problemi bulunmadigi
anlagilmaktadir. Test sonuglarina Tablo 3 ve 4’iin alt kisminda yer verilmistir.
Modellerde yer alan ara¢ degisken sayisi, N’yi agmayacak sekilde
sinirlandirilmigtir.  Tahmin edilen tim modellerde ikinci dereceden
otokorelasyon problemi bulunmadigi ve ara¢ degiskenlere iligkin asiri
tanimlama kisitlamalarinin da gegerli oldugu goriilmektedir.

Analizler yapilmadan 6nce, modellerde yer alan bagimsiz degiskenler
arasinda c¢oklu dogrusallik (multicollinearity) olup olmadigi varyans artig
faktorii (varyans inflation factor -VIF) kullanilarak incelenmistir. Literatiirde
varyans artig faktoriiniin 4, 5 ya da 10’un tistiinde olmasi durumunda modelde
¢oklu dogrusallik problemi oldugunu ortaya koyan kurallar bulunmaktadir
(O’Brien, 2007, s. 684; Hair, Ringle ve Sarstedt, 2011: 145). Tahmin edilen
dort farkli model i¢in elde edilen VIF testi sonuclar1 Ek Tablo 1’de yer
almaktadir. VIF degerlerinin tamami 4’ten kii¢iik oldugu i¢in modellerde
coklu dogrusallik probleminin olmadig: kabul edilmistir.

3.3. Model ve Bulgular

Daha once de belirtildigi iizere ¢aligmanin amaci gelismekte olan
iilkelerde vergi yapisinin ekonomik biiyiimeye etkisini, gelir yansizligi
varsayimmi altinda incelemektir. Bu sayede gelismekte olan iilkelere 6zgii
biiyiime dostu vergileme politikalarini ortaya koymak hedeflenmektedir. Bu
amagla asagida yer alan dort farkli model, bir 6nceki boliimde bahsi gegen ti¢
ayr1 tahmin yontemi ile tahmin edilmistir.

3 Dinamik panel veri modellerinde modelin dogas1 geregi birinci mertebeden otokorelasyona sikga rastlanir.
Bu nedenle ikinci mertebeden otokorelasyon olmamasi halinde birinci mertebeden otokorelasyon géz ardi
edilmektedir (Arellano, 2003, s. 121).
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biiyiimeir = ai + P biiyiimesr-1 + toplamvergiic + . tiimgeliri + B3 niifusic + fu

yatirumir+ f5 beserisermayeit + Uit @
biiyiimeir = o + B biiyiime;¢ 1+ toplamvergiic + B kigiselgeliric + Sz kurumlarit + fs
sgkitt Bs niifusic + fe yatirimic+ f7 beserisermayeit + Uit 2)
biiyiimei = ai + B biiyiime;s1+ toplamvergii + B tiiketimservet + B3 niifusic + fa
yatirimict 5 begerisermayeit + Uit (3)
biiyiimeir = ai + P bityiimesr 1+ toplamvergiic + B tiiketimic + fs servetic + Ba niifusic+
s yatirumic + Bs beserisermayeit+ Uit (4)

Modellerde bagimli degisken kisi basmna diisen reel GSYH artig
oranidir. S6z konusu modellerde ayrica i = analizde yer alan 54 gelismekte
olan iilkeden her birini, t =2000-2018 yillar1 arasinda ilgili verinin ait oldugu
yili, & modelin sabit terimini, ui ise modelin hata terimini gostermektedir.
Modellerde igsel biiylime yaklasimlariin ongoriilerinden ve literatiirdeki
caligmalardan hareketle, fiziki sermaye yatirimlarinin yaninda begeri sermaye
ve kamu kesiminin etkisini gosteren bagimsiz degiskenlere yer verilmistir. Bu
dogrultuda modeldeki kontrol degiskenler; sabit sermaye yatirimlarinin
GSYH igindeki pay1, beseri sermaye endeksi ve niifus artig oranidir. Her bir
regresyonda ayrica, toplam vergilerin GSYH igindeki oranina kontrol
degisken olarak yer verilmekte, boylelikle gelire yansiz vergi degisikliklerine
odaklanilmaktadir®. Bunlarin diginda her bir modelde, vergi yiikiiniin
kaydirildig1 varsayilan bir vergi tiiriiniin toplam vergi gelirleri igindeki orani
yer almaktadir.

Tablo 3’te gelir-yansizligi varsayimi altinda iki asamali GMM
tahmincisi ile elde edilen model tahminleri yer almaktadir. En alt satirda hangi
vergi tiiriiniin denklem disinda birakildig: belirtilmistir. Ornegin Model 1°de
tahmin edilen regresyonda tiiketim ve servet vergilerinin toplam vergi gelirleri
icindeki oran1 model disinda tutulmus, bu vergilerde gerceklestirilecek bir
indirimin gelir {izerinden alinan vergilerdeki artislarla telafi edildigi
varsayllmistir. Baska bir ifadeyle bu modelde, varsayimsal olarak toplam
vergi gelirleri sabit tutulurken, gelir tizerinden alinan vergilere dogru bir vergi
yiikii kaydirmasinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir. Ilk modelden elde edilen bulgular, gelir iizerinden
alinan vergilerin artirlldigs, tiiketim ve servet tizerinden alinan vergilerin ise
azaltildig1 durumda ekonomik biiyiime iizerindeki etkinin anlamli ve negatif
olacagi ortaya koymaktadir. Model 2’de ise gelir iizerinden alinan vergiler
kigisel gelir vergisi, kurumlar vergisi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliikleri
olarak aynistirilmis ve diizeltme faktdrii olarak yine tiiketim ve servet vergileri
secilmistir. Kisisel gelir vergisi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerine dogru
bir vergi yiikil kaydirmasinin ekonomik biiylime {lizerinde anlamli ve negatif

* Toplam vergi/GSYH degiskeninin katsayisi toplam vergi yiikiiniin biiyiime {izerindeki etkisi seklinde
yorumlanmamaktadir. Ciinki her bir regresyonda belli bir vergi tiirii disarida birakildigindan, toplam vergi
yiikiinlin katsayis1 uzun donemde disarda birakilan vergi tiirinde meydana gelen degisimlerin toplam
vergilerde ortaya ¢ikardigi degisikligin GSYH tizerindeki etkisini de igermektedir. Bu nedenle her bir
regresyonda katsaymin yonii farklillk gosterebilmektedir. Ayni1 zamanda ilave vergi yapisindaki
degisiklikle saglanan ilave vergi gelirlerinin nasil harcandigi da dikkate alinmadigindan regresyonlar, ilgili
katsayinin dogru bir tahminini saglayamadigindan bu katsayir yorumlanmamaktadir (Arachi vd., 2015, s.
643).
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bir etkiye neden olacagi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerindeki negatif
etkinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Kurumlar vergisine dogru
gergeklestirilecek bir vergi yiikii kaydirmasinin ise biiyiime tizerinde anlamli

bir etkisi tespit edilememistir.

Tablo 3. Dinamik Panel Veri Tahmin Sonuglari (I)

Tahminci Arelano Bond iki Asamali GMM
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
Biiviime .067* .040 .054 .053
yumert (1.69) (0.93) (1.27) (1.27)
Yatirim 136 110 140 136
(0.94) (0.73) (0.94) (0.92)
Beseri Sermave -2.535 -.193 -2.674 -2.862
i Y (-0.91) (-0.07) (-0.86) (-0.93)
. -3.08*** -3.12%** -3.29%** -3.27%**
Nifus Artigt (-3.57) (-3.56) (-3.79) (-3.73)
. 107 -.058 115 119
Toplam Vergi/GSYH (0.40) (-0.21) (0.39) (0.40)
Gelir iizerinden alinan -.191**
vergiler (-2.49)
_ *
Gelir Vergisi (_'327%)
Kurumlar Vergisi (1 1223
Sosyal Giivenlik -.490***
Yiikiimliiliikleri (-2.96)
Tiiketim ve servet .194**
iizerinden alinan vergiler 2.39
g
Servet Vergileri (0' %%A)'
**%
Tiiketim Vergileri 1’2 ]"10)
Gelir Yansizhgim L. - Gelir iizerinden alinan
< f Tiiketim ve servet vergileri -
Saglayan Vergiler vergiler
Ulke/Gézlem 54/870 54/870 54/876 54/876
Arag degisken 38 40 38 39
Arelllano Bond AR(2) z=-1.45 z=-1.52 z=-1.28 z=-1.28
Testi [0.145] [0.127] [0.199] [0.20]
Sargan Test chi2=42.38 chi2=43.31 chi2=41.91 chi2=41.61
Y [0.1037] [0.0876] [0.1129] [0.1190]

Not: * 0.1'de, ** 0.05te, *** ise 0.01 diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Katsayilarin
altinda parantez igindeki degerler z-test istatistik degerlerini gostermektedir. Test sonuglar
icin test istatistiklerine yer verilmis ve kogeli parantez icinde olasilik degerleri belirtilmistir.

Model 3 degerlendirildiginde, bu kez gelir iizerinden alinan vergilerin

toplam vergi gelirleri igindeki oran1 model diginda tutulmus ve bu vergilerde
gergeklestirilecek bir indirimin tiiketim ve servet vergilerindeki artiglarla
telafi edildigi varsayilmigtir. Model 3 toplam vergi gelirleri sabit
tutuldugunda, tiikketim ve servet vergilerine dogru yapilacak vergi yiikii
kaydirmalarinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etki doguracagim
gostermektedir. Model 4’te ise tiikketim ve servet vergileri modele ayr1 ayri
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dahil edilerek her bir vergi tiiriiniin etkisini gozlemlemek amaglanmustir.
Bulgular tiiketim vergilerine dogru gerceklestirilecek vergi yiki
kaydirmalarinin biiyiime tizerinde pozitif etkiye sahip oldugunu gosterirken,
servet vergilerine dogru bir vergi yiikii kaydirmasinin biiylime {izerinde
anlamli bir etkisi olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 4. Dinamik Panel Veri Tahmin Sonuglar: (IT)

Tahminci Arellano ve Bover/Blundell Bond Iki Asamali Sistem
GMM
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
- .354*** .351*** .335%** .334***
Biiyiimet.1 (3.38) (3.29) (3.37) (3.37)
Yatm 071 .072 .060 .061
(1.43) (1.39) (1.10) (1.11)
Beseri Sermave 324 242 -.120 -.125
i Y (1.13) (0.79) (-0.32) (-0.33)
. -.307* -.307 -.659*** -.658***
Nfus Artist (-1.76) (-1.61) (-4.14) (-4.15)
. -.025 -.016 -.024 -.025
Toplam Vergi/GSYH (-0.97) (-0.56) (-0.78) (-0.82)
Gelir iizerinden alinan .0036
vergiler (0.38)
. . -.011
Gelir Vergisi (-0.51)
Kurumlar Vergisi (1%175)
Sosyal Giivenlik .003
Yiikiimliilikleri (0.14)
Tiiketim ve servet .033**
iizerinden alinan vergiler (2.35)
o .052
Servet Vergileri (0.53)
. . .034**
Tiiketim Vergileri (2.33)
Gelir Yansizhgim N . . | Gelir iizerinden alinan
< A Tiiketim ve servet vergileri -
Saglayan Vergiler vergiler
Ulke/Gézlem 54/925 54/925 54/933 54/933
Arag degisken 37 39 37 38
Arelllano Bond AR(2) 7=0.62 z=0.61 7=0.82 7=0.82
Testi [0.535] [0.543] [0.41] [0.413]
Hansen Test chi2=40.21 chi2=41.48 chi2=41.64 chi2=41.71
[0.124] [0.099] [0.096] [0.095]

Not: * 0.1°de, ** 0.05°te, *** ise 0.01 diizeyinde anlamlhiligi gostermektedir. Katsayilarin
altinda parantez icindeki degerler t-test istatistik degerlerini gostermektedir. Test sonuglari igin
test istatistiklerine yer verilmis ve késeli parantez icinde olasilik degerleri belirtilmistir.

Sistem GMM tahmincisinden elde edilen sonuglarin yer aldig: Tablo 4
incelendiginde, tiiketim ve servet vergilerinden gelir vergilerine dogru bir
vergi yiikkii kaydirmasimin biiylime iizerinde anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Ote yandan gelir {izerinden alinan vergilerin payinin azaltilip
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tilketim vergilerinin payinin artirilmasi halinde ekonomik biiyiimenin olumlu
yonde etkilenecegi bu tahminciyle de dogrulanmustir.

Tablo 5. Dinamik Panel Veri Tahmin Sonuclar: (IIT)

Tahminci Sapmasi Diizeltilmis Golge Degiskenli EKK (Blundell ve
Bond)
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
- .250*** 237*** .250*** .250***
Biiyiimet-1 (7.13) (7.01) (8.01) (8.05)
.082*** .078*** .088*** .088***
Yatirm (3.12) (2.98) (3.59) (3.59)
Beseri Sermave -2.558** -1.688 -2.339* -2.288*
i Y (-2.32) (-1.56) (-1.85) (-L.73)
. -1.86*** -1.81%** | -1.89%** (- -1.87*%**
Nufus Artist (-3.69) (:359) 3.74) (-3.67)
. -.015 .036 .034
Toplam Vergi/GSYH .038 (0.48) (-0.19) (0.47) (0.43)
Gelir iizerinden alinan -.058**
vergiler (-2.22)
. - - 147>
Gelir Vergisi (-4.37)
. .006
Kurumlar Vergisi (0.17)
Sosyal Giivenlik -.151***
Yiikiimliilikleri (-3.35)
Tiiketim ve servet .061**
iizerinden alinan vergiler (2.21)
I .001
Servet Vergileri (0.01)
I . .062**
Tiiketim Vergileri (2.20)
Gelir Yansizhgini W o Gelir iizerinden alinan
< A Tiiketim ve servet vergileri -
Saglayan Vergiler vergiler

Not: * 0.1'de, ** 0.05te, *** ise 0.01 diizeyinde anlamlhiligi gostermektedir. Katsayilarin
altinda parantez i¢indeki degerler t-test istatistik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5°te yer alan sapmasi diizeltilmis golge degiskenli EKK

tahmincisinin bulgular1 incelendiginde, yine tiiketim vergilerine dogru
gerceklestirilecek vergi yilikii kaydirmalarinin biiyiimeyi olumlu yodnde
etkileyecegi, gelir vergisi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerine dogru vergi
yiikii kaydirmalarmin ise biiylimeyi olumsuz etkileyecegi bulgusuna
ulasilmustir.

Elde edilen sonuclar, kisisel gelir vergisi ile sosyal giivenlik
yikimliiliiklerine dogru gerceklestirilecek vergi yiikii kaydirmalarinin
bliylimeyi negatif etkiledigi ancak kurumlar vergisine dogru vergi yiiki
kaydirmalarinin etkisinin belirsiz oldugu tespit edilen Acosta-Ormaecha ve
Yoo (2012), McNabb ve Le-May Boucher (2014) ve McNabb (2018)’in
bulgulari ile benzerlik gostermektedir. Bunun yaninda Arnold vd. (2011)’den
farkli olarak servet vergilerinin biiyiime dostu vergiler oldugu yoniindeki
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Ongoriiniin de gelismekte olan iilkeler acisindan gecerli olmadig: tespit
edilmistir. Bu bulgu gegis iilkelerinde servet vergilerine iligkin anlamli sonug
elde edemeyen Topal (2019)’mn bulgular ile ortiisiir niteliktedir.

Sonug¢

Vergiler; birey ve firmalarin tiikketim, tasarruf, yatirim, emek arzi, emek
talebi, beseri sermaye yatirimi, Ar-ge, girisimcilik vb. ekonomik kararlarinin
optimal diizeyine ve bdylece ekonominin genel dengesini degistirmek
suretiyle ekonomik biiylime oranina etkide bulunmaktadir. Vergilerin
biiylimeye etkisini inceleyen literatiir son yillarda, toplam vergi gelirlerini
azaltmadan vergi yapisinda gergeklestirilecek birtakim degisikliklerle
ekonomik biiyiimenin olumlu yonde etkilenip etkilenemeyecegine odakli bir
sekilde gelisme gdstermistir. Bu egilimin temel sebebi ise OECD, IMF ve EC
gibi kuruluslarin 6zellikle 2008 ekonomik krizi sonrasi donemde biiylimeyi
tesvik etmek bakimindan, gelir lizerinden alinan vergi yiikiiniin tiiketim, ¢evre
ve servet vergilerine kaydirilmasi yoniinde onerilerde bulunmasidir.

Gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime {izerinde yalnizca iilkenin
kendi igsel dinamikleri degil, diger iilkelerle olan iliskileri de belirleyici
olmaktadir. S6z konusu iilkelerde iiretim diizeyi genellikle enerji, teknoloji ve
ara mali ithalatina bagimlidir. Gelir ve tasarruf diizeyinin diisiikliigi ise
yabanci sermaye yatirimlarina, dis borglara ve dis yardimlara bagimliligi
beraberinde getirmektedir. Dolayisiyla gelismis ve gelismekte olan tilkelerde
ekonomik biliylime oranmi belirleyen faktorler farklilik gostermektedir
(Chirwa ve Odhiambo, 2016). Benzer sekilde gelismekte olan tilkelerin vergi
yapist da, gelismis ilkelerin vergi yapisindan oldukga farkhidir. Sanayi
sektoriinlin yeterince gelismedigi, kisi basina diisen gelir diizeyinin diisiik
oldugu, kayit dig1 istihdam ve ekonomik faaliyetlerin yaygin oldugu, vergi
idaresi ile vergi bilincinin yeterince gelismedigi gelismekte olan iilkelerde
vergi yapisi i¢inde dolayl1 vergiler dolaysiz vergilere kiyasla daha yiiksek bir
paya sahiptir. Gelismis iilkelerde ise vergi hasilati i¢inde dolaysiz vergilerin
pay1 ¢ok daha yiiksektir (Nalbant Efe ve Yetkin Ataer, 2016).

Ele alinan farkliliklar nedeniyle gelismekte olan iilkeler bakimindan
uygulanmasi gereken biiyliime dostu vergi politikasi onerilerinin de gelismis
iilkelerden farkli yonde olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu sebeple calismada,
gelir iizerinden alinan vergi yiikiiniin tiikketim, ¢evre ve servet vergilerine
kaydirilmast seklinde bir politikanin, gelismekte olan iilkeler agisindan
bliylimeye ne yonde etki edecegini incelemek amaglanmistir. Bu dogrultuda
54 gelismekte olan iilkenin 2000-2018 donemi icin, genel yOnetim vergi
gelirleri ile ekonomik bilylime arasindaki iligkiler dinamik panel veri analiz
yontemi ile incelenmistir. Dinamik panellerin tahmininde bagvurulan ti¢ farkli
tahminciden elde edilen sonuglar ortaya koyulmustur.

Bulgular; toplam vergi gelirlerinde bir degisiklige gitmeden, tiikketim ve
servet vergilerinin toplam vergi gelirleri i¢indeki paymin azaltilip, bu
azalmanin gelir iizerinden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri i¢indeki
payinda bir artisla telafi edilmesi halinde ekonomik biiyiime oraninin olumsuz
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etkilenecegini gostermistir. Tam tersine toplam vergi gelirleri iginde gelir
tizerinden alinan vergilerin paymin azaltilip, bu azalmanin tiiketim ve servet
vergilerinin payinda gergeklestirilecek bir artisla telafi edilmesi halinde ise
biiylimenin olumlu yonde etkilenecegi ortaya koyulmustur.

S6z konusu bulgular; gelismekte olan iilkelerde de gelir {izerinden
alman vergilerden tiiketim ve servet vergilerine dogru bir vergi yiikii
kaydirmasinin ekonomik biiylime iizerinde olumlu yénde etkide bulunacagini
gostermektedir. Ancak vergi tiirleri detayli olarak degerlendirildiginde,
yalnizca kigisel gelir vergisi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerinde yapilacak
indirimler ya da tikketim vergilerinde yapilacak artiglar bakimindan anlamli
katsayilar elde edilmistir. Dolayisiyla, biiyiime iizerindeki olumsuz etkileri
bakimindan Amold vd. (2011) tarafindan vergilere iliskin gelistirilen
siralamanin gelismekte olan iilkeler agisindan gegerli olmadigi goriillmektedir.
Anlamli bir etkinin tespit edildigi vergi tiirleri bakimindan bir siralama
yapmak gerekirse, gelismekte olan iilkelerde biliylimeye en zararli vergi
tiirliiniin sosyal giivenlik yiikiimliiliikleri ve ardindan kisisel gelir vergisi
oldugu ve bunu tiiketim vergilerinin izledigi goriilmektedir.

Kurumlar vergisi ya da servet vergilerinin vergi yapisi icindeki
agirliginin degistirilmesi halinde ekonomik biiylime iizerinde -pozitif ya da
negatif- anlamli bir etkisi ti¢ tahminciyle de tespit edilememistir. Dolayisiyla
kurumlar vergisinin toplam vergi gelirleri igindeki payinda gerceklestirilecek
artiglarin biiyiimeye en fazla zarar veren vergi politikas1 oldugu yoniindeki
ongoriilere dair bir kanit bulunamamistir. Benzer sekilde biiylimeye en az
zarar veren vergi tlirlinlin servet vergileri oldugu, vergi yiikiiniin servet
vergilerine dogru kaydirilmasi halinde ekonomik biiylimenin olumlu yonde
etkilenecegine dair Ongoriiler de gelismekte olan iilkeler agisindan
dogrulanamamistir. Son tahlilde ilgili vergi politikast Onerilerinin gelismis
iilkeler i¢in gegerli olabilecegi, ancak gelismekte olan iilkelerde etkisiz hatta
belki biiylime tizerinde olumsuz etkide bulunabilecegi g6z Oniinde
tutulmalidir.

Elde edilen bulgular vergi yapisi ve ekonomik biiylime arasinda, tiim
tilkeler i¢in gegerli kabul edilebilecek bir iligkinin olmadigini; farkli gelir
diizeyine sahip iilkelerde vergi yapisinin biiylime iizerindeki etkisini gosteren
katsayilarin yonii, biiylikligi ve gegerliliginin degiskenlik gosterebildigini
ortaya koymaktadir. Bu baglamda 6zellikle diisiik ve orta gelirli iilkelerin,
yiiksek gelirli iilkeleri kapsamina alan analizlerden elde edilen bulgulara
dayanarak getirilen politika Onerileri karsisinda ihtiyathh davranmalar
gerekmektedir. Bu durum gelismekte olan iilkeler Orneklemi ile
gerceklestirilecek gelecek ¢aligmalarin 6nemini de ortaya koymaktadir.

Gelecek calismalarda, birim ve zaman boyutu ile analiz yontemleri
farklilagtinlarak gelismekte olan {ilkelere o6zgii vergi politikas1 Onerileri
cesitlendirilmelidir. Ornegin bu ¢alismada analizler, vergiler ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskinin dogrusal oldugu varsayilarak gerceklestirilmistir.
Benzer bir analiz, dogrusal olmayan ekonometrik yontemler kullanilarak da
gerceklestirilebilir. Ayrica {ilkelerin gelir diizeyi arttikga, farkli vergi
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tirlerinin ekonomik biiyiimeyi neden farkli yonde etkiledigi de gelecek
caligmalar i¢in bir aragtirma konusu olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Extended Abstract

The 2008 financial crisis caused an environment that countries started
to look for ways to develop fiscal policy measures to encourage employment
and economic growth, while dealing with the increasing public debt and
budget deficits due to the crisis. In this direction, analyzes on the relationship
between taxes and economic growth have been mainly carried out in terms of
how the tax structure can be designed to encourage growth without reducing
tax revenues. International organizations such as the Organization for
Economic Cooperation and Development (OECD), the International
Monetary Fund (IMF) and the European Commission (EC) recommended in
their reports that the share of income taxes in tax revenues should be reduced
and the tax burden shifted to consumption, environment and wealth taxes,
which are seen as more growth-friendly. These recommendations started a
new discussion in the tax-growth literature.
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Arnold et al. (2011) is the pioneer of studies on whether the tax structure
can be reformed in a growth-oriented way without reducing the total tax
burden. Based on the data of 21 OECD countries between 1971-2004, they
ranked taxes according to their negative effects on economic growth.When
the taxes were listed from the most to the least harmful to growth; a ranking
emerged in the form of corporate income tax, personal income tax,
consumption taxes and wealth taxes. Similar results were obtained in
subsequent empirical studies conducted with OECD or EU samples (Acosta-
Ormaecha and Yoo (2012); Xing (2012); Cevik and Oh (2013); MacNabb and
LeMay-Boucher (2014); MacNabb (2018)). However, the findings of the
analyzes that conducted with developing countries sample strongly indicated
that the relationship between tax structure and growth may be different from
developed countries (Koch, Schoeman, and Tonder (2005); Yanikkaya and
Turan (2017); Mcnabb (2018); Topal (2019); Farahati (2019); Neog and Gaur
(2020)) In this respect, it is a matter of criticism that international
organizations make policy recommendations based on the results obtained
from the analyzes carried out with OECD or EU samples. Empirical studies
covering the developing countries should increase in order to put forward
specific policy recommendations for developing countries.

From this perspective, in our study, we analysed the relationship
between tax structure and economic growth in developing countries under the
assumption of revenue-neutrality. Findings on the effect of tax shifts on
economic growth were compared with findings from the studies using sample
of developed countries. It was also examined how tax shifts can be used as
fiscal policy measures that support economic growth in developing countries.

While determining the unit and time dimension of the study, the
provision of "General Government Tax Revenues" data was determined as a
constraint in terms of representing the real size of the public sector in the
economy. In this context, the analysis covered the period 2000-2018 for 54
developing countries. Tax revenue data was obtained from the UNU-WIDER
database. The real GDP growth per capita used as the dependent variable, the
share of fixed capital investments in GDP and the population growth rate
which used as control variables are all from the World Bank database and the
human capital index was obtained from the Penn World Table.

Since the economic growth data is dynamic in nature and affected by
its previous values, and the study had a sample with unbalanced panel
characteristics and a short time dimension, the dynamic panel data method
was preferred in the estimation of the models. All the models were analyzed
with three different estimators that gave consistent results when N is large and
T is small. The estimators used were as follow: Arellano and Bond (1991)
two-stage GMM estimator, Arellano and Bover (1995)/ Blundell and Bond
(1998) System GMM estimator, and Bias-corrected LSDV estimator which
uses the ratio of Bun and Kiviet (2003) for correction and Blundell and Bond
(1998) as initial value.
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Results showed that under the assumption of revenue-neutrality, if the
share of consumption and wealth taxes in total tax revenues was reduced and
this reduction was compensated by an increase in the share of income taxes,
the economic growth rate would be adversely affected. On the contrary, if the
share of income taxes in total tax revenues was reduced and this decrease was
compensated by an increase in the share of consumption and wealth taxes, it
is revealed that growth would be positively affected.

These results indicates that a shift of the tax burden from income taxes
to consumption and wealth taxes in developing countries will have a positive
effect on economic growth. However, when tax categories were included in
the analysis seperately, significant coefficients were obtained only in terms of
reductions in personal income tax and social security contributions or
increases in indirect taxes. Thus, it was found that the ranking of taxes
suggested by Arnold et al. (2011) in terms of their negative effects on growth
is not valid for developing countries.

If the share of corporate tax or wealth taxes in the tax structure had been
changed, no significant effect -positive or negative- on economic growth
would have been detected with any of the three estimators. Therefore, there is
no evidence for the predictions that the increase in the share of corporate tax
in total tax revenues will be the most harmful fiscal policy for growth.
Similarly, the predictions that the most growth-friendly taxes are wealth taxes
and the economic growth will be positively affected if the tax burden is shifted
towards wealth taxes, could not be confirmed in terms of developing
countries.

Ek Tablo: Varyans Artis Faktorii (VIF) Analiz Sonuclari

Model 1 Model 3
Degisken VIF 1VIF Degisken VIF 1UVIF
Niifus artig 2.77 0.361370 Niifus artigt 2.66 0.376302
Beseri sermaye 2.68 0.373078 Beseri sermaye 2.65 0.377492
Yatirim 1.01 0.994971 Yatirim 1.01 0.985578
Toplam vergi 2.50 0.400567 Toplam vergi 241 0.414975
\Cfeerggler"iz' alman |9 48 | 0677785 ;?L‘;;“l“ervgeili‘;wet Uz | g a4 0.693348
Ort. VIF 2.08 Oort. VIF 2.03

Model 2 Model 4
Degisken VIF 1VIF Degisken VIF 1VIF
Nifus artig 291 0.343643 Niifus artis 2.67 0.374323
Beseri sermaye 2.84 0.351660 Beseri sermaye 2.65 0.377199
Yatirim 1.02 0.983372 Yatirim 1.02 0.983566
Toplam vergi 3.38 0.295841 Toplam vergi 251 0.398174
\I/(;f;:: gelir | 4 49 0.902797 Tiiketim vergileri 154 0.650037
Kurumlar vergisi 1.39 0.719307 Servet vergileri 1.02 0.983566
Sosyal giiv. yiik. 2.83 0.353566 Ort. VIF 1.93
Ort. VIF 221
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