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Plastik Kart Harcamalari Hanehalki Ozel Tiketim
Harcamalarn Uzerinde Etkili mi? ARDL Yéonteminden

Ampirik Kanitlar

Does Plastic Card Spending Have an Impact on Household Private
Consumption Expenditures? Empirical Evidence Based on the

ARDL Method

Serkan GOKSU?

oz

Reel gayrisafi yurti¢i hasilanin yarisindan daha fazlasini olusturan
ozel tuketim harcamalarinin makro ekonomi igin olan dénemi
yadsinamaz. Bu ¢alismanin temel amaci plastik kart harcamalari,
gayrisafi yurtici hasila ve enflasyonun 6zel tiketim harcamalari
Uzerindeki etkisini Turkiye orneklemi Uzerinden arastirmaktir.
2014-2021 donemine iliskin ceyreklik veriler kullanarak uygulanan
dogrusal ARDL(Autoregressive Distributed Lag) yonteminden
elde edilen sonuglara gore: i) uzun dénemde &zel tuketim
harcamalari, plastik kart harcamalari, gayrisafi yurtici hasila
ve enflasyon degiskenleri arasinda es buttnlesik oldugu yani
dogrusal birlesimlerinin denge noktasina yakinsandidi ii) uzun
dénemde plastik kart harcamalarinin ve gayrisafi yurtici hasilanin
ozel tuketim harcamalarini arttirdidi; enflasyonun ise 6zel
tUketim harcamalarini azalttidi iii) kisa dénemde elde edilen
katsayilarin yonu itibariyle uzun dénemdekilerle paralel oldugu
ancak &zel tuketimi baskilamada enflasyonun kisa dénemde,
uzun donemdekinden daha buyuk bir etkisinin oldugu tespit
edilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik test sonuglarina gore:
iv) &zel tlketim harcamasi ile gayrisafi yurtigi hasila ve plastik
kart harcamalari arasinda; gayrisafi yurtici hasila ile plastik kart
harcamalari arasinda cift yonli nedensellik iliskisi v) plastik kart
harcamalarindan enflasyona, enflasyondan da 6zel tuketim
harcamalarina dogru tek yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Hanehalklarinin refah duzeylerini arttirmada politika yapicilara
enflasyonda kalici bir azalisi ©nceleyen bir bakis agisinin gerektigi
ve plastik kartlarda objektif limitlendirmeler yapilmasi dnerilebilir.

Anahtar kelimeler: Plastik Kart, Kredi Karti, ARDL
JEL Siniflamasi: B22, C22, E21

ABSTRACT

Private consumption expenditures, which constitute more than
half of the real gross domestic product, are significant for the
macroeconomy. The primary purpose of this study is to investigate
the effects of plastic card expenditures, gross domestic product,
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and inflation on private consumption expenditures
through the case of Turkey. According to the results
obtained from the linear auto-regressive distributed
lag (ARDL) method applied using quarterly data
for the period 2014-2021: i) long-term private
consumption expenditures, plastic card expenditures,
gross domestic product, and inflation variables are
cointegrated such that their linear combinations
converge to an equilibrium point; ii) plastic card
expenditures in the long run and gross domestic
product increased private consumption expenditures;
and iii) the obtained short-term coefficients parallel
those of the long-term, with inflation being more
effective at suppressing private consumption
in the short run than in the long run. According
to the Toda-Yamamoto causality test results: iv)

bidirectional causality relationships exist between
private consumption expenditure and gross domestic
product, between private consumption expenditure
and plastic card expenditure, and between gross
domestic product and plastic card expenditures;
and v) one-way causality relationships exist going
from plastic card expenditures to inflation and from
inflation to private consumption expenditures.
Policymakers recommended that a perspective
that prioritizes the fight against inflation is required
to increase household welfare and that objective
limitations should be placed on plastic cards.

Keywords: Plastic card, Credit card, ARDL,
Household welfare
JEL Classification: B22, C22, E21

EXTENDED ABSTRACT

In Turkiye, household consumption expenditures share of the gross domestic
product was approximately 56.4% in 2020. (Turkish Statistical Institute [ TurkStat],
2021). Therefore, private consumption expenditures constitute more than half of
the gross domestic product and are its most crucial component. This percentage is
high enough to even indicate the importance of this study. The main motivation of
this study is to research private consumption expenditures, which is accepted as an
essential indicator of the household welfare level. The primary purpose of this study
is to investigate the effects of plastic card expenditures, gross domestic product,

and inflation on private consumption expenditures through the case of Turkiye.

Considering the size of the expenditures made with debit cards within the
Turkish economy, the analyses made to determine consumption only by credit
cards while omitting bank cards contain a critical deficiency. Therefore,
determining the effect of plastic card expenditures on private consumption
expenditures is vitally important. In actuality, this feature distinguishes the study
from other studies in the literature. For this reason, this study separately examines
the short- and long-term relationships between plastic card expenditures and

private consumption expenditures and is expected to fill this gap in the literature.

This study examines the effects of plastic card expenditures and inflation on

private consumption expenditures using 32 quarterly datasets for the 2014Q1-
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2021Q4 period through the case of Turkiye. Because the variables consist of
quarterly data, the variables have been seasonally adjusted through the seasonal-
trend decomposition using LOESS (STL) method. In addition, variables are
included in the analysis in their logarithmic form to allow the analysis results to be
interpreted as percentages and to converge the outliers. The analytical section of
the study first presents the descriptive statistics of the variables, the correlation
matrix, and figures. Next, the augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron
(PP) unit root tests are applied to determine the appropriate method and
determine the stationarity of the variables. Afterward, any possible cointegration
relationships between the variables in the model are investigated with the ARDL
method, the short- and long-term coefficients are estimated, and structural
stability and smoothness of the model is tested with various diagnostic tests.
Lastly, the causality relationships among the variables in the model are tested
using the Toda-Yamamoto causality tests. The findings obtained as a result of the

analysis can be summarized as follows:

The ARDL limit test results show a linear cointegration among the variables of
household private consumption expenditures, plastic card expenditures, gross
domestic product, and inflation . This result means that the variables move in
unison in the long run. All the coefficients are statistically significant both in the
long- and short-term. According to the long-term coefficient estimation results,
private consumption expenditures increase as gross domestic product and plastic
card expenditures increase in Turkiye. As inflation increases, private consumption
expenditures decrease. In the long run, a 1% increase (or decrease) in gross
domestic product increases (or decreases) private consumption expenditures by
about 0.64%. This result shows that Turkiye's private consumption function is
compatible with the Keynesian consumption function. This result also proves
gross domestic product to be the most influential factor in private consumption.
In simpler terms, as the gross domestic product increases in Turkiye, private
consumption expenditures increase in the long run; however, consumption does
not increase as much as income. In the long run, a 1% increase (or decrease) in
plastic card expenditures increases (or decreases) private consumption
expenditures by approximately 0.38%. This result can be interpreted as
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household private consumption having quite a high dependence on plastic cards.
This result can additionally be interpreted to mean increases in household plastic
card ownership increases household consumption motive. The long-term inflation
coefficient being identified as -0.36 can be interpreted as inflation suppressing/
reducing private consumption expenditures. When inflation increases (or
decreases) by 1%, private consumption expenditures decrease (or increase) by
about 0.36%. The short-run coefficients are similar in direction to the long-run
ones. However, inflation has a much stronger and statistically more significant
effect on reducing short-term private consumption expenditures than in the long
run. In addition, the model successfully passed all the diagnostic tests.

According to the Toda-Yamamoto causality test results, bidirectional causality
relationships exist between private consumption expenditure and gross domestic
product, between private consumption expenditures and plastic card
expenditures, and between gross domestic product and plastic card expenditures.
In addition, one-way (unidirectional) causality relationships exist going from
plastic card expenditures to inflation and from inflation to private consumption

expenditures.

The study’s empirical findings reveal that increasing the gross domestic
product and plastic card expenditures and reducing inflation rates will have
positive effects on private consumption expenditures in Turkiye. Therefore, these
variables can be said to be outstanding instruments for stimulating the economy
and stimulating aggregate demand during an economic recession. The significant
negative error correction term indicates that the Turkish economy will adapt

relatively quickly to an external shock.
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1. Giris

insanin insan olmasindan dolay: sahip olmasi gereken haklarin varlig 1215
Biiyiik Ozgiirlik Fermanindan (Magna Carta Libertatum) bu yana cetin
mucadelelerin bir sonucu olarak pek cok tlke tarafindan kabul edilmistir. Bu
baglamda iktisat bilimi de Klasik ekolle birlikte insani merkeze alan ve insanlarin
refah seviyesindeki artisa odaklanan bir bilim haline gelmistir. Dolayisiyla
hanehalklarinin refah seviyelerinin 6nemli bir gostergesi olarak kabul edilebilecek
olan 6zel tiiketim harcamalarinin arastiriimasi bu ¢alismanin temel motivasyon
kaynagini olusturmaktadir. Bu ¢alismayla hanehalklarinin tiiketim kararlari tizerinde
etkili oldugu dustntilen plastik kart harcamalari, gayrisafi yurtici hasila ve enflasyon

oranlari arasindaki olasi etkilerin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

Diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye'de de 6zel titketim harcamalari gayrisafi
yurtici hasilanin en 6nemli kalemlerinden birisini olusturmaktadir. Turkiye'de 2020
yilinda hanehalk tiiketim harcamalarinin gayrisafi yurtici hasila icerisindeki pay1
%56,4 (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2021) olup gayrisafi yurtici hasilanin en énemli
bileseni konumundadir. Aslinda salt bu oran bile bu ¢alismanin 6nemini ortaya
koymaya yetecektir. Ciinku plastik kart harcamalarinin hanehalki 6zel tiiketim
harcamalarina olan etkilerinin analiz edilmesiyle, aslinda plastik kart harcamalarinin
gayrisafi yurtici hasila tizerindeki etkisinin 6nemli bir kismi agiklanabilecek ve
politika yapicilara politikalarini temellendirmede biyiik katkilar sunabilecegi

distnilmektedir.

Tarihsel siireg icerisinde gelirin tiiketimi etkileme noktasindaki farkh bakis
agilari iktisadi ekollerin gelire atfettikleri anlamdan kaynaklanmaktadir. Erken
donem iktisatgilardan buyana; harcanabilir gelirin ne kadarinin harcanmasi
gerektigini Ramsey (1928); harcanabilir gelirin artmasi durumunda artan gelir
kadar olmasa da tiiketimin de belli bir seviyede artacagini Keynes (1936);
harcanabilir gelirde bir artis olmaksizin da tiiketimin artabilecegini Pigou (1943);
kisilerin tuketimlerinin toplum igindeki nispi durumuna bagl oldugunu
Duesenberry (1949); tiketimin cari dénemde elde ettikleri gelire degil de

yasam boyunca elde edecegi gelire bagl oldugunu Modigliani ve Brumberg
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(1954); harcamalarin siirekli gelir ile iliskili oldugunu Friedman (1957) 6ne siiren
bir ¢ok calisma yapilmistir (Oksak ve Ozen, 2020). Dolayisiyla gelirin tiketimi
etkileme giici; Keynes'e (1936) gore cari mutlak gelire, Duesenberry'e (1949)
gore nispi gelire, Milton Friedman'a (1957) gére siirekli gelire, Franco Modigliani
ve Albert Ando'ya (1963) gore ise beklenen gelire baghdir. Tiiketim diizeylerini
belirlemeye yonelik yapilan bu éncii ¢alismalarin ortak noktasi tiiketimi
belirleyen temel parametre olarak “geliri" merkezlerine almalari olsa da gelire
atfettikleri anlam farkhhklar, gelirin tiiketim tzerindeki etkileri tizerinde bir
uzlaginin olusmamasina neden olmaktadir. Uluslararasi literatiirde gelire
atfedilen anlam bir kenara birakilirsa Gali, Lopéz-Salido ve Vallés (2007);
Akekere ve Yousuo (2012); Khan, Kamal, Fei ve Shaikh (2015); Sekantsi (2016);
Bonsu ve Muzindutsi (2017); Demyanyk, Hryshko, Luengo-Prado ve Sorensen
(2018); Keho (2019) ve Obinna (2020) ulusal literatiirde ise Ozkul ve Tapsin
(2010); Erdogan, Erdas ve Erdogan (2017); Yamak, Yamak ve Erkan (2019); Alp
ve Seven (2019); Sahin ve Tantan (2020); Sari ve Yildirrm (2021) gibi
arastirmacilar calismalarinda gelirin hanehalki tiiketim harcamalari Uzerinde
onemli ve porzitif etkilerinin olduguna iliskin kanitlar sunmaktadir. Keynezyen
teoride tiiketim; harcanabilir gelirin artan bir fonksiyonu olarak ifade
edilmektedir. Genel teoride gelir arttikca tiiketimin de artacagi ancak tiiketimin
gelirdeki artisin altinda bir diizeyde artacag ifade edilmektedir ki bu iliski bizi
marjinal tiiketim egilimine gétirmektedir. Bu baglamda marjinal tiiketim egilimi
ise tiketim harcamalarindaki ytizdelik degismenin gelirdeki yiizdelik degismeye
oranlanmasiyla bulunur ve sifir ile bir arasinda deger alir. Ciinkii hanehalklart
artan gelirin tamamini harcarlarsa bu oran bir (1) olacak, artan geliri hig
tiiketmezlerse bu oran sifir (0) olacaktir. Dolayisiyla bu ¢alismada marjinal
tiketim egilimi olarak ifade edilebilecek gelir degiskeninin 6niindeki katsayinin

pozitif ancak sifir ile bir arasinda bir deger almasi beklenmektedir.

Hanehalki 6zel tiiketim harcamalar tizerinde etkili oldugu dustintlen diger
énemli bir faktdr ise enflasyon oranidir. Ozel tiiketim harcamalan, toplam talebin
temel bilesenidir. Bu durum Tiirkiye icin de gegerlidir. Clinkii Turkiye'de toplam
harcamalarin yarisindan fazlasini 6zel tiiketim harcamalar olusturmaktadir. Keynes'e

gore, reel faktorlerdeki bir artis, toplam talepte bir artisa yol agabilir (Obinna, 2020).
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Bu durum tersine bir bakis agisiyla reel faktorlerdeki bir azalma, toplam talepte bir
azalmaya yol acacag seklinde de yorumlanabilir. Enflasyon mevcut parayla ya da
daha ¢ok parayla daha az mal ve hizmet alinmasi ve de finansal varliklarin reel
degerlerinin diismesine neden olacagindan toplam tiiketim tizerinde olumsuz
etkilerinin olabilecegi séylenebilir (Keho, 2019). Ayrica enflasyonun yiikselmesi
talep kanunu geregi hanehalklarinin cari dénemdeki normal mallara yonelik
tiiketimlerini kisabilecekken; gelecekte fiyatlarin daha da ok artacagina yonelik bir
beklentileri varsa beklenen reel faiz orani diisecegi iin tiiketicilerin cari dénemdeki
tuketimlerini artirmaya tesvik edecektir. Bu yiizden alinyazinda enflasyonun 6&zel
titketim harcamalari tizerine olan etkilerine yonelik farkh sonuglar elde eden
calismalar mevcuttur. Enflasyonun &zel tiiketim harcamalarini azalttigina yonelik olan
calismalara Casadio ve Paradiso (2010); Sekantsi (2016); Bakri, Rambeli, Hashim,
Mahdinezhad ve Jalil (2017); Ayla ve Kiziltan (2018); Keho (2019) ve Obinna (2020)
verilebilecekken; Adedeji ve Adegboye (2013) tarafindan yapilan bir baska

calismada ise aksi yonde bulgulara ulagilmistir.

Calisma kapsaminda hanehalki 6zel tiiketim harcamalar tizerinde etkili oldugu
dusuntlen son faktoriin ise plastik kart harcamalari oldugu distnilmektedir.
Ciinki gerek kredi kartlarmin gerekse de banka kartlarinin toplam talebi arttirici
bir unsur oldugu dustinilmektedir. Banka karti ile yapilan harcamalarin buyiklagu
dikkate alindiginda banka karti olmaksizin salt kredi karti ile tiiketimin
belirlenmesine iliskin analizlerin 6nemli bir eksikligi biinyelerinde barindirdig
dustunilmektedir. Bu ylizden plastik kart harcamalarinin 6zel tiiketim harcamalari
tizerindeki etkisinin belirlenmesi 6nemlidir. Aslinda yapilan ¢alismayr da
literatiirdeki diger calismalardan ayiran yani da bu 6zelligidir. Bu sebeple mevcut
calismada, plastik kart harcamalari ile 6zel tiketim harcamalari arasindaki iliskiler
kisa ve uzun dénemde ayri ayri incelenmis olup ¢alismanin literatiirde mevcut olan
bu boslugu doldurmasi beklenmektedir. Kredi kartlarinin tiketim tzerindeki
etkisine yonelik genis bir literatiir olsa da banka ve kredi karti toplamini ifade
eden plastik kart harcamalarinin 6zel tiiketim harcamalar tizerindeki etkisini
dikkate alan zayif bir literatiir vardir. Kredi kartlarinin tiiketim harcamalarini
arttirdigina yonelik bulgu sunan calismalara Feinberg (1986); Gross ve Souleles
(2001); Altan ve Goktiirk (2007) calismalari 6rnek olarak verilebilecekken; kredi
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karti harcamalariyla tiketim arasinda negatif bir iliski tespit eden Ekici ve Dunn
(2010) ve kredi kartlarinin harcamalart énemli élgiide arttirmadigi Hafalir ve

Loewenstein (2009) gibi farkh sonuglar bulan ¢alismalar mevcuttur.

CGalismanin bundan sonraki kisminda olusturulan modele iliskin degiskenlerin
mevcut durumu gegmis donem verileriyle karsilastirmali olarak grafikler ve
betimleyici istatistikler vasitasiyla incelenmistir. ADF (Augmented Dickey Fuller)
Dickey ve Fuller (1979) ve PP (Phillips-Perron) Phillips ve Perron (1988) birim kok
testleri vasitasiyla duraganliklari sinanmistir. Modelde yer alan degiskenlerin
aralarindaki es bitiinlesme iligkinin tespitinde ARDL(Autoregressive Distributed
Lag Bound Test) testi kullamlmistir. Ardindan modelde kullanilan degiskenlerin
aralarindaki iliskinin yoniniin tespitinde Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi
uygulanmistir. Son olarak analizlerden elde edilen bulgular tartisilmis ve

yorumlanmigtir.
2. Veri, Model ve Metodoloji
2.1. Veri

Bu calismayla Turkiye'de &zel tiiketim harcamalar tizerinde etkili oldugu
dustinilen gayrisafi yurtici hasila, plastik kart harcamalari ve enflasyon
degiskenlerinin arasindaki iliskilerin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu amag
dogrultusunda olusturulan modelde yer alan degiskenlere iliskin ¢eyreklik
veriler TCMB'den (Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi) temin edilmistir.
Calismada kullanilan degiskenler 2014Q;-2021Q,4 dénemine iliskin 32 ¢eyreklik
veriden olugmaktadir. Degiskenler {ger aylik verilerden olustugu igin STL
(Seasonal Trend Decomposition) yontemi kullanilarak mevsimsellikten
arindirilmis ve tim degiskenler logaritmik formda analizlere dahil edilmistir.
Yapilacak olan calismanin amacina uygun olarak kullanilan verilere iliskin 6zet

bilgiler tablo 1'de sunulmustur.
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Tablo 1: Verileri Seti ve Aciklama

Kisaltma |Aciklama Beklenen etki Source
Mevsimsel etkilerden arindirilmis ve dogal

lnozt logaritmalari alinmis yerlesik hanehalklarinin Bagimli degisken "“TCMB”
tuketimi

Ingsyih Mevsimsel etkilerden arindirilmis ve dogal + “TCMB*

logaritmalari alinmis gayrisafi yurtici hasila
Mevsimsel etkilerden arindirilmis ve dogal
lnplsk logaritmalari alinmis banka karti ve kredi karti + "“TCMB”
harcama tutar

Mevsimsel etkilerden arindirilmis ve dogal
lnenf logaritmalari alinmis tUketici fiyat endeksi (Genel) - "TCMB"
(2003=100)

Degiskenlere ait betimleyici istatistikler ve korelasyon matrisi asagida tablo
2'de sunulmustur. Degiskenlerin ortalama ve medyan degerlerinin birbirine yakin
olmasi bu degiskenlerin normal dagilima sahip olabilecegine iliskin bir beklenti
olusturmaktadir. Degiskenlerin normal dagilima uygun olmasi igin, carpiklik
degerinin sifir (0); basiklik degerinin ise tig (3) olmasi gerekmektedir. Tablo 2'de
degiskenlerin carpiklik degerleri incelendiginde plastik kart harcamalari degiskeni
sola carpik; 6zel tiketim harcamalar, gayrisafi yurtigi hasila ve enflasyon
degiskenin ise saga carpik oldugu soylenebilir. Ancak katsayilarin biyiikligu
agisindan yorumlayacak olursak plastik kart harcamalari degiskeni disindaki
degiskenlerin carpiklik degerinin sifira yakin olmasi nedeniyle 6zel tiiketim
harcamalari, gayrisafi yurtici hasila ve enflasyon degiskenlerinin “yaklasik olarak
simetrik” oldugu soylenebilir. Basiklik degerleri incelendiginde ise plastik kart
harcamalar disindaki degiskenlerin 3'iin altinda olmasi degiskenlerin normal
dagilima gore daha basik oldugunu géstermektedir. Degiskenlerin normal dagilim
sergileyip sergilemedikleri Jarque-Bera testine ait olasilik degerlerine bakilarak
da tespit edilebilir. Plastik kart harcamalar disindaki degiskenlerin Jarque-Bera
test olasilik degerleri 0.1'den biiyik oldugundan 6zel tiiketim harcamalar,
gayrisafi yurtici hasila ve enflasyon degiskenlerinin normal dagilima sahip oldugu
soylenebilir. Tablo 2'nin alt kisminda degiskenler arasindaki korelasyon matrisine
yer verilmistir. Korelasyon matrisi sonuglari incelendiginde degiskenler arasindaki
yiiksek olan korelasyon katsayilari bu degiskenler arasinda giiglii ve pozitif yonlu

bir iliski oldugu izlenimi vermektedir.
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Tablo 2: Tanimlayici-Betimleyici istatistikler

lnozt lngsyih lnplsk lnenf
Ortalama 19.34439 19.86014 19.06514 5.853934
Medyan 19.33598 19.84984 19.04358 5.813415
Maksimum 19.67026 20.13469 20.12296 6.422229
Minimum 19.13537 19.62891 17.30213 5442702
Std. Sapma 0.140422 0.132421 0.503985 0.286633
Carpiklik 0472329 0.243606 -0.857049 0.301928
Basiklik 2.630014 2.271915 6.285722 1.835680
Jarque-Bera 1.372356 1.023310 18.31214 2.293711
Olasilik 0.503497 0.599503 0.000106 0.317634
Gozlem 32 32 32 32
Korelasyon Matrisi lnozt lngsyih lnplsk lnenf
lnozt 1.000000
Ingsyih 0.944517 1.000000
Inplsk 0.808741 0.833539 1.000000
lnenf 0.756409 0.799839 0.883104 1.000000

Sekil 1'de arastirmada kullanilan degiskenlerin zaman igindeki degisimlerinin

seyri goriilmektedir. Ozel tiiketim harcamalari ve gayrisafi yurtici hasila

degiskenlerinin volatilitesinin diger degiskenlere nispeten yiiksek oldugu

soylenebilir. Ayrica degiskenlerin pozitif egimli olmasi bu degiskenlerin uzun

dénemde birlikte hareket edebilecegi izlenimi vermektedir.

Sekil 1. Ozel Tuiketim Harcamalari, Gayrisafi Yurtici Hasila, Plastik Kart
Harcamalari ve Enflasyon Degiskenlerinin Zaman Yolu Grafikleri
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2.2. Model

Calisma kapsaminda Tiirkiye 6rneklemine iligskin olusturulan tahmin modeli, 1

nolu denklemde verilmistir.

Inozt = By + B Ingsyih + B, Inplsk + B3 Inenf + ¢, (1)

Modelde bagimli degisken olarak kullanilan 6zel tiiketim harcamasi (Inozt) ve
bagimsiz degisken olarak kullanilan gayrisafi yurtici hasila (Ingsyih), kredi ve banka
kartr harcamalari toplamini ifade eden plastik kart harcamalari (Inplsk) ve enflasyon
(Inenf) serileri degisen varyans probleminin minimize edilebilmesi igin logaritmik
formda analize dahil edilmistir. Clinkii logaritmik seriler analiz sonuglarini yiizdesel
olarak yorumlanmasina (Akcay ve Demirhan, 2005) imkan verir. Ayrica serilerin
logaritmalarmin alinmasiyla serilerin ug degerleri birbirine yakinsanmis olacak ve
gecmis degerleriyle yeni degerlerinin karsilastirmasinda daha etkin sonuglar
verecektir. Modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin katsayilarini ifade eden 5, B,
ve fB3 parametrelerinin isaretlerine iliskin beklentiler tablo 1'de sunulmustur.
Kurulan modeli diger galismalardan ayiran tarafi kredi ve banka karti harcamalari
toplamini ifade eden plastik kart harcamalarinin tek degisken tzerinden 6zel

tiketim harcamalari tizerindeki etkisini gérebilmek igin modele dahil edilmesidir.
2.3. Metodoloji
2.3.1. ARDL Yontemi

Tirkiye ekonomisi igin &zel tiiketim harcamalari, plastik kart harcamalari ve
enflasyon degiskenleri arasindaki uzun dénemli es buttnlesme iliskisini aragtirmak
i¢in Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL bound testi
uygulanmistir. ARDL sinir testi yaklagimi, Engle ve Granger (1990), Johansen ve
Juselius (1990), Phillips ve Hansen (1990) gibi diger geleneksel es biitiinlesme
yaklagimlarina kiyasla duraganlik 6zellikleri agisindan daha esnek oldugu
soylenebilir. Bu yaklasim, degiskenlerin I(1) veya 1(0) veya | (1)/I(0)'da duragan
oldugu tespit edildigin durumlarda daha uygundur (Shahbaz, Hye, Tiwari ve
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Leitdo, 2013). Ayrica ARDL sinir testi yaklagimi, bu ¢alismada oldugu gibi kiigiik
orneklem verileri igin tutarli ampirik kanitlar saglar (Narayan ve Smyth, 2005).
Calisma kapsaminda Tiirkiye icin olusturulan kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM)

modeli denklem (2) dogrultusunda olusturulmustur.

p T s
Alnozt, = S, + Z Bi Alnozt ._; + Z B Alngsyih,_; + Z By Alnplsk ¢y,

i=1 j=0 k=0

- (2)
+ Z Bi Alnenf,_; + ay lnozt . + a, Ingsyih,_{ + a3 Inplsk ,_,
1=0

+ a, lnenf,_1+ ¢

Kisitsiz hata diizeltme modelinde ifade edilen "A” birinci fark operatérind;
"¢;" hata diizelte katsayisini; “p, 1, s ve t” gecikme uzunluklarini; "Bo" sabit terimi;
BB "B ve "B ve kisa dénemli etkileri gésteren katsayilari;
ay", "y, "ag" ve "a," ve uzun dénemli etkileri gdsteren katsayilar géstermektedir.
Maksimum gecikme uzunlugu, geyreklik verilerin kullanilmasi sebebiyle 4 olarak
secilmis olup; katsayilarin optimum gecikme uzunluklari (p, r, s ve t) belirlenirken
Akaike bilgi kriteri (AIC) dikkate alimmistir. Es butiinlesme siireci Fpss ve tgppy
seklinde iki farkh sinir testi Gzerinden test edilecek olup bu testlerin bos ve
alternatif hipotezleri de su sekildedir: Fpgs testi igin: Ho = @1 = a; = a3 = a, =0
seklindeyken Ha = a; # a; # a3 # a, # 0 gseklindedir. tapy testi icin ise bos
hipotez Ho = @1 =0 ve alternatif hipotez Ha = @1 # 0 seklindedir. Bu testlerin
uygulanmasi sonucunda elde edilen Fpss ve tgpy test istatistikleri Pesaran vd.
(2001) ve simirh 6rnekler igin Narayan (2005) tarafindan hesaplanan alt ve st simir
kritik degerleriyle karsilastirihr. Hesaplanan test istatistik degerleri mutlak degerde
Ust sinir kritik degerlerinden biytk ise bos hipotezler reddedilerek uzun
dénemde degiskenlerin birlikte hareket ettigi bulgusuna ulagilacaktir. Fpss ve tgppm
test hesaplanip uzun dénemli katsayilarin hesaplanmasinin ardindan, kisa dénem
katsayilari ve hata diizeltme teriminin katsayisi asagidaki hata diizeltme modeli

(ECM) dogrultusunda tahmin edilir:

P T s t
Alnozt, = By + Z 6; Alnozt _; + Z 6; Alngsyih_; + Z 8y Alnplsk .y, + Z 6, Alnenf,_; +9 ECT,_4 (3)
i=1 j=0 k=0 =0
+ 1
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3 numarali denklemde "8i" "§;". "0k" ve "0/" kisa dénemli katsayilari
gostermekte ve ECT, ; degiskeni ise hata diizeltme terimini ifade etmektedir. Bu
katsay1 kisa donemde olusabilecek bir dengesizligin, ne kadarlik bir kisminin uzun
dénemde diizelebilecegini gostermektedir. Hata diizeltme terimi katsayisinin
anlamli olmasi igin negatif (-) olarak bulunmasi ve olasilik degerinin de 0.05'ten

kuictik olmasi beklenmektedir.
2.3.2. Toda ve Yamamoto Nedensellik Yontemi

Toda ve Yamamoto (1995) calismasinda gelistirilen bu yontem aslinda
duraganlik ve es bitiinlesme 6n bilgisine ihtiyag duymaksizin seriler arasindaki
iliskilerin analiz edilmesine imkan tanimaktadir. Bu yontemdeki, ilk asama, VAR
modeli igin uygun k gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. ikinci asamada,
gecikme uzunluguna (k) en yiiksek biitiinlesme derecesi (d,,) ilave edilir. Ugiincii
asamada ise, k+d,,, gecikme i¢in VAR modeli tahmin edilmektedir. Bu durumda
ilgili VAR modelleri asagidaki sekilde yazilabilir.

k+dmax k+dmax
Inozt, = Ay + Z @qi Inozt,_; + Z wq; Ingsyih,_; + €4 (4)
i=1 i=1

Ozel tiiketim harcamalarinin bagimh degisken oldugu denklem 4'te bos

hipotez gayrisafi yurtici hasiladan 6zel tiketim harcamalarinin dogru nedensellik

iligkisi yoktur.
k+dmax k+dmax
Ingsyih, =y, + Z @, Ingsyih,_; + z Wy lnozt,_; + €5 (5)
i=1 i=1

Gayrisafi yurtici hasilanin bagiml degisken oldugu denklem 5'te bos hipotez 6zel

tiiketim harcamalarindan gayrisafi yurtici hasilaya dogru nedensellik iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax
lnozt, = wy + Z @s3i lnozt,_; + Z w3 Inplsk,_; + €3, (6)
i=1 i=1
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Ozel tiiketim harcamalarinin bagimh degisken oldugu denklem 6'da bos

hipotez plastik kart harcamalarindan &zel tiiketim harcamalarina dogru nedensellik

iliskisi yoktur.
kK+dmax k+dmax
Inplsk, = @y + Z Q4 Inplsk,_; + Z Wy lnozt,_; + €4t 7)
i=1 i=1

Plastik kart harcamalarinin bagimh degisken oldugu denklem 7'de bos hipotez
6zel tiiketim harcamalarindan plastik kart harcamalarina dogru nedensellik iliskisi

yoktur.
K+dmax k+dmax
lnozt, = Ay + Z @si lnozt,_; + Z ws; Inenf,_; + €5, (8)
i=1 i=1

Ozel tiketim harcamalarinin bagimli degisken oldugu denklem 8'de bos

hipotez enflasyondan 6zel tiiketim harcamalarina dogru nedensellik iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax
Inenf, =y, + Z @ei Inenf,_; + Z We; Inozt,_; + g4¢ 9)
i=1 i=1

Enflasyonun bagimli degisken oldugu denklem 9'da bos hipotez 6zel tiiketim
harcamalarindan enflasyona dogru nedensellik iligkisi yoktur.

k+dmax k+dmax
Ingsyih, = 79 + Z @y Ingsyih,_; + Z w7 Inplsk,_; + €5, (10)
i=1 i=1

Gayrisafi yurtici hasilanin bagimli degisken oldugu denklem 10'da bos hipotez
plastik kart harcamalarindan gayrisafi yurtici hasilaya dogru nedensellik iligkisi

yoktur.
k+dmax k+dmax
Inplsk, = oy + Z @gi Inplsk,_; + Z wg; Ingsyih,_; + €g; (11)
i=1 i=1
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Plastik kart harcamalarinin bagimli degisken oldugu denklem 11'de bos hipotez
gayrisafi yurtici harcamalarindan plastik kart harcamalarina dogru nedensellik

iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax

Ingsyih, = 1y + Z Qo; Ingsyih,_; + wo; Inenf,_; + €9 (12)
i=1 =

1

Gayrisafi yurtici hasilanin bagimli degisken oldugu denklem 12'de bos hipotez
enflasyondan gayrisafi yurtici hasilaya dogru nedensellik iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax
Inenf, =y, + Z @10 Inenf,_; + Z w1o; Ingsyih,_; + €10¢ (13)
i=1 i=1

Enflasyonun bagimli degisken oldugu denklem 13'te bos hipotez gayrisafi
yurtici hasiladan enflasyona dogru nedensellik iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax
Inplsk, = 25 + Z ©11; Inplsk,_; + Z wqqi Inenfi_; + €44 (14)
i=1 i=1

Plastik kart harcamalarinin bagimh degisken oldugu denklem 14'te bos hipotez
enflasyondan plastik kart harcamalarina dogru nedensellik iliskisi yoktur.

k+dmax k+dmax
Inenf, =y, + Z Przi lnenf_; + Z W1z; Inplsk,_; + €1 (15)
i=1 i=1

Enflasyonun bagiml degisken oldugu denklem 15'te bos hipotez plastik kart

harcamalarindan enflasyona dogru nedensellik iliskisi yoktur seklindedir.
3. Ampirik Bulgular

Calisma kapsaminda yapilacak olan zaman serisi analizlerine baslamadan

once, serilerin duragan olup olmadiklarinin birim kok testleriyle tespit edilmesi
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ve eger duragan ise kaginci derecede duragan olduklarinin belirlenmesi salt
sahte regresyon sorunu agisindan degil, kullanilacak olan yéntemin belirlenmesi
bakimindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu amag dogrultusunda ¢alismada
kullanilacak olan degiskenlerin duraganlik seviyelerinin tespitinde literatiirde
yaygin olarak kullanilan ADF ve PP birim kok testleri kullamilmistir. Zaman
serilerinin duraganhg! sadece sahte regresyon sorunu agisindan degil,
duraganliktan yoksun serilerle yapilan tahminlerin gegerliligi bakimindan da
onemlidir (Holden ve Thompson, 1992), Serilerin birim koék igerip
icermediklerine yonelik yapilan ve diger calismalarda da oldukga sik kullanilan
PP ve ADF testlerinin Hy hipotezleri “serinin duragan olmadigi ve birim kok
icerdigi” seklindedir. Tablo 3'te sunulan ADF ve PP test sonuglarina gére 6zel
tiiketim harcamalarinin, gayrisafi yurtici hasilanin ve enflasyonun I(1); plastik kart

harcamalarinin ise 1(0)/1(1) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3: ADF ve PP Test Sonuglari

PP
Duzey lnozt lngsyih lnplsk lnenf
Sabitl t-Statistic -1.8323 -2.0483 -3.4018** 2.9355
Prob. 0.3586 0.2659 0.0186 1.0000
Sabitli ve Trendi t-Statistic -3.7921** | -5.6108*** | -74024*** | -0.1476
Prob. 0.0307 0.0004 0.0000 0.9915
Sabitsiz ve Trendsiz t-Statistic 2.0158 2.1169 2.0930 8.8810
Prob. 0.9876 0.9901 0.9896 1.0000
Birinci Fark Alnozt Alngsyih Alnplsk Alnenf
Sabitli t-Statistic | -10.2214*** | -8.1422*** | -13.8089*** | -2.9561*
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0508
Sabitli ve Trendli t-Statistic | -10.1160*** | -7.9273*** | -19.0741*** | -3.7866**
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0315
Sabitsiz ve Trendsiz t-Statistic -7.2071%** | -6.7819*** | -11.2189*** | -0.3624
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.5456
Karar 1(1) 1(1) 1(0) 1(1)
ADF
Duzey lnozt lngsyih lnplsk lnenf
Sabitl t-Statistic -2.0981 -0.1057 -3.5991** 2.7010
Prob. 0.2467 0.9395 0.0116 1.0000
Sabitli ve Trendli t-Statistic -3.9263** | -6.7601*** | -8.8994*** | -0.3194
Prob. 0.0228 0.0000 0.0000 0.9863
Sabitsiz ve Trendsiz t-Statistic 1.9786 2.9651 2.0571 9.1464
Prob. 0.9863 0.9987 0.9887 1.0000

862
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Birinci Fark Alnozt Alngsyih Alnplsk Alnenf
Sabitli t-Statistic | -5.8991*** | -7.2180*** | -134062*** | -3.0714**
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0397
Sabitli ve Trendli t-Statistic | -5.8893*** | -7.0945*** | -13.0721*** | -4.0689**
Prob. 0.0002 0.0000 0.0000 0.0169
Sabitsiz ve Trendsiz t-Statistic | -6.2709*** | -9.9675%** 1.0363 04073
Prob. 0.0000 0.0000 0.9161 0.7942
Karar 1(1) 1(1) 1(0) 1(1)

Not: (***) %1'de; (**) %5'te anlamli. Gecikme uzunlugu seciminde SIC(Schwartz information criterion) dikkate alinmistir.

Serilerin duraganligina iliskin yapilan testler degerlendirildiginde, modellerde

kullanilan degiskenlerin farkh derecelerde duragan olmasi ve aralarinda ikinci

farkta duragan I(2) olan bir degisken olmamasindan dolayi degiskenlerin bir arada

hareket edip etmedikleri ARDL es biitiinlesme yontemiyle tespit edilebilir (Akgay,

2022). ARDL analizi kapsaminda 6ncelikli olarak maksimum gecikme uzunlugunun

tespit edilmesi gerekmektedir. Verilerin ¢eyreklik olmasi ve gézlem sayisinin sinirh

olmasi sebebiyle maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak segilmis ve optimal

gecikme uzunlugunun tespitinde AIC kriterleri gz éniinde bulundurulmustur.

AlC'e gore olusturulan modeller igerisinde en yiiksek gecikmeli olan (2, 1, 0, 1)

modeli, en uygun model olduguna karar verilmistir.

Sekil 2. Akaike Bilgi Kriterine Gére Optimum Gecikme Uzunlugunun Tespiti
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Tirkiye igin tahmin edilen ARDL (2, 1, 0, 1) modelinin tablo 4'te ifade edilen,
%1 anlamlilik seviyesinde hesaplanan F-Bound istatistik degeri (16.86); sinirl
gozlem degerleri igin olan st sinir (7.063) degerinden; t-Bound istatistik degeri
(-7.24) ust simir (-4.37) degerinden mutlak deger olarak biiytik oldugundan
degiskenler arasinda es bitinlesmenin olmadigini ifade eden Hy hipotezi
reddedilmis, dolayisiyla, degiskenlerin arasinda es biitiinlesme iliskisinin oldugu
tespit edilmistir. Bu sonug &zel tiiketim harcamalari ile plastik kart harcamalari ve
enflasyon degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu seklinde

yorumlanabilir.

Tablo 4: F-Bounds ve t-Bounds Test Sonuclari

F critical F critical t-critical
values values values
ARDL(2,1,0,1) k:3m:4 h=1.000 n=30
F and t-statistic Sonug¢ 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)

10% 272 377 | 3008 | 415 | -2.57 | -3.46
5% 3.23 4.35 371 | 5018 | -2.86 | -3.78
1% 4.29 561 | 5333 | 7063 | -343 | -4.37

Not: k: bagimsiz degisken sayisi; m: gecikme uzunlugu; n: gozlem sayisi; (***) %1'de anlamli

Foss : 16.8633 *** | Es Butnlesik
taom: -7.24596 *** | Es Buttnlesik

Kurulan modele iliskin es butiinlesmenin tespitinin ardindan kisa ve uzun
dénem katsayilarin tahminine gegilmistir. Tablo 5 panel a'ya gére incelenen model
cercevesinde bagimsiz degiskene iliskin uzun dénemli katsayilarin tamami
t-istatistik degerleri ve olasilik degeri goz 6niinde bulunduruldugunda istatistiksel
olarak anlamlidir. Uzun dénemli katsayr tahmin sonuglari agisindan Turkiye'de
gayrisafi yurtici hasila ve plastik kart harcamalar arttik¢a uzun dénemde 6zel
tiketim harcamalarinda bir artis meydana gelmektedir. Enflasyon orani arttik¢a
ozel tiiketim harcamalarinda ise bir azalis meydana gelmektedir. Ayni katsayilar
etki buyuklugi agisindan yorumlanacak olursa uzun dénemde gayrisafi yurtigi
hasilada ortaya gikacak %1'lik artis (azalis) 6zel tiiketim harcamalarini yaklasik
%0.64 kadar artiracaktir (azaltacaktir). Gayrisafi yurtigi hasila degiskeniyle beraber
enflasyon ve plastik kart harcamalari g6z 6niinde bulunduruldugunda 6zel tiiketim
harcamalari iizerinde en etkili olan degiskenin geliri temsilen modele dahil edilen
gayrisafi yurtici hasila degiskeni oldugu soylenebilir. Daha basit ifadeyle uzun

doénemde Tiirkiye'de gelir arttikca 6zel tiiketim harcamalart artmaktadir.
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Plastik kart harcamalarinda meydana gelecek %1'lik artis(azalis) 6zel tiiketim
harcamalarini %0.38 artiracaktir(azaltacaktir). Enflasyon oraninda meydana
gelecek %1'lik artig(azalis) ise 6zel tiiketim harcamalarint %0.36 azaltacak
(arttiracak) oldugu séylenebilir.

Tablo 5 panel b’ ye gore kisa donemli katsayilar yorumlanacak olursa; katsayilarin
yont itibariyle uzun dénemdekine benzer bulgular bulunmustur. Kisa dénemde
enflasyonun 6zel tiiketim harcamalarini baskilamada uzun dénemdekinden ¢ok
daha giiglii ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu anlagilmaktadir. Ayrica
uzun donemdekinden farkh olarak kisa dénemde, dzel tiikketim harcamalarindaki
degisimin bir diger nedeni de 6zel tiiketim harcamalarinin bir dénem gecikmeli
degeridir. Kisa doneme iliskin hata diizeltme terimi (ECT) katsayisi (-1.30) olarak
hesaplanmistir. Katsayinin eksi olmasi uzun dénemde dengede olusabilecek bir
sapmanin bir sonraki dénemde yakinsanacagini ortaya koymaktadir. Olasilik
degerinin 0.05'ten kiiglik olmasi hata diizeltme katsaynin istatistiksel olarak anlamh
oldugunu gésterir. Mutlak deger olarak 1'den biiyiik olmasi Narayan ve Smyth
(2006)'in de ifade ettigi gibi dengesiz bir yakinsama olacagini gosterir.

Tablo 5: ARDL (2, 1, 0, 1) Tahmin Sonuglari

Uzun Dénem Katsayilar (Bagimli degisken: lnozt) Coefficient t-statistic | p-value
Ingsyih 0.640264*** | 4726444 |0.0001
nplsk 0.384267*** |5.206827 |0.0000
lnenf -0.367453*** | -4497274 | 0.0002
Kisa Dénem Katsayilar (Bagimli degisken: lnozt) Coefficient t-statistic | p-value
C 1.893648*** |8.763083 |0.0000
A(lnozt) ¢4 0.157068** 2.217253 10.0372
A(lngsyih) 0.544368*** |7.382292 |0.0000
A(lnenf) -1.430349*** | -3.894097 | 0.0008
-1.297696*** | -8.755097 | 0.0000
Diognastik testler Test value p-value
Breusch-Godfrey Serial Corr. LM test - X?s¢ 3.080489 0.2143
Jarque—Bera Normality test-X2yorm 0.952940 0.6210
ARCH Heteroskedasticity test-X?yerarcH) 0.000556 0.9812
Bzreusch—Pagan—Godfrey Heteroskedasticity test- 1658849 0.9763
XHET(BPG)
Ramsey RESET test-X2 1.664511 0.2110
CUSUM Stable R? 0.926066
CUSUM of Squares Stable Adj-R? 0.914237

Not: Model sabitli ve trendsiz (Case Ill)'e gére tanmin edilmistir. (***) %1'de anlamli. X?sc : serisel korelasyon LM testi;
X2norm - Normallik testi; X2 erarch) Ve XPuetepo) :dedisen varyans testi; X% : fonksiyonel form testi
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ARDL modeli igin c-panelinde sunulan tanisal test sonuglarina gére model
belirleme hatasinin olmadigi, degisen varyans ve otokorelasyon sorununun
olmadigi sonucuna varilmistir. Ayrica hata terimlerinin normal dagilima uygun
oldugu belirlenmistir. Sekil 3, ARDL analizi igin kurulan modelin kararliligini test
etmek i¢in CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri olusturulmustur. CUSUM ve CUSUMQ
istatistikleri, kritik limiti %5 anlamhlik diizeyinde ifade eden satirlar arasinda yer
almaktadir. Bu durum ARDL modelindeki parametrelerin kararli oldugunu, yani

kisa ve uzun doénemli katsayilarin giivenilir oldugunu géstermektedir.

Sekil 3. CUSUM ve CUSUM Sq. Grafigi
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ARDL bound test sonuglarina gére degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin oldugu agiktir. Degiskenlerin esbitiinlesik olmasindan dolayr 6zel
tiiketim harcamalari, gayrisafi yurtici hasila, plastik kart harcamalari ve enflasyon
degiskenleri arasindaki nedensellik iliskilerinin tahmin edilebilir. Nedenselligin
tespitinde degiskenlerin ayni seviyede duragan olmamasindan dolay1 Toda-
Yamamoto nedensellik testi tercih edilmistir. Bu test igin 6ncelikle en uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu amag dogrultusunda
olusturulan standart VAR modelinden elde edilen LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri tablo 6'da sunulmus ve en uygun gecikmenin 1'de saglandigi tespit

edilmistir.
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Tablo 6: VAR Gecikme Uzunlugu Kriterleri

Lag LoglL LR FPE AIC SsC HQ

0 1217324 NA 4.59e-09 -7.848829 |-7.662003 -7.789062
1 220.5063 164.6231* 1.86e-11* -13.36709* | -12.43296* | -13.06825*
2 234.8651 20.10233 2.22e-11 -13.25767 -11.57624 -12.71977

Tablo 3'te elde edilen birim kok testlerinin ortak sonucu degiskenlerin 1(1)

seviyesinde duragan oldugu tespit edilmisti. Bu dogrultuda serilerin en ytksek

entegre olma derecesinin d,,,=1 olduguna karar verilmistir. Toda-Yamamoto

nedensellik analizi i¢in gerekli olan k+d,., seviyesinin 2 oldugu sonucuna

ulagilmistir. ilgili durum géz 6niinde bulundurularak elde edilen sonuglar tablo

7'de sunulmustur.

Tablo 7: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuclari

Wald

Ho K+dmax istatistigi Olasilik | Karar

gsyihmozt |1+1=2 [6.339788** |0.0118 |Ozel tiketim harcamalari ile gayrisafi yurtici

oztagsyih |141=2 | 2.966350* 0.0850 hasila arasinda ¢ift yonlu nedensellik iliskisi vardir.

plsk#ozt 141=2 13.00014*** | 0.0003 Ozel tiketim harcamalari ile plastik kart
harcamalari arasinda ¢ift yonlU nedensellik iligkisi

oztsplsk  |1+1=2 |7.597507*** | 0.0058 |vardir.

enfozt 1+1=2 |3.025659* 0.0819 Enflasyonlda.ry ngl tuketim harcamalarina dogru
nedensellik iliskisi vardir.

oztsent 14122 |2.076314 0.1496 Ozel tuke.tlrr.w.ha‘rc_:amalarmdan enflasyona dogru
nedensellik iliskisi yoktur.

plsksgsyih [1+1=2 [10.12161%* |0.0014 Plastik kart harcam‘alar!. ileﬂgayrisaﬁ ygrtigi N
hasilaya arasinda cift yonlu nedensellik iliskisi

gsyih#plsk | 1+1=2 |[2.917067* 0.0876 |vardir.

enfgsyin |141=2 | 0.900039 0.3427 Enﬂasyon.da.n. ggynsaﬁ yurtici hasilaya dogru
nedensellik iliskisi yoktur.

gsyihmenf |1+41=2 |1.381048 0.2399 Gayrisafi yur‘tllgllhgsnadan enflasyona dogru
nedensellik iliskisi yoktur

enfaplsk  |141=2 | 0.620777 04307 Enflasyon'da.r? pl.a'stlk kart harcamalarina dogru
nedensellik iliskisi yoktur.

plsksenf |1+1=2 |7.096686** | 00077 Plastik kar.t hz.arcla.malarmdan enflasyona dogru
nedensellik iliskisi vardir.

Not: (***) %1'de; (**) %5'de; (*) %1'de; anlamli.

Toda-Yamamoto yontemi ile uygulanan Granger nedensellik testi sonuglarina gore;

6zel titketim harcamalari ile gayrisafi yurtici hasila arasinda nedenselligin olmadigina
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iliskin bos hipotezler %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Dolayistyla bu sonug;
ozel tiketim harcamalari ile gayrisafi yurtici hasila arasinda cift yonli nedensellik iliskisi
oldugu anlamina gelmektedir. Bir baska ifadeyle gayrisafi yurtici hasila 6zel titketim
harcamalarinin Granger nedeni iken 6zel tiiketim harcamalari da gayrisafi yurtici hasila
Granger nedeni olup aralarinda bir geri-besleme s6z konusudur. Elde edilen bu bulgy;
gayrisafi yurtici hasila degiskeninin kisa ve uzun dénemde istatistiki olarak anlamh ve

gliclii olan katsay1 degerlerini destekler niteliktedir.

Benzer bir sekilde 6zel tiiketim harcamalari ile plastik kart harcamalari arasinda
nedenselligin olmadigini ifade eden bos hipotezler %1 anlamlilik seviyesinde
reddedilmistir. Bu sonug; 6zel tiiketim harcamalari ile plastik kart harcamalari
arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi oldugu anlamina gelmektedir. Bir baska
ifadeyle plastik kart harcamalari 6zel tikketim harcamalarinin Granger nedeni iken
o6zel tiketim harcamalari da plastik kart harcamalarinin Granger nedenidir. Bu
sonug plastik kart harcamalarinin uzun dénemde istatistiki olarak anlamli ve giili

olan katsay1 degerini destekler niteliktedir.

Cift yonli nedenselligin elde edildigi bir baska sonug ise gayrisafi yurtici hasila
ile plastik kart harcamalari arasindadir. Bu degiskenler arasinda nedenselligin
olmadigini ifade eden bos hipotezler %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Bu
sonug; gayrisafi yurtigi hasila ile plastik kart harcamalari arasinda cift yonlu
nedensellik iliskisi oldugu anlamina gelmektedir. Bir baska ifadeyle plastik kart
harcamalar gayrisafi yurtici hasilanin Granger nedeni iken gayrisafi yurtici hasila

da plastik kart harcamalariin Granger nedenidir.

Tek yonlii nedenselligin oldugu sonuglara bakilacak olursa; enflasyondan 6zel
tiiketim harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Enflasyon
oraninin kisa ve uzun dénemde elde edilen negatif ve istatistiki olarak anlamli olan
katsayisi enflasyondan 6zel tiiketim harcamalarina dogru olan tek yonlii nedensellik
bulgusunu destekler niteliktedir. Benzer sekilde plastik kart harcamalarindan
enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur. Bu sonug plastik kart
harcamalarinin enflasyonun Granger nedeni oldugu seklinde yorumlanabilir.

Nedensellik testinden elde edilen 6zet bulgular sekil 4'te sunulmustur.

868 istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 72, 2022/2, s. 847-875



Serkan GOKSU

Sekil 4. Nedensellik Diyagrami

Ozel Tiiketim
Harcamalan

Plastik Kart

Harcamalan

<——p : Cift Yonlii Nedensellik

= : Tek Yénlii Nedensellik

4. Tartisma ve Sonug

Bu galismada plastik kart harcamalarinin ve enflasyonun; yerlesik hanehalklarinin
yaptiklart 6zel tiiketim harcamalari lizerine olan etkileri, Turkiye 6rneklemi
Uzerinden, 2014Q;-2021Q, donemine iliskin 32 ¢eyreklik veri kullanilarak
incelenmistir. Degiskenlerin ¢eyreklik verilerden olusmasindan dolay1 STL yontemi
kullanilarak mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Ayrica gerek analiz sonuglarinin
ylizdesel olarak yorumlanabilmesine imkan vermesi gerekse de ug degerlerinin
birbirine yakinsanmasi amaciyla degiskenler analizlere logaritmik formda dahil
edilmistir. Calismanin analiz kisminda ilk olarak tanimlayici istatistikler, korelasyon
matrisi ve degiskenlere iligkin grafiklere yer verilmistir. Daha sonra kullanilacak olan
yontemin belirlenmesi amaciyla ADF ve PP birim kok testleri uygulanmis ve
degiskenlerin kaginci dereceden duragan olduklari saptanmistir. Ardindan
modelde yer alan degiskenler arasinda olasi es buttnlesme iliskisi ARDL
yontemiyle arastirilmis, kisa ve uzun dénemli katsayilar tahmin edilmis, kurulan

modelin yapisal olarak kararli ve diizgiin olup olmadigi gesitli tanisal testlerle
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sinanmistir. Son olarak modelde yer alan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
ise Toda-Yamamoto nedensellik testleriyle sinanmistir. Yapilan analiz neticesinde

elde edilen bulgular su sekilde 6zetlenebilir:

i) Gerek sahte regresyon sorunundan kaginmak gerekse de kullanilacak analiz
metoduna karar vermek igin uygulanan ADF ve PP birim kok test sonuglarina gére
plastik kart harcamalarmin 1(0) diger degiskenlerin I(1) oldugu tespit edilmistir.
Degiskenlerin farkli seviyelerde duragan olmasi ve degiskenler arasinda 1(2)
olmadigi (ki bu ARDL igin temel bir zorunluluktur) tespit edilmesinden dolay:
ARDL yéntemi tercih edilmistir.

i) Yukarida tablo 4'te sunulan ARDL bound testi sonuglarina gére 6zel tiketim
harcamasi, plastik kart harcamasi, gayrisafi yurtici hasila ve enflasyon degiskenleri
arasinda dogrusal (linear) esbiittinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir. Bu sonucun
anlami modelde yer alan degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri

seklinde yorumlanabilir.

iii) Yukarida tablo 5 panel a'ya gére uzun dénemli katsayr tahmin sonuglart
agisindan Turkiye'de gayrisafi yurtici hasila ve plastik kart harcamalari arttikga uzun
dénemde 6zel titketim harcamalarinda bir artis meydana gelmektedir. Enflasyon
orani arttikga 6zel tiiketim harcamalarinda ise bir azalis meydana gelmektedir.
Katsayilarin tamamu istatistiksel olarak anlamlidir. Ayni katsayilar etki biyikligi
agisindan yorumlanacak olursa uzun dénemde gayrisafi yurtici hasilada ortaya
cikacak olan %1'lik artig(azalis) 6zel tiketim harcamalarini yaklasik %0.64 kadar
artiracaktir (azaltacaktir). Bulunan bu sonug literatiirde Ozkul ve Tapsin (2010); Erdas
vd (2017); Keho (2019); Yamak vd (2019); Sahin ve Tantan (2020); Sari ve Yildirmm
(2021) gahismalariyla uyumludur. Daha basit bir ifadeyle uzun dénemde Tiirkiye'de
geliri temsilen modele dahil edilen gayrisafi yurtici hasila degiskeni arttikca &zel
tiketim harcamalari artmaktadir. Bu sonug ayrica 6zel titketim tizerinde en etkili olan
degiskenin gayrisafi yurtici hasila oldugunu ve Tirkiye'nin 6zel tiketim
fonksiyonunun Keynezyen tiiketim fonksiyonuyla uyumlu oldugunu agikga
gostermektedir. Uzun dénemde plastik kart harcamalarinda ortaya gikacak olan
%1'lik artis(azalis) o6zel tuketim harcamalarini yaklasik %0.38 kadar
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artiracaktir(azaltacaktir) (Ozkul ve Tapsin, 2010). Bu sonug hanehalklarmin &zel
tiketiminde plastik kartlara olan bagimlihigin oldukca yiiksek diizeylerde oldugu
seklinde yorumlanabilir. Ayrica bu sonug hanehalklarinin plastik kart sahipliginin
artmasinin tiketim gudistini arttirdigr seklinde de yorumlanabilir. Enflasyon orani
katsayisinin -0.36 olarak bulunmasi enflasyonun 6zel tiketim harcamalarini
baskiladig seklinde yorumlanabilir. Bu sonug literatiirde Erdogan vd (2017);
Muzindutsi ve Mjeso (2018); Ayla ve Kiziltan (2018); Keho (2019); Yamak vd (2019);
Sari ve Yildirnm (2021) calismalariyla uyumludur. Tablo 5 panel b'ye gére kisa
donemli katsayilar yon itibariyle uzun dénemdekine benzerdir. Enflasyonun &zel
tiketim harcamalarini baskilamada uzun dénemdekinden ¢ok daha giiglii ve
istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu anlagiimaktadir. Ayrica tablo 5 panel

c'ye gore elde edilen bulgularin tamami tanisal testlerden basariyla gegmistir.

iv) Kurulan modele iliskin nedensellik testi bulgularina gére 6zel tiiketim
harcamasi ile gayrisafi yurtici hasila arasinda; 6zel tiiketim harcamalari ile plastik kart
harcamalar arasinda; gayrisafi yurtici hasila ile plastik kart harcamalari arasinda cift
yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Tek yonli nedenselligin elde edildigi
bulgular ise su sekildedir; plastik kart harcamalarindan enflasyona, enflasyondan da

6zel tilketim harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Gahismanin ampirik bulgulari gayri safi yurtici hasilanin ve plastik kart
harcamalarinin arttirilmasinin ve enflasyon oranlarinin azaltilmasinin 6zel tiiketim
harcamalari tizerinde olumlu etkilerinin olacagini ortaya koymaktadir. Bu ylizden
ekonomik bir durgunluk sirasinda bu degiskenlerin ekonomiyi canlandirmada ve
toplam talebi tegvik etmede ¢ok iyi enstriimanlar oldugu séylenebilir. Negatif ve
6nemli hata diizeltme terimi Turkiye ekonomisinin bir dis soka yanit olarak
nispeten hizli bir sekilde uyum saglayacagini gostermektedir. Tim bu analiz
sonuglari géz 6niinde bulunduruldugunda plastik kart harcamalari yerlesik
hanehalklarinin tiiketim egilimlerini artirarak 6zel tiiketim harcamalarini arttirmakta
toplam arzin toplam talebi karsilayamadigi durumlarda ise enflasyona neden
olabilmektedir. Fakir vergisi olarak nitelendirilebilecek olan enflasyonla ekonomi
yonetimlerinin miicadele etmesi &zellikle alt gelir gruplarinda yer alan insanlarin

refah seviyelerinin arttiriimasi agisindan biiyiik 6nem arz eder. Enflasyonla kalici
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bir sekilde miicadele igin ise popiilist politikalardan uzak, siki para ve maliye
politikalarinin gerektigi asikardir. Plastik kartlarla enflasyon arasindaki nedensellik
bulgusu goz 6niine alindiginda tiiketicilere kendi limitleri tizerinde bir harcama
imkani verilmesinin enflasyona neden oldugu agiktir. Politika yapicilara yapisal
reformlar vasitasiyla 6zellikle de enflasyonda kalici olarak bir azalisi dnceleyen bir
bakis agisinin ve plastik kartlarda objektif bir limitlendirmenin gerektigi 6nerilebilir.
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