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Ozet

Diinyada, Covid-19 pandemi donemi ile global 6l¢ekte ortaya c¢ikan ve ekonomiler agisindan olaganiistii hal
olusturan bir panik havasi meydana gelmistir. Bu sancili slirecin yonetiminde devletler ve yatirimcilar agisindan
atilan adimlarda korku ve panik havasi yasanmistir. Korku ve endige gibi yogun duygular, piyasalarda olusan
tepkileri ve yatirrme1 davranislarini finansal piyasalara hizla aktarmaktadir. Insan yasamima dogrudan etkisi olan
olumsuz diisiincelerin ve beklentilerin, borsa yatirimcisinin kararlari {izerinde olusturduklar: tepkiler ve tiirev
piyasalarda iglem yapan kiigiik ya da biiylik dlgekli yatirnmcilarin kararlart dogrudan finansal sistemlere
yansimaktadir.

Amag: Bu ¢alismada yatirimcilarin kararlari, hisse senedi tercihleri, borsa {izerindeki iglemleri konu alan ve
Covid-19 siirecinde devletlerin tesviklerini inceleyen ¢aligmalar aragtirma konusu olarak ele alinacaktir.

Metodoloji: Literatiirde yer alan ¢alismalar R Biblioshiny Programi ve VOSviewer Programi araciligiyla gorsel
haritalama teknikleri kullanilarak derlenmistir. Covid-19’un hangi alanlarda daha ¢ok calisildigi, hangi iilkelerin
kelime gruplar1 ile bir calisma ortaya koyduklart bibliyometrik analizler aracilifiyla bu ¢alismada
gorsellestirilmis olup performans analizi olusturulmustur.

Bulgular: Covid-19’un neden oldugu pandemi doneminde 2020-2022 yillar1 arasinda borsa etkinligi ve
yatirimer davraniglart kavramlarini igleyen 2282 ¢alisma incelenmistir. Bu ¢aligsmalarda korku ve tedirginligin
tim sektorleri etkiledigi bu durumun bir anomali olarak algilandig1 goriilmektedir. Kelime analizinde en sik
rastlanilan arastirma konular1 Covid-19, borsa, oynaklik, bulasma, yayilma, hisse senedi piyasasi, endise,
belirsizlik, getiri, ekonomik politikalar olmustur. Pandemi 6ncesi donemde de yer alan yatirimeilarin davranislari
tizerinde duran galismalar pek tabii literatiirde yer almakta ve bu c¢alismalarda da belirsizlik, endise, getiri,
oynaklik gibi kullanim sikligr yogun kelimeler bulunmaktaydi. Ancak insan psikolojisini derinden sarsan
korkutucu bir salgin tiim sektorlerde ve piyasalarda korku hissini yogunlastirdigindan, 6zellikle pandemi donemi
yatirimci ve borsa galigmalari kelime bulutlari araciligiyla incelenmek istenmis ve ilgili frekanslarin yogunlugu
ile beklentiler dogrulanmistir. VOSviewer Programinin ¢iktilarina gore en fazla ¢alismanin yapildig iilkeler Cin,
Fransa, Tunus, ABD, Hindistan’dir. Yogunluk haritasina gére Hindistan, Malezya ve Tiirkiye’de ¢alismalarin
sayisi giderek artmaktadir. Tematik haritalamada Covid-19’un oldukea ¢alisilmis ve i¢ baglari kuvvetli temalar
arasina girdigi tespit edilmistir.

Ozgiinliik: Literatiirde Covid-19’un borsa etkinligi ve yatirimei kararlari iizerindeki etkilerini bibliyometrik
analiz yoluyla incelendigi ¢alisma sayis1 oldukca azdir. Kelime analizleri, temel tanimlayici istatistik bulgulari,
tematik haritalama, yogunluk ve baglanti haritalarindan elde edilen bulgularin performans analizi yapilarak
pandemi gibi olaganiistii durumlarin iyi bir sekilde analiz edilmesi yatirimec1 davranislarinin ve beklentilerinin
ongoriilmesi ve yonetilmesi acisindan 6nemli bir firsat vermektedir. Bu calisma ile literatiirdeki ilerleme ve
caligma egilimleri ortaya konularak yeni aragtirmalar i¢in yol haritasi olusturmasi, iiretilecek politikalar i¢in katki
saglamas1 beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Pandemi, Borsa, Bibliyometrik Analiz, Biblioshiny,VOSviewer, Gelecek
Ongorii

JEL Smiflandirmasi: C82, E44, D89
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STOCK MARKET EFFICIENCY AND BIBLIOMETRIC ANALYSIS IN THE
PANDEMIC PERIOD

Abstract

There has been an atmosphere of panic in the world that has arisen on a global scale with the Covid-19 pandemic
period and has created a state of emergency for economies. There has been an atmosphere of fear and panic at
the steps taken by states and investors in the management of this painful process. Intense emotions such as fear
and anxiety quickly transfer market reactions and investor behavior to financial markets. The negative thoughts
and expectations that have a direct impact on human life, the reactions they create on the decisions of the stock
market investor, and the decisions of small or large-scale investors trading in derivatives markets are directly
reflected in the financial systems.

Purpose: studies on investors' decisions, stock preferences, transactions on the stock market, and studying the
incentives of states in the Covid-19 process will be considered as research topics.

Methodology: The studies in the literature have been compiled using visual mapping techniques through the R
Biblioshiny Program and the VOSviewer Program. In this study, which areas of Covid-19 are being studied more,
which countries have revealed a study with word groups have been visualized through bibliometric analyses and
performance analysis has been created.

Findings: During the pandemic caused by Covid-19, 2282 studies Deciphering the concepts of stock market
activity and investor behavior were studied between 2020 and 2022.

In these studies, it is seen that fear and anxiety affect all sectors and this situation is perceived as an anomaly.
The most common research topics in word analysis have been Covid 19, stock market, volatility, contagion,
spread, stock market, anxiety, uncertainty, returns, and economic policies. Studies focusing on the behavior of
investors in the pre-pandemic period also appeared in many literature, and in these studies, there were words with
high frequency of use such as uncertainty, anxiety, yield, volatility. However, since a frightening epidemic that
deeply shook human psychology intensified the feeling of fear in all sectors and markets, especially during the
pandemic period, investor and stock market studies were asked to be examined through word clouds and
expectations were confirmed by the intensity of the relevant frequencies. According to the results of the
VOSviewer Program, the countries where the most work is done are China, France, Tunisia, the USA, India.
According to the density map, the number of studies is gradually increasing in India, Malaysia and Turkey. In
thematic mapping, Covid-19 has been studied quite Decisively and it has been found that it falls among the
themes with strong internal ties.

Originality: The number of studies in which the effects of Covid-19 on stock market activity and investor
decisions have been examined through bibliometric analysis is quite small in the literature. Word analysis basic
descriptive statistics findings, thematic mapping, density and performance analysis of the findings obtained from
the connectivity map by pandemic an emergency situation, such as anticipating and managing their expectations
in terms of important and a good analysis of investor behavior provides an opportunity. With this study, progress
and study trends in the literature are revealed and it is expected to create a roadmap for new research and
contribute to the policies to be produced.

Keywords: Covid-19, Pandemics, Stock Market, Bibliometric Analysis, Biblioshiny, VVOSviewer, Further
Outlook

JEL Classification: C82, E44, D89
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GIRIS

Kiiresel olgekte biiyiik bir salginin baglamasi sebebiyle Diinya iizerinde tiim iilkeler acil durum
planlarin1 uygulamaya koymustur. Ispanyol gribi salgini sonrasi kiiresel dlgekte yasanan bu salgin iilke
ekonomilerinde panik havasi estirmistir. Pandemi olarak adlandirilan ve ilk olarak Cin’in Vuhan
eyalatinde ortaya ¢ikan Covid-19 salgini, Tiirkiye’de 11 Mart 2020 itibariyle goriilmiistiir. Koronaviriis
kaynakli hastalik (Covid-19), insan varliginin 6ziine saldiran bir sosyal ve ekonomik kriz olarak
kayitlara gegmistir. Diinya ¢apinda kontrolsiiz bir sekilde yayilmaya devam etmis; 11 Mayis 2020
itibariyle, diinya ¢apinda 2,403,888 kisi enfekte olmustur (WHO, 2020), Mayis 2022 itibariyle enfekte
olan kisi sayist ise 526,816,398 kisidir. Koronaviriis salgint baglangicindan Mayis 2022’ye kadar
toplam vefat sayisi ise 6,299,106 kisidir (WHO, 2022; Worldometers, 2022). Salginin Haziran 2020'de
zirveye ulasacagi ve yalnizca Temmuz 2020'den itibaren azalacagi tahmin edilirken farkli varyantlarin
ortaya ¢itkmas1 (WHO, 2020; WHO, 2021) ile Covid-19 pandemisi niifusun tiim kesimlerini, 6zellikle
yaslilar, giigsiizler, engelliler, marjinallesmis ve yoksullar gibi savunmasiz gruplari etkilemistir
(Donthu ve Gustafsson, 2020, s.287). Pandemik salgina yanit olarak, birgok iilkenin liderleri
ekonomiyi kurtarmadan once iilkelerinde ani veya agsamali kapanmalar ilan ederek hayat kurtarmaya
karar vermislerdir. “Sosyal mesafe” ve “evde izolasyon” gibi politikalar bir gecede uygulanmis ve bu
da endiistrilerdeki bir¢ok isletmeye ve tiim sektorlere ciddi zararlar vermistir (Donthu ve Gustafsson,
2020, $.285-289; Leite, vd., 2020, s.2-3). Diinya Ticaret Orgiiti'ne (DTO, 2020) gore, diinya ticareti
zaten 2019'te bir diisiis yasamis ve ardindan Covid-19 pandemisi kiiresel bir finansal krizi
hizlandirmistir. Erken tahminler, biiyiik ekonomilerin Covid-19 pandemisi (DTO, 2020) nedeniyle
2020 yilinda gayri safi yurtici hasilalarinin (GSYIH) yaklasik yiizde 2.4 ila 3,0n1 kaybedecegini
Ongormiistiir (Verma ve Gustafsson, 2020, s.253). Bu durum iilkeler ve yatirimcilar {izerinde olumsuz
etkiler meydana getiren birtakim 6ngoriiler sunulmustur. Ancak giiniimiizde tiim etkiler azalarak yok
olmaya baslarken kiiresel ekonomi goriiniimleri raporlar1 devletler tarafindan ve bazi1 6nemli istatistik
kuruluslar tarafindan beklenen kotii senaryo kadar bir durum olmadigimi ifade etmistir Tiirkiye
Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitge Baskanligi tarafindan hazirlanan Diinya
Ekonomisindeki Son Gelismeler adli ¢alisma 2021 yili son ¢eyreginde tiim yil dahil kiiresel dlgekte
yiizde 5,8 oraninda bir biiyiime gerceklestigini agiklamistir (SBB, 2021, s.3). Tiim bunlar yine de

beklenen salgin O6ncesi hedeflerden geri planda kalindig1 gergegini gizleyemez.

Covid-19 diinyanin dort bir yanindaki isletmeleri daha farkli ve daha esnek yollarla ¢alismaya itmistir.
Tiim sektorlerdeki isletmeler, gergek zamanli karar alma, isgiicii verimliligi, is siirekliligi ve giivenlik
riskleri gibi konularda eski zorluklara yanit olarak dnceliklerini degistirmek durumunda kalmislar,
salginin getirdigi yeni zorluklar, gelecege temel olusturmaya calisirken isletmelerin de dayanikliligini
test etmistir (Verma ve Gustafsson, 2020, s.253; Ivanov, 2020, s.2). ‘En ¢ok risk altindaki' sektorlerin,
isletmelerin ve popiilasyonlarin, hastaligin 'temel sosyal nedenlerini' (Link ve Phelan, 1995) ihmal

etmemesini saglamak i¢in ciddi kisitlama ve tedbirlerin uygulanmasi Covid-19 salginimnin
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baglangicindan zirve yaptigi doneme kadar ekonomiyi zorlayici etkilerin ortaya ¢ikmasina neden

olmustur.

Diinya genelinde yaganan ani kapanmalar ve kati kisitlamalar sebebiyle olusan panik finansal sistemler
tizerinde baski ve istikrarsizlik yaratmistir. Pandemi ile igili haberler 6zellikle finansal piyasalarda
aktif rol alanlar ve yatirimlari olan kisilerin davraniglari {izerinde etkiye sebep olmustur (Sharma vd.,
2020, s.189-200). Buradan hareketle herhangi bir sektdriin normal akisi bozuldugunda ya da bir
aksaklik yasandiginda, olayin ilk yansimasi ilgili sektoriin borsasinda gézlemlenmektedir. Ekonomik
karamsarligin yayildigi bu donemde, 6zellikle borsalar, yatirimcr kararlarina bagli olarak islem
gordiigii icin insan davranislarinin davranissal finansa dem vurarak ne derece 6nemli oldugunu bir kere
daha ortaya koymustur. Borsa iizerinde islem kabiliyeti olan her kullanici Covid-19 salgin tehdidi
icerisinde islem hareketlerine kaygi ve endisenin kisit getirdiginin birer temsili olarak ornek

gosterilmislerdir.

Covid-19 déneminde 6zellikle borsa, hisse senedi, yatirimer tercihi konularinda yapilan inceleme ve
arastirmalar1 iceren caligmalar degerlendirildiginde; alanin hangi kelime gruplan ile ifade edildigi,
hangi kisitlarin daha yogun kullanildigi 6grenilebilir. Bibliyometrik analiz ve veri gorsellestirme

yontemleri sorunlari ve temalari tespit etmede kullanilan araglardan biridir.
LITERATUR

Covid-19’un hizla artarak genis bir alana yayilmasi ve bir pandemiye doniismesi bir¢ok iilkede salginla
miicadele kapsaminda biiyiik sosyal kisitlamalar1 neden olmus, saglik krizi olarak baglayan bu siireg
ekonomik sorular1 beraberinde getirmistir. Kaygi ve endisenin hakim oldugu bu dénemde iktisadi
faaliyetlerin durma noktasina gelmesi insan yasamini ve bir¢ok sektorii olumsuz etkilemistir. Covid-
19°un yarattig1 yeni kosullar ve bunlarin etkileri politika yapicilarin ve aragtirmacilarin ilgi odagi
olmustur. Bu boliimde literatiirde sayilar1 giderek artan Covid-19 ana temali gesitli calismalara yer

verilmistir.

Al-Awadhi ve dig., (2020) bulasici hastaliklar ile borsa sonuglari arasindaki iliskiyi bulmay1
amaglamiglardir. Calismada panel verileri kullanilmig ve Covid-19 salginin Cin borsasi iizerindeki
etkisi analiz edilmistir. Aragtirmadan elde edilen sonuglar, teyit edilen vakalarin ve 6liimlerin glinliik

artis oraninin, farkli sirketlerde hisse senedi getirilerine zarar verdigini gostermistir.

Baker ve dig., (2020) ABD borsasinin Covid-19 tepkisini analiz etmislerdir. Ispanyol Gribi de dahil
olmak tizere daha onceki hi¢bir pandeminin borsalar iizerinde Covid-19 pandemisine kiyasla daha
onemli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagmislardir. 24 Subat - 24 Mart 2020 tarihleri arasinda 22
islem giiniinde 18 piyasa sigramasi yasandigini tespit etmislerdir. Bu anormal hareketin arkasindaki
nedenin koronaviriis pandemisinin kapanmalar ve hissedarlar arasinda gerginlige neden olan iiretim

kesintileri gibi politika tepkisinin bir sonucu olarak degerlendirilmistir.
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Topcu ve Gulal (2020) ¢alismalarinda Covid-19'un 10 Mart — 30 Nisan 2020 déneminde gelismekte
olan borsalar iizerindeki etkisini aragtirmislardir. Gelismekte olan hisse senedi piyasalarinda salginin
olumsuz etkisinin giderek diistiigii ve Nisan ortasinda azalmaya basladigin1 ortaya koymuslardir.
Ayrica bolgesel siniflandirma agisindan salgmin etkisi Asya’nin gelismekte olan piyasalarinda en

yiiksek seviyedeyken, Avrupa'daki gelismekte olan piyasalar en diislik seviyeyi yasamustir.

Liu ve dig., (2020) koronaviriis salginmnin Japonya, Kore, Singapur, ABD, Almanya, Italya ve Ingiltere
gibi biiyiik etkilenen iilkelerdeki 21 onde gelen borsa endeksleri iizerindeki kisa vadeli etkisini
degerlendirmislerdir. Literatiirde yapilan aragtirmalar sonucu bulasici hastaliklarin sonuglar1 diinya
capinda borsalar1 dogrudan etkilemektedir. Vaka ¢aligmasi yontemi kullanarak, Covid-19 ile borsalarin
hizla diistiiglinii géstermislerdir. Asya'daki iilkeler diger iilkelere kiyasla daha olumsuz anormal getiri
yasamuslardir. Panel veri analizi yontemiyle, Covid-19'un teyit edilmis vakalarimin hisse senedi
gostergeleri iizerindeki olumsuz etkisini de desteklemiglerdir. Ayrica yatirnmcilarin karamsar

duygularmin borsalar tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Verma ve Gustafsson (2020) calismalarinda WoS ve Scopus da yayinlanan 107 makale ile incelemede
busunmuslardir. Yayinlanan literatiiriin analizinde dort ana arastirma konusu ve 18 alt tema
belirlemiglerdir. Bu ¢aligmanin bulgulart ve 6nermeleri ise Covid-19'un birgok uzun ve kisa vadeli
politika degisikliginin katalizorii olacaginmi ve aragtirmacilarin teorik ve ampirik dikkatini gerektirdigini

gostermektedir.

Arslan ve dig. (2021), calismalarinda Covid-19'un borsalar iizerindeki pandemi sonrasi etkilerine
iligkin arasgtirma eksikligini gozlemlemislerdir. Bu nedenle, gelecek c¢alismalarin pandemi sonrasi

stratejilerin hisse senedi piyasalari izerindeki etkilerini arastiritlmasini 6nermektedirler.

Chowdhury ve digerleri (2021) tarafindan yapilan ¢alismada Covid-19'un borsalar ve diger ekonomik
faaliyetler tizerindeki etkisini 6lgmek i¢in Asya, Avrupa, Kuzey Amerika ve Afrika gibi dort kitay:
kapsayan 12 farkli iilkeden giinliik verileri kullanmus ve veri uzunlugunu her ilke i¢in 45 giin
almiglardir. Sonuca ulagmak i¢in hem olay inceleme yontemi (Event Study Method - ESM) hem de
panel vektor otoregresif (PVAR) modelleri uygulamislardir. Covid-19'un borsalar tizerindeki etkisini
Olemek icin her iilkenin ana hisse senedi endeksi secilmistir. Analizden elde edilen sonuglar gore
kapanma giinleri ve hasta — vefat sayilar1 hisse senetleri lizerinde tiim iilkelerde énemli 6lgiide etkili

olmustur.

Buszko ve digerleri (2021) Orta ve Dogu Avrupa’n1 6nemli pazarlarindan biri olan Varsova Menkul
Kiymetler Borsasi’nda ¢esitli sektorlerde pandeminin etkilerini farkli alternatif donemler ile analiz
etmistir. 16 sektoriin finansal istikrarin1 6lgmek i¢in kiimeleme yontemlerinden K- araclari ve Ward
teknikleri kullanilmigtir. Analizden elde edilen sonuglara gore pandeminin ortaya ¢iktigit donemde
borsada oynakligin arttigi, teknoloji sektorii, insaat sektorii, oyun ve medya sektorleri harig tiim

sektorlerin karliliklarnin distiigi bulunmustur. Tiim sektorler ve analiz edilen tiim donemler igin
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gayrimenkul sektorii en diisiik ve negatif degerlere ulasirken, ilag sektorii ve gorece giyim sektorii daha

iyi bir performans gostermistir.

Golmohammadi ve Fazelabdolabadi (2021) Covid-19’un hisse senedi piyasasina etkisini inceledigi
calismasinda 13 borsada kiiresel hisse senedi piyasalarindaki bilgi akisimi etkin transfer entropisi
yaklasimi ile analiz etmislerdir. Diinya ¢apinda islem gore 2200 firmanin hisse sentlerinde giinliik fiyat
hareketleri pandeminin ilan edildigi 30 Ocak 2020 dikkate alinarak salgin 6ncesi ve sonrasi olarak iki
donem halinde analiz edilmistir. Avustralya, Brezilya, Kanada, Japonya ve ABD bilgi akisinda en
biiyiik degisikligin yasandig1 piyasalar olurken, Asya pazarlarimda ise daha az fark edilir bir degisim

olmustur.

Alam ve dig. (2021) Avustralya borsasinda pandeminin etkilerini analiz etmek i¢in Olay Etiidii
Yontemini kullanarak hisse senedi fiyatlar1 ile ekonomik olaylar arasindaki iliskiyi 8 sektor tizerinden
arastirmistir. Avusturalya’da ilk vakanin goriildiigi tarih 27 Subat 2020 dikkate alinarak 120 giinliik
tahmin penceresi ve 10 giinliik bir olay penceresi kullanilmistir. Duyurulara bagli olarak hisse senedi
piyasasinda kisa vadeli dalgalanmalar yaganmis, yatirimeilarin gida, ilag ve saglik sektoriine ilgisi

artarken bagta telekomiinikasyon, ulastirma sektdrlerinin zayif performans gosterdigi tespit edilmistir.
METODOLOJI

Bibliyometrik Analiz ile Borsa Literatiiriiniin Covid-19 Pandemi Dinemi Incelemesi

Bibliyometrik analiz, disiplinlerin sosyal, entelektiiel ve kavramsal yapilarina dayali olarak konular,
yazarlar ve kelime gruplari dahil olmak {izere arastirma alanlarini incelemek i¢in kullanilan bir
yaklagimdir (Donthu vd, 2020, s.1-14; Verma ve Gustafsson 2020, 5.253-261). Bibliyometrik analizler,
bilimsel haritalama i¢in dnemli analiz yontemlerindendir. Dinamik olarak degisen bilimsel bilgi
sistemi icinde entelektiiel baglantilarin temsillerini bulmaya ¢alismaktadir (Cobo vd., 2011, 5.1382;
Small 1997, s.1).

Bibliyometri bilimi, objektif ve giivenilir analizler saglamaktadir. Yeni bilginin, kavramsal
gelismelerin ve verilerin hacmi, bibliyometrinin genis bir bilgi kiitlesine yapilandirilmig bir analiz
sunarak, zaman i¢indeki egilimleri, arastirilan temalar1 ortaya ¢ikararak, disiplinlerin sinirlarindaki
degisiklikleri tespit ederek, en fazlasini saptayarak faydali hale geldigi ortamlari dizilemektedir. Ayrica
iiretken bilim adamlarini ve kurumlari; kapsamli arastirmalarin "biiylik resmini" sunmak icin dizayn

edilmig motif 6rgiilerini kullanmaktadir (Aria ve Cuccurullo, 2017, s.959; Crane, 1972, s.1-213).

Bibliyometrik analizlerde kullanilan programlarin birbirlerinden farkli analiz yontemleri ve
algoritmalar1 bulunmaktadir (Cobo vd.,2011, s.1383). Farkl1 ¢aligmalar i¢in kullanilabilecek olan bazi
programlar; R-packages for bibliometrics(Aria ve Cuccurullo,2017), CitNetExplorer (van Eck ve
Waltman, 2014), VOSviewer(van Eck ve Waltman, 2010), SciMAT (Cobo, Lopez-Herrera, Herrera-
Viedma ve Herrera, 2012), BibExcel (Persson, Danell ve Schneider, 2009), Science of Science (Sci2)
Tool (Sci2 Team, 2009), CiteSpace (Chen, 2006) ve VantagePoint (www.thevantagepoint.com)’ dir.
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Her bir veri igin kullanilan programlar eger farkli ise farkli sonug ve yorumlar olusturabilmektedir. Bu

nedenle ¢alisma stratejisi ve ¢alisma programinin seffaflikla belirtilmesi 6nem arz etmektedir.

Bibliyometrik analizlerde 6rneklem sayisina 6énem verilmektedir. Literatiir incelendiginde genellikle
50 {izeri orneklem boyutu ile calisildigi ve daha iyi bir korelasyon sonucu ortaya koydugu
gdzlemlenmistir (Seglen, 1994, s. 5-9). Orneklem boyutunun biiyiik olmas: algortima ¢oziimlemesini
kolaylastirmaktadir (Rogers, Szomszor, Adams, 2020, 5.778). Calismada, Covid-19 pandemi siirecinin
yeni bir siire¢ olmasi1 sebebiyle literatiir olusumu heniiz baglamistir. Bu nedenle ¢aligmada N=2282

olacak sekilde 6rneklem boyutu kullanilmstir.

Bilim haritalama analizinde genel is akisinin farkli adimlar1 vardir: ¢alisma dizayninin belirlenmesi,
veri alma, veri derleme, ag analizi olugturma (veri analizi), normallestirme, bulgular1 gorsellestirme ve
degerlendirme. Bu ¢aligmalarin veri tabanlari olarak kullanilabilecek kaynaklardan birkag1 ise; Web of

Science (WoS) veya Scopus (Cobo,vd.,2011, s.1) gibi kaynaklardir.
Bibliyometrik Analiz Is Akis Semasi’nda da gosterildigi gibi is akis1 bes asamadan olusmaktadir.

1. Arama Stratejisi 2. Veri Derleme, |:> 3.Veri Analizi
olusturulmasi Smirhiliklar:

Belirleme

5. Sonuglarin <:| 4.Gorsellestirilme
Degerlendirilmesi

Sekil 1. Bibliyometrik Analiz is Akis Semas1

Kaynak: Cobo M. J., Lopez-Herrera A. G., Herrera-Viedma E., and Herrera F. (2011), ‘‘Science mapping
software tools: Review, analysis, and cooperative study among tools’’. Journal of the American Society for
Information Science & Technology. vol.62, no.7, 1382—-1402, doi: 10.1002/asi.21525

Calisgmanin Smirliliklari: Bu ¢alismada WOS Core Collection veri tabanina ait indekslerden sadece
SSCI, SCI-Expanded, ESCI indekslerine ait ¢aligmalar bibliyometrik analize dahil edilmistir. Diger
indekslerin ¢alismaya dahil edilmemesinin sebebi nitelikli caligmalara yogunlasma istegidir.
Calismada sadece makale (article) ve teblig (paper) olanlarla sinirlandirilmistir. Bu veri tabaninda
Covid-19 ortaya ¢iktiktan sonra yapilan ¢alismalar1 belirlemek i¢in 2020 Mart sonrasi veriler analize
dahil edilmistir. Daha ileri ¢aligmalar i¢in zaman ilerledik¢e birden fazla veri tabanindan (Scopus,
Google Scholar, Willey, Proquest ve Dimension gibi) ham veri elde edilerek yeni bir calisma
yapilmasinda fayda vardir. Bulgu Sonuglarinin Degerlendirilmesi; sonraki ¢alisamlara yol gdsterici

olacak sekilde analiz sonuglar1 yontem ve teknik agisindan yorumlanmustir.

Bibliyometrik analizlerin bir arama stratejisi ile olusturulmasi gerekmektedir. Uygun veri tabani

belirlendikten sonra, arama stratejisi ile yol almak gerekmektedir (Martinez-Lopez vd., 2018, s.441).
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Bibliyometrik caligsmalar olusturulurken farkli veri tabanlarindan uygun programlar araciligiyla
yararlanilmaktadir. Yurt disinda kaynak kullanimi ve veri tabami uygulamalart oldukca yaygin ve
giivenilir veriye erisim imkani uygulanabilir oldugu icin bu tarz c¢aligmalar yapilirken yabanci veri
tabanlar1 tercih edilmektedir. Tiirkiye’de ise veri tabanlari konusunda kisit olugsmakta ve veri
derlenmesi asamasinda sorunlarla karsilagilmaktadir. Bu durum ¢alisma i¢in sinirliliklarla
karsilagilmasina sebep olmaktadir. Ayrica arastirma konusunun Covid-19 olmasi ve borsa iizerine
etkilerinin incelenmesi sebebiyle 6zellike bu ¢calismada yurt dis1 veri tabanlarindan biri olan ve oldukca
etkin kaynak kullanimi sunan Web of Science Core Collection kullanilmistir. Calismanin arama
stratejisi ise; Web Of Science veri tabanindan aratilarak: Konu "covid-19 and equity”, "stock market*";
"covid 19", "coronavirus", "COVID" olacak sekilde “OR” baglaci ile aratilmistir. Belge tiirleri ise
“Articles” or “Review Articles” olarak segilmistir. Dil ise ingilizce olarak belirlendikten sonra 2020 —
2022 yillar aras1 yayinlanan dergilerden “Social Sciences Citation Index (SSCI) or Emerging Sources
Citation Index (ESCI) or Science Citation Index Expanded (SCI-EXPANDED) (Web of Science
Index) and English (Languages) and Social Sciences Citation Index (SSCI) or Emerging Sources
Citation Index (ESCI) or Science Citation Index Expanded (SCI-EXPANDED) (Web of Science

Index)” olanlar segilmistir.

Bilimsel ¢aligmalarin sayisi hizla artmaktadir. Yayinlanmakta olan her bir ¢alisma ile giincel kalmak
giderek daha imkansiz hale gelmektedir (Aria ve Cuccurullo, 2017, $.959). Covid-19 pandemi
siirecinin ortaya ¢ikmasindan bugiine kadar kisitli zaman igerisinde ve kisitl veriler 1g1¢inda, bilim
tiretmeye devam etmektedir. Bu nedenle ¢alismalarin Covid-19 pandemi siireciyle gelisme yoni tayin

etmek i¢in bibliyometrik arastirma alani olusturulmustur.

2020’den 2022’ye dogru “Covid-19 ve Borsa” ile ilgili calismalar ile alan yazina katki saglanmis ve
yaymlanmis c¢aligmalarin sayilart WoS veritabin1 baz alindiginda Sekil 2. karsimiza ¢ikmaktadir.
Salginin heniiz yeni yeni hayatimiza girdigi 2020 yili itibariyle yayinlar alana sunulmaya baslanmis ve
etkilerinin zirve yaptig1 2021 yilinda 1082 eser ile zirveyi yakalamustir. 2022 yili heniiz sona ermedigi

icin katki sinirli sayida goriinmektedir.
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Sekil 2. Covid-19 ve Borsa Kelimelerini Iceren Yaymlanns Calisma Sayilart
Kaynak: R programu ile derlenip, MS Excel’de olusturulmustur.

BULGULAR

Calismada Covid-19 pandemi siirecinin Borsaya etkilerinin bibliyometrik analizinden elde edilen

bulgular asagida verilmistir:

a. Tamimlayict Genel Istatistikler: Tablo 1’e gore; calismanin zaman araligi 2020 — 2022 yillar
arasindaki caligmalar1 icermektedir. Bu tabloda makale,bildiri gibi eserlerin sayisi, yazar basina atif
sayist, ortak calismalarin sayisi, igbirligi endeksi bilgilerine yer verilmistir. Bu caligmalarin 1964 tanesi
makale olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yayin basina diisen ortalama atif sayisinin ise 11,86 oraninda
oldugu goriinmektedir. Atif sayisinin 2 yil gibi kisa bir siirede bu kadar yiiksek olmasi konunun oldukga
onemli oldugu ve calisildigr yorumunu akillara getirmektedir.Alan yazinda birlikte ¢aligma endeksi

3,63 olarak 3 ya da 4 yazarin birlikte hareket ettigini gostermektedir.

Tablo 1. Genel Bilgiler Tablosu

Genel Bilgiler Tablosu

ZAMAN ARALIGI 2020:2022  DOKUMAN iCERIGI

Kaynaklar (Dergiler, Kitaplar, vs.) 701 Ek anahtar Kelimeler (Keywords Plus (1D)) 2683

Dokiimanlar 2282 Yazarlarin Kelime Sayisi 6430

Yayindan [tibaren Ortalama Y1l 111 YAZARLAR

Dokiiman Bagsina Ortalama Alint1 11.86 Yazar Sayist 7196

Dokiiman Bagina Yillik Ortalama Alintt 5.416 Tek Yazarli Dokiimanlarin Yazar Sayisi 377
Cok Yazarli Dokiimanlarin Yazar Sayisi 6819

DOKUMAN TiPLERI YAZARLARIN iSBiRLiGi

Makale 1964 Tek Yazarli Dokiimanlar 403

Makale; Kitap Bolimii 1 Yazar Bagina Dokiiman Sayisi 0.317

Makale; Konge Bildiri (proceedings paper) 1 Dokiiman Basina Yazar Sayis1 3.15

Derleme Makalesi 7 Dokiiman Bagina Ortak Yazar Sayist 3.55
Isbirligi Endeksi 3.63

Kaynak: R Biblioshiny Program Ciktisi.
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b. Kelime Analizi Bulgulari: Kelime analizi, bir arastirma alanimin kavramsal yapisini incelemek
icin belgelerin en 6nemli sdzciiklerini veya anahtar sozciiklerini kullanmaktadir (Callon vd. 1983,
s.194; Cobo vd., 2011,5.1382). Sozciikler, belgenin bashgi, Ozeti, govdesi veya bazi
kombinasyonlarindan segilmektedir. Ayrica, analiz edilecek kelimeler olarak belgelerin orijinal
anahtar kelimeleri (yazarin anahtar kelimeleri) veya bibliyografik veri kaynaklari tarafindan saglanan

indeksleme anahtar kelimeleri segebilmektedir (Cobo vd.,2011, 5.1383).

Kelime analizinin giicii; ¢agrisimlari, bir okuyucuyu veya yazari metne baglayabildikleri dlciide
basarili sayilmaktadir. Bu kosullar ise; (1) Okuyucularin metnin i¢erigi ve sunulan bilgilerle ilgilenmek
zorunda kalmalarimi saglamak, (2) Kendisini sonuglart kabul etmeye iten yorum ve c¢ikarimlari
sorgulayamayacagl (veya etmeyecegi) bir konuma yerlestirmek. Metin, okuyucuyu koseye
sikistirmay1 amaglayan bir aygita benzetilebilir, boylece okuyucu artik tartismadan kagamaz hale
gelmektedir. Bu gercekten de giic iliskilerinin devreye girdigi bir yakalama durumu sayilmaktadir.
Metnin yaratti1 ve kendi menfaati igin kullanilan kuvvetler alani, temelde bir kelime se¢imine ve

bunlar arasinda kurdugu iliskilere dayanmaktadir (Callon vd. 1983,5.199). Bu nedenle kelime analizi

bulgular1 alanin gelisim boyutunu gdstermektedir.

covid-19 returns
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stress | models
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;;’w‘”t*' market | quality jtime
J 20 26 26
1% 1% 1%
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-

epidemic  anmxiety
21
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performance 204 o

determinants Resustassin] PET
36 =B
2% =

1

Sekil 3. Covid-19 ve Borsa Kelimelerinin Kullanim Yiizdeleri
Kaynak: R Biblioshiny Program Ciktisi

Sekil 3°te goriilmekte oldugu gibi 2282 ¢alisma icerisinde kullanim orani en yiiksek olan kelime Covid-
19 olarak ifade edilirken bunun temel sebepleri her bir ¢alismanin Covid-19 terimi ile
iligkilendirilmesidir. Pandemi siirecinin insanoglu iizerinde olusturdugu korku ve tedirginlik, tiim
sektorlere yansimustir. Borsa ilizerinde bu etkilerin yatirimer tercihlerine sirayet ettigini sermaye
piyasalari, oynaklik, petrol fiyatlari, hisse senetleri, vaka ¢aligmalari, belirsizlik, getiri gibi kavramlar
ile yapilan kelime analizi bulgulari ile desteklenmistir. Literatiirde yer edinen bu ¢aligmalar ¢cogunlukla

bir tedirginlik ekonomisi ve yazini {izerine kurgulanip yasanan her tiirlii olay icermektedirler. Analize
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dahil edilen galigmalar, kelimelerin giiciinii kullanarak diisiinciileri kalici fikirlere doniistiirme giicline
sahiptir. Kaygili ve endiseli bir yatirimecinin olumlu sdylemler igeren bir haber dahi okumasi ile yatirim
algis1 ve islem giidiisii degismektedir. Davranigsal finans ile kanitlanmig bu duygu durumlarinin
yonetilmesi diisliniildiigiinde, korku ¢igirtkanliklarinin var oldugu dénemlerde borsalar daha volatil
tepkiler gostermistir. Kelime analizlerinin ve metin analizlerinin 6nemi burada bir kez daha

vurgulanmak istenmistir.
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coronavirus
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risk
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management
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]
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Sekil 4. Konu Bagliklarinda Kullanilan Kelimeler
Kaynak: R Biblioshiny Program Ciktisi

Sekil 4, yazarlarin eserlerinin bagliklarinda tercih ettikleri kelimeleri olusturmaktadir. Siklik
referansina bakildiginda salgin genel olarak covid, pandemi, koronaviriis ile ifade edilmistir. Gorsel
haritalama teknikleri kullanilarak elde edilen ¢iktiya gére, borsanin etkisi, risk, hisse senedi getirileri,
yonetim yaygin olarak bagliklarda kullanilmistir. Literatiirde salgin bagladigindan bu yana genel olarak
piyasalarin durumu nasil yorumlayacagi ve yatirimci davraniglari iizerine yiiksek beklentiler
bulunmaktaydi. Ozellikle en iyi yaymnlar ve alanda en iyi dergilerde yer alan “20” calisma
incelendiginde 6rnegin Eugster, N., Ducret, R., Isakov, D., & Weisskopf, J. P. (2021) eserlerinde
oldugu gibi bagliklarinda hem Covid-19 hem de pandemi ifadelerini kullanmiglardir ve ESM yontemi
(bagiml1 degisken olarak zamani kullanan ve ardindan bir olayin siiresini veya bir olay gergeklesene
kadar gegen siireyi aciklayan degiskenleri arayan istatistiksel yontemler kullanir) kullanarak siireci

analiz etmislerdir.
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Sekil 5. Konu Bagliklarinda Kullanilan Kelimeler & Kelime Bulutu
Kaynak: R Biblioshiny Program Ciktisi

Kelime bulutu, asil vurgulanan kelimelerin Covid-19 ile iligkilendirilerek gelismekte olan {ilkeler,
oynaklik, piyasalar, hisse senedi, belirsizlik, degiskenlik, endise, getiri, strateji kavramlarinin yatirimei
davraniglan tizerinden c¢alisilmis oldugunu gostermektedir. Borsa {izerine yapilan son 2 yildaki Web
Of Science veri tabaninda yer alan ¢alismalarin biiyiikk ¢ogunlugunun temel konusunun Covid-19 ve
etkileri lizerine oldugunu gostermektedir. Ayrica gelisen iilke piyasalarinda borsanin bu tarz bir
anomali ile nasil ilerledigi lizerine ¢ikarimlar yapan g¢alismalar bulunmaktadir. Finansal piyasalar
terimlerinin yer aldigi caligmalarda 6zellikle anomaliler sonucunda ortaya ¢ikan oynakliklar {izerine
sentezlemelerin yapildigi calismalar karsimiza ¢ikmaktadir. Buradan hareketle, pandemi siirecinin,
“Borsa” yazini i¢in bir anomali olarak algilandigini sdylenmektedir. Bu durum ise gelecek tahminleri
lizerine Ongoriiler olusturulmasini saglamistir. Kelime analizleri ¢ergevesinde geri planda kalan ve
daha az kullanilan kurumsal finansman, kriz yonetimi, kapitalizm, kiiresel getiriler gibi terimler de bu
caligmalarda yer almaktadir. Ayrica fiyatlamanin getirinin ve riskin 6nem kazandigi bir¢ok caligma
bulgusu daha karsimiza ¢ikmustir. Kelime bulutu ile sergilenen bu kelimeler bizlere anomaliler
karsisinda yatirimcilarin ve borsanin vermis oldugu tepkiler kargisinda birtakim 6n varsayim yapma
imkani tanimaktadir. Kelime bulutunda impact (etki), model (model), management (yonetim),
performance (performans), kelimeleri daha vurgulu gériinmektedir. Alan yazinda impact degeri yiiksek
dergilerden birinde yayinlanmis olan ve QI olarak da ifade edebilecegimiz bu dergideki esere
bakildiginda, Eryarsoy ve arkadaslar1 (2021) tarafindan yapilmis bu ¢aligmada pandemi doneminde
makine Ogrenmesi ile bir modelleme yapilmis ve koronaviriisin beklentiler iizerindeki etkisi

Olcliimlenmistir.
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Sekil 6. En Cok Kullanilan Kelimeler
Kaynak: flourish.studio/projects’de hazirlanmigtir.

R programi aracilifiyla elde ettigimiz kelime analizlerinden biri de; hangi kelimenin ka¢ kez hangi
siklikla kullanildigimin belirlenebiliyor olmasidir. Sekil 6 incelendiginde kullanim siklik frekanslarini,
bir diger ifadeyle en sik kullanilan kelimeleri gormekteyiz. Bu kelimeler pandeminin genel adinin
Covid-19 olmasi sebebiyle Covid-19, borsa, oynaklik, bulagsma, yayilma, hisse senedi piyasasi,
belirsizlik, ekonomik politikalar, davranis, vb. seklindedir. Ozellikle bahsetmek istedigimiz bir husus
ise ekonomik politikalarin da calismalarda oldukca fazla yer almasidir. Bunun nedeni yapilan
tesviklerin ve ekonomideki karamsarlik algisinin yikilmasi i¢in uygulanan tedbirlerin piyasaya
sunulmasindan sonra borsa islem hacimlerinin ve borsa yatirimei algisinin aninda iyimser tepkiler

vermesi ile paralel ilerlemesidir (Vasileiou, 2021, 5.226-229).

Kelime analiz bulgularina ulagabilmek igin literatiirde olduk¢a yaygin kullanilan programlardan biri
de VOSviewer’dir (Van Eck ve Waltman, 2017,5.1054). Bu tarz farkli tekniklerin ve programlarin var
olus amaci, bir agin yapisi hakkinda fikir olusturmaktir. Teknikler daha ¢ok, asagidaki gibi sorulari ele

almak i¢in kullanilir;

* Belli bir bilimsel alandaki ana konular veya ana aragtirma alanlar1 nelerdir?
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* Bu konular veya bu alanlar birbirleriyle nasil iligkilidir?
* Belirli bir bilimsel alan zaman i¢inde bu alanlar nasil gelismistir? (Waltman vd. 2010,5.629).

Van Eck ve Waltman’1n gelistirmis olduklar1 bir diger paket program olan VOSviewer paket program1
da kelime analizleri i¢in basarili bulgu sonuglar1 vermektedir. R programindan elde ettigimiz sonuglart

destekler nitelikte elde edilen VOSviewer paket programi sonuglari asagida paylasilmaktadir.

VOSviewer kullanilarak olusturulan Sekil 7°de ii¢ ana kiimenin varligi gosterilmektedir. Metin verisi
kaynakli gorsel haritalama teknigini kullanan VOSviewer paket programi igin; olusan sekillerdeki
kiimeler ve renkler birer anlam i¢germektedir. Her bir renk bir kiimeyi temsil ederken; her bir kelimenin
biiyiikliigii ise o kelimenin olusturdugu dairenin biiyiikligi ile iliskili sayillmaktadir (Van Eck ve
Waltman, 2010, s.524 - 536; Van Eck ve Waltman, 2017, 5.1054 — 1069).
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Sekil 7. Ulke Gruplarmin Baglant: Haritas1 ve Yogunluk Haritasi: Ulke Gruplar1
Kaynak: VOSviewer Program Ciktisi

VOSviewer programiin Ag analizi (Network Visualization) secenegi dogrultusunda {ilkeler arasi
iliski ve hangi iilke grubunda c¢alismalarin oldugunu gostermektedir. Sekil 8’de 4 ana kiime grubu
goriilmektedir. Birinci kiimede Cin, Fransa, Tunus, ABD, Hindistan yer almaktadur. ilk vakanin Cin’de
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goriilmesi sebebiyle en ¢ok calisma Cin’de ortaya ¢ikmustir. Ikinci kiimede Avustralya, Almanya ve
Vietnam yer almaktadir. Uciincii kiimede Malezya, Pakistan, Suudi Arabistan yer almaktadir.

Dérdiincii kiimede ise Ingiltere ve Tiirkiye yer almaktadir.

Yogunluk haritas1 bulgular degerlendirildiginde; en biiyiik sar1 ve net daire Cin iilkesinin yer aldig1
dairedir. Bu sonuca gore en ¢ok calisma Cin’de ortaya ¢ikmis ve diger iilkelere dogru yayilmistir. Bu
bulgular literatiirde veri araligina gore dagilim gostermektedir. Yogunluk haritalarindaki sar1 rengin
netligi konunun o iilkede oldukc¢a c¢alisildigin1 gostermekte, dairenin capi ise konunun hala revagta
oldugunu ve calisilmaya devam ettigini géstermektedir. Cin’den diinyaya dogru yayilan bu salgin i¢in
ilk izlenimlerin ve aragtirma bulgularinin Cin’de yogun olarak yasanmasi son derece normaldir.
Sonrasinda yogunluk haritasindan anlasildig1 {izere sirasiyla Hindistan, Malezya ve Tiirkiye agisindan

caligmalar giderek artmistir.

Yogunluk

(Density)

2) ileri Diizey Gelismis
Ancak izole Temalar(Highly
Developed and Isolated
Themes); Yiksek Yogunluk
— Dusik Merkezilik

1) Motor Tema (Motor
Themes) — Yuksek
Merkezilik ve Yliksek
Yogdunluk

A

3) Yukselen veya Disen
Temalar (Emerging or
Declining Themes); Dusuk
Merkezilik — Disuk Yogdunluk;
Yeni Temalar Ortaya Cikabilir
ya da Arastirma Alaninin
Disina Cikabilecek Konulardir

A\

4) Temel ve Donusimsel
Temalar(Basic and
Transversal Themes); Dusuk
Yogunluk — Yuksek
Merkezilik; Birgok arastirma
bu alanda gergeklestirilmistir.

Merkezilik
(Centrality)

Sekil 8. Tematik Haritalama
Kaynak: Yazarlar tarafindan MS Excel’de hazirlanmstir.

Sekil 10°da Tematik haritalama ile dort tema ¢eyregine ayrilan yogunluk ve merkezilige dayali tematik
harita analizi yapilmistir. Bu sonuglar, yar1 otomatik bir algoritmadan R programi araciligiyla, yazarin
anahtar sozciikleri diginda ilgili anahtar sozciiklerin eklenmesiyle arastirma nesnesine yapilan tiim
referanslarin basliklarimin gézden gegirilmesiyle elde edilmistir. BOylece sonuglar daha derin

varyasyonlar1 yakalayabilmistir. Tematik haritalama bu ¢alisma i¢in “performans”, “etki”, “risk”
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kiimeleri iizerinde yogunlasmaktadir. Her bir kiime i¢in ortalama 20 farkli kelime 4 alana da

yayilmustir.

Sag st kadran, yiiksek yogunluk ve merkezilik ile karakterize edilen motor temalardan olugmaktadir
ve bu alanda yogun c¢aligmalar bulunmaktadir. Sol {ist kadran ileri diizey geligsmis ancak yalitilmig
temalari ifade etmektedir. Sol alt kadran yiikselen veya diisen temalar1 olusturmaktadir. Burada ortaya
c¢ikan kavramlar yeni temalardir ya da alan dis1 kalmaktadirlar. Sag alt kadran ise temel ve doniisiimsel
temalar1 olusturmaktadir. Burada ortaya g¢ikan temalar oldukca calisilmis ve i¢ baglart kuvvetli
temalardir (Cahlik, 2000, s.374 -381; Turner ve Rojouan, 1991, s.144; Florez-Martinez & Contreras-
Pedraza & Rodriguez, 2021, s.426). Temel ve yeni olusan doniisiimsel bir alanda tutunmaya
baglamistir. Baska bir ifade ile pandemi gibi anomali durumlari ya da dogal afet durumlari, literatiirde
hizla yer almakta ve alanin seyrini degistirmektedir. Davranigsal finansa dogru bir kayma olusturan bu
anomaliler ve yatirnmci davraniglari, finansal yazinin da insan beklentileri {izerine diismeleri
gerektigini vurgulamaktadir. Yatirimcilarin bulas riski sebebiyle endise ve kaygi yasamalari,
kiiresellesen sistemler icerisinde siirii etkisi olusturmakta ve hizla yayilmaktadir. Davranig 6rnegi
sergileyen bu tutumlar ile kiigiik ya da biiylik 6l¢ekli tiim yatirimcilarin sistem tizerinde ¢arpici
boyutlarda etkileri olabilmektedir. Gerek borsalarin gerekse bankalarin finansal araglari veya tiirev
tiriinler, fonlar ya da hisse senedi iiriinleri her bir yatinmcinin davranis bigimlerinden izlemler
tagimaktadir. Tematik haritalama ile dort kadrandan birine denk diisen konu o6zellikle Covid-19
doneminde, tiim finansal sistemlere anomali, olaganiistii hal veya dogal afet gibi olumsuzluklarin
yasandigi donemlerde yatirimcilarin olumsuzluklarina 6rnek teskil eden konulart sunmaktadir. Bu
alanlar1 iyi analiz eden her kurum hatta otorite, finansal sistemlerde yatirimcilarin disiincelerini ve

beklentilerini yonetebileceklerdir.
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ileri Diizey Gelismis Ancak izole Temalar

M corporate social-responsibility ~ ® performance B management

= framework H innovation W impacts

m resilience M crisis [ governance
capabilities M big data M business
sustainability economy challenges
industry

2% 5% 3% 3%
0__ \

3%

8%

3%

Sekil 8.a. Tematik Haritalama
Kaynak: Yazarlar tarafindan MS Excel’de hazirlanmistir.

Motor Tema
H prediction M outbreak M care M coronavirus H behaviors M sars
M covid-19 W impact m growth m depression M anxiety B dynamics
M transmission M mental-health B people time H epidemic M responses
china disease mortality health M networks prevalence
experience strategies influenza quality association

1%

2% 2% 3% 2% 1% 4% 3%

8%

2%

Sekil 8.b. Tematik Haritalama
Kaynak: Yazarlar tarafindan MS Excel’de hazirlanmigtir.
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Temel ve Doniigiimsel Temalar

M risk W tourism W investor sentiment price B markets

8%

Sekil 8.c. Tematik Haritalama

Kaynak: Yazarlar tarafindan MS Excel’de hazirlanmigtir.

Yiikselen veya Diisen Temalar (Emerging or Declining Themes); Diisiikk Merkezilik — Diisiik
Yogunluk; yeni temalar ortaya c¢ikabilir ya da arastirma alanmin disina ¢ikabilecek konulardir.
Arastirma alani digina ¢ikmig bir konu heniiz olusmamuistir. Bu nedenle bu kadrana ayrica bir agiklama

yapilmamustir.

Sekil 9. is Birligi Diinya Haritasi
Kaynak: R Biblioshiny Program Ciktisi

Sekil 9°da diinya genelinde yapilan ¢alismalarin hangi iilkelerle birlikte yapildigi Diinya Haritast

iizerinden gosterilmistir. Ozellikle koyu mavi tonlarindaki iilkelerde is birliginin yogum oldugu
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sOylenmektedir. Harita iizerindeki kirmizi c¢izgiler iilkeler arasindaki baglar ifade etmektedir.
Koronaviriis salgiminin patlamasi Cin cografyasinda ortaya ¢iktig1 i¢in ilk veriler, gdzlemler, deneyler,
bulgular ve ¢alismalar burada olusmustur. Isbirligi haritasinda genel dagilim Cin’den Avustralya,
Banglades, Fransa, Pakistan, ispanya ve Amerika’ya dogrudur. Borsa ve Covid-19 iliskisinin etkileri
bu iilkelerde isbirligi ile agiklanmaya calisilmustir. Tiirkiye’den Fransa’ya lIsrail’e Polonya’ya dogru
bir igbirligi akis1 goriilmiistiir. Bu isbirligi haritasindan da anlasildig: iizere Tiirkiye daha ¢ok sinir
komsular ile calismalar yapmistir. Amerika’dan Italya’ya Malezya’ya Polonya’ya dogru bir isbirligi
akis1 sunulmustur. Yazarlarin is birligi endeksi 3.63 oraninda genel bilgiler tablosunda verilmisti. Bu
bilgiye gore Is Birligi Diinya Haritas1 incelendiginde kirmizi oklar1 takip ederek en koyu mavi olarak
yer alan iilkelerin daha ¢ok is birligine gittigi soylenmektedir. Covid -19 siirecinde tilkeler kendilerini
korumak adina, sinir komsulari ile yakin iligkiler kurmus ve alinan kiiresel kararlar geregi ¢cogu is akis
siirecini durdurmuslardir. Bu etkilerin en iyi anlatilabilecegi calismalar ise ayn1 cografya iizerinde

gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki etkileri birlikte analiz ederek sunan ¢aligmalardir.
Calismanin Simwrliliklar

Calisma hazirlanirken birtakim siirliliklarin varligi tespit edilmistir. Calisma konusu olarak pandemi
stirecinin borsa iizerindeki etkilerinin bibliyometrik analiz araciligi ile hangi yone gittigi, hangi
konularin daha ¢ok konusuldugu, hangi iilkelerin literatiire katki yaptigi, hangi kelime gruplarinin
anahtar kelime olarak ortaya ¢iktig1 sorular1 performans analizi ile arastirilmig ve gorsellestirilmistir.
Ayrica Web of Science veri tabanimin tek basina kullanilmasi bir sinirlilik dogurmustur. Sonraki
caligmalar i¢in diger veri tabanlar1 da c¢aligmalara dahil edilerek genel sonuglar ortaya
cikarilabilecektir. Zaman ilerledik¢e pandemi siirecinin etkileri daha iyi analiz edileceginden zaman
kisiti sorunu da sonraki ¢alismalar i¢in ortadan kalkmus olacak ve literatiire bu anlamda katki

saglayabilecektir.
SONUC

Borsa ve Covid-19 pandemi siirecine iliskin olarak pandemi bagladigi andan itibaren 2020 - 2022 yillar
arasinda literatiirde yer alan ¢aligsmalarin incelendigi bu ¢alismada, bibliyometrik analizler ve gorsel
haritalama teknikleri kullanilarak, mevcut ¢alismalarin literatiire katkilar1 analiz edilmistir. Bu makale,
mevcut arastirma alanlarini belirlemek ve ileriye doniik bir yol dnermek i¢in finans alanindaki Covid-

19 literatiirliniin bibliyometrik bir calismasiin bulgularini sunmaktadir.

Zaman kisit1 bulunan bir donemde elde edilen bulgulara bakildiginda 2282 c¢alismanin dénemin
etkilerini oldukg¢a vurguladig: ve literatiire onciiliik ettigi goriilmektedir. Temel sayilabilecek olan ilk
caligmalar 1s18inda, borsalarin  anomali ve olaganiistii donemlerde nasil tepki verdigi {izerinde
durulmus, kullanilan kelime analizleri ile belirsizlik altinda yatirimei tercihlerinin 6neminin &ne ¢iktigi
belirlenmistir. Her bir ¢alismanin temel anahtar kelimeleri; borsa, belirsizlik, endise, kaygi, yatirimci

tercihi ve pandemi seklindedir. Siklik frekansina gére en ¢ok kullanilan terimlerin Covid-19, pandemi,
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endise, tercih, oynaklik oldugu ve piyasalarin en ¢ok Covid-19 siireci ile yasadigi karamsarlik ve

kararsizligi agiklamaya calistig1 calismalara literatiirde yer verildigi goriilmiistiir.

Covid-19 pandemisi, insan hayatinin her alaninda dalgalanma etkisine neden olan “Siyah Kugu” yani
“olmasi ihtimal dig1 goriilen, fakat vuku buldugunda etkisi ¢ok biiylik olan ve bir kez ger¢eklestikten
sonra, onu daha az rastlantisal kilacak bir agiklama uydurdugumuz olaylar” ( Taleb, 2008) olarak
etiketlenmistir. Kelime analizleri, temel tanimlayici istatistik bulgulari, tematik haritalama, yogunluk
ve baglanti haritalarinin goriintiilemesi ile literatiirde bulunan ¢aligmalarin bu gibi endise verici salgin
durumlarinda, krizlerin ortaya ¢ikaracagi beklentilerinin tema olarak islendigini gdstermistir. Ozellikle
davranigsal iktisat alaninin 6nemini vurgulayan bu ¢alismalar ile ileriye doniik bir ¢alisma alani
ongoriisii yapilabilmektedir. Insan hayatinin gegmis tecriibelerine odaklanan ve dzellikle beklenti
teorilerine dayanan ayrica bu beklentilerden etkilenip tiim temel teorilerde beklentilere yer veren,
sosyal bir bilim olan iktisat ve finans i¢in yatirimci tercihleri ve beklentileri olduk¢a 6nem arz

etmektedir.

Bibliyometrik analiz igeren calismalar ile literatiir i¢in bir yol haritas1 ¢ikarilmasi amag¢lanmaktadir.
Verma ve Gustafsson (2020), Arslan ve dig. (2020), Chowdhury ve dig. (2020) belirttigi gibi
bibliyometrik analizler; Covid-19 pandemisinin borsalar tizerindeki etkisini arastiran ¢aligmalarin
bulgularini, ¢agdas literatiirdeki arastirma asamalariin ilerlemesini ve aragtirma egilimlerini
bibliyometrik ve sistematik bir gézden gecirme yoluyla tanimlamak i¢in sentezlemeyi amaglamaktadir.
Ayrica Covid-19'un bir¢ok uzun ve kisa vadeli politika degisikliginin katalizorii olacagini ve
aragtirmacilarin teorik ve ampirik dikkatini gerektirdigini gostermistir. Sunulan Onermeler ile
potansiyel aragtirma firsatlarina bir yol haritas1 sunularak diger aragtirmacilara, literatiire ve akademiye
yeni arastirma alanlariin kapilarini agmaktadir. Bu nedenle gelecek ¢alismalarin pandemi sonrasi

stratejilerin hisse senedi piyasalar1 ve finansal piyasalar lizerindeki etkilerini aragtirmasini dneriyoruz.
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