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RiSK ALMA VE RiSKTEN KACINMA DAVRANISINA
GENETIK YAKLASIM

Sezen GUNGOR=

Ozet

Finans biliminde ve yatirim diinyasinda risk, finansal yatirimlarla ilgili bir tehdidin meydana gelme olasilig1
ve devaminda ise bu olasiigin muhtemel etkilerini igerir. Tamimdan da anlasilacag: iizere simdiye kadar
literatiir riske reaktif olarak yaklasmistir. Ayrica ge¢mis literatiir incelendiginde genellikle risk tanimlanirken
riskli olay gergeklestikten sonraki etkiler dikkate alinmistir. Ancak risk alma davranisi, iginde ¢ok farklh bilim
dallarinin konusu olan etkiler tasiyan bir kavram oldugu icin proaktif bir yaklasimla ele alinmayi hak
etmektedir. Finans piyasalarinda yatirimcilarin iistlendikleri riskin proaktif olarak ele alinmasi, yatirimcinin
risk kabul sinurlarini ve bu simirlarin hangi faktorlerce belirlendigini gostermesi agisindan onemlidir. Bu
calisma, yatirnmcilarin risk alma davramiglarinin genetikle birlikte ele alinmasmin gerekliligini ortaya
koymaktadir. Literatiir incelemesinin yapildig1 bu calismada kantitatif genetik yontemler ve molekiiler
genetik yontemlerin kullanildig1 calismalar ayrintili sekilde incelenmistir. Bu incelemelerle egitim cinsiyet, yas
gibi temel demografik faktorlerin disinda kisilik, duygu durum bozukluklari, yakin ¢evrenin davraruslar gibi
psikolojik ve sosyolojik pek ¢ok faktdrden etkilenebilen risk alma davranisimi hem dogrudan hem de
psikolojik faktorleri etkileyerek dolayl olarak etkileyebilen genetik faktorlerin varligi ortaya konmustur.
Anahtar Kelimeler: Davranigsal finans, Genoekonomi, Risk alma, Riskten kaginma.
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GENETIC APPROACH TO RISK-TAKING AND RISK AVOID BEHAVIOR
Abstract
In the science of finance and the world of investment, risk includes the probability of a threat to financial
investments occurring, and the possible effects of that probability in the aftermath. As it can be understood
from the definition, the literature has approached risk reactively and the risk has been handled as the effects
after the risky event has occurred. However, risk-taking behavior deserves to be handled with a proactive
approach, as it is a concept that has implications that are the subject of many different disciplines. Proactive
handling of the risk undertaken by investors in financial markets is important in terms of showing the
investor's risk acceptance limits and the factors that determine these limits. This study reveals the necessity of
considering the risk-taking behavior of investors together with genetics. In this study, in which literature
review was conducted, quantitative genetic methods and studies using molecular genetic methods were
examined in detail. With these studies, the existence of genetic factors that can affect risk-taking behavior,
which can be affected by many psychological and sociological factors such as personality, mood disorders,

aOgr. Gor Tekirdag Namik Kemal Universitesi, email: dr.sezengungor@gmail.com
Makale Gelis Tarihi: 26.04.2022, Makale Kabul Tarihi: 16.05.2022


https://orcid.org/0000-0001-8388-6350

Risk Alma ve Riskten Kaginma Davranisina Genetik Yaklagim

behaviors of the immediate environment, as well as basic demographic factors such as gender and age, has
been revealed, both directly and indirectly by affecting psychological factors.
Keywords: Behavioral finance, Genoeconomics, Risk taking, Risk aversion.

L
Giris

“Bir yatirimcinin egitimi, servetinin diizeyi ve son yatirim deneyimi, o yatirimcinin risk alma
istegindeki temel belirleyici faktorlerdendir. Bunlar yetistirmenin ya da egitimin yatirim kararlarimiz
nasil etkileyecegine iliskin 6rneklerdir. Peki yaradilis? Genetik yap1 yatirim kararlarimizi nasil etkiler?”
Yukaridaki soru Nofsinger’in (2012) Yatirim Psikolojisi adli eserinde “Nature or Nurture” baghg: altinda
yer almaktadir. Bu ifade bize davranislarimizin sebeplerini yaradilisimizda veya bagka bir ifadeyle
genetigimizde arayabilecegimizi gostermektedir.

Standart finans teorisini uygulamadan uzaklastirmak, standart finansa yonelik elestirilerin
artmasina yol agmistir. Mitkemmel yatirimar rasyonalitesinin yokluguna dair pek ¢ok kanit, davranissal
finans tarafindan sunulan yeni bir yaklasima ve yeni bir bakis agisina ihtiya¢ duyuldugunu gosteriyor.
Davranissal finans, standart finansa dayanuir, teorisini tamamlar ve davranigsal ekonomistlere gore yavas
yavas onun yerine gecer (Lekovi¢, 2020). Davranigsal finans, Etkin Piyasalar Hipotezi'nin test edilmesi
sirasinda ortaya ¢itkan anomalileri agiklamak iizere yeni bir paradigma olarak akademik ¢alismalarda
ortaya ¢ikmistir. Piyasalarin nasil ve neden etkin olmayabilecegini agiklamada yardimc olacak bir
modeldir (Veeraraghavan, 2010). Davranissal finans, yatirimcilarin davranislarina duygusal siirecleri de
dahil eder ve onlarin karar verme siirecinde duygusal siireglerden ne derece etkilendiklerini aciklamaya
calisir. Esasinda davranigsal finans, finansin ve yatirimin ne, nigin ve nasilimi insani bakis agisiyla
aciklamaya calisir (Ricciardi & Simon, 2000). Davramussal finans alaninda yapilan ¢alismalarda ortaya
¢ikan ve gozlemlenebilen sonuglar sdyle 6zetlenebilir (Misal, 2013):

e Insanlar siklikla yaklasik sonug veren bagparmak kurali temeline dayali ve kati rasyonel analizler
yapmadan karar verirler.

e Insanlar, 6nemli olciide farkl bir icerige sahip sekilde sunulmus olan se¢enekler konusunda, bu
secenekler ekonomik olarak esdeger olsalar bile, tutarli davranmamaktadirlar ki bu gerceveleme etkisi
diye bilinmektedir.

*Yanlis fiyatlandirma, irrasyonel karar verme ve getiri anomalileri gibi rasyonel beklentiler ve
piyasa etkinliginin aksinde gerceklesen, piyasa getirilerini anlamay1 saglayacak aciklamalar davranissal
finansta vardir.

Ozellikle davranigsal finansin konusuna giren insan davranislari, insanlarin neye ne zaman ne
olcide yatirnm yaptiklarini agiklamaya calisirken, diger taraftan bu davranislarin sebeplerini de
diisindiirmiistiir. Cok sayida arastirmaci bu sebepleri arastirmak igin farkli degiskenlerle deneyler
tasarlamis ve cesitli sonuglara ulasmislardir. Ornegin, daha uzun boylu insanlarin hisse senedi
piyasasina katilma olasiliklarinin daha ytiiksek oldugu gortistinii ortaya koyan Addoum vd. (2017), daha
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yliksek nevrotiklik diizeyine sahip kisilerin diisiik 6zgiivene sahip oldugunu bildiren Evans & Revelle
(2008), daha diisiik 6zgiivenin ise daha diisiik sermaye piyasasi katilimina sebep olacagini bildiren Guisa
vd. (2010) bu arastirmacilar bazilaridir. Benzer ¢alismalardan biri de 2020 yilinda Sias vd. tarafindan
yapilan bir ¢alismadir. Calismanin en 6nemli bulgular1 finansal davrarus, risk alma ve hisse senedi
piyasasina katilimda genetik faktorlerin etkilerini arastirirken kullanilan araci degiskenlerin dolayl
etkileridir. Calima sonucunda borsaya katilim diizeyinin, egitim basarisi, genel bilis ve boy uzunlugu ile
iliskili oldugu tespit edilen genetik Ozelliklerle pozitif iliskide oldugu saptanirken, norotisizm,
depresyon, miyokard enfarktiisii ve koroner hastaliklarla iligkileri tespit edilmis genetik 6zelliklerle ise
negatif yonlii iligkileri ortaya konmustur.

Elbette psikolojik durum, kisilik, demografik faktorler gibi degiskenler, yatirimcilarin
davraniglarinin sebepleri olabilmektedir. Ancak yakin zamanda ortaya konan genoekonomi kavrami
artik davraniglarin sebeplerini genetik yapimimizda aramamiz gerektigini belirtir. Ekonomik karar
vermenin genetik temelini kesfetmek icin deneysel ekonomi ile davranissal genetik yaklasimlar
birlestiren bu yeni literatiirde, davranigsal genetik uygulamalarindan yararlanilmaktadir.

Davranigsal genetik, bilissel yetenekler, kisilik, akil saglig1 ve sosyal tutumlar da dahil olmak iizere
genetik cesitliligin psikolojik fenotiplerin nasil etkilediginin incelenmesidir (Chabris vd., 2015). Risk alma
davranmisini da bir fenotip olarak kabul ettigimizde yatirimcilarin riske karsi tutumlarini ve risk alma
davraniglarini genetik acidan ele almak siirpriz olmayacaktir. Insan Genom Projesi'nin tamamlanmasi
ve genetik yapimiza iligkin degerli bilgilerin giin yiiziine ¢ikmasi sayesinde de riske karsi tutumun
genetik temellerinin, sadece kantitatif genetik yontemlerle degil ayni zamanda molekiiler genetik

yontemlerle de risk tutumunun genetik sebeplerinin incelenmesi miimkiin olabilmistir.

Insan genomunda kegsfedilenler ve psikolojideki davranis c¢alismalar ekonomiyi ve finansi yeni
calisma yontemlerine yonlendirmistir. Son donemde adindan sikc¢a soz ettirmeye baslayan bu alan
genoekonomi olarak bilinmektedir. Benjamin vd. (2012), genoekonominin igerisinde ii¢ temel kavramsal
katkidan s6z etmektedir.

* Ekonomi, piyasa gliclerinin ve davramssal tepkilerin, genetik faktorlerin etkisine nasil aracilik
ettiklerini anlamak igin teorik ve deneysel bir gerceve sunabilir:

*Genetigin ekonomik analizlere dahil edilmesi, ekonomistlerin ©nemli nedensel yollar

tanimlamasina ve 6l¢mesine yardima olabilir.
* Ekonomi, genetik bilgi tarafindan ortaya konmus politikalarin analizinde yardimar olabilir.

Bu calismada finansal riskin davranigsal genetik acgidan ele alindig1 calismalar incelenmistir. Bu
sayede finansal riskin sadece ¢evresel, demografik veya sosyolojik kaynakli olmadig1, bunlarin yani sira
riskin, genetik olarak da ele alinmasi gereken bir konu oldugu ortaya konmaya calisiimistir. Calismada
finans literatiirine girisi ¢ok eskilere tarihlenmese de davranigsal genetigin finansal risk algisinin
kalitsallik diizeyi ve genetik temellerini arastiran ve 6rneklem biiyiikliikleri, kullanilan istatistik analizler
ve calismaya konu olan genetik ve finansal degiskenler acgisindan 6nem arz eden bazi calismalar
orneklem, yontem ve bulgular1 agisindan ayrintili olarak incelenmistir.
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A. KANTITATIF GENETIK ACISINDAN RiSKE KARSI TUTUM

Kantitatif genetik teorisi, farkl1 secici oneme sahip 6zelliklerin kalitsal 6zelliklerinin nasil olmasi
gerektigine iliskin bazi dngoriiler sunar. Kantitatif genetik yontemler, genetik ve cevresel faktorlerin,
birey gruplar1 arasinda niceliksel olarak oOlgiilebilen bazi davranigsal Ozelliklerde meydana gelen
varyasyonlar tizerindeki etkilerini inceleyen ve bu yonde istatistiksel yontemler kullanan yontemler
toplulugudur. Arastirma konular1 ikizler, evlat edinilmis bireyler ve ailelerdir. Spesifik olarak genlerle
calisilmaz ve bulgular1 bir gene veya cevresel bir faktore atif yapmaz. Sonuglarinda ortaya koyduklar:
kalitsallik tahminleri bir kisiye degil bir gruba aittir. Ayrica bu yontemlerle elde edilen kalitsallik
tahminleri, farkli etki tiirlerinin nispi katkisini ve birbirleriyle iliskisini de anlamada faydali olur
(Kennedy, 2002).

Tiirkiye’de davranigsal genetik ¢alismalar1 konusunda 6nemli ve konu ile ilgili ilk sayilabilecek
calismalar yapan Korkut Ulucan kantitatif metotlar1 sdyle tarif eder:

“Kantitatif metotlar, davrams genetigi calismalarinin temelini olusturmaktadir. .. Insan calismalari, tek ve
cift yumurta ikizleri iizerindeki arastirmalara yogunlagmstir. Ozellikle tek yumurta ikizleri ayni genetik yaptya
sahip olduklarimdan cevresel faktorlerin herhangi bir oOzellige etkisi bakimindan incelenmesinde ideal calisma
grubunu olustururlar. Gene ikiz ¢alismalarina benzer olarak evlat edinilen cocuklardaki gelisim siirecleri,
davramslarinin, zekdlarinin ve kigiliklerinin genelde biyolojik ebeveynlere, bunun yaninda yasadiklar: cevreye gore
de belirlendigi, evlat edinme ¢alismalar1 yoluyla belirtilmistir.”

Risk alma davranisinin kalitsalliginin tahmin edilmesi ve hatta risk alma davranisindan sorumlu
gen veya genlerin tespit edilmesi amaciyla yapilan calismalar ¢cogunlukla ikiz ¢alismalar1 yardimiyla
yapilmuistir. ikiz calismalar1 pek cok davranisin ortaya ¢ikisinda genetik ve gevresel faktorlerin etkilerinin
incelenmesi amaciyla kullanilabilmektedir.

fkiz calismalar ilgili fenotip 6zelliginin spesifik olarak hangi gen tarafindan etkilendigini veya belli
bir geni gostermez, genler tarafindan aciklanan varyansin ytizdesel degerini verir. Ciinkii ilgili fenotip
i¢in tek ve ¢ift yumurta ikizlerinin benzer gevresel 6zelliklere sahip oldugunu varsayarsak kalitsallik tek
ve ¢ift yumurta ikizlerinin arasindaki korelasyonun farkina bagl olacaktir (Chew vd. 2011). Bu ¢alismalar
tek yumurta ikizlerinin %100 ayn1 genotipe sahip olduklarini, ¢ift yumurta ikizlerinin ise yaklasik %50
benzer genetige sahip olduklarimi temel alarak ve her ikisi igin de benzer ¢evresel kosullar1 varsayarak
ilgili fenotipik 6zelligin genetik temelini agiklamaya calisir.

Cesarini vd. (2010) tarafindan yapilan “Finansal Karar Almada Genetik Varyasyon” adli ¢alisma,
arastirmacilar yatirirm uzmani olan ikiz bireylerle ¢alisma imkani bulduklar: i¢in, bu konuda en goze
batan arastirmalardan biridir. Klasik ikiz tasariminin kullanildig1 ¢alisma, risk ve verim igin deneysel
olarak ortaya ¢ikmis tercihler iizerine genetik ve ¢evresel etkilerini tahmin etmeyi amaclamaktadir. Bu
ve benzeri ¢alismalar, davranissal finans ve davranissal genetik yaklasimlarinin bir arada kullanilmasina
ve sonugclarin finansal tercihler ve yatirim egilimleri konusunda genetik ipuglar1 vermesine ragmen, belli
genler isaret etmekten uzaktir.
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Bu galisma diinyanin en biiyiik ikiz kayt sistemine sahip olan Isveg Ikiz Kayt Sisteminde (Sweden
Twin Registry in Karolinska Inst.)) kayith olan 141 DZ (Dizigot-Cift Yumurta Ikizi) ve 319 MZ
(Monozigot-Tek Yumurta Ikizi) ikiz ile yapilmistir. Calismada diktatér oyununun degistirilmis bir
versiyonu uygulanmistir. Bu versiyonda, digerinden farkhi olarak katilimcilardan, kendilerine verilen
paranin bir kismini herhangi birine vermeleri degil bir hayir kurumuna bagislamalari istenmistir. Hayir
kurumlarina yapilan bagislar, standart diktator oyununda yapilan paylasma davramisindan daha fazla
empati ve 6zgecilikle ilgili oldugu i¢in oyunun bu versiyonu kullanilmistir. Ayrica, katilimailara kisilik
testi ve bilissel yetenek testi iceren bir anket formu da doldurtulmustur.

Calismanin baslangicinda 6ncelikle katilimcilara 100 SEK (15$) verilmistir ve kendilerinden hayir
kurumuna ne kadar para bagislamak istediklerini sdylemeleri istenmistir. Calismanin yapildigi zamanda
saatteki ortalama kazang¢ 325 SEK’tir. Ardindan risk alma davranigint 6lgmek icin katiimcilara alti
segenekli bir oyun sunulmustur. Bu segenekler, her biri kesin bir 6deme veya 100 SEK igin yar1 yariya
sanslarinin oldugu segeneklerdir. Oyun yazi tura seklinde oynanmaktadir. Kesin &deme igeren
secenekler 20, 30, 40, 50, 60 veya 80 SEK seklindedir. Yani katilimcilar ilk segenekte ya kesin olarak 20
SEK almay1 kabul edecekler ya da 100 SEK kazanmak icin yazi tura atacaklardir. Ayni durum diger
seceneklerde s6z konusudur. Katilimcilar her bir segenek icin cevaplarini verdikten sonra ¢alismanin
diger boliimiine gegilmistir. Calismanin bu bolimii riskli yatirnm kararlarini Sl¢timlemek igin
hazirlanmistir. Bu defa katilimcilara piyangodan 1.000.000 SEK ciktigini varsaymalar: istenmistir. Bu
paranin belli bir kismin1 ya yatirdig1 kismi ikiye katlayacagi ya da yatirdig1 paranin yarisini kaybedecegi
riskli bir yatirim aracina yatirma isteyip istemedikleri sorulmustur. Segenekler yine alt1 tanedir. Hig para
yatirmama, 2000.000 SEK yatirma, 400.000 SEK yatirma, 600.000 SEK yatirma, 800.000 SEK yatirma veya
1.000.000 SEK yatirma. Yani, katilimci eger 600.000 SEK parayi riskli bir yatirim aracina yatirmayi segerse
ya 300.000 SEK kaybedecek ve elinde 700.000 SEK kalacak ya da yatirdig1 paray: ikiye katlayip 1.600.000
SEK ile oyundan vyarilacaktir. Son olarak katilimclardan kendilerini risk alma agisindan
degerlendirmeleri ve kendilerini 0-10 araliinda puanlamalar1 istenmistir. 0 puan tam anlamiyla riskten
kagis, 10 puan ise tam anlamiyla riske karg isteklilik olarak degerlendirilmektedir.

Calisma, davranis genetiginden elde edilen standart yontemleri kullanarak, risk ve getiri
tercihlerinin genel olarak kalitsal olduguna dair giiglii kanitlar ortaya koymustur. Arastirmacilar,
bireylerde risk ve getiriye kars1 sergilenen tutumlarda yasanan degisikliklerin yaklasik yiizde yirmisinin
genetik farkliliklarla agiklanabilecegini belirtmektedirler.

Zhong vd. (2009a) ise Cin’de 167 MZ ve 65 DZ ikiz katilimci ile yaptiklar: ¢calismada (toplamda 115
erkek ve 117 kadin katilimci) riskin kalitsallik diizeyini 6l¢gmeyi hedeflemislerdir. Zigosite i¢in Cederlof
vd. (1961) ve Cohen vd. (1975)'nin zigosite Olgegini kullanmislardir. Katilimcilara bir monitor tizerinde
gosterecekleri ii¢ segenek ile deneyi tasarlamislardir. Segenekler soyledir:

¢ Kesin olarak 20 Yuan almak
¢ Kesin olarak 15 Yuan almak

*Ya 40 Yuan alacaklar1 ya da hicbir sey alamayacaklar1 bir sans oyunu oynamak
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Eger katihmcilar sans oyununu oynamay tercih ederlerse bu sans oyunu soyle isleyecektir:
Katilimcilara 10 adet kirmizi ve 10 adet siyah renkte toplamda 20 kart uzatilir ve bu kartlardan birini
deneyi tasarlayanlar secer. Eger secilen kartin rengini tahmin etmek isterlerse ve dogru tahminde
bulunurlarsa 40 Yuan 6deme alacaklar, eger yanhs tahminde bulunurlarsa hicbir sey alamayacaklardir.
Tahmin etmek istemediklerini belirtirlerse belli bir miktar para alacaklardir.

Monitordeki talimatlar soyledir:

1.Asagidaki seceneklerden sizin i¢in en makbul olani segin.

¢ Kart oyununu oynamak ve siyah veya kirmiz kart icin tahminde bulunmak
*20 Yuan almak

*15 Yuan almak

2.Asagidaki se¢eneklerden sizin igin ikinci en makul olani segin.

e Kart oyununu oynamak ve siyah veya kirmiz kart icin tahminde bulunmak
*20 Yuan almak

*15 Yuan almak

Deneyde kullanilan para miktarlar1 Cin’de o donemde bir 6grencinin bir saat calisma karsiliginda
kazanabilecegi ortalama ticretin 10 Yuan (1,40$) oldugu goz oniine alinarak hesaplanmstir.

Deneyin puanlama boliimiinde, eger katilimei yiiksek riskli olan kart oyununu oynamay1 en makul
secenek olarak bildirdiyse en yiiksek risk tercihine, kart oyununu ikinci en makul secenek olarak tercih
ettiyse orta diizey risk tercihine, eger kart oyununu hig isaretlemediyse diisiik risk tercihine sahiptir.
Sonuglara bakildiginda katilimcilarin %7071 yiiksek risk tercihine, %12’si orta diizey risk tercihine ve
%18'i diislik risk tercihine sahip oldugu saptanmistir. Risk alma davranisinda kalitsalligin tahmini igin
klasik ikiz calismasi yontemi kullanan arastirmacilarin ¢ok diizeyli korelasyon sonuglarina gore MZ ikiz
ciftleri arasinda 0,57 ve DZ ikiz ciftleri arasinda 0,02 korelasyon saptanmistir fark istatistiksel olarak
anlamli bulunmus ve MZ ve DZ ikiz ciftleri arasindaki biiyiik korelasyon farki risk tutumundaki
degiskenlik tizerinde giiglii genetik etkiler oldugu seklinde yorumlanmistir. Klasik ikiz tasarimi geregi
kurulan ACE (Additive Genetic Effects- Common Environmental Effects- Nonshared Environmental
Effects), ADE (Additive Genetic Effects- Dominance Genetic Effects- Nonshared Environmental Effects),
CE (Common Environmental Effects- Nonshared Environmental Effects) ve E (Nonshared
Environmental Effects) modellerinde CE ve E modelleri anlamli bulunmamistir. ACE ve ADE modelleri
ise anlamli bulunmasi, risk alma davranismin gevreden ¢ok genetikle ilgili oldugu yoniinde
yorumlanmigtir. Normal bireylerde genetik faktorlerin risk tutumundaki degisimin yaklagik %57’sini
olusturdugu yoniindeki nihai sonu¢ Cin’de davranissal genetik ve finans is birliginde yapilan ilk
calismadir.

Cesarini vd. (2012) yaptiklar1 ¢alismada ayni ikiz kayit sistemini kullanarak bu defa davranis
anomalilerinin davranigsal genetigini incelemislerdir. Calismada 1.128 MZ ikiz, 1218 ayr cinsiyetli DZ
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ikiz ve 1082 farkl cinsiyetli DZ ikiz katima ile ¢alisilmistir. Calisma sonucunda portfdy riskindeki
bireysel varyasyonun yaklasik %25'inin genetik varyasyondan kaynaklandig: tespit edilmistir.

Arrow’a gore (1971) beklenen fayda teorisi geregi bireyler kiigiik bahisli kumar oynadiklarinda
riske kars1 notr bir tutum icinde olurlar. Rabin (2000), bu anlayisi genisletmis ve miitevaz: risklere kars
riskten kaginmanin bile, daha biiyiik risklere kars: riskten kaginma diizeyine yol actigini1 gostermistir.
Analiz amaciyla, {i¢ soruya verilen bireysel cevaplar, 0 ila 3 arasinda degisen degerlere sahip dort ayr1
kategoriyi denemek icin kullanilmistir: “daima kayiptan kaginma” (0), “yalnizca 2500 dolarda riskten
kaginma” (1), “2000 dolar ve tizerinde riskten kaginma” (2) ve “hicbir zaman riskten kaginmamak” (3).
Rabin tarafindan yapilan bu calismada beklenen fayda teorisinin, ekonomik aktorlerin bagimsiz
kumarlarin bir birlesimini bu kumar risklerine karsi 6nemli bir sigorta olarak gormediklerine dair giiglii
bir tahminde bulunulur; bireyler bir arada olduklarinda, ayri olduklar1 zamana gore riskleri kabul
etmeye ya daha az isteklidirler ya da cok az isteklidirler. Makale beklenen fayda teorisinin bazi risk
tutumlarini agtklamaya yardima olmadigina dair kalibrasyon yoluyla bir kanit saglamaktadar.

B. MOLEKULER GENETIK ACIDAN RiSKE KARSI TUTUM

Geleneksel davranigsal genetik ¢alismalarinda, aile iligkilerinin 6lgtilmesinde bireysel farkliliklar
tizerindeki genetik ve gevresel etkiler ve bu iligkilerin ailelerdeki bireyler tizerindeki etkisi, genetik iligki
derecesine gore degisen aile tiyeleri arasindaki (6rnegin ikizler) davrarssal degiskenligi analiz eden
nicel teknikler kullanilarak tahmin edilmeye calisilmaktadir. Daha yakin arastirmalarda ise davranislar
ve spesifik genler arasindaki iliskiyi analiz etmek {izere molekiiler genetik teknikleri kullanilmaya
baglanmistir (Moore & Neiderhiser, 2014). Baz1 kaynaklarda popiilasyon genetigi olarak adlandirilan
kantitatif genetik yontemler genetik faktorlerin etiyolojiye katkisini ve hastaliklarin kalittm modelini
belirlemeye yararken, sitogenetik ve molekiiler genetik arastirmalar genlerin kromozomlar tizerindeki
yerlerinin saptanmasini (gen haritalama) saglar (Arisoy, 2004). Sitogenetik genetik materyalin hiicresel
diizeyde incelenmesidir. Amag, kromozomal evreye girmis olan DNA’da meydana gelen yapisal ve
sayisal degisiklikleri ve koken farkliliklarini saptamak, elde edilen sonugla fenotip ile genotip arasindaki
iliskiyi degerlendirmektir (Zamani, 2007). Molekiiler genetik calismalarinda ise belli bir fenotipin
kalitimsalligin etkileyen genlerin belirlenmesi ve eger bu fenotip bir hastaliksa s6z konusu genin neden
anormal davranis gosterdiginin tespit edilmesi amaglanmaktadir (Arisoy, 2004).

Molekiiler genetik yontemler ve finansal kararlar arasindaki iliskinin arastirilmasi giderek
yayginlagirken son arastirmalar fizyolojik faktorlerin finansal kararlari etkiledigini gostermistir.
Ornegin, Apicella vd. (2008) tiikiiriikteki testosteron seviyelerinin laboratuvar ortaminda oynanan bir
yatirim oyununda daha fazla risk alma ile iligkili oldugunu bulmuslardir. Yazarlara gore testosteron,
ciftlesmeden yiyecek bulmaya kadar bir¢ok davranis risk igerir ve genel kabul gormiis toplum kurallar:
geregi bu davranislar erkeklere has bilindikleri icin, bir steroid hormonu olan testosteron ile risk alma
davranist arasinda bir iliski olmalidir. Calismada gercek para kazanma olasiligi olan bir yatirim
oyunundan faydalanilmis ve testosteron diizeyi ile risk alma arasinda pozitif bir korelasyon oldugu
sonucuna varilmistir. Hormonlarin davranissal genetik incelemesi, bazi yonlerden karmasik davranigin,
davranigsal genetik incelemesi ile zit konumdadir. Ornegin bilissel yetenek veya depresyon igin
genellikle insanlar arasindaki genetik farkliliklardan kaynaklanan popiilasyon varyasyonunun ne kadar
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oldugu bilinmektedir, ancak hangi spesifik genlerin bu etkiyi olusturdugu konusunda biiyiik dlgtide
bilinmezlik halimdir. Diger yandan benzer sekilde hormonlar igin, hormonal sistemlerin temel
bilesenlerini hangi spesifik genlerin kodladig1 bilinmekteyken bu genlerdeki varyasyonun, hormon
seviyelerinde gozlenen fenotipik varyasyonun ¢ogunu aciklayip aciklamadigr konusunda yine bir
belirsizlik vardir. Genler ve hormonlar arasindaki en basit iliski, genlerin hormonlari, hormon
reseptorlerini, hormon Onctilerini ve hormonal sentez, tagima ve eliminasyon icin gerekli molekiilleri
kodlamasidir. Bu nedenle hormonlarin finansal karar davranisindaki etkilerinin molekiiler genetik
acisindan ele alindig1 calismalar onemlidir.

Onemli bir reseptdr olan dopamin reseptorii ise bu alanda yapilan calismalarda sik kullanilan bir
genetik materyaldir. Ornegin Dreber vd. (2009) ve Kuhnen & Chiao (2009) Dopamin Reseptérii D4 geni
(DRD4) iizerindeki 7R aleli tasiyicilarinin laboratuvar deneylerinde finansal anlamda daha biiyiik riskler
aldigini da bildirmektedir. Dopamin reseptérleri giinliik yasam fonksiyonlarinda énemli bir rol oynar.
Bu hormon ve reseptorleri beyindeki hareketi, duygulari ve 6diil sistemini etkiler. Dopamin reseptorleri,
merkezi sinir sisteminde, 6zellikle hipokampal dentat girusta ve subventrikiiler bolgede eksprese edilir.
Dopamin reseptdrleri ayrica periferde, daha belirgin olarak bobrek ve damar sisteminde ifade edilir. D1,
D2, D3, D4 ve D5 olmak iizere bes tip dopamin reseptorii vardir. Her reseptoriin farkli bir islevi vardir.
D1 hafiza, dikkat, diirtii kontrolii, bobrek fonksiyonunun diizenlenmesi, hareket; D2, hareket, dikkat,
uyku, hafiza, 6grenme; D3, bilis, diirtii kontrolii, dikkat, uyku; D4, bilis, diirtii kontrolii, dikkat, uyku ve
D5 ise karar verme, bilis, dikkat, renin salgisi islevlerini yiiriitmektedir (Woolverton, 1989).

Alanda yapilan calismalar incelendiginde Ozellikle risk algis1 konusunda yogun bir literatiir
oldugu goriilmektedir. Risk algisinin kumar bagimlilig: ile olan iliskisi de goz oniine alindiginda
patolojik kumar bagimlilig: akla gelmektedir.

Patolojik kumar, davranigsal bir bagimlilik olarak kabul edilen diirtiisel bir kontrol bozuklugudur.
Ozellikle dopaminerjik sistemle bagimliliklar arasindaki iligkiyi gosteren aragtirma sayisindaki artis,
patolojik kumar aligkanligl ve dopaminerjik sistem arasindaki iliskinin de incelenmesini gerektirmistir.
Finansal agidan bakildiginda kisinin kumar egiliminin diizeyi, finansal yatirim kararlarinda risk algis1
konusunda fikir verebilmektedir. Ciinkii dopamin beyindeki 6diil sisteminin asil nérotransmiteridir ve
ozellikle DRD2 geninin beyindeki 6diillendirme mekanizmasina aracilik ettigi diistintilmektedir. Ayrica
Dopamin, finansal kararlarin fonksiyonel MRG (fMRI) c¢alismalarinda finansal karar verme ile
iliskilendirilmistir (Knutson vd. 2008; Knutson & Bossaerts, 2007). Bu ac¢idan bakildiginda dopamin
reseptor genlerinin (DRD1, DRD2, DRD3, DRD4, DRDS5) arastirilmasi dnemlidir.

Risk altinda karar verme, sunulan alternatiflerle iliskili beklenen deger ve riskin belirlenmesinde
odiil ve cezalarin biiyiikliik ve olasiliklarinin biitiinlesmesini gerektirir. Sagirtici olmayan bir sekilde,
dopaminerjik sinir sistemleri riskli karar verme stireclerinde kritik bir rol oynamaktadir. Riba vd. (2008)
yaptiklar1 calismada dopaminerjik fonksiyonlarin seviyesi ile olasilikli bir kumar gorevi {istlenilen risk
arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Katilimcilar ayni miktarda paranin kazanilabilmesine veya
kaybedilebilmesine neden olacak 5 ve 25 € ile bir kumar oyununa alinmislardir. Oyun sirasinda bazen
kazanglar ve kayiplar iki katina da gikarilmistir. Es zamanh yapilan fMRI taramalar: ile desteklenen
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calismada ortaya konan sonuglar, tek bir dopamin reseptorii agonisti pramipeksol dozunun,
katilimcilarin risk alma davraniglarini arttirdigini ortaya koymustur.

Pérez de Castro vd. (1997) 68 kisiden olusan patolojik kumar hastalig1 teshisi konmus deney grubu
(47 erkek ve 21 kadin) ile 68 kontrol grubundan olusan bir 6rneklemle ¢alismislar, patolojik kumar
hastaliginin DRD4 gen polimorfizmindeki genetik varyantlar ve patolojik kumar oynama arasindaki
anlamh bir iliskinin varlig1 arastirmislardir. Sonuglar s6z konusu iliskinin varligini bildiren literatiirle
tutarli bulunmus ve ayrica bu iliskinin diizeyinin cinsiyete gore degisiklik gosterebilecegini
bildirmislerdir. Bu sonuca gore sadece erkekler goz oniinde bulunduruldugunda anlamli bir iligki
yoktur, ancak sadece kadin katimcilar distintildiigtinde daha 6nemli bir iliski vardi. Bu galisma,
dopaminerjik 6diil yollarinin, simdi DRD4'lin bu diirtiisel hastaligin etiyolojisine katilmasiyla ortaya
¢ikarildigina dair bir kanit sunmaktadir.

Comings vd. (1999), dopamin D4 reseptorii geninin (DRD4) {igiincii sitoplazmik dongiisiiniin 48
bp tekrar polimorfizminin 7 tekrar alelinin varlig: ile yenilik arama davraniglari, dikkat eksikligi
hiperaktivite bozuklugu, Tourette sendromu, patolojik kumar ve madde bagimhilig1 arasindaki iligkilerin
ortaya kondugu ¢alismalar: temel alarak dort farkli kontrol grubundan 737 kisiyi ve madde kullanimz,
patolojik kumar bagimlili§i, Tourette sendromu ve dikkat eksikligi hiperaktivite bozuklugu da dahil
olmak {izere dort farkli bagimlilik davranis: gosteren gruptan 707 kisiyi 6rneklem almislardir. Yazarlarin
ifadelerinde belirtildigi tizere ilgili degiskenlerin sayisi, agiklanan varyansin yiizdesinin kiigiik olmasi,
vaka sayisi, diger arka plan genlerindeki varyasyonlar, tani, fenotip ve etnik karigim goz oniine
alindiginda, sonuglarin sansa bagli olma olasilig1 diisiiniilmesi ve sonraki ¢alismalarda ayrintili sekilde
incelenmesi gerekse de sonuglara gore dopamin D4 reseptor geninin 7R aleli ile bagimsiz degiskenler
arasinda az da olsa bir iligki ortaya konmustur.

Lobo vd. (2007) ise 140 patolojik kumar egilimli kisiyi bu egilimi olmayan kardesleriyle birlikte
Oornekleme dahil etmis, boylelikle niifus katmanlasmasmi onlemek icin aile temelli bir iliskilendirme
calismasi yapmuslar ve DRD1, DRD2, DRD3, DRD4, DRD5 ve SLC6A3 genleri ile ¢alismiglardir. Sonuglar
yine dopaminerjik sistemin kumar bagimlilif1 konusunda roliinii gostermistir. Ozellikle DRD1 800 T/C
alelinde patolojik kumar bagimlilig: ile anlamli iligki oldugu bildirilmistir.

Lobo vd. (2010), bu defa hayatlar1 boyunca en az bir kez kumar oynamis olan 242 kisi ile calismislar
ve DRD1, DRD2 ve DRD3 genlerini incelemislerdir. Calismada Canadian Problem Gambling Index
(CPGI) kullanilmistir. Sonuglar cinsiyetin patolojik kumar bagimlilig: iligkisini bulamamigken yas ile
patolojik kumar bagimlilig1 arasinda bir iliski tespit edilmistir. Buna gore genclerin daha yiiksek CPGI
puani aldiklar1 goriilmiistiir. Genetik agisindan bakildiginda bu calismanin sonucu da DRD2'nin
bagimlilik davranis: tizerindeki roliinii tekrar gostermistir.

Dreber vd. (2009) 95 denek ile dopamin reseptorii D4 geninin (DRD4) ekson 3 tekrarlarinin finansal
risk alma ile iliskili oldugunu gostermistir. Yazarlar gercek para kazanimlari olan bir oyunda deneysel
olarak ortaya cikarilan finansal risk tercihleri ile dopamin reseptorii D4 geninde 7 tekrar alel (7R +)
varliginin yarn sira Al'in varliginda bir iligki olup olmadigini incelemislerdir. A1 aleli ile risk tercihleri
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arasinda bir iliski bulamamuis olsalar da 7R + erkeklerin 7R- erkeklerden anlamli olarak risk almada daha
istekli olduklart sonucuna varmiglardir.

Kuhnen & Chiao (2009), finansal risk algis1 ve genetik arasindaki iliskiyi SHTTLPR ve DRD4 ile
birlikte ele almislardir. Dopamin ve serotonin ndrotransmisyonunu diizenleyen duygusal davranus,
kayg1 ve bagimlilik ile baglantili olan iki gen varyantinin (5-HTTLPR ve DRD4) yatirim kararlarinda risk
almanin onemli belirleyicileri oldugunu gostermek amaciyla yapilan ¢alismada DRD4 7-repeat alel
tasiyicilari, 7-repeat aleli olmayan bireylerden%25 daha fazla risk aldig1 sonucuna ulasilmistir. Aym
calismada SHTTLPRnin Short/Short genotipindeki bireylerin Long/Long ve Long/Short genotipindeki
bireylerden %28 daha az risk aldiklar1 sonucuna da ulasilmistir.

Finansal kararlarin molekiiler genetik yontemler kullanilarak temellerinin arastirilmasi, sadece
dopamin reseptor genleri ile degil pek ¢ok farkli gen ve polimorfizmle galisiimistir. Bu tiir ¢calismalarda
ele alman genlerden birisi de MAOA genidir. MAOA geni, monoamin oksidaz A adi verilen bir enzim
yapmak i¢gin talimatlar saglar. Spesifik olarak, monoamin oksidaz A, norotransmiterler serotonin,
epinefrin, norepinefrin ve dopaminin par¢alanmasinda rol oynar. Serotonin tarafindan iletilen sinyaller
ruh halini, duyguyu, uykuyu ve istah1 diizenler. Epinefrin ve norepinefrin viicudun strese verdigi cevabi
kontrol eder. Dopamin, yumusak fiziksel hareketler iiretmek icin beyin igindeki sinyalleri iletir. MAOA
genindeki mutasyonlar monoamin oksidaz A eksikligine neden olur. Bu durum neredeyse yalnizca
erkekleri etkiler ve hafif zihinsel engelli ve saldirgan ve siddetli patlamalar1 igeren davranis sorunlari ile
karakterize edilir (ghr.nlm.nih.gov). Bu acidan bakildiginda finansal karar verme davranisinda agresif
risk alma, asir1 giiven ve kendine atfetme gibi 6n yargilara egilimli olma ve bunlara bagl olarak asir1
islem yapma, asir1 islem maliyetine katlanma ve azalan getirilerin sebeplerinin MAOA geninden
aranmasi slirpriz olmayacaktir.

Genler, risklere kars1 tutumlar1 en az iki farkli néro hesaplama mekanizmasiyla etkileyebilir.
Bunlardan ilki farkl riskli seceneklere atanan degeri etkileyebilmesidir. Digeri ise beynin degerlerine
gore secenekler arasinda karar verme seklini etkileyebilir (Frydman vd. 2010). Eger karar verme
davranisinda, tiim degiskenlerin net sekilde bilindigi bir ortamda bulunuyorsak ayrintili sekilde
incelenmesi gereken az sayida veri ile calismak ve sonuglardan goreceli olarak emin olmak daha kolay
olacaktir. Ancak her zaman bu miimkiin olamamaktadir. Karar verme siirecine dahil olan degiskenler
kisileri, 6zellikle ytiiksek getiri beklentisi icinde iken kazanma sans: diisiik riskli girisimlerle kars1 karsiya
birakabilmektedir. insanlar, énemli kazanimlar iceren uzun vadeli risklerle karst karstya kaldiklarinda
riski tercih etme egilimindedir. Ekonomik risk almanin ndérobiyolojik temeli hakkinda yapilan
calismalarda saldirganlik davranigi ile yakin iliskide oldugu diisiiniilen MAOA geninin finansal
kararlarda risk alma davranisi agisindan ele alindig1 calismalar, genellikle kumar bagimlilig: ile birlikte
ele alinmistir.

Ibafiez vd. (2000) 68 kisilik patolojik kumar bagimlis1 deney grubu ve 68 kisilik kontrol grubu ile
calisarak MAOA ve MAOB genleri ile patolojik kumar hastalig1 arasinda bir iliski olup olmadigini
arastirmiglardir. Calisma sonucunda MAOA gen polimorfizminde genel alel dagiliminda patolojik
kumarbazlar ve saglikli goniilliiler arasinda anlaml fark bulunamazken alel dagilimi ile agir erkek
kumarbazlarin alt grubu olarak tanimlanan 31 erkek katilimci, saglikli goniillii grubundaki erkeklerle
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karsilastirildiginda anlaml bir iligski ortaya ¢ikmistir. Ayni zamanda MAOB polimorfik markeri ve
patolojik kumar hastali§1 arasinda bir iliski bulunamazken, MAOA'daki alel varyantlari, agir erkek
kumarbazlarda patolojik kumar bagimliliginda genetik sorumluluk faktorii olabilecegini eklemislerdir.

Pérez de Castro vd. (2002) 68 deney ve 68 kontrol grubu ile ¢alismislar ve serotonerjik sistemde
MAOA (MAOA-uVNTR polimorfizmi) ve 5-HTTLPR ile patolojik kumar bagimlilig1 arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Bulgular1 arasinda patolojik kumar bagimliliginin serotonerjik sistem ile iligkisini
vurgulamislardir. Deneyde MAOA-uVNTR polimorfizmi 3- ve 4- kopya alelleri en yaygin {i¢ varyant
olarak bulunmus ve 3-kopya alelinin alellik frekansinin, kumar bagimlis1 olan deney grubunda daha
yliksek oldugu, kontrol grubunda ise daha diisiik oldugu gortilmiistiir.

Zhong vd., (2009b) MAOA ile kazanma ihtimali diisiik olan ve riskli girisim olarak
adlandirilabilecek sans oyunlar1 ve sigorta yaptirma davranisini birlikte ele almistir. Insanlarin sans
oyunlarinda gosterdikleri yiiksek riske egilim davranisina ragmen diger yandan sigorta satin almalarini
bir handikap olarak niteleyen arastirmacilar bulgulart MAOA geninin yiiksek aktiviteli (4-repeat) aleline
sahip kisilerde, diisiik aktiviteli (3-repeat) aleline sahip kisilerle karsilastirildiklarinda, riskli girisimlere
daha fazla yatkinlik oldugu ve yine 4-repeat aleline sahip kisilerin daha az sigorta satin aldiklar
yoniindedir.

Frydman vd. (2010), monoamin oksidaz-A (MAOA), serotonin tasiyict (5-HTT) ve dopamin D4
reseptoriiniin (DRD4) kodlayan genlerin riske karsi tutum konusunda etkilerini arastirmak igin
noroekonomi ve davranigsal genetik yontemlerini birlestirmislerdir. Calismaya 19-27 yas aras1 90 erkek
katilimcr katilmigtir. Sadece erkek katilimcilarin segilmesindeki sebep, riske kars: tutumda cinsiyetten
kaynaklanabilecek etkileri 6nleyebilmek ve MAOA geninin analizinde zorluklarla karsilasmamak olarak
agiklamiglardir (Kadinlar iki alel tagirken erkekler sadece tek alel tagirlar). Katilimcilara oncelikle 25%
0deme yapilmis ve ardindan bazi oyunlarda bu paray: riske atmalarina izin verilmistir. Oyunlarin
tiimiinde katilimailara iki secenek sunulmus ve bunlardan birini secmeleri istenmistir. Ilk secenek %100
olasilikla 0 $ kazang ifade eden bir secenek, digeri ise %50-%50 olasilikta kazang sunan segeneklerdir.
Ornegin %50 olasilikla 7 $ kazanmak veya %50 olasilikla 4 $ kaybetmek gibi. Calismanin sonucunda
onceki literatiirle uyumlu olarak MAOA-L polimorfizminin tastyicilarinin finansal risk alma ihtimalinin
daha yiiksek oldugu ve risk altinda daha iyi finansal kararlar alabildikleri, buna karsilik, 5-HTT ve DRD4
polimorfizmleri arasinda davranigsal veya hesaplamali farklar bulunmadig: belirtilmistir.

Sapra vd. (2012) calismalarinda profesyonel borsa oyuncularmin dopamin seviyelerini etkileyen
genlerin kariyer siireleri ile iligkili olup olmadigini incelemistir. 60 profesyonel Wall Street oyuncusu
genotiplendirilmis ve hayatlarinda hic hisse senedi satin almamis bir kontrol grubu ile karsilastirilmistir.
Calismada DRD4 ve COMT genleri ile ¢alisan arastirmacilar, sinoptik dopamini etkileyen dopamin
reseptorii 4 promotoriiniin (DRD4P) ve katekolamin-O-metiltransferazin (COMT) farkli alellerinin
profesyonellerde baskin oldugunu bulmuslardir.

Gao vd. (2017) yaptiklar1 calismada GWAS ve gen temelli temel bilesenler regresyon yontemini
kullanarak 1317 Cinli katilimcinin 26 geninde genetik varyasyonlarmi incelemislerdir. Finansal karar
verme agisindan ele alinan degisken gerceveleme etkisi olmustur. Cerceveleme etkisi, secenekler pozitif
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olarak sunuldugunda riskten kaginma egilimini ifade ederken, aymi secenekler olumsuz olarak
sunuldugunda karar verme stirecinde risk arayici bir davranisi ortaya koymaktadir. Calismada serotonin
tasiyicr gen (SLC6A4) ve Katekol-O-Metiltransferaz geni (COMT) oOzellikle incelenmis ve Onceki
calismalarla uyumlu olarak, SLC6A4 geninin ve COMT geninin genetik varyasyonlarinin gerceveleme
etkisiyle iligkili oldugu ortaya konmustur. Dopamin reseptor genlerinden DRD1, DRD2 ve DRD3
genlerinin ve dopamin tastyict genlerden MAOA ve MAOB genlerinin cerceveleme etkisi ile herhangi
bir iliskisine rastlanmamustur.

Lancaster'nin (2012), 70 kisilik bir orneklemle calisarak katiimcilarin odiillere nasil yanit
verdiklerini ve mevcut 6diillerin varliginda ne kadar risk aldiklarini 6lgen bir 6diil yanit verme gorevi
ile vardiklar1 sonuglar MetMet genotipine sahip bireylerin, 6diil i¢in Val alel tagiyicilarindan daha fazla
tepkiye sahip olduklar1 ve bunun risk arama davranislari ile korelasyon gosterdigi seklindedir.

Saglikli katihmailarla ¢alisan Ohara vd. (1998), Met alelini depresif bozukluklarin etiyolojisine
katki yapmakla iligkilendirirken, Enoch vd. (2003) MetMet homozigot kadin katihimcilarda digerlerine
gore daha yiiksek zarardan kaginma skoru elde edildigini bildirmistir. Anksiyete ile iligkili davraruslar
gosteren kisilerde ise Smolka (2005) Met alelini yiiksek risk alma davranisi ile iligkilendirmistir.

Crisan vd. (2009) SHTTLPR polimorfizminin risk alma ve belirsizlik altinda karar vermede
cercevelemeye duyarlilik tizerindeki etkilerini arastirmislardir. Sonuglar short alel tasiycilarinin finansal
risk aliminda daha gekinik olduklarini ve ekonomik karar vermede gerceveleme etkisine daha duyarh
olduklarini gostermistir. Ayrica, Short alel tasiyicilarinin sosyal degerlendirme tehdidi ve belirsizlik
aninda tehdit algis1 nedeniyle kayg diizeylerinin yiikseldigi ¢calismanin bir bagska 6nemli sonucudur.

He vd. (2010), karar vermenin genetik temeli tizerine yapilan 6nceki calismalara dayanarak, 5-
HTTLPR polimorfizminin belirsizlik altinda karar vermedeki etkisini test etmek icin Jowa Kumar Testi
ve Kayiptan Kaginma Gorevi kullanmiglar ve 572 {iniversite 6grencisi ile bir aragtirma yapmusglardir.
Temel biligsel yeteneklerin karar vermedeki etkilerini kontrol etmek icin temel zeka ve hafiza testleri de
calismaya dahil edilmistir. 5-HTTLPR polimorfizminin hem Iowa Kumar Testi hem de Kayiptan
Kaginma Gorevindeki performansi onemli oOlgiide etkiledigini sonucuna varmuslardir. Short/Short
homozigot bireylerin Long tasiyic bireylere kiyasla Iowa Kumar Testinden daha diisiik puan aldiklar
tespit edilmistir. Ayrica Kayiptan Kaginma Gorevinde Long tasiyici bireyler daha yiiksek puan
almiglardir. Arastirmacilar sonuglarimi mevcut literatiirle birlestirerek, bu etkilere amigdala,
ventromedial prefrontal korteks ve instiler korteksi igeren bir sinir devresinin aracilik edebilecegini
belirtmislerdir.

Tartisma ve Sonuglar

Kantitatif ve molekiiler genetik yontemler ile finansal kararlar arasindaki iligkinin ve risk alma
davranisinin bu yontemlerle birlikte ele alinmaya baslamasi sayesinde fizyolojik faktorlerin etkisi ortaya
konmaya baglamistir. Cesarini vd. (2010), risk davranisinin yiizde yirmisini genetikle aciklarken, Zhong
vd. (2009a) risk alma davranisinin ¢evreden ok genetikle ilgili oldugunu ve genetik faktorlerin risk
tutumundaki degisimin yaklasik yiizde elli yedisini agiklayabildigini bildirmistir. Davramissal genetigin
calisma yontemlerinden kantitatif yontemlerin kullanildig1 diger pek ¢ok ¢alismada da benzer sonuglar
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gosterilmektedir. Buna gore risk tutumumuzun sebeplerini arastirirken % 20 ile % 57 arasinda bir oranda
genetik yapimizi onemsememiz gerekmektedir.

Molekiiler genetik calismalar1 da davranissal genetigin calisma alanlarindan biridir. Konu
davranis olunca davranissal finans alaninda calisan bilim insanlarinin konuya ilgi gostermesi sasirtict
degildir. Nitekim pek ¢ok gen, hormon ve diger genetik materyallerle risk alma davranis1 arasinda
iliskiler tespit edilmistir. Ornegin, Dreber vd. (2009) ve Kuhnen & Chiao (2009) yaptiklari calismalarda
ayn1 sonuglara ulagsmislar, dopamin reseptér D4 geninde 7R aleli tasiyicisi kisilerin finansal olarak daha
fazla risk aldiklarini belirtmislerdir.

Son olarak risk alma davranisi kumar ile iligkili de oldugundan, bu anlamda patolojik kumar
bagimliliginin genetik faktorleri de énemlidir. Dopamin diizeyinin devreye girdigi bu iliskide dopamin
reseptore genleri siklikla arastirilan bolgelerdir. Comings vd. (1999), Dreber vd. (2009), Knutson vd.
(2008), Knutson & Bossaerts (2007), Lobo vd. (2007), Lobo vd. (2010), Pérez de Castro vd. (1997), Riba vd.
(2008) galismalarinda dopamin reseptorii D1, D2, D3, D4, ve D5 ile ilgili cok sayida birbiriyle ve diger
literatiirle uyumlu sonuglar ortaya koymustur. Tim bu sonuglar gostermektedir ki artik riske kars:

tutumumuza proaktif bir bakis agis1 gelistirmemizin zamani gelmistir.
Katki Oran1 Beyani (Zorunlu)

Yazar makalenin tamamina sahip oldugunu beyan eder.

Cikar Catismasi Beyani (Zorunlu)

Makale tek yazarhdair.
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