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Oz

Cari agik Tiirkiye gibi gelismekte olan ve disa bagimli iilkelerde biiyiik 6nem arz etmektedir.
Bu dogrultuda ¢alismada 2004-2020 donemi i¢in Tiirkiye’deki bolgesel bazda cari acik ve ekonomik
biiyiimeyi temsilen kullanilan Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH) arasindaki iliski panel veri analizi
yontemleri ile incelenmistir. Elde edilen esbiitiinlesme testi sonuglarina gére Karadeniz Bolgesi harig
tiim bolgelerde cari agik ve GSYIH’nin uzun dénemde birlikte hareket ettigi tespit edilmistir. Ote
yandan I¢ Anadolu ve Giineydogu Anadolu bélgeleri igin GSYIH’dan cari agiga dogru tek yonlii bir
nedensellik bulgusu tespit edilmis olup, bundan dolay1 s6z konusu bdlgeler icin iktisadi anlamda
biiytime saglandikga dis borglanma yoluna gidildigi ve bununda cari agi1g1 tetikledigi yoniinde bir yorum
yapmak miimkiindiir. Bununla birlikte Karadeniz ve Marmara bolgeleri icinse cari agiktan GSYIH’ya
dogru tek yonlii nedensellik bulgusuna rastlanmistir. Buna gére Marmara ve Karadeniz bolgeleri icin
cari agiga bagimli ekonomik biiylimenin s6z konusu olabilecegi sonucuna varilmistir. Nihai olarak
bolgesel anlamda farkl: iktisadi yapilarin s6z konusu oldugu ve bunun da farkli bulgular ortaya gikardigi
anlagilmaktadir. Elde edilen bulgular, politika yapicilarin bolgesel niteliklere gore karar almasi gerektigi

yoniinde 6nemli isaretler sunmaktadir.
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THE RELATIONSHIP OF CURRENT ACCOUNT DEFICIT AND ECONOMIC
GROWTH ON REGIONAL BASIS: THE CASE OF TURKEY

Abstract

Current account deficit is always of great importance in developing and foreign-dependent
countries such as Turkey. In this direction, the relationship between the current account deficit and the
Gross Domestic Product (GDP), which is used to represent economic growth in Turkey for the period
2004-2020 on a regional basis, has been examined by panel data analysis methods. According to the
results of the cointegration test, it has been determined that the current account deficit and GDP move
together in the long run in all regions except the Black Sea Region. On the other hand, one-way causality
from the GDP to the current account deficit has been determined for the Central and Southeastern
Anatolia regions, and it is possible to make a comment that foreign borrowing is preferred as economic
growth is achieved for these regions. However, for the Black Sea and Marmara regions, one-way
causality was found from current account deficit to GDP. Accordingly, it has been concluded that there
may be economic growth dependent on the current account deficit for the Marmara and Black Sea
regions. Finally, it is understood that there are regionally different economic structures and this results
in different findings. The findings provide important indications that policymakers should take decisions

according to regional characteristics.

Keywords: Current Account Deficit, Economic Growth, Panel Cointegration, Panel Causality,

Turkey.

JEL Classification: F32, 047

1. Giris

D1s ticaret iki 6nemli baglik altinda ele alinmaktadir. Birinci baslik olarak ihracat ile yurt
icinde {liretilen mallar yeni pazarlara sunulur ve iilkelere doviz girdisi saglanir, lilkenin gelir
seviyesine olumlu etki yapar, bir yandan da iireticilerin kapasitesinin arttirmasina yardimci olur,
artan bu kapasite ise istihdam alanlarinin olusmasim tetikler. Ikinci baslik olarak ithalat ile
tiretim ve tiiketim icin gerekli olan hammaddeler ya da ara mamullerin dis alimlarinin yapilmasi
saglanir, boylelikle mevcut {iriinlerin gelistirilmesi ve yeni irilinlerin iiretilmesi gergeklesir

(Selamci, 2020).
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Ekonomilerde alim giicliniin Ol¢limiinde kullanilan biiylime ile ihracat-ithalat
dengesinin 6l¢iimiinde kullanilan cari agik arasinda bir iliski olup olmadiginin arastirilmast,
ozellikle kiiresel anlamda finansal liberalizasyona gecisle birlikte son 50-60 yilda

arastirmacilarin dikkatlerini ¢eken onemli bir konu haline gelmistir.

Basta Tiirkiye olmak iizere gelismekte olan iilkelerin 6nemli bir boliimii, ithalata dayali
biiytimektedirler. Diger bir ifade ile ithal girdileri iiretimde yiiksek seviyede kullandiklar1 igin
cari dengelerindeki ciddi bozulmalar ile siirekli basa ¢ikmak zorunda kalmaktadirlar (Telatar,
2009: 119). Ote yandan, cari denge ile ekonomik biiyiime arasinda olumlu yonlii bir iliski
olmasi nedeniyle, bliyiime i¢in bir gerekliliktir seklinde gorlis belirten calismalar da
bulunmaktadir (Singh, 2010: 1519). Tiirkiye’de ise 6zellikle 1980 yil1 sonrasinda ¢ogunlukla
artis gosteren cari acik, giiniimiize kadar ekonomide kirilganligin artmasina sebep olmustur ve

kronik bir sorun olarak siirekli giindemde kalmistir (Bakag, 2019).

Bu calismada GSYIH ve cari agik arasindaki etkilesim gz éniinde bulundurularak,
Tiirkiye’de bolgesel bazdaki degisimler arastirilmistir. Bolgesel bazda cari agik ve biiylime
arasindaki iliskiyi ele alan Tirkiye 6rneklemi i¢in ikinci eser olmasi ¢aligmanin orijinal yanini
ortaya koyacaktir. Calismanin birinci boliimiinde, gegcmis yillara ait veriler 1s1g1nda Tiirkiye’de
cari acik ve GSYIH arasindaki iliski sekil ve tablolar yardimiyla agiklanmistir. Ikinci béliimde
bu konudaki literatiir incelenmistir. Ugiincii boliimde ¢alismanin uygulama kisminda kullanilan
ekonometrik yontemler hakkinda bilgi verilmis ve kullanilan veri seti tanitilmistir. Dordiincti
boliimde, elde edilen ampirik bulgular sunulmus ve sonug¢ boliimiinde ampirik bulgular ilgili

teori ve literatiir kapsaminda degerlendirilmis ve tartigilmistir.
2. Tiirkiye’de Cari Denge /GSYIH iliskisi

Ekonomik biiyiimenin gostergesi olarak yaygin bir sekilde milli gelirdeki degisim
kullanilmaktadir. Son yillardaki veriler Tiirkiye ekonomisindeki basta ekonomik biiylime
olmak iizere gostergelerin bir¢ogunda cesitli ekonomik ve siyasi krizler sebebiyle sapmalarin
olduguna isaret etmektedir ve cari agigin 2011 sonrast azalig gosterdigi Sekil 1°den
anlagilmaktadir. Buna ragmen cari agik hala Tiirkiye ekonomisi i¢in en ciddi sorunlarin baginda

gelmektedir.
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Sekil 1: Tiirkiye’de Cari Denge/GSYH Oraninin 2004-2019 Yillar: itibariyla Degisimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2020

Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali kalkinma ve biiyiimenin hedeflenmesi, mal
ithalatina gereksinim saglamaktadir. Boylelikle ihracat gelirleri ¢ogunlukla ara malin ithalatini
dahi karsilayamamaktadir (Eken, 1990). Bu nedenden dolay1r 2005-2019 yillar itibariyle,
ekonomik biiyiimenin yliksek oldugu yillarda cari dengenin agik verdigi gozlemlenirken,

ekonomik biiylimenin az oldugu yillarda cari dengenin fazla verdigi goriilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin birgogu tiretimlerinde yliksek miktarda ithal girdiye ihtiyag
duymaktadirlar. ithal girdi, ihracatin ithalata oraninda azalmalara, cari acik ve dis ticaret
rakamlarinda bozulmalara sebep olmaktadir. Cari agik ile ekonomik biiylime arasinda ihracatin
ithalatt karsilama oranlarin1 Tiirkiye ekonomisinde 2002-2020 yillar arasimi gosterecek

dogrultuda Sekil 2°te sunulmustur.

Sekil 2: Tiirkiye’de 2002-2019 Yillar1 itibariyla Thracatin ithalati Karsilama Oram
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Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu, 2021
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Sekil 3: Tiirkiye’de il Bazinda Kisi Basina GSYIH, 2020

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu, 2021

3. Literatiir incelemesi

Cari acik ve GSYIH arasindaki iliskiyi arastiran uluslararas: literatiir incelendiginde
bircok calismanin gerceklestirildigi gozlemlenmistir. Calismanin bu boliimiinde bunlardan
bazilar1 kisaca aktarilmaktadir. Dabelle (1996) bu konuda yaptig1 bir ¢alismasinda, zaman
serileri yontemlerini kullanarak gelismis iilkelerin cari dengelerini incelemis, ekonomik
biiytime oranlar1 fazla olan tilkelerde cari agigin yiikseldigini gézlemlemistir. Ayni sekilde, bir
baska ¢alismada Bagnai (1998), gelismekte olan {ilkelerin cari dengelerini incelemis ve elde
ettigi verilerin gelismis tlilkeler ile ayni1 paralellikte oldugunu tespit etmistir. Bu nedenle Dabelle
(1996) ve Bagnai’nin (1998) ekonomik biiyiime hizindaki artiglarin cari dengeyi bozarak
iilkelerin cari agik oranlarmi artmasina sebep olduguna dair goriisleri bulunmaktadir. Freund
(2005) bu konu hakkindaki calismasinda, zaman serileri yontemlerini kullanarak iilkelerin
biliylime oranlariin artmasi halinde cari dengelerinin olumsuz olarak etkilendigini ortaya
koymustur. Bunun sebebi olarak, iilkelerin biiyiime hizlarinda artis yasanmasit durumunda
tilketim harcamalarinin arttigim1 ve bu durumun tasarrufu azaltan bir etken olmasini
gostermistir. Ote yandan Calderon vd. (2000) yaptiklar1 calismada, cari acigin en Snemli
nedenlerinden biri olarak ithalati gostermisler ve talepte yasanabilecek artislarin ithalati
arttiracagina ve bu artiglarin sonucu olarak cari a¢i81 tetikleyecegini bildirmislerdir. Yine ayn
konu hakkinda Dominguez (2005), en kiiciik kareler yontemini kullanarak yaptigi calismasinda

cari acik ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi incelemis ve benzer sonuglara ulagsmistir.
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Kandil ve Greene (2015) de aymi iliskiyi, ABD ekonomisi i¢in hata diizeltme modeli ve

esbiitlinlesme testi ile incelemis ve yine ayni kaniya varmiglardir.

Ote yandan Tiirkiye drneklemi icin GSYIH ve cari agik arasindaki iliskiyi inceleyen
arastirmalar da mevcuttur. Bunlardan oncii sayilabilecek bir tanesi Eken’in 1990 yilinda yaptigi
calismasidir. Yazar arastirmasinda cari dengenin belirleyicilerini 1980 ile 1988 donemini Uger
aylik veriler ile ele almis ve en kii¢giik kareler yontemini kullanmistir. Eken (1990) ¢calismasinin
sonucunda ekonomik biiylime ile cari denge arasindaki iligkinin giiclii olmadig1 yargisina
varmistir. Aragtirma 6rnekleminin finansal liberalizasyona gecildigi donemlere denk gelmesi

s0z konusu sonuglar1 dogrular niteliktedir.

1984-2004 donemi i¢in ekonomik biiylime, cari denge ve reel doviz kuru arasindaki
iliskiyi aragtiran Kasman vd. (2005) ARDL sinir testini kullanmis; ekonomik biiyiime, cari
denge ve reel doviz kuru arasinda bir iliski bulundugunu ifade etmis ve bu degiskenlerin

birbirine bagimli oldugunu aciklamislardir.

Cari agigin temel belirleyicilerini 1980-2005 donemleri i¢in arastiran Erkili¢ (2006)
VAR ve EKK yontemlerini kullanmis ve bu arastirmada cari agik ile biiylime arasinda bir
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varmistir. Yazar bu arastirmada ekonomik biiyiimenin cari
acig1 arttirdigint ve cari acik ile yabanci iilkelerin ekonomik biiyiime oranlar1 arasinda
istatistiksel olarak anlamli sayilabilecek bir iliski olmadigini 6ne siirmiistiir. Ayrica yine bu
calismasinda Erkilic (2006) ekonomik biiyiimenin yavas oldugu kriz dénemlerinde cari
dengenin de diger donemlere gore daha az agik verdigini belirtmistir ve ekonomik durgunluk

donemlerinde cari agigin da geriledigini ortaya koymustur.

Karagdl (2011) Tiirkiye’de cari agigin ithalat nedeniyle arttigini ortaya koyan bir
caligmasinda, bu etkinin ithalatin yapisindan kaynaklandigi agiklamistir. Diger bir ifadeyle
yazar ¢aligmasinda ara mali ve sermaye mali kategorisinde artan ithalatin, biiylime ve cari denge
ile olan iliskisini vurgulanstir. Bir diger ¢alismada Ozbek (2008), Tiirkiye 6zelinde ekonomik
biiytimenin yiikselis gosterdigini ve cari a¢igin da bu etkiyle daha fazla arttigin1 gézlemlemis
ve yine bu caligmada Tiirkiye’de biiyiimenin aslinda cari ac¢igin daha da artmasi agisindan, bir

tehlike kalemi oldugundan bahsedilmistir.

Tiirkiye’de finansal serbestlesemeye ge¢ildigi 1990’1 yillardan sonra 2010 yilina dek
sOz konusu iligkiyi aragtirma ¢ok sayida ¢alismaya rastlamak mumkandir. Bunlardan birinde
Duman (2017) Granger nedensellik testini kullanmis ve cari islemler dengesinden ekonomik

bliyiimeye dogru tek yonlii nedensellik bulgusuna rastlamistir. Tiirkiye orneklemi {izerine
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yapilan bir baska ¢alismada ise Ugak (2017) GSYIH’dan cari ag1ga dogru nedensellik tespit
etmistir. Yapilmis bir bagka eserde ise Yildiz (2019) s6z konusu iliskinin ¢ift yonlii oldugu
seklinde bulgulara ulagmistir. 2010 sonras1 yapilan ii¢ farkli calisma ile literatiirde s6z konusu

iliskinin kuvveti ve yonii hakkinda halen kesin bulgulara ulagilamadig1 anlagilmaktadir.

Literatiirde GSYIH ile cari agik oranlar arasinda, iliskinin ters yonlii oldugunu gosteren
bircok sayida yapilan ¢alismaya ragmen, fazla olmasa da bu iki degisken icin aralarinda
sistematik ya da zayif bir bag bulunmadigini gosteren ¢alismalar da mevcuttur. Genellikle orta
gelirli ve diisiik ekonomilerde cari denge ve ekonomik biiyltime oranindaki azalmalarin arasinda

sistematik bir hareketin olmadigi belirlenmistir.

Tiirkiye’de GSYIH ve cari agik arasindaki iliskiyi irdeleyen makalelerde kullanilan
yontemler incelediginde ise birgok farkli yaklasima rastlanmaktadir. Bu dogrultuda Tunali
(2007) calismasinda klasik dogrusal ¢oklu regresyon modeli ve VAR analizi kullanirken,
Telatar ve Terzi (2009) calismalarinda Granger nedensellik analizi ve VAR analizi kullanmistir.

Bayraktutan ve Demirtas (2011) panel veri analizi ile degerlendirmelerini yapmustir.

Tiirkiye’de bolgesel bazda GSYIH ile cari acik arasindaki iliskinin incelenmesi
noktasinda ise literatiirde eksiklik oldugu goriilmektedir. Boylelikle bu calisma, konuyu
bolgesel bazda ele almasi sebebiyle 6zgiin bir yapiya sahip olacaktir. Bu dogrultuda literatiirde
rastlanan tek eser Ciit¢ii’ye (2013) aittir. Yazar ¢alismasinda bolgesel bazda ihracat ile bélgesel
bazda kalkinma arasindaki iligkiyi ele almistir. Bu ¢alismada Gilineydogu Anadolu Bolgesi’ni
ele alan arastirmaci, bolgesel kalkinmaya bolgesel ihracatin olumlu etkisi oldugunun ortaya

koymustur.

4. Veri Seti ve Yontem

Bu ¢alismada, bdlgesel bazda 2004-2020 dénemini kapsayan, yillik cari agik ve GSYIH
verileri kullanilmistir. S6z konusu veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu veri tabanindan elde
edilmis ve panel veri analizi kullanilarak GSYIH ve cari acik arasindaki iliski arastirilmistir.
Veriler halka agik kaynaktan elde edildigi i¢in etik kurul iznine ihtiya¢ duyulmamuistir.
Analizler sirasinda Eviews 10.0 ve Gauss 10.0 paket programlari kullanilmistir. GSYIH ve cari
acik verileri olast kur etkilerinden arindirtlmak igin Amerikan dolar1 (USD) olarak ele

almmigtir. Calismanin arastirma modeli asagidaki sekilde olusturulmustur.
CARIACIK =« + B,(GSYIH) +u

GSYIH = « + B,(CARI ACIK) + u
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Calismanin takip eden kisimlarinda uygulamada kullanilan ekonometrik yontemler
sunulmustur. Bunlarin basinda Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testi gelmektedir.
Bu yonteme gore degiskenlerin birinci seviyesinde duragan olmasi durumunda, yatay kesit
bagimliligimin hem varligi hem de yoklugu durumunda sonuglar1 giivenilir bir sekilde ortaya
konulabilmektedir. Bu esbiitiinlesme testi asagidaki model yardimiyla uygulanmaktadir
(Westerlund ve Edgerton, 2007).

2 =33, TR <—5"2f g )

(Tij—Tij-1) 012
S sembolii ZngU_lﬂ Wy olarak tanimlanabilir. Ayrica tam degistirilmis En Kiiciik

Kareler (FMOLS) yonteminde oldugu gibi, etkili bir tahminciden elde edilen kalintilarin
vektorii s olarak ifade edilir. Bu testte HO hipotezi panellerde es biitlinlesme iliskisi oldugunu
gosterirken, H1 hipotezi ise soz konusu iligkinin olmadigini ifade etmektedir (Westerlund ve

Edgerton, 2007).

Calismada panellerin duraganlik mertebeleri ve yatay kesit bagimlilig: ile ilgili
sonuclardan otiirli farkli bolgeler i¢in farkli nedensellik testleri kullanilmistir. Bunlardan
Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen nedensellik testi, tiim degiskenlerin ayni
seviyede duragan oldugu durumlarda kullanilmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu yontemin
kullanilmasi i¢in panellerde yatay kesit bagimliliginin bulunmasi gerekmektedir. Bu yontem
panellerde nedensellik olup olmadigini, Wald istatistiklerini kullanarak arastirmaktadir. S6z

konusu test istatistigi su sekilde sunulmaktadir:

an_
NT -

ZIH

N
Burada Wit, wald test istatistiklerini gosterir. Kiigiik t degerleri i¢in wald istatistikleri
ki-kare dagilimina yakinsamadigindan, Dumitrescu ve Hurlin (2012) bu bilinmeyen dagilimin

ortalama ve varyansi i¢in tahmini degerleri kullanan WHNC i¢in tahmini standartlastirilmis

istatistiklerin kullanilmasin1 6nermislerdir. Bu istatistik su sekilde hesaplanmaktadir;
\/N an B §V=1 E(Wi,t]

Jz Var(Wyy)

HNC _
ZN,T -

Formiilde T donem sayisini, i toplam sehir sayisini, W Wald istatistiklerini

gostermektedir.
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Calismada kullanilan bir bagka nedensellik testi ise Canning ve Pedroni tarafindan
(2008) tarafindan gelistirilen yontemdir. Calismada bolgeler bazinda panellerde cari acik ve
GSYIH degiskenlerinin her ikisinin de birinci farklarinda duragan olmasi ve yatay kesit
bagimliliginin olmamasi1 durumunda kullanilan bu test gére grup ortalama test istatistigi her bir
birimin T istatistiklerinin panel ortalamasi olmakta ve asagidaki formiilden yola ¢ikilarak
hesaplanmaktadir.

. 1yN
by = ﬁzi=1 ty2i

Lambda - Pearson testi ise iliskili p degerlerine dayanmaktadir; ayr1 her bir durum ki-
kare ve t-testi dagilimina sahip olmaktadir. Test istatistiginin formiili asagidaki gibi

olusturulmustur.

n
Pypi==2 ) 10g (by20)
i=1

Aciklanan panel nedensellik testinin sifir hipotezi paneller arasinda herhangi bir
nedensellik olmadigin1 ifade ederken, alternatif hipotez ise s6z konusu paneller arasinda

nedensellik oldugunu séylemektedir.

Calismada kullanilan son nedensellik testi ise Emirmahmutoglu ve Kdse’ye (2011)
aittir. Bu yontemin kullanilmast i¢in; panellerin farkli seviyelerde duragan olmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte s6z konusu yontem hem yatay kesit bagimliliginin olmast hem
de olmamasi durumunda kullanilabilmektedir. Bu test i¢in Emirmahmutoglu ve Kdse (2011)

asagidaki VAR modelini kullanmaktadirlar:

— ki"'dmaxi ki+dmaxi
Xig=ap;+2,5 BuiXie—j + 22 81,ijYie—j + €vie

— ki"'dma i ki+dma i
Yie = Qo+ 2,20 " Boyjxie—j + 20 " 62, ie-j + €2

Nedensellik hipotezini panel verilerde test etmek i¢in, yazarlar tarafindan Fisher test

istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir (Emirmahmutoglu ve Kdse (2011):

N
A= —ZZ In (7;)
i=1

5. Ampirik Bulgular
Calismanin uygulama kisminda Tiirkiye’de bolgesel bazda GSYIH ve cari acik

arasindaki iligki ¢esitli panel veri analizi yontemleri ile arastirilmistir. Yatay kesit bagimliligi
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testi sonuglarina gore; cari agik ve GSYIH degiskenlerine iliskin panellerde yatay kesit
bagimliligiin olup olmadig: test edilmistir. Karadeniz Bolgesi’'nde gozlem boyutu zaman
boyutundan biiyiik (N>T) oldugundan dolay1 CD testi (Pesaran 2004), diger bolgelerde ise
zaman boyutu gézlem boyutundan biiyiik (T>N) oldugundan dolay1 LM (Breusch ve Pagan,
1980) ve LMadj (Pesaran vd., 2008) testleri kullanilmistir. Panel verilerin homojen olup
olmadiginin belirlenebilmesi i¢inse Pesaran ve Yamagata’nin (2008) gelistirmis olduklar1 Delta
testi kullanilmistir. Yatay kesit bagimlilig1 sonuglar1 Tablo 1’de ve homojenlik testi sonuglari

ise Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 1°den elde edilen bulgular incelendiginde Giineydogu Anadolu, i¢ Anadolu,
Karadeniz ve Marmara Bolgesi'nde cari agik ve GSYIH degiskenleri bakimindan yatay kesit
bagimliliginin olmadigi tespit edilmistir. Bu bulgu anlamlilik diizeylerinin 0.10’dan biiyiik
olmasindan dolay1 ortaya ¢ikmaktadir. Ege, Akdeniz ve Dogu Anadolu Bolgelerinde ise her iki

degisken bakimindan da yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 2’deki homojenlik testi sonuclarina gore cari acik verilerinden Ege Bolgesinin
homojen bir yapida oldugu, diger bolgeler i¢in heterojenligin s6z konusu oldugu sonucuna
ulasilmistir. GSYIH verileri incelendiginde ise, Dogu Anadolu ve I¢ Anadolu Bolgelerinin

heterojen, diger bolgelerin ise homojen oldugu sonucuna varilmistir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimhilig Test Sonuclar

Cari Acik GSYiH
Bolgeler Yontem _ _
Istatistik Anlamhhk Istatistik Anlamhhk
Akdeniz L Mg 1.817 0.035** 2.766 0.003***
Dogu Anadolu L Mg 23.868 0.000*** 49.506 0.000***
Ege LM 52.272 0.004*** 62.079 0.000***
Giiney Dogu Anadolu L Magj 1.175 0.120 -0.119 0.547
i¢ Anadolu L Mg -3.250 0.999 -2.011 0.978
Karadeniz CD -0.901 0.184 1.074 0.141
Marmara LMagj 2.257 0.988 -2.458 0.993

Not: *, ** *** girasiyla %690, %95 ve %99 anlamhilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.
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Tablo 2: Homojenlik Testi Sonuclari

Cari Acik GSYIH
Bolgeler Yontem _ ]
Istatistik Anlamhhik Istatistik Anlamhhk
A 2.345 0.010 -1.455 0.927
Akdeniz
Aadj 2.602 0.005 -1.615 0.947
A 5.407 0.000 1.619 0.053
Dogu Anadolu
Aadj 5.988 0.000 1.796 0.036
A -0.073 0.529 -0.629 0.735
Ege
Aadj -0.081 0.532 -0.697 0.757
A 2.777 0.003 0.734 0.232
Giiney Dogu Anadolu
Aagj 3.080 0.001 0.814 0.208
. A 4.893 0.000 2.341 0.010
I¢c Anadolu
Aagj 5.429 0.000 2.597 0.005
A 9.007 0.000 0.651 0.258
Karadeniz
Aagj 9.992 0.000 0.722 0.235
A 2.974 0.001 -0.288 0.613
Marmara
Aagj 3.299 0.000 -0.320 0.625
Tablo 3: Birinci Nesil Panel Birim Kok Testi Sonuclari
Giineydogu Anadolu Bolgesi
Cari Ak GSYIH
1(0) 1(1) 10 1(1)
Istatistik | Anlm. | Istatistik | Anlm. Istatistik | Anlm. | istatistik | Anlm.
Levin, Lin & Chu - - - - 1.137 0.872 -4.372 0.000
Breitung T-stat - - - - 4.872 1.000 -5.594 0.000
Im. Pesaran ve Shin 0.737 0.769 -2.771 0.002 - - - -
ADF - Fisher Ki-Kare 15.575 0.622 37.925 0.004 - - - -
PP - Fisher Ki-Kare 19.674 0.351 80.476 0.000 - - - -
ic Anadolu Bélgesi
Cari Acik GSYiH
1(0) 1(1) 10 (1)
Istatistik | Anlm. | Istatistik | Anlm. Istatistik | Anlm. | istatistik | Anim.
Im. Pesaran ve Shin -1.413 0.078 - - 6.489 1.000 -6.11 0.000
ADF - Fisher Ki-kare 41.010 0.031 - - 0.720 1.000 84.883 0.000
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PP - Fisher Chi-square 77.856 0.000 - - 2.298 1.000 | 211.409 0.000

Karadeniz Bolgesi

Cari Agk GSYIiH
1(0) (D) 1(0) 11
Istatistik Anlm. | istatistik  Anlm. Istatistik  Anlm. | istatistik Anlm.
Levin, Lin ve Chu - - - - 1.378 0.916 -8.435 0.000
Breitung T-stat - - - - 8.914 1.000 -8.653 0.000

Im, Pesaran ve Shin -1.1677 0.121 -5.426 0.000 - - - -

ADF - Fisher Ki-Kare 45.127 0.141 94.031 0.000 - - - -

132.812  0.000 | 256.157 0.000 - - - -

PP - Fisher Ki-Kare

Marmara Bolgesi

Cari Ak GSYIH
1(0) I(1) 1(0) 1(1)
istatistik Anlm. | istatistik Anlm. Istatistik  Anlm. | istatistik Anim.
Levin, Lin ve Chu - - - - 1.756 0.960 -8.693 0.000
Breitung T-stat - - - - 6.519 1.000 -5.953 0.000

Im, Pesaran ve Shin 0.730 0.767 -3.524 0.000 - - - -

ADF - Fisher Ki-Kare 15.211 0.853 50.219 0.000 - - - -

29.314 0.136 | 163.486 0.000 - - - -

PP - Fisher Ki-Kare

Yatay kesit bagimliligin1 dikkate almayan paneller i¢in birinci nesil birim kok testleri
kullanilmistir ve elde edilen sonuglar Tablo 3’te sunulmustur. Homojenlik varsayimi altinda
Levin Lin & Chu (2002) ve Breitung (2005); heterojenlik varsayimi altinda ise Im, Pesaran,
Shin (2003), Fisher ADF ve Fisher-PP yontemleri kullanilmistir. Sonuglarin sunulmasinda bir
onceki asamada elde edilen homojenlik/heterojenlik sonuglar1 dikkate alinmistir. Testlerin
kullanilmas1 ve degiskenlerin duraganlhiginda elde edilen bulgularda tutarlilik olmasi
bakimindan ilgilenilen tiim testlerin olasilik degeri 0.10°dan kii¢iik olmas1 durumunda degisken
duragan kabul edilmistir. Seviye degerlerinin farkli testlerde farkli sonuclara isaret etmesi

halinde ise birinci fark alinarak degerlendirmeler yapilmustir.

Elde edilen sonuglara gére GSYIH degiskeni, Giineydogu Anadolu bolgesi, Marmara
bolgesi, Karadeniz bdlgesi ve I¢ Anadolu bélgesi igin paneller seviyesinde birim kdke sahip
olup, birinci farklarinda duragan hale gelmistir. Cari agik degiskeni i¢in ise Giineydogu
Anadolu Bolgesi ve Marmara Bolgesi panelleri seviyesinde duragan g¢ikmamis, birinci
farklarinda duragan hale gelmistir. Ic Anadolu bélgesi icin cari agik degiskeni seviyesinde
duragan olarak belirlenmistir. Karadeniz bolgesi cari agik degiskeni i¢in ise iki test anlamli, bir

test anlamsiz oldugundan 6tiirii s6z konusu sonuclar1 kararsizlik ifade etmektedir. Bundan
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dolay1 bolgeye ait panel seviyesinde duragan kabul edilmemis, birinci farki alinmig ve tim
yontemlerde duragan hale getirilmistir.

Ote yandan yatay kesit bagimliligimin varligini kabul eden diger ii¢ bolge (Ege, Akdeniz
ve Dogu Anadolu) icinse ikinci nesil Hadri ve Kurozumi (2012) panel birim kok testi

kullanilmis olup, elde edilen sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Hadri ve Kurozumi ikinci Nesil Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Cari Acik GSYIiH
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
Ege 2.74 (0.00) -1.10 (0.86)*** 1.95 (0.07) -0.28 (0.61)***
Akdeniz 2.14 (0.02) -1.65 (0.95)*** 2.75 (0.00) -1.10 (0.86)***
Dogu Anadolu 2.29(0.01) -0.24 (0.59)*** 2.29(0.01) -0.24 (0.59)***

Not: *** %99 anlamhilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Ulasilan sonuglar incelendiginde hem cari agik hem de GSYIH degiskenlerinde her ii¢
bolge icin de panellerin seviyesinde birim koke sahip oldugu ve birinci farklarinda
duraganlastiklari tespit edilmistir. Burada sonuclar incelenirken dikkat edilmesi gereken 6nemli
bir husus ise Hadri Kurozumi (2012) panel birim kok testinin yaygin olan varsayimlarin aksine
ters hipotezler ile ¢alistyor olmasidir. HO hipotezi panellerin duraganligini, H1 hipotezi ise
panellerde birim kokiin varligini isaret etmektedir. Bu dogrultuda seviye degerlerinde H1
hipotezi kabul edilirken, fark alma islemi sonrasinda HO hipotezinin kabul edildigi

gorulmektedir.

Panel birim kok testlerinin tiim bdélgeler i¢in tamamlandig1 calismanin bu asamasinda
cari acik ve GSYIH panelleri arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadif1 esbiitiinlesme
testleri yardimiyla incelenmistir. Bélgeler bazinda panellerde cari agik ve GSYIH
degiskenlerinin her ikisinin de birinci farklarinda duragan olmasi durumunda panel
esbiitliinlesme testi kullanilmaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada Westerlund ve Edgerton (2007)
panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir ve bu yontem bir LM istatistigi sunmaktadir. Bu yontem
yapisal kirilmalar1 dikkate alan, yatay kesit bagimliliginin olmasi1 ve olmamasi durumunda
sonuglar1 sunan giivenilir bir yontemdir. Buna goére yatay kesit bagimliliginin olmadig:
durumlarda asimptotik anlamlilik degeri, yatay kesit bagimhiliginin oldugu durumlarda
bootstrap anlamlilik degeri dikkate alinir. Panellerin birinci farklarinda duragan oldugu 6 bolge

icin panel esbiitiinlesme testi sonucglar1 Tablo 5’te aktarilmistir.
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Tablo 5: Westerlund ve Edgerton Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

Akdeniz Dogu Anadolu Ege Giineydogu | Karadeniz | Marmara
LM istatistigi 0.776 0.502 0.559 0.734 1.695 0.277
Bootstanlm. | 0.261*** 0.911%** 0.247%** 0.410 0.296 0.489
Asymp anlm. 0.219 0.308 0.288 0.232%** 0.045 0.391%**

Not: **% 9599 anlamlilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Elde edilen sonuglar incelendiginde yatay kesit bagimliligi olmayan Giineydogu
Anadolu ve Marmara Bolgesi’nde asimptotik anlamlilik degerleri 0.10 anlamlilik diizeyinden
biiyiik oldugundan cari acik ve GSYIH degiskeleri uzun donemde birlikte hareket etmektedir.
Yani bu bélgeler i¢in cari acik ve GSYIH paneller arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.
Yine yatay kesit bagimliliginin olmadigi Karadeniz Bolgesi’nde anlamlilik degeri 0.045
oldugundan dolay1 paneller arasinda herhangi bir esbiitiinlesme iligkisinin olmadigina karar

verilmistir.

Yatay kesit bagimliliginin oldugu Ege, Akdeniz ve Dogu Anadolu Bdlgelerinde ise
bootstrap anlamlilik degerleri 0.10 anlamlilik diizeyinden biiylik oldugundan dolay1 Cari agik
ve GSYIH panelleri arasinda esbiitiinlesme vardir. Sonug¢ olarak Karadeniz Bolgesi’nde
isletmelerin yurtdisina ¢ok fazla agik olmadigi, cari agik odakli olmadigi ve tamamen bu
durumdan bagimsiz olarak ekonomik biiylime saglayabildigi, diger bir deyisle disa bagiml

olmadig1 yoniinde yorumda bulunmak miimkiindiir.

Calismanin bu béliimiinde yatay kesit bagimliliginin olmadig1 i¢ Anadolu bolgesinde
panellerden biri seviyesinde digeri ise birinci farkinda duragan oldugundan dolay1 Panel ARDL
Smir testi kullanilmistir. ARDL Smir testi panellerde cari agik ve GSYIH degiskenleri
bakimindan esbiitiinlesme iligkisinin varligini arastiran bir F istatistigi testidir. Bu dogrultuda

elde edilen sonuglara Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo 6: Panel ARDL Simir Testi Sonuglar1 (i¢ Anadolu bélgesi)

F-stat Kritik Deger %10 | Kritik Deger %5 | Kritik Deger %1
I¢c Anadolu 10.71515 3.51 4.16 5.58

Tablo 6°daki test sonuglaria gore F istatistiginin kritik degerlerden biiyiik olmasindan
dolay1 I¢ Anadolu Bélgesi’'nde GSYIH ve cari acik degiskenleri arasinda esbiitiinlesme oldugu
yonindeki bulguya ulasilmistir. Degiskenler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir. i¢
Anadolu Bolgesi’nde ekonomik biiylime ve cari agik arasinda iliski oldugu sonucuna

varilmistir. Bu analizin sonunda panel esbiitiiniilesme testlerinin sonuna gelinmistir.
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Panel esbiitiinlesme testleri neticesinde 7 bolgeden Karadeniz hari¢ 6’sinda uzun
donemde cari agik ve GSYIH degiskenlerinin birlikte hareket ettigi anlasilmaktadir. S6z konusu

sonug 2 farkli esbiitiinlesme testi sonucunda elde edilmistir.

Calismanin uygulama kismindaki bir sonraki asama ise panellerdeki nedensellik
iliskisini arastirmak olacaktir. Bu dogrultuda yatay kesit bagimliliginin olmadig I¢ Anadolu
bolgesinde degiskenlerden biri seviyesinde digeri ise birinci farkinda duragan oldugundan
dolay1 Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi kullanilmistir. Panellerde cari
aciktan GSYIH degiskenine ve GSYIH dan cari aciga dogru nedensellik iliskisi olup olmadig:

test edilmistir. S6z konusu bulgulara Tablo 7’de yer verilmistir.

Tablo 7: Emirmahmutoglu ve Kose Panel Nedensellik Testi Sonuclar1 (ic Anadolu Bélgesi)

GSYIH — Cari Acik Cari Ack — GSYIH
Panel Fisher Istatistigi 38.509 32.991
Asimptotik anlamlilik 0.054* 0.162
Bootstrap anlamlilik 0.951 0.696

Not: * %90 anlamlilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Tablo 7°deki test sonuglar1 incelendiginde I¢ Anadolu bdlgesinde GSYIH’dan cari aciga
dogru nedenselligin bulundugu fakat cari aciktan GSYIH’ya dogru herhangi bir nedenselligin
olmadig tespit edilmistir. I¢ Anadolu bolgesinde yatay kesit bagimlilig1 olmamas: sebebiyle
nedensellik bulgular1 asimptotik anlamlilik degerleri kullanilarak yorumlanmaistir. Sonug olarak
I¢ Anadolu bolgesindeki isletmelerin ekonomik anlamda biiyiidikk¢e daha fazla dis

bor¢lanmaya yoneldigi anlasilmaktadir.

Bolgeler bazinda panellerde cari agik ve GSYIH degiskenlerinin her ikisinin de birinci
farklarinda duragan olmasi ve yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda Dumitrescu ve
Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel nedensellik testi vasitasiyla séz konusu iliski ele

alimmistir. Bu dogrultuda ulasilan sonuglar Tablo 8’de yer sunulmustur.

Tablo 8: Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuclar:

Akdeniz Ege Dogu Anadolu
W-Stat. | Zbar-Stat. | Anlm. | W-Stat. | Zbar-Stat. | Anlm. | W-Stat. | Zbar-Stat. | Anim.
GSYIH — Cari agik | 1.71416 | 0.73079 | 0.4649 | 1.68126 | 0.68403 | 0.49 [ 1.94133 | 1.39388 | 0.163
Cari agtk — GSYIH | 1.03064 | -0.24072 | 0.8098 | 1.27507 | 0.10670 | 0.92 [ 1.37862 | 0.33584 | 0.737

91




Genger, Keles Bozkurt, Bozkurt ve Zeren USOBED (Uluslararasi Bati Karadeniz Sosyal ve
Begeri Bilimler Dergisi) 2022,6(1) 77-97

Tablo 8’deki test sonuclarina gore Akdeniz, Ege ve Dogu Anadolu bdlgelerinde
panellerde GSYIH’dan cari agiga dogru ve cari agiktan GSYIH’ya dogru nedensellik
bulunmamaktadir. Sonu¢ olarak bu ii¢ bolgede isletmelerin cari agik odakli olmadigi ve
tamamen bu durumdan bagimsiz olarak ekonomik biiylime saglayabildigi diger bir deyisle disa

bagimli olmadig1 goriilmektedir.

Calismanin bu kisminda cari agik ve GSYIH arasinda panellerde nedensellik iliskisi
Canning ve Pedroni (2008) tarafindan gelistirilen yontemle incelenmistir. Bolgeler bazinda
panellerde cari agik ve GSYIH degiskenlerinin her ikisinin de birinci farklarinda duragan
olmas1 ve yatay kesit bagimliliginin olmamasi1 durumunda bu yontem kullanilmistir. Test

sonuclarina Tablo 9°da yer verilmistir.

Tablo 9: Canning ve Pedroni Panel Nedensellik Testi Sonuglar:

Giineydogu Anadolu Karadeniz Marmara

Cari actk — GSYIH | Katsayr Tlist. Anlam. | Katsayr Tist.  Anlam. |Katsayr Tist. Anlam.
Grup ortalamasi -0.604 -1.192 0.332 -0.323  -1.431  0.379 -0.434 -2.02 0.363
Lamda Pearson 25.373 0.115 67.923 0.001*** | 55.743 0.000***

GSYIH — Cari agik | Katsayr TlIst. Anlam. | Katsayr Tist.  Anlam. [Katsayr Tist. Anlam.

Grup ortalamasi 0.151 1.159 0.394 -0.015  -0.345 0.399 -0.335 0.297 0.377
Lamda Pearson 27.916 0.063* 45.373 0.136 22.943 0.405

Not: *** ve * sirasiyla %99 ve %90 anlamlilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Tablo 9°daki test sonuglarma gore, Giineydogu Anadolu bdlgesinde cari agiktan GSYIH
degiskenine dogru nedensellik bulunmazken, GSYIH’dan cari a¢iga dogru nedensellik
bulunmaktadir. Bu sonugtan Giineydogu Anadolu bolgesindeki isletmelerin ekonomik anlamda
biiylidiik¢e daha fazla dis bor¢lanmaya yoneldigi sonucuna varilmistir. Karadeniz ve Marmara
bolgesi igin cari agiktan GSYIH degiskenine dogru nedensellik bulunurken, tam tersi yonde
nedensellik iligkisi s6z konusu degildir. Bu bélgelerde ise isletmelerin cari agik odakli oldugu
ve bu duruma bagli ekonomik biiylime saglandig1 sonucuna varilabilir. S6z konusu bulgulara
gore Karadeniz ve Marmara bolgesi isletmelerinin disa bagimli ekonomik yapilarda olduklar:

yoniunde yorumda bulunmak mimkunddr.

Grup ortalama istatistikleri dikkate alindiginda degiskenler arasinda hicbir nedensellik
iliskisi goriilmezken, Lamda-Pearson istatistigine gore bazi panellerde nedensellik sonuglari

anlamli bulundugundan dolay1 Lamda-Person istatistik degerleri dikkate alinarak yorumlamalar

yapilmistir.
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6. Sonuc ve Degerlendirme

Tiirkiye’de son yillarda ekonomik biiylime artarken cari dengenin bu gelismeden
etkilendigi siklikla gbzlemlenmistir. Bu nedenle, bu iki degisken arasindaki iligki arasgtirmacilar
arasinda tartismaya sebep olmustur. Literatiirde incelemesi kisminda gorildiigi tizere
arastirmacilarin bir boliimii bu iki degisken arasinda giiclii ve ters yonlii, diger bir boliimii ise
zayif ama yine ters yonli iligki oldugunu savunmustur. Cari acig1 olumlu yonde etkileyen
ihracatin, GSYIH {izerindeki etkisi son derece énemlidir. Ulkeler igin ihracatin artmasi cari
ac1g1 azaltirken, ithalatin artmasi cari agig1 arttiran bir unsur olmustur. Ithalata dayali biiyiime
saglayan, gelismekte olan lilkeler arasinda olan Tiirkiye i¢in cari agik, ekonomide kirilganligin
artmasina sebep olmustur. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde GSYIH ile cari agik arasinda
negatif yonlii bir iligki olmasi ekonomik biiylime i¢in bir gereklilik haline gelmistir. Gelismekte

olan iilkeler biiytimeyi saglamak i¢in bor¢lanmay1 géze almaktadir.

Bu calismada Tiirkiye’de GSYIH nin cari agik ile iliskisini arastirmak i¢in 2004-2019
donemini kapsayan yillik veriler kullanilmis, Tiirkiye’de yer alan iller cografi bolgeler bazinda
ayrilarak panel veri analizi yapilmistir. Bu dogrultuda paneller icin yatay kesit bagimliligi,

homojenlik, birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testleri kullanilmaistir.

Yapilan analizler neticesinde elde edilen sonuglar incelendiginde cari acik ve GSYIH
degiskenleri bakimindan bazi bolgelerde yatay kesit bagimlilig1 varken, baz1 bolgelerde yatay
kesit bagimliliginin olmadig1 ve homojenlik testi sonuclarinin da bolgeler bazinda farklilik
gosterdigi tespit edilmistir. Yani bazi bolgelerdeki illerin cari agik (veya biiylime) verileri
birbirileri iligki igerisindedir. Yatay kesit bagimliliginin bulunmasi durumunda bir ilin cari agi181

(bliytimesi) degistiginde, diger ilin de cari acig1 (biiylimesi) bundan etkilenmektedir.

Esbiitiinlesme ve nedensellik testi sonuglarina gore bazi bolgelerde ekonomik biiylime
ile cari acik iliskiliyken, bazi1 bolgelerde degiskenler arasinda iliski bulunmadigi, bazi

bolgelerde ise tek tarafli nedensellik iligkisi bulundugu goriilmektedir.

Calismanin sonuglari, Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimenin cari agiga dayali oldugu
gorlislinii, literatiirdeki diger calismalardaki gibi destekler niteliktedir. Bu iki degisken
arasindaki iligkiyi Tirkiye’deki cografi bolgeler diizeyinde arastiran tek calisma olan
Ciitcli’niin (2013) caligmasi sadece Giineydogu Anadolu Bdlgesi’ni ele almis olup, ihracatin
ekonomik biiylimeye pozitif etkisi oldugu sonucuna varmistir. Bu ¢aligmanin sonuglarina gore
Gilineydogu Anadolu Bolgesi’nde isletmeler ekonomik anlamda biiyilidiikkce daha fazla dis

bor¢lanmaya yonelmektedir. Yani iki ¢alisma Giineydogu Anadolu Bolgesi agisindan
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karsilagtirildiginda farkli sonuglara ulasildigi anlasilmaktadir. Literatiirde Tiirkiye’deki 7 bolge
icin ekonomik biiylime ile cari denge arasindaki iliskiyi inceleyen baska bir calismaya
rastlanilamamis olmasi, bu ¢aligmanin elde ettigi sonuglar acgisindan ilk ve 6zgiin oldugunu

goOstermektedir.

Calismanin Tiirkiye’deki ekonomik biiylime ile cari denge arasindaki iliskiyi sadece
bolgesel bazda incelemesi ve bolgelerdeki schirlerin ekonomik refah duzeylerindeki
farkliliklar1 g6z ardi etmesi, elde edilen sonuglar agisindan ¢alismadaki tutarliligin azalmasina
sebep olmaktadir. Bolgeler kapsaminda bulunan illerin arasinda gelismislik agisindan ve
GSYIH rakamlar1 bakimindan gozlemlenen farkliliklar bu calismanin kisitlar1 olarak
degerlendirilebilir. Bu yorumlar1 destekler nitelikte bolgelerin igerdigi illerin heterojenligi de
calismanin sonuglarinda etkin halde bulunmustur. GSY1H ile cari a¢ik degiskenleri bolgedeki
illerde agirlikli olarak homojen olarak dagilmamistir. Bu iki degisken arasindaki iliskiyi
bolgesel bazda ele almayip zaman serisi yontemleri kullanilarak daha genis bir veri seti ile iller
bazinda ele almak, gelecek ¢alismalar i¢in bireysel sonuglarin ulasilmasina yardimci olabilir.
Sonraki ¢caligmalarda mevcut ¢alismanin degiskenlerinin genisletilerek uygulanmasi da literatiir

acisindan olumlu sonuglar dogurabilecektir.

Elde edilen sonuglar neticesinde biiylime ile cari agik arasinda iligki bulunan bolgelerde
politika yapicilarin cari agig1 azaltmak i¢in ekonomik biiylime saglamaya verdigi onemi
arttirmasi olumlu katki saglayacaktir. Bu dogrultuda tespit edilen bolgeler; I¢ Anadolu bélgesi,
Marmara bolgesi, Karadeniz bolgesi ve Glineydogu Anadolu bolgesi olarak sayilabilir. Bununla
birlikte cari agik ve ekonomik biiylime arasinda iligki tespit edilemeyen bolgelerde ise cari
ac1gin ve ekonomik biiyiimenin diger makroekonomik tetikleyicilerinin neler oldugu yapilacak

gelecek galismalar ile ele alinabilir.

Notlar:

Yazarlar tarafindan herhangi bir ¢ikar ¢atismasi beyan edilmemistir.
Bu ¢alismada herhangi bir finansal destek alinmamuistir.

Biitiin yazarlar esit diizeyde katki vermistir.

Bu ¢aligma ikincil veriler kullanilmasi sebebiyle etik kurul izni gerektirmemektedir.
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