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Ozet: Finansal gelisme sadece ekonomik biiyiimenin bir sonucu degildir, ayn1 zamanda ekonomik biiyiimenin itici giiciidiir. Finansal gelismenin bir
ozelligi olan finansal yayilma ise, finansal aracilik hizmetlerinin niceligi, kalitesi ve verimliligindeki iyilesmeyi isaret eden bir siirectir. Yerel
isletmelerde yatirimlar artiran tasarruflar {iretir. Bu calisma ile finansal tabana yayilmanin TRC3 (Batman, Mardin, Siirt, Sirnak) bolgesindeki
ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi aragtirilmistir. Finansal tabana yayilmanin belirleyicilerinin ve ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin
vurgulanmasi amaglanmugtir. Calisma sonucunda, Farkli panel es-biitiinlesme yaklagimlar: kullanilarak finansal tabana yayilma ile ekonomik
biiyiime arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur. Diger bir deyisle, uzun vadeli siirdiiriilebilir biiyiimenin, bankacilik altyapisinin ve
hizmetlerinin genisletilmesiyle saglanabilecegi ifade edilmistir. Finansal tabana yayilmamn toplumlarin kalkinmasinin &nemli bir belirleyicisi
oldugu ayrica anlatilmaya calisilmigtir. Bu galisma, Ekonomideki nihai gikt1 diizeyini degismez bir sekilde belirleyen sermayenin yani sira, TRC3
bolgesindeki ekonominin yeniden canlandirilmas: ve cesitlendirilmesi igin alternatif araglar olarak finansal ara¢ ve kaynaklarmn daha fazla

kullanilmas: gerektigini dnermektedir.

Anahtar kelimeler: TRC3 (Batman, Mardin, Siirt, Sirnak), Finansal Tabana Yayilma, Ekonomik Biiyiime, Finansal Gelisme, Stird{iriilebilir Biiyiime
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Abstract: Financial development is not only a result of economic growth, but also a driver of economic growth. Financial diffusion, which is a
feature of financial development, is also a process that signals the improvement in the quantity, quality and efficiency of financial intermediation
services. Again, financial development generates savings that increase investment in local businesses. In this study, the effect of financial inclusion
as a product of financial development on economic growth in the TRC3 (Batman, Mardin, Siirt, Sirnak) region was investigated. As a result of the
study, a long-term relationship was found between financial inclusion and economic growth by using different panel cointegration approaches. In
other words, it has been stated that long-term sustainable growth can be achieved by expanding the banking infrastructure and services. It has also
been tried to explain that financial inclusion is an important determinant of the development of societies. This study suggests that financial

instruments and resources should be used more as alternative tools for the revitalization and diversification of the economy in the TRC3 region.
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Ekonomik Biiyiime ve Finansal Tabana Yayilma fligkisinin TRC3 (Batman, Mardin, Siirt, $irnak) Bélgesi Acisindan Incelenmesi

1. Giris

Finansmana erisimin oniindeki engellerin kaldirilmas: 6zellikle {ilkelerdeki yoksullugun azaltilmasinda
onemli bir etkendir ve bireylerin girisimci ruhlarini tetikler, boylece hane halklarimin ve kiigiik-orta
olcekli isletmelerin (KOBI'lerin) finansal sisteme erismesini saglayarak {tilkelerin kalkinmasina katkida
bulunur. Fakat geleneksel neoklasik ekonomik biiyiime teorisi, finansmanin ekonomik biiyiime igin
onemli oldugunu diisiinmez ve finansal sistemin bunun igin gerekli olmadigini 6ne siirer. Bu teoride,
ekonomik biiylime biiyiik ol¢lide faktér birikimi ve yeniligin yarattigi teknolojik gelismelerden
kaynaklanmaktadir (Simion et al, 2015; Ginevicius ve digerleri, 2019). Kaynak tabanl bir ¢erceve kullanan
Camison-Haba ve arkadaslar1 (2019), sirketlerin yiiksek diizeyde bilgi birikimi ve teknolojik yetenekler
biriktirebildikleri zaman teknoloji tabanli ve son derece yenilik¢i firmalar haline gelebilecegini
bulmustur.

Bununla birlikte bilgi ve teknoloji birikimi finansal destek gerektirir. Finans konusundaki arastirmalarin
derinlesmesiyle birlikte Svilokos ve arkadaslari (2019), sanayilesme diizeyinin belirlenmesinde finans
sektoriiniin roliiniin ¢ok 6nemli oldugunu 6ne siiriilmiistiir. Bu yiizden diinya ¢apinda, ulusal politika
yapicilar ve bankacilik sektorleri, finansal katilim seviyelerini yiikseltmek ve stirdiiriilebilir ekonomik
biiylimeyi tesvik etmek icin ¢aba sarf etmektedirler (Nizam ve digerleri, 2020). Buna ek olarak iyi isleyen
bir finansal sistem, ekonomik biiylimeyi yonlendirir, ¢ok gesitli ihtiyaclara sahip insanlara tasarruf, kredi,
O0deme ve risk yOnetimi iriinleri saglayarak finansal aracilik ig¢in bir platform olusturur. Finansal
sistemler, finansal diriinlerin yoksullara veya ekonomideki diger dezavantajli gruplara finansal
hizmetlere uygun bir fiyatla, kolay bir erisim saglamay1 amaglar. Mali agidan tiim toplumu kapsayici
sistemler olmadan, diisiik gelirliler gelecekteki yatirimlari icin sinirhi tasarruflarina giiveneceklerdir ve
kiiciik isletmeler, sinirli kazanglarina giivenmek zorunda kalacaklari i¢in umut verici bilyiime firsatlarini
siirdliremeyeceklerdir, bu durum beraberinde kalic1 gelir esitsizligine neden olacaktir. Gelismekte olan
iilkelerin ekonomik biiylimesinde kiiresel olarak, tasarruf seferberligi politikalar1 finansal katilimin
katalizorii olarak goriilmektedir. Son yillarda 6zellikle uluslararasi finans ¢evrelerinin finansmana erisim
konusunu giindeme getirmesinden bu yana finansal tabana yayilma konusu oldukga popiiler hale
gelmistir. Bununla birlikte, finansal icerme ya da finansal tabana yayilma ile iligkili hedeflere ulagsmak
demek, insanlar1 finansal tiiketicilere veya yatirimcilara doniistiirmek anlamina da gelir. Bu, ayrica ilgili
tiikketici ve yatinmcilarin finansal kampanyalardan ve hizmetlerden yararlanmak icin hesaplarini aktif
olarak kullanmalari demektir. Finansal tasarruflarin ve yatinmlarin tesviki ve finansal egitim,
dijitallestirilmis 6demelerin saglanmasi, gibi konular finansal katilimin birer 6gesi olarak diisiiniilebilir.

Her iilkenin deneyimi, 6zgiinliikleri, finansal sistemleri ve resmi finansmana erisimlerinin farkl seviyeler
de olmas: belli dlciide farkliliklardan olusur. ilk bakista, gelismis iilkeler ile gelismekte olan iilkeler
arasinda bir boliinme oldugu gortilmektedir. Bu durumun devlet politikalar: ile iligkili olmasinin yani
sira finansal araglarin kullanimu ile iligkili oldugu da bilinmektedir. Dahas: finansal tabana yayilma, yerel
topluluklar ve diisiik gelirli gruplar {izerinde yikic etkileri oldugu diisiildiigli i¢in bir¢ok bilim insar
tarafindan sert bir sekilde elestirilmistir (Bateman 2010, 2012, Taylor 2012, Soederberg, 2013). Ancak
gelismis tilkelerin niifusunun ¢ogu hali hazirda finans kurumlarinin hizmetlerinden yararlaniyor olsa da
kamu hizmetlerinin artan metalasmas: yani kamu hizmetleri i¢inde para ihtiyacinin dogmasi, niifusun
diisiik gelirli kesimlerinin tiiketici kredileri, konut kredileri ve 6grenci kredileri yoluyla finansal sisteme
entegre olmasini saglamistir. Bu tiir kredilere ek olarak, nispeten kiigiik kredi sirketlerinin veya ¢ok
uluslu ticari bankalarin uzantilarinin, giivencesiz isgilerin ve fazla niifusun giinliik ihtiyaglarini
karsilamak ic¢in kredi sagladigi biiyiiyen bir kredisi endiistrisinin de olustugu gozlenmektedir
(Soederberg 2014). Daha az gelismis ya da yoksul iilkelerde, finansal katilimin temel 6zellikleri farklidir,
¢iinkii gelismekte olan diinyanin ¢ogu boliimii finansal altyapidan yoksundur ve resmi finansmanin
kapsamini genisletmek icin kamu-0zel isbirligi bigimleri gelistirmeye calismaktadir. Mikro finans
endjiistrisinin son yirmi yilda ytikselisi (Bateman 2010), finansal kapsayicilik, sermaye kitlig1 olan gelisen
iilkelerin kalkinma ¢abalar igin giderek onemli bir ¢6ziim olarak algilanmaya baslanmistir. Bu nedenle,
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genel olarak konusursak, gelismis ve yoksul {iilkelerin, kalkinmanin bir yolu olarak finansal igerme
¢abalarina bagvurdugu goriilmektedir.

Bu makale, genel olarak incelendiginde finansal tabana yayilma calismalarinin gesitliligini akilda tutarak
ve bir vaka ¢alismasi olarak Tiirkiyenin TRC3 Bolgesi olarak ifade edilen Batman, Mardin, Siirt ve Sirnak
illerine odaklanarak finansal tabana yayilmay: analiz etmektedir. Calismanin ikinci boliimiinde ise
finansal katilimin temelleri ve gesitliligi tizerinde durularak yapilan ¢alismalarla literatiire genel bir bakis
saglamak i¢in finansal tabana yayilma sdylemi tartisiimaktadir. Analiz boliimiinde ise Biiyiik 6l¢iide nicel
ve ekonometrik analize dayanan arastirma, Tiirkiye'nin TRC3 bolgesi i¢in (Batman, Mardin, Siirt, Sirnak)
finansal tabana yayilmanin kapsamli bir incelemesine dayanmaktadir. Calisma 6zellikle TRC3 bolgesinde
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylimesine etkisinin olup olmadig1 konusu tespit edilmeye
calisilmistir. Bu TRC3 bolgesindeki 4 ili birlikte ele alan ilk ¢alismadir. 4 ilin tercih edilmesinde 6zellikle
Giineydogu Anadolu bolgesinde ekonomik gelismede finansal araglara erisimin veya diger bir tabir ile
finansal taban yayilmanin arttirilmasinin etkisinin destekleyici olabileceginin ortaya konmasidir.

2. Finansal Tabana Yayilma ve Biiyiime Iligkisi

Finansal gelisme, finans sektoriindeki politikalarin, ekonomik performansin ve kurumlarin gelisimi
olarak yorumlanabilir. Finansal gelisme ile bunlarin hepsinin islevlerini etkin bir sekilde yerine getirmesi
gerekir. Finansal gelisme, gerek fonlarin etkin bir sekilde tahsis edilmesinde, gerekse 6deme sisteminin
diizgiinliigliniin korunmasinda ve finansal riskin azaltilmasinda finans sektoriiniin daha ileri bir diizeye
ylikseltilmesi siirecidir. Sonunda, finansal gelisme siirecinin GSYIiH'deki bir artis1 desteklemesi gerekir.
Ayrica finansal icerme ya da finansal yayilma, yetiskinlerin ihtiyaclarina gore tasarlanmis ve uygun
maliyetlerle saglanan genis bir finansal {iriin yelpazesine kolay erisime sahip olduklarinda elde edilir. Bu
tanim dort temel iizerine sabitlenmistir. Birincisi, finansal {iriinlere ve hizmetlere erisim kolayligidir; bu,
finansal {irlinlerin tiim insan gruplar: icin kolay erisilebilir olmasi ve zorlu “Miisterini-Tani” ilkesi gibi
zorlu gerekliliklerden kag¢inmasi gerektigi anlamina gelir. ikinci olarak, herhangi bir banka hesab1
bulunmayanlara genis bir finansal iiriin veya hizmet yelpazesi sunulmasidir. Finansal icerme, kredi,
O0demeler, tasarruflar, sigorta ve emeklilik tiriinleri gibi ¢ok gesitli finansal hizmetlere erisim anlamina
gelir. Ugiinciisii, {iriinlerin herhangi bir bankanin miisterisi olmayan kisilerin ihtiyaclaria gore, gelir
diizeyleri ve dagitim kanallarina erisimleri dikkate alinarak tasarlanmas: ve son olarak uygun bir
maliyetle sunulmasi beklenmektedir. Resmi mali hizmetler, Ozellikle gayri resmi hizmetler ile
karsilastirildiginda, diisiik gelir gruplari igin bile karsilanabilir olmalidir. Finansal icerme, toplumun tiim
kesimlerinin, 6zellikle savunmasiz diisiik gelirli gruplarin ihtiya¢ duydugu uygun finansal {iriin ve
hizmetlere, diizenlenmis ana akim finansal kuruluslar tarafindan makul bir maliyetle adil ve seffaf bir
sekilde erisimin saglanmasi siirecidir. Bu anlamda erisim, finansal hizmetlerin kullaniminda fiyat veya
fiyat dis1 engellerin olmamas1 anlamina gelir (Chakrabarty ve Rupayan, 2013; World Bank, 2012).

Finansal gelisme {izerine yapilan arastirmalarda, ekonomik biiylimenin itici giicii olarak dort farkli alan
belirlenmistir. Bunlardan en 6nemlisi, basta diisiik gelir grubu olmak tizere herkese diisiik maliyetli,
giivenilir bir 6deme yonteminin saglanmasidir. Ikincisi, finansal araciligin islem hacmini artirmada ve
ekonominin agik birimine tahsisinde ve siiregte kaynak dagilimim iyilestirmede oynadigi roldiir
(Odeniran ve Udeaja, 2010; Citil, M, Kiiciiksahin, Y., 2022). Ugiinciisﬁ, finansal sistemin likidite risklerini
azaltarak sagladig1 risk yOnetimi etkisi ile ilgilidir, boylece ekonomi iginde riskli ancak daha verimli
yatirimlarin ve yeniliklerin finansmanini saglar (Greenwood ve Jovanovic, 1990; Bencivenga ve Smith,
1991) ve dordiinciisii ise finans sektdrii igindeki olasi yatirimlar ve sermayenin mevcudiyeti hakkinda
bilgi saglayarak asimetrik bilginin etkilerini iyilestirir (Ross, 2004). Toplam tiretim fonksiyonu
perspektifinden, yukarida siralanan finansal etkiler, ya bir sermaye birikim kanali (Hicks, 1969) ya da bir
teknolojik degisim kanali (Schumpeter, 1912) yoluyla ekonomide daha biiyiik bir ¢iktiya doniisen tasarruf
ve yatirim girdilerine 6nemli 6l¢lide katkida bulunur. Bu alanda kullanilan Solow biiyiime modeli,
tasarruf oranindaki artisin, sermayenin ve kisi basina diisen ¢iktinin sabit durum diizeylerini artiracagini
gostermektedir. Diger nedenlerin yani sira finans sektorii, yatirim projelerinin etkin bir sekilde izlenmesi
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ve yonetilmesi yoluyla iiretim fonksiyonunun artirilmasia katki sundugu bilinmektedir (Ozgelik ve
Bardakci, 2021, 5.60). Ancak, Solow modeli finansal gelismedeki iyilestirmelerin yalmizca kisa ve orta
vadeli etkilerini yakalar. Teknolojik ilerlemeyi veya uzun vadeli ekonomik biiyiimeyi agiklamaz. Solow
bliylime modelinin smirlandirilmasi, Schumpeterian biiylime modelini ortaya c¢ikarir. Schumpeter,
girisimcilerin bir yaraticilik siirecine basarili bir sekilde dahil olmalar1 igin iyi gelismis bir finans
sektoriiniin kesinlikle gerekli oldugunu 6ne siirmektedir. Yeni projeler ve yenilikler finansman gerektirir
¢liinkii 6n yatirim her zaman girisimciler tarafindan karsilanamaz. Fonlar1 kanalize edecek bir finans
sektorii olmadan, yenilik yapmak neredeyse imkansiz olur ve ekonomik biiylimeden bahsetmek zorlasir.
Bu yiizden diisiik gelirlileri daha fazla tasarruf etmeye tesvik etmek icin yenilik¢i finansal {iriinler
sagladig1 icin, finansal tabana yayilma diizeyi ya da finansal katilim ekonomik biiyiime i¢in oldukca
gereklidir (Odeniran ve Udeaja, 2010).

3. Literatiir Incelemesi

Finansal icerme ya da finansal tabana yayilma fikri, sadece finansal hizmetlere erisimle ilgili degildir,
ayni zamanda, finansal islemlerin zamaninda olmasin: da gerektirir. Dahasi finans sektoriiniin gelisimi,
karsilastirmali iistiinliigiin en 6nemli kaynaklarindan biri olarak kabul edilmektedir. Mevcut literatiire
bakildiginda Beck (2003), Svaleryd ve Vlachos (2005) finansal gelisme ve ticaret arasindaki iliskiyi 6lcek
ekonomileri perspektifinden aragtirmiglardir. Ozellikle ticaretin finans sektoriinden etkilendigini
bulmuslardir. Ayrica iyi gelismis bir finans sektdrii bulunan iilkeler, 6zel sektdre daha fazla tasarruf
kanalize etmekte ve firmalarin likidite kisitlamalarini asmasi i¢in dis finansman kullanimi ile igletmelerin
islerini kolaylastirmaktadir. Zhang ve arkadaslar1 (2012) Cin'de finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski tizerine bir ¢alisma yiiriitmiis ve sonugclar finansal gostergelerin ¢ogunun kalkinma ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligkisi oldugunu ortaya koydugunu gormiislerdir. Al-Yousif
(2002), 1970-1999 donemi icin otuz gelismekte olan {ilke igin finansal gelisme ile GSYIH biliylimesi
arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulmustur. Emmanual ve Lartey (2010) ise 74 ilden olusan bir panelde
finansal gelismenin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini incelemis ve finansal gelismenin ekonomik
biliytime {izerinde finansal gelismislik diizeyine gore degismeyen pozitif bir etkiye sahip oldugunu
bulmuslardir. Jenkins ve Katircioglu (2008) Kibris igin finansal gelisme, uluslararas: ticaret ve ekonomik
biiytime arasindaki uzun donemli iligkiyi arastirmigtir. Sonuglar, uluslararas: ticaret, finansal gelisme ve
ekonomik biiylimenin eg-biitiinlesik oldugunu ve Granger nedensellik testi, reel gelirin finansal gelisme
ve uluslararast ticaretin bilyiimesine katkida bulundugunu gostermektedir. Thracatin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini arastirmak i¢in bir¢ok c¢alisma yapilmis ve ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki
olumlu etkisi bir¢ok bilim adami tarafindan dogrulanmistir (Ullah ve digerleri, 2009; Jordaan ve Eita,
2007). Shahbaz ve Rahman (2014), Pakistan'da ihracat, finansal gelisme ve GSYIH biiylimesi arasindaki
iligkiyi, es biitiinlesmeye yonelik Sinir testi yaklagimini ve vektor hata diizeltme modeli (VECM) Granger
nedensellik testini kullanarak arastirmaktadir. Egbiitiinlesme analizi uzun donemli iliskiyi
dogrulamaktadir. Thracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye iliskin literatiir, fikir birliginden
uzaktir. Bulgular {iilkenin 6zelliklerine baghdir. Calismada kullanilan degisken tiirleri ve yiiriitiilen
metodoloji de 6nemlidir. Yine Rangarajan (2008), Lakshmi ve Visalakshmi (2013) tarihli ¢alismalarinda,
Finansal icermeyi, hassas gruplarin ihtiya¢ duydugunda uygun bir maliyetle zamaninda ve yeterli
finansal hizmetlere, 6zellikle krediye erisim saglama siireci olarak ifade etmektedirler. Finansal icerme,
ayrica kapsayici biiylimeye ulagmak i¢in hem 6nemli bir baglanti hem de 6nemli bir ilk adim olarak
goriilmektedir. Dahas1 banka hesaplari, havale ve 6deme hizmetleri, ¢ek hesabi, acil kredi ve tasarruf
driinleri gibi finansal {iriin ve hizmetlere erisimi icermesi gerektigi goriisiinii ortaya koymaktadirlar. —
Chatterjee (2020) calismasinda ise 41 {ilkenin sabit etkili panel veri modelini kullanarak bilgi ve iletisim
teknolojilerinin gelisiminin Finansal tabana yayilmanin 6nemli bir belirleyicisi olabilecegini gostermistir.

Hariharan ve Marktanner (2012) tarihli ¢calismalarinda ise finansal tabana yayilma eksikliginin cografya,
kiltiir, tarih, din, sosyo-ekonomik esitsizlik, ekonominin yapisi ve ekonomi politikas1 gibi cesitli
faktorlerden kaynaklanan ¢ok yonlii bir sosyoekonomik olgu oldugunu belirtmislerdir. Ayrica finansal
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tabana yayilmanin, niifusun ¢ogunlugunun krediler, mevduat hizmetleri, sigorta, emeklilik ve 6deme
sistemleri ile finansal egitim ve tiiketici koruma mekanizmalarin igeren kaliteli finansal iiriin ve hizmet
portfoyiine erisimi oldugunu belirtmektedirler (Babajide vd, 2015). Daha biiyiik finansal araglar, finansal
kurumlarin {iriin ve hizmetlerine daha fazla erisimine izin veren mekanizmalarin kurulmasi yoluyla
ekonomik kalkinma tesvik edebilir. Finansal igerme ya da finansal tabana yayilma genellikle her tilkedeki
finansal gelisme asamasina bagl olarak goreceli bir terimle yorumlanir. Finansal tabana yayilma derecesi
iilkeler arasinda farklilik gosterir. Ge¢miste, ¢ok tarafli kuruluslar, ekonomik biiyiimeyi iyilestirme,
yoksullugu azaltma ve sosyal icermeyi tesvik etme araci olarak finansal sektdriin derinlesmesini
desteklemiglerdir.

Kingsley'e (2013) gore, finansal tabana yayilma diinya ¢apinda dikkat cekmeye devam etmektedir. Bunun
ana nedeni olarak Finansal icermenin kiiresel yoksulluk, gelir esitsizligi, gelismemis ve refah sorununu
ele alma vaadi oldugunu soylemektedir. Herkes finansal hizmetlere eristiginde, kalkinma siirecine ortak
katkilarinin daha hizli ve niceliksel bir etki yaratacagini ifade etmektedir. Hariharan ve Marktanner
(2013) calismalarinda finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiimeyi ve gelismeyi artirma potansiyeline
sahip oldugu sonucuna varmiglardir ve bir iilkenin finansal tabana yayilmast ile toplam faktor verimliligi
arasinda giiclii bir pozitif korelasyon oldugunu tespit etmislerdir. Bu durum finansal yayilmanin
sermaye yaratma yetenegine sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica calismalarinda, finansal tabana
yayilmanin finansal sektor tasarruf portfoyiinii artirma, aracilik etkinligini artirma ve buna bagl olarak
ekonomik biiyiime ile sonuglanan girisimcilik faaliyetlerini artirma potansiyeline sahip oldugu sonucuna
varmuglardir. Joseph ve Varghese (2014); Sharma, (2016); Lenka ve Sharma (2017); Igbal ve Sami (2017)
calismalarinda ise farkli donemlerde Hindistan'da ekonomik gelismede finansal tabana yayilmanin
etkisini arastirmiglardir. Calismalarda ekonomik biiylimenin igerisinde finansal tabana yayilmanin
etkisinin oldugu goriisiinii ortaya koymuslardir. Hao, C. (2006) ¢alismasinda ise Cin i¢in Huang, Kale,
Paramati, ve Taghizadeh-Hesary, (2021) ¢alismalarinda ise Avrupa birligine {iye iilkeler i¢in ekonomik
biiylime ve finansal tabana yayilma iligkisini incelemislerdir. Kim (2021) calismasinda ise finansal
erisilebilirlik olarak ifade edilen finansal icermenin gelir esitsizligini azaltmada olumlu bir etkisinin olup
olmadig1 tahmin edilmeye calismistir. Calismasinda finansal icermenin, gelir esitsizligi ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi gelistirdigini ortaya koymaktadir. Finansal igerme yoluyla gelir
esitsizligindeki azalma, gelir esitsizligi ile ekonomik biiylime arasindaki negatif iliskiyi pozitif bir iligkiye
cevirdigi sonucuna varmamistir. Bu egiliminde, yiiksek kirilganhiktaki tilkelerde, diisiik kirilganliktaki
iilkelere gore daha giiglii oldugunu bulmustur.

Khan (2012) calismasinda ise temel finansal hizmetlere erigimin kirsal haneler i¢in artan ekonomik
faaliyetlere ve istihdam firsatlarina yol agacagini, daha fazla bireyin ekonomik faaliyetlere girmeye
baglamasi ile kirsal hane halkinin harcanabilir gelirinin artacagini, daha fazla tasarrufa yol acacagim
belirtmistir(Babajide vd, 2015). Banka icin saglam mevduat tabani, ¢arpan etkisi ekonomik biiyiime ile
sonuglanacagini, bununda kapsayici biiylime anlamina gelecegini ortaya koymustur. Benzer sekilde
Cetin (2020)’e gore yeni banka veya banka subesi agilarak finans ve bankacilik iirtinlerine erisimin sirurl
kaldig1 Tiirkiye gibi iilkelerde finansal tabana yayilma hususunda katilim bankaciliginin etkinliginin
artirilabilmesi i¢in daha kalicr ¢oziimlerin alinmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Ayrica Ali vd. (2021)
calismalarinda da benzer sekilde Islam kalkinma bankasna iiye 45 iilke {izerinde yaptiklari
incelemelerde finansal kalkinma ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya
koymuslardir.

Subbarao'ya (2009) gore ise ¢ok az iilke, genis tabanl bir finansal tabana yayilma stratejisi olmayan bir
tarim sisteminden post-endiistriyel bir topluma ge¢mektedir (Babajide vd, 2015). Subbarao ayrica finansal
tabana yayilmanin, hiikiimetlerin kredi garanti fonlari, siibbvansiyonlar (devlet destekleri) ve ticretler gibi
Odemeleri elektronik transfer kanallar1 araciligiyla dogrudan vyararlanicilarin banka hesaplarina
yapmasini miimkiin kilacagini sdylemektedir. Bu durumunda islem maliyetlerini, hirsizliklari, sizintilar
en aza indirecek ve ardindan toplumdaki yolsuzlugu ortadan kaldiracagini sdylemektedir. Benzer sekilde
Demirgili¢-Kunt ve Singer (2017) calismalarinda diinya ¢apinda finansal tabana yayilma konusuna genel
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bir bakis sunarak, ddeme hizmetleri, tasarruf hesaplari, krediler ve sigorta gibi finansal {iriinlerin
kullaniminin kapsayici biiyiimeye ve ekonomik kalkinmaya nasil katkida bulunabilecegine goriis
belirtmislerdir.

Sarma ve Pais (2010) ‘e gore ise finansal olarak kapsayict bir sistemin, ¢cogu durumda somiiriicii olan
kayit disi finansal kurumlarin yayginligini azaltmaya yardimci oldugunu, sermayeye kolay erisimi ve
resmi finansal sistemin ekonominin tiim kesimleri tarafindan kullanimini tesvik ettigini ortaya
koymuslardir. Finansal icermenin, iiretken kaynaklarin verimli tahsisini gelistirdigini ve bu siirecte
sermaye maliyetini azalttigl tespit etmis ve finansal olarak kapsayici sistemlerin, giivenli finansal
uygulamalar icin yollar saglayarak verimliligi ve refahi artirdigi sonucuna varmiglardir. Mevcut
literatiirden acike¢a goriilmektedir ki, finansal olarak kapsayici tiim sistemlerin, resmi finansal hizmetlerin
ekonominin tiim kesimlerine genisletilmesi yoluyla ekonomik biiyiimeyi artirma ve {iilkedeki kaynak
tahsisini ve ekonomik biiyiimeyi artiracak ayrica kayit dist finansal hizmetleri azaltacak potansiyelinin
oldugunu gostermektedir. Karakus (2020) ¢alismasinda Tiirkiye'deki finansal tabana yayilma diizeyini
ve finansal tabana yayilmay1 etkileyen bireysel faktorleri belirleme amacina odaklandigi calismasinda
egitimin ve gelir diizeyinin finansal katilim tizerindeki olumlu etkisini ortaya koymustur. Yine Barut,
Torusdag ve Bardakgi (2020) calismalarinda 1965-2018 donemi, ekonomik biiyiime ve finansal gelismenin
vergi gelirlerine etkisini Tiirkiye icin incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore, kisa donemde biiyiimenin
vergi gelirlerine negatif bir etkisi olurken, finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve vergi gelirleri arasinda
¢ift yonlii bir iliski oldugunu bulmuslardir. Calis ve Gokgeli (2022) ¢alismalarinda Tiirkiye igin finansal
tabana yayilma ve gelirler arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Ayrica Kevser, Calis ve Sakarya (2022)
calismalar: ile Finansal tabana yayilma, krediler ve ekonomik biiytime iliskisini Tiirkiye agisindan
incelemislerdir. Bu ilgili calisma ise Tiirkiye i¢in ekonomik olarak geri kalmis kabul edilebilecek bir bolge
olan TRC3 bdlgesinde finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi arastirilmaya
calistlmigtir. Bu bolge icin yapilan finansal tabana yayilma iligkisini inceleyen ilk ¢alismalardan olma
ozelligi bulunmaktadir.

4. Veri Seti ve Bulgular

Bu ¢alismanin amaciy; TRC3 bdlgesinde (Batman, Mardin, Siirt ve $Sirnak) finansal tabana yayilmanin
ekonomik biiylime {izerine olan etkisinin incelenmesidir. Calismada ekonomik biiyiimeyi bolgesinde kisi
bagina GSYIH temsil ederken, finansal tabana yayilmayi ise ATM sayisi temsil etmektedir. Caligmanin
kapsami 2010-2020 yilhik verilerinde olusmakta olup, ilgili veriler www.tuik.gov.tr ve
https://www.tbb.org.tr/tr web sitelerinden elde edilmistir.

Calismada dogru modellin segilebilmesi icin 6ncelikle degiskenler ve modeller i¢in Berusch-Pagan (1980)
LM testi ve Pesaran (2004) CD testi testleri kullamilmistir. Bir¢ok deneysel calismada ayri birimler
(iilkeler) icin egim katsayisi1 homojen kabul edilmektedir. Ancak bir birimde meydana gelen bir sok tiim
birimleri aymi sekilde etkilememektedir. Bu nedenle birimler (iilkeler) icin egim katsayisinin homojen mi
ya da heterojen mi oldugunu tespit etmek i¢in Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Delta
testi kullanilmistir. Sonraki asamada ise degiskenlerin birim kok igerip igermedigi Peseran (2006) CADF
testi kullamilmistir. Modeldeki es-biittinlesme iliskisi ise Westerlund (2008) Durbin-H yontemi ile test
edilmistir. Bu yontem; bagimli degisken I(1) olmak sartiyla, bagimsiz degiskenlerin I(1) veya I(0) olmast
durumunda panel es biitiinlesme analizi yapilmasina olanak tanimakta ve ortak faktorleri dikkate
almaktadir (Westerlund, 2008). Modeldeki uzun doénem katsayilari ise Eberhardt & Bond (2009),
“Genigletilmig Ortalama Grup ” tahmincisi (AMG) ile tahmin edilmistir. Ekonomik biiyiime ve finansal
tabana yayilma arasindaki nedensellik iligkisi ile Dumitrescu Hurlin (2012) Panel nedensellik testi ile
analiz edilmistir.

Tablo 1 sonuglarina gore her iki degiskeninde yatay kesit bagimhiligi icerdigi tespit edilmis olup,
degiskenlerin yatay kesit bagimlig1 icerdigine dair temel hipotez reddedilememistir. Ayni sekilde Tablo
2 de ise modelde dair yatay kesit bagimliligi sonuglar: raporlanmis olup, bu sonuca gore modelin yatay
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kesit bagimlilig1 icerdigi tespit edilmistir. Tablo 3 ise modeldeki egim katsayilarinin homojen olup
olmadigini test etmekte olup, bu sonuca gore modelin egim katsayilarinin homojen olduguna dair temel

hipotez reddedilmistir.

Tablo:1 Degiskenlere Dair Yatay Kesit Bagimlilik Testi Sonuglar:

InATM InGDPPER

d Lm1 (Breusch,Pagan 1980) 12.474** 20.915***
(0.047) (0.002)

cd LM2 (Pesaran 2004 CDIm) 1.948** 4.306%**
(0.026) (0.000)

cd LM (Pesaran 2004 CD) -2.394%** -2.681%**
(0.008) (0.004)

Not: ***** siras1 ile %1 ve %5 Onem diizeyinde yatay kesit bagimlilig1 varligini ifade

etmektedir.

Tablo:2 Modele Dair Yatay Kesit Bagimlilik Testi Sonucu

InGDPPER = f( InATM)

d Lm1 (Breusch,Pagan 1980)

87.047 ***

(0.000)
cd LM2 (Pesaran 2004 CDIm) 23.396 ***

(0.000)
cd LM (Pesaran 2004 CD) 14.082%**

(0.000)

Not: *** %1 6nem diizeyinde yatay kesit bagimlilig1 varligini ifade etmektedir.

Tablo:3 Modele Dair Homojenlik Testi Sonucu

InGDPPER = f( InATM)

Delta_tilde

1.327*
(0.092)

Delta_tilde_adj

1.453*
(0.073)

Not:* %10 6nem diizeyinde heterojenligi ifade etmektedir

Kurulan modelde yatay kesit bagimlig tespit edildiginden yatay kesit bagimliligini dikkate alan testlerin
tercih edilmesi daha giivenilir sonuglar verecektir. Bu nedenle degiskenlerin duraganliklar: yatay kesit
bagimliligini dikkate alan ve Peseran (2006) tarafindan gelistirilen CADF testi kullanilmistir. CADF
testinde hem birimler (iilkeler) hem de panel bazinda test istatistikleri hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu
test istatistikleri kritik degerlerden biiyiik ise temel hipotez reddedilmekte ve degiskenin duragan oldugu
kabul edilir. CADF testi sonuglarina gore her iki degiskende paneller genelinde I(1) seviyesinde duragan

hale gelmistir.

Tablo:4 CADF Panel Birim Kok Testi Sonuglari

InGDPPER InATM
1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
Batman -2.733 -2.497 -1.140 -1.419
Mardin -0.543 -2.087 -2.543 -2.697
Siirt -1.455 -3.007* -2.589 -2.970*
Sirnak -2.328 -2.749 -2.555 -3.106**
TRC3 bolgesi (Panel) -1.765 -2.585* -2.207 -2.548**

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmig ve optimal gecikme uzunluklari, Schwarz
bilgi kriterine gore belirlenmistir. CADF istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde -4.11 (%1), -
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3.36 (%5) ve -2.97 (%10) (Pesaran 2007, table I(b), p:275) Panel istatistigi kritik degerleri, sabitli
modelde -2.57 (%1), -2.33 (%5) ve -2.21 (%10) (Pesaran 2007, table II(b), p:280) Panel istatistigi,
CADF istatistiklerinin ortalamasidir.

Westerlund'un Durbin-Hausman (2008) esbiitiinlesme yontemi, duragan olmayan ve yatay kesit
bagimlilig1 olan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiler varligini test etmeye yonelik olarak
kullanilabilmektedir. Bu yontemde, i) bagimli degiskenin mutlaka duragan olmamasi gerekmektedir; ii)
aciklayici degiskenlerden bazilar1 duragan olmasi durumunda da kullanilabilmektedir; iii) hem panel
homojenligini, hem de panel heterojenligini goz oOniinde bulunduran hipotezler igin farkli test
istatistikleri hesaplanabilmektedir (Westerlund, 2008: 196-199).

Durbin-Hausman grup istatistigi, panelde heterojenlik varsayimina dayanmakta iken, Durbin-Hausman
panel istatistigi ise panelde homojenlik varsayimina dayanmaktadir. Bu baglamda tablo 5 sonuglarina
gore ekonomik bilyiime ve finansal tabana yayilma beraber hareket etmektedir.

Tablo:5 Durbin Hansen Cointegrasyon Testi Sonuglari

Group Stat. | Panel Stst. Sonug
(DHgroup) (DHPane1)

InGDPPER = {(InATM) | -1.602*** -2.305%** Es biitiinlesme vardur.
(0.026) (0.005)

Not: ***** * siras1 ile %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamlili1 iade etmektedir

Modeldeki uzun donem katsayilari ise Eberhardt & Bond (2009), “Genisletilmis,
Ortalama Grup ” tahmincisi (AMG) ile tahmin edilip, tablo 6’da raporlanmustir.

Tablo:6 Uzun Donem Es Biitiinlesme Katsayilar1 Sonuglar:

InATM C
Batman 0.278*** 1.586***
[0.023] [0.209]
(11.81) (7.57)
Mardin 0.142*** 3.106***
[0.036] [0.327]
(3.84) (9.49)
Siirt 0.156*** 2.116***
[0.033] [0.327]
(4.65) (9.49)
Sirnak 0.059 3.422%%%
[0.039] [0.347]
(1.51) (9.84)
TRC 3 Bolgesi ( Panel) 0.159*** 2.557***
Wald chi2(1) = 12.53** [0.044] [0.426]
Prob>chi2 = 0.0004 (3.54) (5.99)
Not: ****** siras1 ile %1, %5 ve %10 onem diizeyinde anlamliligi iade etmektedir. [ ...]

standart sapmayst, (...) ise z istatistigini ifade etmektedir.
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Tablo:7 Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Null Hypothesis: W- Zbar- | Prob.
Stat. Stat.

FARKLNGDPPPER does mnot homogeneously cause | 2.611 | 1.5299 | 0.0450**

FARKLNATM 2

FARKLNATM does not homogeneously cause | 7.178 | 3.3859 | 0.0007***

FARKLNGDPPPER 3

Not:**** siras1 ile %1 ve 10 Onem diizeyinde nedenselligi ifade etmektedir.

Tablo 6 sonuglarina gore; TR3 bolgesinde finansal tabana yayilmada meydana gelen artis, ekonomik
biiytimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Diger yandan TRC3 illeri agisindan sonuglar incelendiginde ise;
Batman, Siirt ve Mardin’de de panel sonucuna benzer olarak finansal tabana yayilmanin ekonomik
biiytimeyi artirdig1 tespit edilmistir. Diger yandan Sirnak’ta ise finansal tabana yayilmanin ekonomik
biiylimeyi etkilemedigi tespit edilmistir. Tablo 7 sonuglarina gore ise finansal tabana yayilma ve
ekonomik biiylime arasinda cift yonlii nedensellik tespit edilmisgtir.

5. Sonuc ve Oneriler

Bu calisma, TRC3 bolgesi icin finansal tabana yayilma ve ekonomik biiyiime arasindaki karsilikl: iliskiyi
incelemektedir. Farkli panel es-biitiinlesme yaklasimlar1 kullanilarak finansal tabana yayilma ile
ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Diger bir deyisle, uzun
vadeli siirdiiriilebilir biiytime, bankacilik altyapisinin ve hizmetlerinin genisletilmesiyle saglanabilecegi
ifade edilebilmektedir. Bu ¢alisma Apergis vd. (2007) ve Demirgii¢-Kun ve Singer (2017); ¢alismalarini
desteklemekte olup, finansal tabana yayilma ve biiyiimenin uzun donemli bir iliskisi oldugunu
gostermektedir. Ayrica, panel nedensellik sonucundan finansal tabana yayilma ve ekonomik biiylime
arasinda cift yonlii bir nedensellik gozlemlenmistir. Bu sonu¢ Ali vd. (2021) ¢alismasinda oldugu gibi
bankacilik hizmetlerindeki artisin hem kisa hem de uzun vadede ekonomik biiyiimeye yol a¢tigini ve
ekonomik biiytimedeki artisin finansal kapsayicilikta iyilesmeye yol a¢tigini gostermektedir. Dolayisiyla,
bu bulgular finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylimenin 6nemli itici giiglerinden biri oldugu
goriistinii desteklemektedir. Bu baglamda hiikiimetin ve politika yapicilarin, ekonomik biiyiimeyi tesvik
etmek i¢in finansal hizmetlere erisimle ilgili sorunlar1 ¢dzecek politikalar1 gelistirilmesinin énem arz
edecegi diistiniilmektedir. Ayrica, bu ¢alisma finansal kurumlarla siirlidir; Bununla birlikte politika
kurumlar1 dahil edilirse daha iyi sonuglar gerceklesebilir, ¢iinkii bu enstitiilerin finansal piyasa tizerinde
onemli bir etkisi vardir. Ayrica bolgedeki veri kaynaklarinin kisitliigi agisindan daha genis bolgelerin
calisilmasi daha genis sonuglara ulasilmasini saglayacaktir. Gelecekteki calismalar, mevcut bulgular:
politika kurumlarinin rolii 1s181nda dogrulamalidir. Bu ¢alisma sadece TRC3 bolgesi illeri olan Batman,
Mardin, Siirt ve Sirnak illerine odaklanmaktadir ve bu nedenle bulgular sadece bu bolge illeri ile
sinirlidir. Bununla birlikte, gelecekteki arastirmalar iilkenin diger bolgelerinin de igerisinde olacag:
sekilde bolgesel bulgulara ve daha genis bir bakis agisina odaklanmalidir.
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