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YAPISAL KIRILMALAR ALTINDA TURKIYE'DE J EGRiSININ
ANALIZI
C. ERDEM HEPAKTAN!
Ozet

1980 sonrast meydana gelen kiiresellesme olgusu ile iilke
ekonomilerinde yapisal degisimler yasanmigstir. Bu donemden sonra
lilkeler, disa ddniik sanayilesme ve liberallesme politikalarini
benimsemeye baglamislardir. Tiirkiye de yasanan bu gelismelerden
etkilenmis ve disa acilma siirecine dahil olmustur. [thal ikameci
politikalar terk edilmis, ithalat kotalart zamanla kaldirilmistir. Esnek
bir déviz kuru politikast uygulanmaya baslanmistir. 1980 yili sonrasi
disa acik ve ihracata yénelik bir sanayilesme politikasi benimsenmistir.
Baylece Tiirkiye Ekonomisi agisindan dis ticaret daha da énemli bir hal
almistir. Ulusal ve uluslararast literatiirde dis ticaret ile ilgili yapilan
calismalarda kullanilan degiskenler, genellikle dis ticaret dengesi, reel
doviz kuru degisimleri iizerinde yogunlasmaktadir.

Calismada, literatiirdeki ¢alismalara ek olarak Tiirkiye'nin
1990:1-2016:2 donemine ait ceyrek yillik veriler kullanarak reel déviz
kuru, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat endeksi arasindaki iligki
yapisal kirilma analizleri ele alinmaktadir. Calismanin ekonometrik
analiz kisminda, ilk olarak birim kék testleri uygulanmis ve serilerin
birinci farklarinda duragan olduklart gézlenmistir. Daha sonra ise,
Maki esbiitiinlesme analizi ile seriler arasinda uzun dénemde bir iliski
olmadigt sonucuna ulasiimistir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisi ise  Toda-Yamamoto Nedensellik analizi araciligiyla
incelenmigstir. Sonug¢ olarak, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat
endeksinden reel doviz kuruna dogru tek yénlii bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Ayrica, ithalat fiyat endeksinden, ihracat fiyat
endeksine dogru tek yénlii bir nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Anahtar Kelimeler: Reel Déviz Kuru, Dis Ticaret Dengesi, |
egrisi
JEL Siniflandirmasi: C23, F14, F31

ANALYSIS OF ] CURVE FOR TURKEY UNDER STRUCTURAL BREAKS
Abstract
From circa 1980 onwards following globalization, there has
been structural changes in national economies across the world.
Thereafter, countries have begun to adopt outward-oriented
industrialization and liberalization policies. Turkey has also been
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affected by contemporary developments and started to open up to
foreign markets. Import substitution policies were abandoned and
import quotas have been removed over time. A flexible exchange rate
policy has been introduced. An industrialization policy based on
openness and export has been adopted subsequent to 1980, which
rendered foreign trade ever more significant for Turkish economy.
Most studies in the literature-both national and international- on
foreign trade emphasize foreign trade balance and changes in real
exchange rate.

In this study, the nexus between real exchange rate, export
price index and import price index are investigated via structural
break analysis through quarterly data over the period 1990.Q1-
2016.Q2. Firstly, unit root test has been conducted, and the series are
stationary after the first differences. Later, Maki Cointegration Analysis
has been conducted and a long term cointegration has not been
confirmed among the series. The causal relationships among variables
were examined through Toda Yamamoto causality analysis. As a
result, the evidence indicates the existence unidirectional causality
from import price index and export price index to real exchange rates.
Additionally, the evidence indicates undirectional causality from
import price index to export price index.

Keywords: Real Exchange Rate, Foreign Trade Balance, J-
curve,

JEL Classifications: €23, F14, F31

1. Giris

Turkiye, 1929 Diinya Ekonomik Buhrani sonrasi ekonomide
devlet¢i politikalar1 kabul etmistir. Tiirkiye, 1963 yilinda planh
doneme girerken, kalkinma hedeflerini belirli plan ve program ile
yuriitmeye ¢alismistir. Uygulanan planlarda, ekonominin gelisiminde
kamu ve 0zel kesimden de yararlanabilmek amaci ile karma
ekonomik sistem benimsenmistir. 1970°’li yillarda yasanan petrol
soklar1 ile birlikte ©6demeler dengesinde bozulmalar meydana
gelmistir. Yasanan petrol fiyat1 artislari ile, doviz ihtiyaci da artmistir.

Turkiye’de 1950-1960 yillar1 arasinda disa agik-liberal
politikalar izlenmistir. Ortaya ¢ikan dis édeme sorunlar1 ve 1958
devaliiasyonu nedeniyle, 1960 sonrasi planli-ithal ikameci
politikalara gecilmistir. Bu politikada amag, daha o6nceleri ithal
edilmis mallarin tlkede iiretilmesini saglamaktir. Boylece ithalat
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miktar1 azaltilarak ihracat ve doviz miktar1 arttirilacaktir. Ancak
beklenenin aksine, ithal ikameci politikalar ana kaynaklar yéniinden
disa bagimlilig1 beraberinde getirdigi icin ithalat1 daha ¢ok arttirmis
ve doviz miktarinda azalma meydana gelmistir. Bu donemden sonra
ekonomide disa acilma politikasinin tercih edilmesiyle dis ticaret,
tilke acisindan daha énemli bir hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak yerli ve yabanci literatiirde, ele alinan
degiskenlerin reel doviz kuru, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat
endeksi ilizerinde yogunlastigi gorilmektedir. Bu ¢alisma, diger
calismalara ek olarak reel doéviz kuru, ithalat fiyat endeksi ve ihracat
fiyat endeksi degiskenleri arasindaki iliskiyi yapisal kirilmalar altinda
analiz etmektedir. Calismada belirtilen degiskenler arasindaki iliski,
1990:1-2016:2 donemi ¢eyrek yillik veriler kullanilarak Tiirkiye
ekonomisi icin yapisal kirilma analizi ile incelenmektedir.

Calisma, alti bollimden olusmaktadir. Giris boliimiiniin
ardindan gelen ikinci bélimde konuyla ilgili teorik cerceve yer
almaktadir. Uciincii  béliimde literatiir taramasina, dérdiincii
boliimde ise kullanilan metodolojiye yer verilirken, uygulamanin yer
aldig1 besinci boliimde ¢alismanin kapsami, veri seti ve degiskenler
kullanilarak gerceklestirilen ekonometrik analizler yer alirken, altinci
boliim ise sonu¢ kismindan olusmaktadir.

2. Teorik Cerceve

2.1. Marshall - Lerner Kosulu

Devaliiasyonun 6demeler bilancosunda olumlu etki
yaratabilmesi, ihra¢ ve ithal mallarin talep esnekligine baghdir. Eger
devaliiasyon sonucunda; ithal mallarin yurtigi talep esnekligi ile ihrag
mallarin yurtdisi talep esneklikleri toplami 1’den ne kadar biiyiik
olursa, devaliiasyonun basar1 sansi o kadar ytliksektir. Bu durum,
devaliiasyonun basari kosulu seklinde tanimlanir ve Marshall-Lerner
kosulu olarak adlandirilir.

lem| + |ex] = 1 Marshall-Lerner Kosulu, bir iilkenin
gerceklestirecegi devalliasyona iliskin 6n basar1 kosuludur.

em: Ithal mallarin yurtici talep esnekligi,

ex : Ihrac mallarin yurtdis: talep esnekligidir.

2.2. ] Egrisi

] Egrisi, yapilan devaliiasyonun zaman igerisinde dis ticaret
bilancosunu nasil etkiledigini gosteren egridir. Yapilan ¢alismalara
gore, devaliiasyonun kisa donemde dis ticaret dengesini daha da
bozdugu, uzun doneme gelindiginde ise, dis ticaretinde diizelme
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meydana geldigi goriilmistiir. Gergeklesen devaliiasyon sonrasinda
dis ticaret bilangosundaki degismeler ] harfi seklinde bir seyir
izlemektedir. Ozet olarak ] egrisi, dis ticaret bilancosunun,
gerceklesen devaliiasyona zaman icerisinde verdigi tepkiyi
gostermektedir.

Sekil 1. J Egrisi

Dis Ticaret Dengesi
A

J Egrisi

2 L mMan

Sekil 1'de goriildiigii Uzere, devaliiasyonun yapildigl to
doneminde var olan O0A kadar bir dis acik, devaliiasyon
gerceklestikten sonra bir siire daha artmaya devam eder. Sekil 1’e
gore, t; doneminde en yliksek dis ticaret agigina (t:B kadar) ulasilir.
Kisa donemde dis ticaret a¢iginin artmasinin nedeni, ithal malina
yurtici talebin kisilamamasi ve ihra¢ malina olan yurtdisi talebin
artmamasidir. Bu nedenle kisa dénemde Marshall-Lerner kosulu
saglanamaz. Yani tlkenin ihra¢ mallarinin yurtdisi talep esnekligi ile
ithal mallarinin yurt ici talep esnekligi toplami1 mutlak deger olarak
birden kiiciik olmaktadir. Uzun dénemde ise, ekonomide yeni olusan
fiyatlara uyum saglanir ve mevcut dis acik azalmaya baslar.

Dis ticaret bilangosu dengesi, ancak t; doneminde saglanir ve
daha sonra dis denge durumu iyilesir, dis fazla olusmaya baslar. Uzun
donemle birlikte esneklik degerleri 1’den biyiik olur, ihracat artar ve
ithalat azalir.

Gerceklesen devaliiasyonun dis ticaret bilangosuna etkisi,
yaklasik 1 yil sonunda olumluya déner. Sekil 1'de s6z konusu dénem,
to-t; arasindaki dénemdir. Ozetle, devaliiasyon kisa dénemde dis
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ticaret dengesini daha da bozmakta ve basarisiz olmaktadir. Uzun
donemde ise, dis ticaret dengesini iyilestirmekte ve basarl
saglamaktadir.

Tablo 1. Tiirkiye’'nin 1990-2015 Yillar1 Arasi Dis Ticaret Dengesi

Yillar | Dis Ticaret Dengesi (Milyon$)
1990 -9.448
1991 -7.290
1992 -8.076
1993 -14.081
1994 -4.167
1995 -13.152
1996 -10.264
1997 -15.048
1998 -13.927
1999 -9.667
2000 -21.959
2001 -3.282
2002 -6.404
2003 -13.411
2004 -22.438
2005 -32.936
2006 -40.894
2007 -46.831
2008 -52.917
2009 -24.762
2010 -56.325
2011 -89.160
2012 -65.367
2013 -79.917
2014 -63.597
2015 -48.157

Calismada, Tiirkiye ekonomisinde 1990Q:-2016Q. doénemi
arasinda ] Egrisi hipotezinin gecerliligi sinanmaktadir. Bu donem
icerisinde Tiirkiye ekonomisinde 1994 ve 2001 yillar1 devaliiasyon
yillar1 olmakla birlikte 1998 Asya krizi ve 2008 Kiiresel Krizinin
etkileri de dis ticaret bilangosu lizerinde olumsuz etki yaratan yillar
olmustur. Bu kapsamda, 1994, 1998, 2001 ve 2008 yillarinda diger
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para birimlerine kars1 deger kaybeden Tiirk Lirasi’min takip eden
yillardaki dis ticaret bilancosu degerlerinin seyri 6nem
kazanmaktadir. Tablo 1’deki veriler, Tiirkiye’nin 1990-2015 yillar
arasindaki dis ticaret bilancosu degerleridir. Tiirkiye ekonomisinde
1994 ve 2001 devaliiasyonlarini takip eden yillarda dis ticaret
bilangosundaki acigin iyilesmek yerine daha da bozuldugu
goriilmektedir. Bu durum ] egrisi hipotezi olarak tanimlanan
durumun, yani yapilan bir devaliiasyonun dis ticaret bilancosunu
iyilestirecegi yontindeki beklentinin karsilanmadigin
gostermektedir. Ornegin 1994 yilindaki yaklasik 4 milyar $'lik dis
ticaret acifl, takip eden 1995,1996, 1997 ve 1998 yillarinda 10
milyar dolarin iizerine ylikselmistir. Yine benzer sekilde, 2001
yilinda yaklasik olarak 3 milyar dolar seviyesinde gerceklesen dis
ticaret acig1 2002 yilinda ikiye katlarken takip eden yillarda g¢ok
biiylik oranda artis géstermistir.

3. Literatiir Arastirmasi

J-egrisi ile ilgili yapilan ilk ¢alisma, Magee'nin 1973 yilinda
yapmis oldugu calismadir. Daha sonraki yillarda ise konu, farkl
yazarlarca yogun bir bicimde ele alinmistir. Literatiirde, reel doviz
kuru degisimi ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi ele alan, yerli
ve yabanci birgok calisma bulunmaktadir. Tablo 2’de reel déviz kuru,
ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi arasindaki iliskiyi ele
alan yerli ve yabanci calismalar kronolojik siralama ile Tablo 2’de yer
almaktadir.
Tablo 2. Literatiir Arastirmasi

Yazar Ulke Calismaya | Degiskenler Yoéntem Sonug ve
Ait Aciklamalar
Dénem
Zengin Tirkiye 1994:1- ihracat Fiyat VAR modeli Calismada ihracat ve
(2001) 2000:12 Endeksi, ithalat ithalat fiyat
Fiyat Endeksi ve endekslerinden reel
Reel Doviz doviz kurlarina
Kurlar1 dogru tek yonlii bir

nedensellik iliskisi
tespit edilmistir.

Sivri ve Tirkiye 1994:1- Déviz Kuru, VAR modeli Calismada reel doviz
Usta 2006:6 [thalat ve Thracat kurunda olugan
(2001) degismelerin dis

ticaret dengesi
iizerinde herhangi
bir etkisi olmadig1
tespit edilmistir.
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Lal ve
Lowinger
(2002)

Dogu
Asya
Ulkeleri

1980:1-
1998:4

Doviz Kuru,
GSYIH, ithalat ve
fhracat

Johansen
Esbiitiinlesm
e Analizi ve
VECM

Calismada doviz
kurunda meydana
gelen degismelerin
uzun donemde dis
ticaret dengesi
lizerinde 6nemli bir
etkisi oldugu tespit
edilmistir.

Onafowor
a (2003)

Tayland
Endonez
yave

Malezya

1980:1-
2000:4

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Esbiitiinlesm
e Analizi ve
VECM

Calismada Tayland,
Endonezya ve
Malezya'nin, ABD ve
Japonya ile
gerceklestirmis
oldugu dis ticarette |
egrisinin gecerliligi
analiz edilmistir.
Endonezya ve
Malezya'nin ABD ve
Japonya ile olan
ticaretinde ve
Tayland’'mn ABD ile
olan ticaretinde kisa
donemde | egrisi
gecerlidir.

Narayan
(2004)

Yeni
Zelanda

1970-2000

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Esbiitiinlesm
e Analizi

Calismada reel doviz
kuru ile dis ticaret
dengesi arasinda
uzun dénemli bir
iliski
bulunamamistir.

Gomes ve
Paz
(2005)

Brezilya

1990:1-
1998:12

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

VECM

Calismada reel doviz
kurunda meydana
gelen devaliiasyonun
dis ticaret dengesine
etkisi bulundugu
tespit edilmistir.

Barisik ve
Demircio
glu
(2006)

Tirkiye

1908-2001

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Esbiitiinlesm
e Analizi ve
Granger
Nedensellik
Analizi

Calismada
esbiitiinlesme analizi
sonucunda
degiskenler arasinda
uzun donemli bir
iliskinin oldugu tespit
edilmigtir. Ayrica
doviz kurundan
ithalat ve ihracata
dogru bir nedensellik
iliskisi s6z
konusudur.
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Yilmaz ve | Tirkiye 1990.1- Reel Doviz Kuru, | VAR Modeli Caligmada reel doviz
Kaya 2004.6 ithalat ve ihracat kurunda meydana
(2007) gelen bir degismenin
dis ticaret dengesi
tizerinde herhangi
bir etkisi olmadig1
tespit edilmistir. ]
egrisi hipotezi
Tiirkiye Ekonomisi
icin gecerli degildir.
Ay ve Tirkiye 1995.1- Reel Doviz Kuru, Granger Calismada reel doviz
Ozsahin 2007.6 ithalat ve ihracat | Nedensellik | kurundan ithalat ve
(2007) Testi ihracata dogru tek
yonli bir nedensellik
iligkisi bulunmustur.
Mei, Mun | Malezya 1955-2006 | Reel Doviz Kuru, Esbiitiinlesm | Calismada uzun
ve Ling [thalat ve Thracat | e Analizi dénemde degiskenler
(2008) arasinda bir iligki
saptanmistir.
Duasa Malezya | 1999:1- Reel Doviz kuru, Johansen Calismada doviz
(2009) 2006:12 ithalat ve ihracat | Egbiitiinlesm | kurunda meydana
e Analizi ve gelen ani
VECM degismelerin ithalat
ve ihracati 6nemli
sekilde etkiledigi
tespit edilmistir.
Vergil ve Tirkiye 1989:1- Reel Doviz Kuru, | ARDL Calismada uzun
Erdogan 2005:4 [thalat ve fhracat | Koentegresy | dénemde degiskenler
(2009) on Testi arasinda bir iligki
bulunmaktadir. |
egrisi Turkiye icin
gecerlidir.
Hameed Pakistan | 1972:1- Reel Doviz Kuru, | Johansen Calismada reel doviz
ve 2003:4 ithalat ve ihracat | Esbiitiinlesm | kurunda meydana
Kanwal e Analizi ve gelen degisimlerin
(2009) Granger kisa ve uzun
Nedensellik donemde de dis
Analizi ticaret dengesini
etkiledigi
gozlenmistir.
Aktas Tirkiye 1989:1 - Reel Doviz Kuru, | VAR Modeli Calismada reel doviz
(2010) 2008:4 ithalat ve ihracat kurunda meydana

gelen bir degismenin
dis ticaret dengesi
iizerinde herhangi
bir etkisi olmadig1
tespit edilmistir. ]
egrisi hipotezi
Tiirkiye Ekonomisi
icin gecerli degildir.
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Petrovic
ve
Mirjana
(2010)

Sirbistan

2002:1-
2007:9

Reel Doviz Kuru,
ithalat, Thracat ve
Bliylime

ARDL Sinir
Testi ve
VECM

Calismada doviz kuru
degisimlerinin dis
ticaret dengesi
lizerinde uzun
dénemde etkili
oldugu kisa dénemde
etkisinin zayif oldugu
tespit edilmistir.

Dash ve
Narasimh
an (2011)

Hindista
n

1993:2-
2004:4

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Johansen
Esbiitiinlesm
e Analizi ve
VECM

Calismada reel doviz
kurundan ithalata
dogru bir nedensellik
iligkisine rastlanmaz
iken, ihracata dogru
bir nedensellik
iligkisi
raporlanmistir.

Jamilov
(2011)

Azerbay
can

2006:1-
2009:12

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve fhracat,
Bliylime

Johansen
Esbiitiinlesm
e Analizi ve
VECM

Calismada doviz
kurunda goériilen
devaliiasyonun kisa
dénemde dis ticaret
dengesini olumsuz
etkiledigi, uzun
donemde ise olumlu
etkiledigi tespit
edilmistir.

Bal ve
Demiral
(2012)

Tiirkiye
ve
Almanya

2002:1-
2012:9

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Esbiitiinlesm
e Analizi,
VECM ve
Nedensellik
Analizi

Calismada ticaret
dengesinin reel doviz
kuru esnekliginin
kisa donemde negatif
ve uzun donemde
pozitif oldugu
belirlenmistir.

Bu durum J-egrisi
hipotezinin gecerli
oldugunu
gostermektedir.

Sweidan
(2013)

Urdiin

1976-2009

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

Esbiitiinlesm
e Analizi ve
VECM

Calismada reel doviz
kuru degisimlerinin
dis ticaret dengesi
iizerinde etkili
oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Harvey
(2013)

Filipinle
rve 15
Ticaret
Ortag1
Ulke

1973-2011

Reel Doviz Kuru,
ithalat ve ihracat

ARDL Sinir
Testi

Calismada Filipinler
ve 15 ticaret ortag
arasinda ] egrisi
hipotezinin gecerli
oldugu sonucuna
ulasilmistir.
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Akonji vd. | Nijerya 1980-2000 | Reel Doviz Kuru, Esbiitiinlesm | Calismada reel déviz
(2013) ithalat ve ihracat | e Analizive kurundan dis ticaret
Granger dengesine dogru bir
Nedensellik nedensellik iligkisine
Analizi rastlanmamistir.
Shah ve Pakistan | 1980-2011 | Reel Doviz Kuru, | ARDL Sinir Calismada dis ticaret
Majeed ithalat Fiyat Testi dengesi ve diger
(2014) Endeksi ve degiskenler arasinda
Thracat Fiyat uzun doénemli bir
Endeksi, Gelir, iligki s6z konusudur.
Para Arz1
Kemegve | Tirkiye 1997:1- Reel Doviz Kuru, Granger Calismanin
Kosekahy 2013:4 ithalat Fiyat Nedensellik sonucunda J egrisi
aoglu Endeksi ve Analizi hipotezinin Tiirkiye
(2015) ihracat Fiyat icin gecerli
Endeksi olmadigina
ulagilmigtir.
Karameli | Tirkiye 2003:1- Reel Doviz Kuru, | ARDL Sinir Calismada ii¢ aylik
kli 2015:2ve ithalat Fiyat Testi verilerle yapilan
(2016) 2003:1- Endeksi ve analizde ise,
2015:10 Thracat Fiyat degiskenler arasinda
Endeksi GSYIH uzun dénemli bir
iliski
bulunamamistir.
Aylik veriler ile
yapilan analizde ise,
kisa donemde
simetrik uzun
dénemde asimetrik
bir iliski s6z
konusudur.

Calismanin konusu ile ilgili literatir 6zetine bakildiginda,
konuyla ilgili Tirkiye i¢in yapilmis ¢alismalarda bir goriis birligine
varilamamistir. Bazi calismalarda j egrisi hipotezi gecerli iken
bazilarinda gecgersiz bulunmustur. Yani literatiirde, incelenen iilkede
yapilan bir devaliiasyonun zaman igerisinde 6demeler bilangosunu
iyilestirebilecegi ~ yoniindeki  beklenti  her zaman igin
karsilasilabilecek bir durumu ortaya koymayabilecegi goriilmektedir.
Bu nedenle, ] egrisi hipotezi olarak tanimlanan durum her zaman igin
gecerli olmayabilir. Calismada da Tiirkiye’de ] egrisi hipotezinin
gecerli olmadigl sonucuna ulasilmistir.

4. Metodoloji

4.1. Birim K6k Analizi

Serileri duragan hale getirmek i¢in birim kok testleri
uygulanmaktadir. Ciinkii duragan olmayan serilerin kullanildigi
analizlerde sahte regresyon sorunu ortaya cikabilir. Bu durumda
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degiskenler arasinda aslinda hi¢ bir iliski olmamasina ragmen,
aralarinda iliski oldugu sonucuna ulasilabilir. Zaman serisi
analizlerinde bu sorunla karsilasmamak icin yapilmasi gereken
oncelikle, modelde kullanilan degiskenlerin duraganliinin tespit
edilmesidir (Gujarati, 2004:798).

Calismada geleneksel olarak kullanilan ADF ve PP testlerinin
yani sira degiskenler arasindaki tahmin dénemindeki herhangi bir
yapisal kirilmanin etkisinin belirlenmesi amaciyla Zivot-Andrews’in
(1992) yapisal kirilmali birim kok testi kullanilmistir. Perron (1989)
kirllma durumunda birim koék tespiti uygulamasi, kirilma yilinin
digsal olarak belirlenmesine dayanir. Zivot ve Andrews (1992) bu
yaklasim yerine kirilmayi i¢sel olarak algilamaktadir. Zivot-Andrews
birim kok testi asagidaki 3 modele dayali olarak yapilmaktadir (Zivot
ve Andrews, 1992: 253-4):

Model A:

yi=pl+Beraye1+6:DU () + k CiAAyrit+er (1

Model B: )

Ve=p+Be+aye1+02DT(d)+ _k + e (2)

Model C: N

yt=u+Bt+ayt_1+92DT(q))+61DU(¢)+Zk: CilAyeitet 3
i=1

Model A diizeyde, Model B egimde, Model C ise hem egimde
hem de diizeyde goriilen yapisal degisimi ifade etmektedir. t=1,2,...,T
zamani, Tg kirllma zamani olmak tizere, t=Tg/T kirilma noktasini
gostermektedir. DU, t>TB olmasi halinde 1, diger durumlarda 0
degerini alan ve sabit terimdeki yapisal degisimi gosteren, DT ise
t>TB iken t-TB, aksi durumlarda sifir degerini alan ve trend
icerisinde meydana gelen yapisal degisimi gosteren golge
degiskenlerdir. Zivot-Andrews (1992) testinde rastlanan yapisal
kirilmadaki igsellik, veri setine bagh olarak a¢iklanmaktadir. Bunun
icin her olas1 kirillma tarihi i¢in farkli bir gélge degisken kullanilarak,
t=2,., (T-1) i¢cin EKK yontemiyle T-2 sayida regresyon olusturulur ve
yr1 degiskeninin katsayisinin en kiiglik t-istatistigine sahip oldugu
modeldeki tarih, uygun yapisal kirilma noktasi olarak belirlenir.
Uygun kirilma noktasi secildikten sonra hesaplanan t istatistigi,
Zivot-Andrews (1992) yili makalesinde yer alan kritik degerleriyle
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karsilastirilir. Bu t istatistiginin ZA kritik degerinden mutlak degerce
kiiciik olmasi halinde, yapisal kirilma olmadan serinin birim kok
icerdigini gosteren temel hipotez kabul edilir, aksi halde ise yapisal
kirilmayla birlikte serinin duragan halde oldugunu ifade eden
alternatif hipotez reddedilemez (Sentiirk ve Akbas, 2014:5820-
5832).

Zivot ve Andrews’in 1992 yilinda yaptiklar1 ¢alismada
kullanmis olduklar1 Zivot-Andrews (ZA) testi i¢sel olarak belirlenen
tek kirilmay1 dikkate almaktadir. Lumsdaine ve Papell ise (1997)
yilinda yapmis olduklari ¢alismada, ZA testini cift kirllma saglayacak
sekilde olusturmuslardir. Ancak kirilma sayisinin dissalligi, kirilma
sayisinin artmasi halinde, kirilma tarihlerine sinir konmasi ile hataya
neden olacaktir. Bu ylizden Kapetanios, Zivot-Andrews ile Lumsdaine
ve Papell testlerini gelistirerek, kirilma sayis1 ve kirilma tarihlerinin
icsel olarak belirlendigi Kapetanios (2005) testini olusturmustur. Bu
calismada Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi tercih edilmistir. Sabit ve trendde kirilmaya
izin veren Model C asagidaki sekilde gosterilebilmektedir
(Gogul,2016:88).

p m m
Ye=o+ait+fye-1+ Z Yi Aye-it Z @DUi. + Z NDTi.: +& (4)
i=1 i=1 i=1
1 t >Tb,i t'Tb‘i t >Tb,i
DU.= ve DT. (5)
0 t<Tu 0 t<T.

Burada DU, sabit terimde; DT ise, trendde olusan yapisal
kirilmayi gosteren kukla degiskenlerdir.

Testin temel hipotezi serinin birim kok icerdigi, alternatif
hipotezi ise serinin m kirilmal ancak duragan oldugudur. Bu test su
sekilde islemektedir (Kapetanios, 2005: 127).

Ilk olarak tiim érnek boyunca belirli bir kirilma sayisina
ulasabilmek i¢in tek bir kirilma aranir. Testin temel hipotezine ait t-
istatistiklerine ulasilir.

Kalinti kareler toplami (KKT) minimum olan modele ait
yapisal kirilma tarihi belirlenir.

Elde edilen ilk kirilma tarihi modele eklenir. Daha sonra ise
ikinci yapisal kirilma tarihi aranir. a=1 kosulu icin t-istatistigine
ulasilir. Minimum KKT bulunarak kirilma tarihi belirlenir ve m
kirilma sayisina ulasilincaya kadar bu islemler denenmektedir.
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4.2. Esbiitiinlesme Testi

Yapisal kirilmali zaman serilerinde Gregory ve Hansen
(1996), geleneksel esbiitiinlesme testlerinde uzun dénemli iliskiyi
arastirirken hatali sonuclar ile karsilasilabilecegini belirtmislerdir.
Bu ytizden, tek yapisal kirilmaya izin veren Gregory ve Hansen,
esbiitiinlesme testini gelistirmislerdir. Carrion-i-Silvestre ile Sanso
(2006) ve Westerlund ile Edgerton (2006) tarafindan literatiire katki
saglayan egbiitiinlesme testleri, serilerde tek yapisal kirilma
acisindan degerlendirilen egbiitiinlesme testleridir. Hatemi-] es
biitiinlesme testi (2008), Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinin, iki
yapisal kirilmanin varligina izin veren bir sekilde genisletilmesi ile
elde edilmistir. Maki (2012) ise, serilerde ikiden fazla yapisal
kirtlmanin ~ varhginda, yapisal kirilma zamanlarinin  igsel
belirlendigini belirterek, yapisal kirilma sayisinin maksimum bes
olmasini saglayan esbiitiinlesme testini olusturmustur. Maki es
biitiinlesme testi ile serilerde ikiden fazla yapisal kirilmaya izin
vermesi, bu testin Hatemi-] esbiitiinlesme testinden daha {istiin
oldugunu ifade etmektedir (Maki, 2012, 2011).

Maki esbiitiinlesme testinde asagida yer alan dort farkh
model temel alinmaktadir:

Model 0: Sabit terimde kirilmaya izin verilen trendsiz model
K

yt=a+zaiDi‘x+ﬂxt+ et (6)
t=1

Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendsiz
model

K K

Ye=a+ ZociDm + fxe+ ZBiXiDi,t + e (7)
t=1 i=1

Model 2: Sabit terimde ve egimde kirllmaya izin verilen trendli model
k k

Ve= a+ZociDm +Ye+ BXt+ZBiXiDi,t + e (8)
t=1 i=1

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmaya izin verilen
model

k k Kk
Ve=a+ Zoqu +YtZ'YitDi,t+ Bxe+ ZBiXiDi,t +e; (9
t=1

t=1 i=1

Denklemde yer alan Di: kukla degiskeni temsil etmektedir.
Eger test istatistikleri kritik degerden biiytikse Di=1 degeri alirken
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haricindeki diger durumlarda D;:=0 degeri almaktadir. Denklemlerde
yer alan y sabit, § zaman trendi ve e; hata terimini temsil etmektedir.

4.3. Nedensellik Analizi

Granger nedensellik testinde spesifik parametrelere, sifir
kisitlamalarina yonelik bir ihtiya¢c s6z konusu oldugu icin test
istatistigi Wald veya x?2 testi uygulanarak olusturulmaktadir. Ancak
VAR modellerin degiskenlerinin duragan halde bulunmamasinin
sonucu olarak F veya x2 dagilimlarn standart olmayan asimptotik
ozellikler gosterebilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995)
calismasinda, VAR modelleri olusturulurken serilerin duraganlig ele
alinmaksizin seviye degerlerinin kullanildig1 ve serilerin arasindaki
uzun donemli iliskinin dikkate alinmadigi nedensellik analizini
gelistirmislerdir(Liitkepohl ve Kratzig, 2004:148). Toda-Yamamoto
yonteminden yararlanilarak analiz yapilacak bir ¢alismada, ilk 6nce
VAR modeli icin “uygun gecikme uzunlugu” (p) belirlenmektedir.
Daha sonraki asamada ise, tespit edilen gecikme uzunluguna (p)’'ye
en yiiksek biitiinlesmeye sahip degiskenin “maksimum biitiinlesme
derecesi” (dmax) eklenmektedir. Gecikme uzunlugu (p), maksimum
biitiinlesme derecesi (dmax) olan bir VAR (p+dmax) modelinin tahmin
edilmktedir (Toda ve Yamamoto, 1995: 230).

Toda-Yamamoto yaklasiminda tahmin edilen VAR (p+d)
modeli asagidaki gibi tanimlanmaktadir:

R R
Y, =@, +a1 al(i+d)Yt—(i+d) +a1 a2(i+d)xt—(i+d) 1€y
1= 1=

p+d p
—_ [} o

(10) X, = b, +a1 bl(i+d)Yt-(i+d) +a1 b2(i+d)xt-(i+d) 1 5
i= i=

(11)

ilk modelde temel hipotez, Ho:a2(+)=0 olarak belirtilir ve X
degiskeninin, Y degiskeninin Granger nedeni olmadigini, alternatif
hipotez ise Hi:ozi+0)#20 olup, X’'in Y'nin Granger nedeni oldugunu
gosterir. Bu hipotezler p serbestlik dereceli x? dagilimina uygunluk
gosteren Wald testiyle sinanir. Benzer sekilde ikinci model i¢in de
analiz yapilir, burada eklenen ilave terimler (dmax) sinirlamaya dahil
edilmemektedir (Yilanc1 ve Ozcan, 2010:28).

5. Ekonometrik Analiz

5.1. Calismanin Veri Seti ve Yontem

Calismada, Tiirkiye’de ] egrisi hipotezinin gecerliligini test
etmek amaciyla, 1990Q1-2016Q; yillar1 arasinda ¢eyrek yillik veriler
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kullanilarak, reel déviz kuru, ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat
endeksi arasindaki iligkiler yapisal kirilma testleri aracilig1 ile
incelenmektedir. Calismada kullanilan verilerden reel déviz kuru,
TCMB’nin internet sitesinden; ithalat fiyat endeksi ile ihracat fiyat
endeksi verileri ise, TUIK internet veri tabanindan elde edilmistir.
Calismadaki verilerin tamami 1990 yili baz alinarak reel hale
getirilmis ve tim degiskenlerin logaritmik degerleri kullanilmistir.
LNDKR, LNIHR ve LNITH kisaltma ifadeleri sirasiyla reel doéviz kuru,
ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi degiskenlerinin dogal
logaritmalarinin alinmis durumunu géstermektedir.

Reel efektif doviz kuru, ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat
endeksi degiskenleri mevsimsel 0Ozellik gosterdiginden dolay:
oncelikle bu sorunun ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle ilk adimda degiskenler Eviews 9 paket programinda
Tramo/Seats slreci isletilerek mevsimsellikten arindirilmistir.
Serilerin mevsimsellikten arindirildiktan sonraki grafikleri, Eviews 9
programinda elde edilerek Sekil 2’de gosterilmistir.

Sekil 2. Modelde Yer Alan Serilerin Grafigi
16
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iktisadi ve Idari Bilimler Sayisi | 89



C. Erdem HEPAKTAN

1990Q1-2016Q; arasi ceyrek yillik reel doviz kuru, ithalat
fiyat endeksi ve ihracat fiyat endeksi degerlerini gosteren Sekil 1
incelendiginde, reel doéviz kuru serisinde 2002 yilinin son ¢eyregine
kadar bir artis goriilmektedir. 2002 yili sonrasinda doviz kuru serisi
kirilmali ve yataya yakin bir seyir izlemektedir. Ihracat fiyat endeksi
ise 2000 yilina kadar artis yoniinde bir seyir izlerken, daha sonraki
yillarda, artan yonlii cesitli dalgalanmalar gériilmektedir. ithalat fiyat
endeksi verileri incelendiginde de artan yonlii ve kirilmali bir yap1
goze carpmaktadir.

5.2. Birim Kok Testleri

Tablo 3, reel doviz kuru, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat
endeksi degiskenlerine ait ADF ve PP birim kok testi sonug¢larin

gostermektedir.
Tablo 3. Birim Kok Testleri Sonug¢lari
Augmented Dickey Phillips Peron
- Fuller Test Test Istatistigi
Istatistigi
. Sabit
Degiskenler| Sabit | S2PVe | it | ve
Trendli .
Trendli
t t t t
lStat'IStlg istatistigi lStat.lStlg 1stztt.lst1
i i gi
Diizey LNDKR -1.01 -1.98 -1.03 -2.01
degerler LNITH -1.72 -2.37 -1.76 -2.38
LNiHR -1.71 -2.41 -1.7 -2.41
Birinci LNDKR -10.07** | -10.06* -9.97* -9.91*
farklar LNITH -9.47* -8.95% -10.6* -8.7*
LNIHR -10.5* -10.1* -9.39* -9.92%*
Kritik
Degerler
%1 -3.485 -4.035 -3.483 -4.033
%5 -2.885 -3.447 -2.884 -3.446

Not: ADF ve PP Testi kritik degerleri % 1 ve % 5 anlam diizeyindeki
MacKinnon (1996) kritik degerlerini ifade etmektedir. * degerleri %
1 anlamhlik diizeyini, ** degerleri % 5 anlam diizeyini ifade
etmektedir.
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Tablo 3’'te yer alan ADF ve PP test istatistigi sonuclari,
diizeyde ele alindiginda degiskenlerin tablo degerleri %1 ve %5
anlamlilik diizeylerinde Mac Kinnon kritik degerlerinden mutlak
deger olarak kiiciik oldugu icin serilerin duragan olmadig1 sonucuna
ulasilir. Yani seriler hem %1 hem de %5 anlam diizeylerinde duragan
halde degildir. Birinci farklar1 alinan serilerin test sonuclari
degerlendirildiginde, ADF ve PP test istatistigi tablo degerleri %1
anlamhilik diizeyinde Mac Kinnon kritik degerlerinden mutlak olarak
biiyiik oldugu icin “Hp: seriler birim kok icermektedir” hipotezi
reddedilir, “Hi: seriler birim kok icermemektedir” hipotezi kabul
edilir. Yani serilerin duragan oldugu kabul edilir.

Uygulamada yaygin olarak kullanilan ADF ve PP testleri
serilerde kirilma ihtimalini dikkate almayan testlerdir. Bu nedenle
calismada geleneksel birim kok testlerine ek olarak Zivot-Andrews
(1992)’in tek yapisal kirilmaya izin veren birim kok testi ve bes tane
yapisal kirilmaya izin veren Carrion-i-Silvestre vd. (2009)'un ¢oklu
yapisal kirilmali birim kok testi gerceklestirilmistir. Tablo 4’te
gorilen test istatistigi kritik degerleri, Zivot-Andrews’in (1992)
calismasindan alinmistir.

Tablo 4. Zivot-Andrews Birim K6k Testi Sonuclari

tist M‘l\del tist MoLfel tist Mocdel
Degiskenler | Model Model Model
Kirilma Kirilma Kirilma
A w . B <. . C . .
Donemi Donemi Donemi
LNDKR -2.88 1994Q4 -3.97 2000Q1 -4.47 1999Q1
LNIiTH -2.33 1996Q4 -3.1 2001Qs3 -4.73 2001Q1
LNiHR -2.41 1996Q4 -3,24 2001Q4 -2,81 2001Q1
ALNDKR 10.4%* 2005Q3 1036%* 2005Q2 10.9%* 2005Q1
ALNITH -9.4%* | 2005Q4 -9.6** 2005Q2 8 6-1** 2005Q1
ALNIHR 10 4** 1998Q1 | -9.79** | 2005Qz | -9.7** | 2005Q:
Kritik Model Model Model
Degerler A B C
%1 -5,34 -4,80 -5,57
%5 -4,93 -4,42 -5,08

Tablodaki * degerleri % 1 anlamlilik diizeyini, ** degerleri % 5
anlam diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 4'te Model A serilerin sabitte kirilmayi, Model B
trendde kirilmayr ve Model C ise sabit ve trendde kirilmay:
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gostermektedir. Zivot-Andrews testi sonuglarina gore; degiskenler,
% 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerinde duragan degildir, yani
seriler birim kok icermektedir. Diizey degerlerinde duragan olmayan
serilerin birinci farklar1 alindiginda, t istatistikleri tablo
degerlerinden mutlak degerce biiyiik oldugu i¢in duragan hale geldigi
goriilmektedir. Bu sonuglar ADF ve PP testlerinden farkli bir sonuc
icermemektedir.

Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ve ¢oklu kirilmaya
(5 kirilma) izin veren test sonuglari, sabitte ve trendde kirilmayi
dikkate alarak Model C/S (rejim degisikligi) uygulanmistir.
Kapetanios birim kok testi sonuclarina gore t istatistiginin minimum
oldugu deger, uygun kirilma sayisini vermektedir. Degiskenlerin
duraganliklarim1 test etmek icin, Kapetanios (2005)'deki kritik
degerlere bakilarak serilerin duraganliklarina karar verilmektedir.

Kapetanios (2005) testinden elde edilen sonuclar ve kritik
degerler, Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. Kapetanios (2005) Birim Kok Testi Sonuc¢lari

Dllzey Kritik Degerler
Degiskenl Degerler
er T Kirilma Tarihleri
istatistig | %1 %5 %10
i
) i - i 1994Q4;2001Q2;2008
LNDKR 3,28 6,68 7,006 7,4 %
. - 2000Q3;
LNITH 2,65 -6,68 7,006 7.4 2002Q1;2007Q4
. - 1998Q4;
LNIHR S3IL 668 1 606 | 7% | 2001Q5,2008Q2
- *k - } -
ALNDKR 12,9 6,68 7,006 7,4
i _ *% _ - _
ALNITH 8,01 6,68 7,006 7,4
i _ *% _ - _
ALNIHR 9,66 6,68 7,006 7,4

Not: ** simgesi %5 anlamlilik diizeyinde, * simgesi ise %1 anlamlilik
diizeyinde serilerin duraganhigini gostermektedir. Kritik degerler,
Kapetanios (2005)’ten elde edilmistir.

Hesaplanan test istatistikleri, kritik degerlerden biiyiik
oldugu icin yapisal kirilmalar altinda serilerde birim kék oldugu, yani
serilerin duragan olmadig1 anlasilmaktadir. Serilerin birinci farklari
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alinarak yapilan testte ise, hesaplanan test istatistiklerinin Kkritik
degerlerden kii¢lik oldugu goriilmektedir. Bu durumda serilerin
duragan hale geldikleri kabul edilir.

5.3. Esbiitiinlesme Testi Bulgular

Yapisal kirilma altinda serilerin birinci farklar1 alindiginda
serilerin duragan hale geldiginin belirlenmesinden dolay,
degiskenler arasinda yapisal kirilma altinda uzun dénemli bir iliskiyi
tespit edebilmek icin, Maki esbiitiinlesme testi yapilmistir. Tablo 6’da
yer alan test istatistik degerleri, Maki (2012) ¢alismasinda yer alan
tablo kritik degerleri ile karsilagtirilmistir.

Tablo 6. Maki Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Test Kritik Kritik
Model istatistisi Kirilma Dénemi Degerler | Degerler
8 %1 %5
Model
0 492 | 1994Q1;2001Q42007Qs | -5.56 | -5.083
M"ldel 511 | 1999Q32002Q::2008Q; | -5,83 -5.373
M°2del 54 | 2000Q22004Q5:2008Q; | -6,25 -5.73
M°3de1 598 | 1998Q32001Q::2007Qs | -6,52 7,0

Not: Kritik degerler Maki (2012)’de Tablo 1’e ait kritik degerlerdir.

Ho: Yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme yoktur.

Hi: Yapisal kirilmalar altinda egbiitiinlesme vardir.

Analiz sonuclarina gore biitiin modeller i¢cin hesaplanan test
istatistigi degerleri, mutlak deger olarak kritik degerlerden kiigiik
oldugundan seriler arasinda yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme
olmadigin1 ifade eden Ho hipotezi reddedilemez. Dolayisiyla
esbiitiinlesme testi sonuclarina gore, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski olmadig1 gorilmektedir. Seriler, uzun donemde
birlikte hareket etmemektedirler.

5.4. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Toda-Yamamota (1995) yonteminde, ilk olarak VAR modeli
icin uygun gecikme uzunlugu (p) belirlenmektedir. Daha sonra k
gecikmeye, en yliksek entegreye sahip degiskenin entegre seviyesi
(dmax) ilave edilmektedir.
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Tablo 7. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 |- NA 4.242451 | 4.319656 | 4.273714
213.3650 0.013965

1 4.97e-08 | -8.303462 | - -8.178410
4354766 | 1246.794* 7.994642

2 3.95e- - - -
456.2208 | 38.64131 | 08* 8.533742* | 7.993306* | 8.314901*

3 8.993817 | 4.28e-08 | -8.455030 | -7.682979 | -8.142401
461.2065

4 12.18746 | 4.46e-08 | -8.415497 | -7.411831 | -8.009079
468.1904

* Kriter tarafindan seg¢ilen gecikme uzunlugunu gosterir.

LR: sequentialmodified LR test statistic
FPE: Final predictionerror
AIC: Akaikeinformationcriterion

SC:

Schwarzinformationcriterion
HQ: Hannan-Quinninformationcriterion

Gecikme

uzunlugu

tespit

edilirken VAR modelinden
yararlanilmistir. Modelde FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike
Information Criterion - Akaike Bilgi Kriteri) SC (Schwarz Bilgi
Kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Kriteri) bilgi kriterlerinin
onerdigi 2. gecikme uzunlugu benimsenmistir.
Belirlenen optimum gecikme uzunluguna gore tahmin edilen

VAR modelinin istikrarli olup olmadig, asagidaki testler yardimiyla
incelenebilmektedir.
Tablo 8. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Kok Modulus
e e
06?072(:394611; 0.971379
e T
0(;.255687259127: 0.623531
e
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0.583338 +

0.032775i 0.584258
-0.412209 0.412209
-0.061751 -

0.139278i 0.152353
-0.061751 +

0.139278i 0.152353

Tablo 8de yer alan polinomun ters koklerine bakildiginda,
hepsi verilen araliklar arasindadir. Bu durum, modelin duraganlik
acisindan bir sorun tasimadigini ifade eder ve AR Karakteristik
Polinomunun Ters Kokleri birim ¢ember analizi yardimiyla da
kontrol edilerek desteklenmistir.

Sekil 3. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
1.5

1.0

0.5

0.0 .

-0.5
-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 3’te goriildiigi lizere AR Karakteristik Polinomunun
Ters Koklerinin birim cemberin icerisinde yer almasi ve ¢ember
disinda bulunmamasindan dolay1 kurulan VAR modeli istikrarl bir
yap1 gostermektedir.

VAR modelinin yapisal anlamda bir sorun igerip icermedigini
tespit edebilmek icin Otokorelasyon- LM ve White Degisen Varyans
testleri de uygulanmistir. Otokorelasyon testine iliskin sonuclar
Tablo 9’da yer almaktadir.
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Tablo 9. Otokorelasyon-LM Testi Sonuglari

Gecikme | LM istatistigi | Olasilik
1 18.20195 0.3122
2 13.21923 0.6567
3 20.51628 0.1979
4 16.21184 0.4383
5 7.452164 0.9635
6 17.77556 0.3372
7 8.926756 0.9164
8 9.037968 0.9118
9 17.77478 0.3372
10 18.88549 0.2746
11 9.354570 0.8981
12 9.965925 0.8684

VAR modelindeki hata terimleri arasinda otokorelasyon ile
karsilasilmadigin1 dogrulamak icin uygulanan LM testi sonug¢larina
gore, ele allman 12 gecikme diizeyinde de otokorelasyon
bulunmamaktadir. Hata terimlerinin varyansinin biitiin 6rneklem
icin sabit olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla yapilan White
Degisen Varyans Testi sonuglari ise, Tablo 10’da gosterilmektedir.

Tablo 10. White Testi

Joint test:
Ki Kare | Serbestlik Derecesi | Olasilik
75.88 52 0.191

Tablo 10’da goruldiigu tizere, ki-kare degeri tahmin edilen
modelde %5 anlamllik seviyesinde, degisen varyans sorunu
olmadigini baska bir ifadeyle hata teriminin varyansinin tim
gozlemler icin ayni oldugunu ortaya koymaktadir.

5.5. Nedensellik Testi

Seriler arasinda es biitiinlesme iliskisi olmadig1 tespit
edildikten sonra ¢alismanin bu béliimiinde, reel doviz kuru, ithalat
fiyat endeksi ve ihracat fiyat endeksi degiskenleri arasindaki
nedensellik iliskisinin varligi ve yonii analiz edilmektedir. Analiz
isleminde Toda-Yamamoto yontemine dayali Granger nedensellik
analizi sonuglar1 kullanilmaktadir. Elde edilen sonuglar Tablo 11'de
yer almaktadir.
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Tablo 11. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclari

Gecikme
Temel Hipotez | ( JORe | jotavistigi | Degert
1)
tE?HK}? 3 0,92 0,6
kﬂ%};}!’ 3 1,13 0,5
IEEEJHKi-’ 3 2,77 0,02
kﬂi’krlg-’ 3 0,6 0,7
EE}E?: 3 2,66 0,02
EEEI?R-’ 3 0,57 0,03

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuclarina goére, %5
anlamhilik diizeyinde reel doviz kuru degisimlerinden, ithalat fiyat
endeksi ve ihracat fiyat endeksi degiskenlerine dogru bir nedensellik
iliskisi bulunmamaktadir. Ancak, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat
endeksinden, reel doviz kuru degisimlerine dogru tek yoénli bir
nedensellik iliskisine rastlanmaktadir. Ayrica ithalat fiyat
endeksinden, ihracat fiyat endeksine dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi de s6z konusudur.

6. Sonuc

Devaliiasyon yapildiktan sonra dis ticaret bilancosunun
zaman icerisinde gosterdigi tepkiyi veren | egrisi hipotezine gore, dis
ticaret bilangosu 6nce bir miktar daha bozulmakta yaklasik bir yil
gectikten sonra olumluya dénmektedir. Ancak bu durumun Tirkiye
ekonomisinin yasadigt 1994 ve 2001 devaliiasyonlarinda gegcerli
olmadig1 goriilmektedir. | egrisi, Marshall-Lerner kosulu olarak
bilinen esneklik durumlarina bagh bir durumdur. Ciinkii devaliiasyon
gerceklestikten sonra treticilerin de tiiketicilerin de bu duruma
uyum saglamalari zaman almaktadir. Bu nedenle uzun doénem
esneklikleri 6nem kazanmaktadir. Ayrica ] egrisi acisindan over-
shooting olarak tanimlanan, esnek kurun uzun doénemli denge
hedefini asma sorunu ile de karsilasilabilmektedir. Bir iilkenin
gerceklestirdigi devalliasyon neticesinde, devaliiasyonun basarisini
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etkileyecek olan temel durum, s6z konusu tlkenin ihrag¢ ve ithal
mallarinin uzun doénem esneklik degerlerinin yiiksek olmasidir.
Ancak bu durumda, ] egrisi hipotezinin gecerliligi basarili olacaktir.
Tiirkiye ekonomisi, yasadigi 1994 ve 2001 yillarindaki devaltiasyon
sonrasinda dis ticaret bilangosu diizelecegi yerde daha da kotiiye
gitmistir. Bunun altinda yatan temel noktalardan bir tanesi
Tlrkiye'nin ihracatinin ithalata bagimliliginin yiiksek olmasi
durumudur. Tirkiye enerji acisindan ithalatta bagimh bir
durumdadir ve toplam ithalatimiz igerisinde enerji ve girdi iiriinleri
ithalaty, yiizde yetmisler diizeyinde azimsanamayacak derecede ciddi
bir orana ulasmistir. Ihracat acisindan da iiriin gesitliliginin
saglanamamasi1 ve teknoloji yogun lriin ihracatinin yapilamamasi
onemli eksiklikleri olusturmaktadir. Yani ihra¢ mallarimizin yurtdisi
talep esnekliginin ve ithal mallarimizin yurtici talep esnekliginin
disiik olmasi, gerceklesen devaliiasyon dénemleri sonrasinda dis
ticaret bilancosunun iyilesmek yerine daha koétiiye gittigini
gostermektedir. Yani Tiirkiye ekonomisinde bu nedenle, | egrisi
hipotezi gecerli degildir.

Bu calismada Tiirkiye’nin 1990:1-2016:2 dénemindeki reel
doéviz kuru degisimleri, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat endeksi
arasindaki iliski yapisal kirilmali es biitiinlesme ve nedensellik iliskisi
ile analiz edilmistir. Calismada serilerin birinci farklarinda duragan
hale geldigi tespit edilmis ve seriler arasindaki uzun dénemli iligkiyi
belirlemek amaci ile Maki es biitiinlesme testi uygulanmistir. Es
biitiinlesme analizi sonucunda reel doviz kuru, ithalat fiyat endeksi
ve ihracat fiyat endeksi arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmadig1
gorilmiistiir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi, Toda
Yamamoto nedensellik analizi yardimiyla incelenmistir. Analiz
sonucunda, ithalat fiyat endeksi ve ihracat fiyat endeksinden, reel
doviz kuru degisimlerine dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Ayrica ithalat fiyat endeksinden, ihracat fiyat
endeksine dogru da tek yonlii bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Yapilan ekonometrik analiz sonug¢lar1 degerlendirildiginde,
calismada Tirkiye icin ] egrisi hipotezinin gecerli olmadig1 tespit
edilmistir. Clnkii seriler arasinda uzun oOnemli bir iligki
bulunamamuistir. Esbiitiinlesme ¢ikmadigl icin uzun ve kisa donem
analizlerine bakilamamustir. | egrisinin gecerli olmasi i¢in, kisa
donemde doéviz kurunda gerceklestirilecek devalliasyonun ihracati
negatif yonde ve yliksek oranda etkilemesi gereklidir. Ayrica ithalati
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etkileme oraninin da yiiksek olmasi gerekmektedir. Uzun donemde
ise ihracatin reel doviz kurundaki devaliiasyon sonucunda artmasi
gerekmektedir. Calismada elde edilen sonuglar bahsedilen
sonuclardan farkli yondedir. Bu durum, dis ticaretin dengesini
etkilemenin veya ihracati artirmanin sadece kur ayarlamalar ile
yapilamayacagini gostermektedir. Bu baglamda olasi dis ticaret
aciginin giderilmesi icin devaliiasyon uygulamasi disinda kalan para
ve maliye politikalar1 uygulanabilir.
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