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Oz: Dogal kaynaklarin bilingsizce ve asir tiiketimi, sanayilesme, ormansizlasma ve benzeri faktorler cevresel
stirdiiriilebilirligin kiiresel diizeyde tehdidine yol agmaktadir. Cevresel bozulma siirecinin uluslararast boyutta
hissedilmesiyle beraber iilkelerin bu siireci yavaslatmaya veya durdurmaya yénelik dnlemler aldig
bilinmektedir. Fosil yakitlarin ciddi ¢evresel hasarlara yol agmasi, temiz enerji kaynaklar: olarak da tanimlanan
yenilenebilir enerji kaynaklarina olan ilgiyi arturmistir. Bu artan ilgiyle beraber yenilenebilir enerji tiiketiminin
belirleyicilerine yénelik arastirmalarin arttigr gériilmektedir. Bu ¢alismada CIVETS iilkelerinde finansal
gelismenin yenilenebilir enerji tiiketime etkisinin aragtirilmasi amaglanmaktadur. Belirtilen bu amag kapsaminda
CIVETS iilkeleri olarak bilinen Kolombiya, Endonezya, Vietnam, Misir, Tiirkiye ve Giiney Afrika’ya ait 1990-
2019 dénemini kapsayan yillik veriler analize dahil edilmistir. Bagimli degisken olarak yenilenebilir enerji
tiiketimi, finansal gelismislik gostergesi ve bagimsiz degisken olarak da IMF tarafindan yayinlanan Finansal
Gelismislik Endeksi kullanilmigtir. Ayrica dogrudan yabanci yatirim girisleri ve ekonomik biiyiime gibi bagimsiz
degiskenler de calismaya dahil edilmistir. Caliymada analizlerin gerceklestirilmesinde Powell (2016) tarafindan
gelistirilen giincel bir yaklasim olarak Toplamsal Olmayan Sabit Etkili Panel Kantil yonteminden
faydalanmimistir. Yapilan analizler neticesinde CIVETS iilkelerinde tiim kantil diizeyleri icin finansal gelismenin
venilenebilir enerji tiiketimini negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulasimustir.
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Abstract: Unconscious and excessive consumption of natural resources, industrialization, deforestation, and
similar factors lead to the threat of environmental sustainability at the global level. As environmental
degradation is felt worldwide, it is known that countries take measures to slow down or stop environmental
degradation. The fact that fossil fuels cause serious environmental damage has increased the interest in
renewable energy sources, which are also defined as clean energy sources. It is observed that the research on, it
is seen that research on the determinants of renewable energy consumption has also increased. In this study, it is
aimed to investigate the effect of financial development on renewable energy consumption in CIVETS countries.
Within the framework of the aim of the study, annual data covering the period 1990 to 2019 is used from all the
CIVETS countries such as Colombia, Indonesia, Vietnam, Egypt, Turkiye, and South Africa. Renewable energy
consumption is used as the dependent variable, the Financial Development Index published by the IMF is used
as the independent variable. In addition, independent variables such as foreign direct investment inflows and
economic growth are also included in the study. The non-Additive Fixed Effect Panel Quantile method,
developed by Powel (2016), is utilized in the study. As a result of the analysis, it was found that financial
development negatively affects renewable energy consumption at all quantile levels in CIVETS countries.
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1. Giris

Finansallasma kelimesi kiiresellesme ve kapitalizmin etkisi ile 6zellikle 1990’lardan sonra
kullanilmaya baslanmis olsa da 2000'li yillardan itibaren literatiirde siklikla finansallasma
terimiyle karsilagilmaktadir (Ioannou ve Wojcik 2019). Bankacilik sektoriiniin, finansal
piyasalarin, finansal aktorlerin gerek yerel gerekse uluslararasi piyasalarda iiretim ve
sanayiden daha etkin rol oynamasi finansallasma olarak tanimlanabilmektedir (Epstein 2005).
Bu baglamda finansallasma kavrami genellikle olumsuz bir ¢agrisimla anilmakta;
finansallasma ile beraber kapitalizmin etkisinde var olan balonlar sismeye, akabinde
patlamaya devam etmekte, yeni ekonomik krizler ortaya ¢ikmakta ve giiven ortami sekteye
ugramaktadir (Lohmann 2012).

Diinya genelinde diger sektorlerle kiyaslandiginda finans sektdriiniin orantisiz bir sekilde
bliylidiigli goriilmektedir. Finans sektorii ne kadar hizli genislerse belirli bir seviyeye kadar
reel ekonomilerde ayn1 dogrultuda genislemekte; ancak belli bir seviye sonrasinda reel
ekonomiler finansallasmadaki biiylimenin tersi yoniinde hareket etmektedir (Cecchetti ve
Kharroubi 2015). Avrupa Birligi’nin yirmi yedi iilkesi i¢in finans, emlak ve sigorta sektorleri
birlikte degerlendirildiginde gayri safi yurtici hasilanin  %29’una katkida bulundugu
goriilmektedir. Daha fazla sanayiye sahip olan Almanya’da bile sanayinin gayri safi yurtigi
hasilaya katkis1 %20 iken; finans, emlak ve sigortanin olusturdugu bu ti¢ sektér %30’luk paya
sahiptir (Aalbers 2016).

Finansal gelisim ile karbon emisyon artiglar1 arasindaki karmagikligi ortaya koymak
amaciyla yapilan ekonometrik analizler sonucunda finansal gelisimin artan karbon
emisyonunda dnemli bir artisa neden oldugu belirlenmistir (Demir, Cergibozan ve Gok 2019;
Gokmenoglu ve Sadeghieh 2019; Pata 2018; Shahbaz vd. 2020; Zhang 2011) . Tirkiye’deki
cevresel bozulma {izerinde finansal gelismelerin de Onemli bir katkis1 oldugu ortaya
cikarilmistir (Demir vd. 2019; Gokmenoglu ve Sadeghieh 2019).

Ulkeler ekonomik, finansal biiyiimelerini ve dis ticaret hacimlerini artirmak amaciyla
serbest ticaret anlagsmalar1 ile uluslararasi ticaretlerin Oniindeki engelleri kaldirmaktadir.
Tiirkiye’nin hali hazirda yiiriirliikte olan 22 adet serbest ticaret anlasmas1 mevcuttur (Ticaret
Bakanlig1 2021b). Yiiriirliikteki ticaret anlasmalarinin da etkisiyle Tiirkiye 2003-2020 yillar
arasinda yillik ortalama %5,2 biiylime kaydetmistir. Tiirkiye’nin kiiresel mal ihracatindan
aldig1 pay 2013 yilinda 161 milyar $ ile %0,85 iken 2020 yilinda 169 milyar $ ile %0,96’ya
yiikselmis; kiiresel mal ithalatindan aldig1 pay ise 2013 yilinda 260 milyar § ile %1,38 iken
2020 yilinda 219 milyar $ %1,23’e gerilemistir (Ticaret Bakanlhig 2021a; TUIK 2021).
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Tiirkiye’nin dis ticaret alaninda yasadigi bu degisim cevresel sorunlar1 da beraberinde
getirmistir. Enerji tiiketimi, gelir ve dis ticaretin karbon emisyonlarinin uzun dénemli
nedenselligini agiklayabilecegi; 6zellikle dis ticaretin Tiirkiye’nin CO, emisyonlari iizerindeki
etkisinin dikkat ¢ekici oldugu ifade edilmis (Halicioglu 2009).

Finansal gelismisligin 6zellikle gelismekte olan tilkelerdeki ¢evresel sorunlarin artmasinda
onemli bir ara¢ oldugu geg¢mis ¢alismalarda tespit edilmistir (Boutabba 2014; Copeland ve
Taylor 1994; Demir vd. 2019; Gokmenoglu ve Sadeghieh 2019; Grossman ve Krueger 1991;
Pata 2018; Shahbaz vd. 2020; Zaidi vd. 2019; Zhang 2011). Bu zamana kadar yapilan
caligmalar incelendiginde farkli iilkelerin ekonomik ozelliklerinin dikkate alindigi
goriilmektedir. Ancak iilkelerdeki birbirinden farkli politikalar ve durumlarin {ilkelerdeki
cevre kirliligi iizerinde farkli yansimalar1 olabilir.

Bu calismada CIVETS iilkeleri olarak tanimlanan Kolombiya, Endonezya, Vietnam,
Misir, Tirkiye ve Giliney Afrika iilkelerindeki finansal gelismislik diizeyinin yenilenebilir
enerji tiiketimi tizerinde bir etkisinin olup olmadiginin tespit edilmesi amaglanmaktadir.
Finansal gelismenin yenilenebilir enerji tiiketimi iizerindeki ortaya ¢ikabilecek olumlu etkisi
karbon emisyon degerinin diismesine katkida bulunacaktir. Bu kapsamda s6z konusu iilkelerin
1990-2019 donemini kapsayan verileri ¢alismaya dahil edilmektedir. Finansal gelismislik
gostergesi olarak IMF tarafindan yayinlanan Finansal Gelisme Endeksi, yenilenebilir enerji
gostergesi olarak ise yenilenebilir enerji tiiketiminin toplam enerji tiikketimindeki pay1 ¢alisma

kapsaminda esas alinmaktadir.

2. Teorik Altyapi ve Literatiir Ozeti

2.1. Ekonomik Kalkinma ve Cevresel Sorunlar
Cevre sorunlari son yiizyilda 6nemi daha da artan boyutlara ulasmistir. Kiiresellesme ile cevre
sorunlariin yakin iligki igerisinde oldugu vurgulanmaktadir. Cevre sorunlarinin kiiresel bir
mesele haline gelmesinin en 6nemli nedenleri arasinda; ozon tabakasinin incelmesi, ekolojik
dengenin bozulmasi, sera etkisi, hava, toprak ve su kirliligindeki artis, diinya ylizeyindeki
isinmanin varligi gosterilmektedir (Muammer 2000). Yakin gelecekte iilkeler bu sorunlara
coziim gelistiremezlerse her gecen giin artan diinya niifusunun ve diger canlilarin varliklar
tehdit altinda olacaktir.

Niifusun, enerji kaynaklarindaki kullanimin ve tretimdeki artisinin yarattigr cevresel
sorunlar politika yapicilarin dikkatini ¢ekmistir. Iklim degisiklikleri ve kiiresel 1stnma bircok
canlinin yasamini olumsuz yonde etkilemektedir (Convey 2006; Doney vd. 2012; McKechnie,
Hockey, ve Wolf 2012). Diinyada enerji iiretiminin ¢ogu fosil yakitlardan karsilandigi i¢in

sanayilesme ve gayri safi milli hasilanin artirilmasi ¢abasi karbondioksit emisyonunda artisa
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neden olmaktadir. Karbondioksit miktarindaki artis ile c¢evresel bozulmalar ve iklim
degisiklikleri kendini gostermektedir. BP 2021 diinya enerji istatistiklerine gore diinyada en
fazla karbondioksit salan {ilkeler siralamasinda ilk 3 sirada Cin (%30), Amerika (%13) ve
Hindistan (%7) gelmektedir. Endonezya’da bu oran %1,8, Gliney Afrika’da %1,3, Tiirkiye’de
%]1,1, Vietnam’da %0,9, Misir’da %0,6 Kolombiya’da ise %0,3,’tiir ( British Petroleum
2021). En fazla karbondioksit salan iilkelerin gayrisafi milli hasilalarina bakildiginda 2021
yilinda Amerika 22 trilyon dolar ile ilk sirada, Cin 17 trilyon dolar ile ikinci sirada, Hindistan
ise 3 trilyon dolar ile altinci sirada yer almaktadir (IMF 2021)

Insanoglunun gevreye verdigi tahribatin oniine gegebilmek icin 1992 yilinda Brezilya’da
Birlesmis Milletler iklim degisikligi cerceve sdzlesmesi imzalanmig, 1997 yilinda ise bu
so6zlesme kapsaminda Kyoto Protokolii kabul edilmistir. Bu protokol ile iilkeler emisyon
azaltilmasi ile ilgili taahhiitte bulunmustur. Kyoto Protokoliiniin yiiriirlilkten kalkmasi ile
2015 yilinda imzalanan Paris Baris Anlagmasi 2020 yilinda yiiriirliige girmistir (Amin,
Dogan, ve Khan 2020).

Ekonomik kalkinmanin ¢evre lizerindeki etkilerine yonelik iki farkli goriis bulunmaktadir.
Cevresel Kuznets egrisi hipotezi ile aciklanan ilk bakis agisina gore ekonomik kalkinma ile
cevresel bozulmanin ters U seklinde bir iliskiye sahip oldugu ve baslangigta kisi basina diisen
milli gelir arttikga cevresel bozulmanin yogunlastigi ancak ileriki donemlerde c¢evresel
bozulmanin azalma egilimi gosterdigi ileri siiriilmektedir (Abbasi ve Riaz 2016; Soytas, Sari,
ve Ewing 2007). Cevresel bozulma orani ile ekonomik kalkinma diizeyi arasinda Kuznets
egrisinde oldugu gibi ters U seklinde bir iligski oldugunu ileri siiren ilk ¢alisma (Panayotou
1993) tarafindan kullanilmigtir. Hava kirliligine neden olan havada asili duran partikiil madde,
kiikiirt dioksit, karbon monoksit ve nitrojen oksit veri setine dahil edilmis ve bu dort bilesenin
kisi basina emisyonlarinin kisi basina gayri safi yurti¢i hasila ile ters U seklinde iliskide
oldugu tespit edilmistir (Selden ve Song 1994). Ekonomik biiyiime ile g¢evresel kirliligin
stireklilik gostermedigi, ¢ogu durumda kisi basina diisen milli gelir belli bir seviyeye
ulastiginda doniim noktasinin gerceklesecegi ve Kuznets egrisinde oldugu gibi asagi yonlii
ivme kazanacag tespit edilmistir (Grossman ve Krueger 1995). Ulkeler gayri safi yurtigi
hasila oranlarini artirmay1 hedeflemelidir; ancak unutulmamalidir ki {iretimin artirilmasi
olusabilecek ¢evresel sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Politika yapicilar hem toplumun
ihtiyaglarimi karsilamak igin tiretimi artirmay1 tesvik edecek planlamalar yapmali hem de bu
iretim artis1 sirasinda ekosistemin biitlinliigiinii bozmayacak sekilde hareket etmeye yonelik

onlemler almalidir (Khan, Yaseen, ve Ali 2017).
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2.2. Finansal Gelisme ve Cevresel Sorunlar
Diinyanin ortalama sicakligi 14 °C’dir. Sera gazi diinyanin daha sicak olmasini saglamaktadir.
Eger sera gazlar1 olmasaydi diinyanin ortalama sicakligi -18 °C olacakti. Bu nedenle sera
gazlarinin varlig1 diinya sicakliginin canlilarin yasayabilecegi diizeye gelmesini saglamaktadir
(King 2005; Korkmaz 2007). Ancak sera gazlarimin atmosferde asir1 birikmesi ile diinya
yiizeyinin daha fazla 1sinmasi s6z konusu olmaktadir.

Ulkelerin énemli sorunlarindan birisi hava kirliligidir. Hava kirliligi ve kiiresel 1stnmaya
neden olan sera gazi emisyonlar1 her ne kadar birbirlerini etkilese de ayni sey degildir. Sera
gazinin %75’lik kismi ormansizlagma, bilingsiz tarimsal faaliyetler, fosil yakit kullanimi,
endiistriyel siireclerle ortaya ¢ikan karbondioksitten olugsmaktadir. Bunun disinda sera gazinin
%18’lik kismini tarimsal faaliyetler ile atik yonetimi, enerji kullanimi ve biyokiitle yakmadan
kaynaklanan metan gazlart; %5°lik kismini giibre kullanimi gibi tarimsal faaliyetler ve fosil
yakitin yanmasi sonucu ortaya ¢ikan nitroz oksit; %2’lik kismin ise endiistriyel islemler,
sogutma ve cesitli tiiketici iirlinlerinin kullanimi ile ortaya ¢ikan f-gazlari olusturmaktadir
(Portner vd. 2022). Temiz hava igerisinde yaklasik %78 azot, %21 oksijen ve %1 oraninda su
buhar1 ve diger gazlar bulunmaktadir. Havanin dogal bilesiminin bozulmasiyla igerisindeki
insan saglhigini ve diger canlilari olumsuz yonde etkileyecek gazlarin ve partikiil maddelerin
miktarin artmasi1 durumu hava kirliligi olarak ifade edilebilir.

Finansal gelismislik 6zellikle 2007-2008 kiiresel finansal krizin ardindan daha da énemli
hale gelmistir. Zenginlerin daha zengin fakirlerin ise daha fakir oldugu yeni diinya diizeninde
finansal gelismisligin bu duruma aracilik ettigi sdylenebilir (Davis ve Kim 2015). Finansal
gelismenin  Ozellikle kriz donemlerinde ekonomilerdeki olumsuz etkilerinin yaninda
teknolojik, kiiltiirel, politik ve sosyal yonleri de bulunmaktadir. Finansal gelismenin igerisinde
yalnizca finansal kuruluslar yer almamakta; finansal kuruluslarin iligkili oldugu mikro 6l¢ekli
isletmelerden cok wuluslu isletmelere, belediyelerden devlete ait sirketlere, tasarruf
sahiplerinden kredi talep eden kisilere kadar ¢ok genis bir yelpazenin finansal gelisme
cergevesinde degerlendirildigi goriilmektedir (Destek ve Manga 2021; Haiven 2020). Hane
halklarinin, sirketlerin hatta devletlerin bile harcama ve yatirimlarini stirekli borg ile finanse
etmeye c¢aligmasi sistemlerin sikismasini beraberinde getirmekte; esitsizligin ve giivensizligin
arttig1 yeni diizene finansallasma hizmet etmektedir (Dore 2008). Kiiresel servet esitsizlikleri,
gelir esitsizliklerinden daha belirgin durumdadir. Kiiresel niifusun en fakir yarisinin neredeyse
hig¢ serveti yoktur ve bu topluluk toplam servetin sadece %2'sine sahiptir. Buna karsilik, diinya
nifusunun en zengin %10'luk kesimi diinyadaki tim servetin %76'sim1  elinde

bulundurmaktadir. Ortalama olarak, niifusun en yoksul yarisinin yetiskin basima 4.100 ABD
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Dolar1 varken, en st grupta yer alan %10'luk kesimin ise ortalama olarak 771.300 ABD
Dolarina sahip oldugu goriilmektedir (Chancel, Piketty, and Saez 2022).

Finansal gelismislik ile beraber enerji tiiketimini artiracak biiyiik 6lgekli projelere daha
rahat kredi imkan1 saglanabilecektir. Elbette ki bu tiir projelerin varligi ekonomideki pozitif
ivmeye katkida bulunacaktir; ancak karbondioksit ve sera gazindaki artis da bu yatirimlarla
beraber artmaya devam edecektir. Siirdiiriilebilir ¢evrenin varliginin devam ettirilmesi ve
gelecek nesillere daha temiz bir diinya birakilmasi i¢in iilkelerin hava kalitelerini korunmaya
ihtiyaclar1 vardir. Ulkelerdeki finansal gelismenin etkisiyle karbon emisyonunda pozitif yonlii
onemli bir artis oldugu birgok tilkede tespit edilmistir. Diger bir ifade ile finansal gelismislik
karbon emisyonunda artisa neden olmaktadir (Boutabba 2014; Ozturk ve Acaravci 2013;
Zaidi vd. 2019; Zhang 2011). Bunun yaninda finansal gelisme daha az enerji kullanarak daha
fazla iiretim yapmayi saglayan cevre dostu yeni nesil teknolojilere, yenilenebilir enerji
kaynaklarmin yayginlasmasina katkida bulunabilecektir (Jalil ve Feridun 2011). Bu nedenle
finansal gelismenin ¢evre lizerindeki etkilerini agiklayabilmek i¢in bahsedildigi iizere olumlu
ve olumsuz iki bakis acis1 gelistirilmistir (Saud, Chen, ve Haseeb 2019). Finansal gelismenin
ekonomik kalkinmada oldugu gibi Cevresel Kuznets Egrisi ile agiklanabilecegi ve once
finansal gelismenin ¢evre tizerinde olumsuz etkilerinin oldugu belirli bir siire sonra ise olumlu
yansimalarinin varligir ifade edilmektedir. Finansal gelismelere paralel olarak Cevresel
Kuznets Egrisinin Tiirkiye’de de gegerli oldugu belirlenmistir (Pata, 2018).

Finansal gelisme ticaretin uluslararasilastirilmas: adina 6nemli bir itici giigtiir. Finansal
gelisme ile sirketler aragtirma gelistirme faaliyetlerine daha fazla yatirim yapabilecek, bu
sayede cevreye daha az zarar veren, siirdiiriilebilir cevrenin olugmasina katkida bulunulacaktir
(Adebayo vd. 2021; Kirikkaleli, Giingér, ve Adebayo 2022). Iyi yapilandirilmis ve organize
bir finans sektorii, ekonomik kalkinmayr hizlandirmada ve sonug¢ olarak siirdiiriilebilir bir
cevreyi artirmada 6nemli bir etkiye sahiptir (Awosusi vd. 2022). Finansal gelismenin kirliligi
azalttig1 yoniindeki goriisii destekleyen ve gelismekte olan 88 iilkeyi kapsayan caligmada
finansal gelismenin CO, emisyonlarin1 6nleyici rolii desteklenmektedir (Khan ve Ozturk
2021). Bu calismada araci degisken olarak finansal gelisme kullanilarak, daha iyi finansal
araciligin CO2 emisyonlarinin lizerinde etkisinin olup olmadig: arastirnlmistir. Elde edilen
bulgulara gore daha fazla finansal gelismenin g¢evresel kaliteyi olumlu yonde etkiledigi
bulunmustur.

Finansal gelismenin Kirliligi azaltmadigi tam tersine artirdigina yonelik goriislerde
literatlirde yerini almaktadir. Finansal gelisme neticesinde ortaya c¢ikan diisiik faizli kredi

imkanmin hem yabanci yatirimcilarin hem de yerli yatirimcilarin istahimi kabarttigi ve
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nihayetinde 6zel girisimleri tesvik ettigi belirtilmektedir. Yeni kurulan her sanayi isletmesinin
artan enerji ihtiyaci i¢in yeni ekipmanlar ve araglar alinmasi gerekmektedir. Alinan bu
ekipman ve araglarin ¢evre lizerinde olumsuz etkiler birakabilecegi ileri siiriilmektedir. Bu
kapsamda yapilan c¢aligmalarda finansal gelismenin ¢evre kirliligini olumsuz yonde
etkiledigini belirten bulgulara yer verilmistir. (Boutabba 2014; Majeed ve Tauqir 2020; Okere
vd. 2022; Ozturk ve Acaravci 2013; Zaidi vd. 2019; Zhang 2011). Bu ¢alismalardan en dikkat
cekeni Majeed ve Tauqir (2020)’in galigsmasidir. Bu ¢alismadan elde edilen sonuglara gore
finansal gelismisligin yiiksek gelirli ilkeler hari¢ digerlerinde kirliligi olumsuz yonde
etkiledigi sOylenmektedir. 1990-2014 yillarn arasinda CIVETS iilkeleri arasinda sayilan
Kolombiya, Endonezya, Vietnam ve Misir’in da aralarinda bulundugu 156 iilkede yapilan

kapsamli bir arastirma bulgulart bu durumu dogrulamaktadir (Majeed ve Taugir 2020).

2.3 Finansal Gelisme ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklar
Gelismekte olan iilkeler bir yandan geligmis tlilkelerdeki teknolojiye ulagabilmeyi amaglarken
diger yandan daha fazla CO, salimimiyla karsi karsiya kalmaktadir. Artan niifusla birlikte
mesken, ulagim, enerji tiiketimi gibi hususlarin CO; salintmin1 olumsuz etkilemesinin yaninda
finansal gelisme ile daha ucuz kredi imkani elde eden miitesebbisler daha fazla fabrika
kurabilmekte, bu durum gevre kirliligini de beraberinde getirmektedir. Politika yapicilar
issizligi azaltmak, ekonomik biiylimeyi saglamak ve gelismis {lkelerin teknolojisini
yakalamak i¢in bu girisimlere ihtiya¢ duymaktadir. Bu fabrikalarin artmasi akabinde daha
fazla enerji ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir.

Gelismekte olan ekonomiler, ¢evre kalitesine ¢ok az dikkat edilen veya hi¢ dikkat
edilmeyen, siirekli artan bir kentlesme oraninin ortasinda kalan ve ¢ogunlukla yenilenemeyen
enerji tiiketiminin gercgeklestirildigi iilkelerdir. Bu ilkeler dogal kaynaklari ¢ikararak hem
istihdam yaratmis olur hem de enerji ihtiyacimi ¢ikarmis oldugu fosil yakittan temin eder.
Ancak bu durum ¢evre kalitesine onemli 6l¢lide zarar vermektedir. CIVETS iilkeleri tizerine
yapilan bir arastirmada yenilenebilir enerjinin ¢evre kalitesini iyilestirdigi, yenilenemeyen
enerji tiikketimi ve kentlesmenin ise CIVETS iilkelerinde gevresel bozulmaya en ¢ok katkida
bulunan unsur oldugu bulgulanmistir (Nathaniel vd. 2020). Bu nedenle gelismekte olan
iilkelerin kentlesme ve imalat sanayindeki artisiyla beraber gelen ¢evre kalitesindeki sorunlar,
yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelerek bir 6lciide azaltilabilir.

Politika yapicilar enerji ihtiyacini ortadan kaldirmak igin ya yenilenebilir kaynaklara
yonelecek ya da enerji maliyetlerini azaltmak ve daha once ifade edildigi gibi istihdam
yaratmak ic¢in komiir gibi fosil yakitlar1 kullanacaktir. Finansal gelisme ile daha ucuz kredi

imkaninin saglanmasi enerji yatirnmi yapmak isteyen girisimcileri yenilenebilir enerji
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kaynaklarina yonlendirebilecektir. Cin ve Hindistan artan enerji taleplerini karsilamak i¢in
son donemde her ne kadar yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmis olsalar da hala diinyanin
en ¢ok karbon emisyonu birakan {iilkeleri arasindadir. Cin enerji ihtiyacinin %50’sini,
Hindistan ise %80’ini komiir ile karsilamaktadir. 2030 yilna kadar Paris Iklim Anlagmasi
cergevesinde Cin'in  enerjisinin = %25'inin  fosil olmayan kaynaklardan saglanmasi
hedeflenmektedir (Hu 2022). Bu agidan finansal gelismisligin hangi gelismekte olan iilkelerde
karbon emisyon oranini artirdig1 hangilerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina olan yonelimi
sagladiginin tespiti oldukca dnemlidir.

CIVETS iilkeleri arasinda yer alan Kolombiya ABD’nin iiglincii biiyiik petrol ihracatgisi
konumundadir. Petrol disindaki ana endiistri kollar1 arasinda yine yenilenemeyen enerji
kaynaklar1 arasinda yer alan komiir bulunmaktadir. Kisi basi CO, emisyonlar1 her ne kadar
2105 yilinda 1.65 tondan 2016 yilinda 1.61 tona diismiis olsa da 2008 yilinda 1.38 ton oldugu
ihmal edilmemelidir. Kolombiya’da kurulu elektrik enerjisinin yiizde 68'i hidroelektrik
santrallerinden, yiizde 31'i gaz ve komiirle ¢aligan elektrik santrallerinden ve kalan %1°i ise
rlizgar ve kojenerasyon initelerinden kaynaklanmaktadir. Ancak riizgar ve giines enerji
santrallerinin artirilmasi ile ilgili yeni anlagsmalar yapilmaktadir (ITA 2020). Mevcut enerji
karigiminin 2014 yilinda yalnizca %6'sin1 yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilayan
Endonezya ise, 2025'e kadar bu orami %23'e ve 2050'e kadar ise %31'e c¢ikarmayi
hedeflemektedir. Ancak mevcut finansman eksikligi, Endonezya'daki yenilenebilir enerji
gelisiminin oniindeki en bliyiik engellerden biri olarak goriilmektedir (Maulidia vd. 2019).
Tiirkiye ise Milli Enerji Politikasi ile yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin artirilmasini
ana hedef olarak belirlemistir. Bu kapsamda gelistirilen projeler ile Tiirkiye kurulu gii¢
bakimindan yenilenebilir enerjide diinyada 12. Avrupa’da ise 5. siraya yiikselmistir. 2022 yil
sonu itibariyle Tiurkiye’de kurulu giicin %54’ yenilenebilir enerji kaynaklarindan temin
edilmistir (MFA 2022).

3. Veri Seti

CIVETS iilkelerinde finansal gelismenin yenilenebilir enerji tiiketimine etkisinin
arastirilmasinin amaglandigi bu calismada 6 CIVETS iilkesine ait 1990-2019 doénemini
kapsayan veriler ¢alismaya dahil edilmistir. Calisma kapsaminda bagimli degisken olarak
yenilenebilir enerji tliketimi (yenilenebilir enerji tiikketiminin toplam enerji tiiketimi i¢indeki
% pay1) kullanilmistir. Bu degiskene dair verilere Diinya Bankasi’ndan ulasilmistir. Finansal
gelisme gostergesi ve bagimsiz degisken olarak da IMF tarafindan yayinlanan Finansal
Gelismislik Endeksi ¢alismaya dahil edilmistir. Ayrica ¢calismada dogrudan yabanci yatirim

girigleri ve ekonomik biiylime gibi agiklayic1 degiskenler bulunmaktadir. Bu aciklayici
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degiskenlere ait verilere de yine Diinya Bankasi araciligiyla ulagilmistir. Degiskenlere ait

bilgiler Tablo 1’de goriilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere Dair Bilgiler

Degisken Aciklama Kaynak

REC Yenilenebilir Enerji Tiiketimi (Yenilenebilir | Diinya Bankasi
Enerji Tiiketiminin Toplam Enerji Tiketimi
Icindeki % Pay1)

FIND Finansal Gelismislik Endeksi IMF

FDI Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri (Net | Diinya Bankasi

Dogrudan  Yabanci  Yatinim  Girislerinin

GSYIH’ye oran1

GDPG Ekonomik Biiyiime Diinya Bankas1

CIVETS iilkeleri, Kolombiya, Endonezya, Vietnam, Misir, Tiirkiye ve Giiney Afrika’dan
olusmaktadir. CIVETS tanimui ilk olarak Ward (2009) tarafindan yapilmis olup gelismekte
olan pazarlardan olugmaktadir. Bu belirtilen 6 gelismekte olan pazarin BRIC iilkelerinin
yerini alabilecegi ifade edilmektedir. Bu 6 {iilkenin CIVETS iilkeleri olarak kategorize
edilmesinde bu iilkelerin dinamik ekonomik yapilar1 ve artan geng niifusa sahip olmalar1 vb

sebepler gz 6niine alinmustir (Yi vd. 2013).

4. Yontem
Kantil regresyon metodu ilk olarak 1978 yilinda Koenker ve Bassett tarafindan ortaya
konulmustur. Bu metodun 6nemli bir avantaji bagimli degisken farkli kantiller i¢in tahmin
edilebilmektedir. Yine bu metod, hata terimlerinin mutlak sapmalarinin minimize edilmesine
dayanmaktadir. Regresyon modeli en kiiciik kareler metoduyla tahmin edildiginde hata
terimleri normal dagilima sahip olmayabilmekte ve asir1 degerler icerebilmektedir. Bu da
tutarsiz tahmincilere sebep olmaktadir. Bu sebeplerden 6tiirii asir1 degerlere daha az duyarli
bir metod olan kantil regresyon metodunun uygulanmasi 6nerilmektedir (Giiris ve Sak, 2019).
Kantil regresyon yonteminde klasik regresyon modellerinde olan bazi sinirlamalarin
iistesinden gelinmektedir. Yine kantil regresyon yonteminde, diger regresyon modellerinde
degiskenler arasindaki iligkinin incelendigi ve iligski incelenirken gbézden kagan durumlarda
daha ayrintili bir bulgu elde edilebilmektedir (Altin Yavuz ve Giindogan Asik, 2017). Kantil
regresyon metodu, regresyon modellerinde klasik varsayimlardan birisi olarak addedilen hata

terimlerinin normal dagilimimi goézoéniinde bulundurmayan saglam bir regresyon metodu
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olarak ortaya konulmustur (Chen & Wei, 2005). Kantil regresyon metodunda regresyon
katsayilari, kantillere bagli olarak belirlenmektedir (Chen, 2005). Yine bu metod, EKK
yontemine gore daha ¢ok esnek olmakla beraber bagimli degiskenin dagilimindaki kovaryans
etkilerinin analiz edilmesine imkan tamimaktadir (Caglayan ve Arikan, 2011). Kantil
regresyon metodu, heterojen etkileri dikkate almakta ve Kklasik regresyon modelinde
sunulamayan tiirde bir bilgi ortaya koymaktadir (Koenker & Bassett, 1978). Ozetle kantil
regresyon metodunun geleneksel ortalama regresyona gore daha eksiksiz bir model oldugu
ifade edilebilir (Yu vd. 2003).
Kantil regresyon modeli, istatistiksel olarak asagidaki gibi ifade edilmektedir:
Yt = X,.f+u,

Koenker(2004)’in yapmis oldugu calismayla beraber kantil regresyon metodu, panel
veriler i¢in de uygulanabiir hale gelmistir. Bu ¢alismada ise, Powell tarafindan 2016 yilinda
gelistirilen toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil metoduna basvurulmustur. Toplamsal
olmayan sabit etkili panel kantil regresyon modeli istatistiksel olarak asagidaki gibidir:

Yie = Xtﬁ Wi)

Toplamsal sabit etkiler modeli, hata terimleri ile ayrilan toplamsal sabit etkileri
icermektedir. Toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil modeli ise toplamsal olmayan sabit
etkileri barindirmakta ve (Yi/Xi) bagimli degiskeninin dagilimiyla ilgili olarak bilgi
sunmaktadir. Bu ayn1 zamanda aciklayici degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki heterojen
etkilerinin agik bir sekilde gozlenebilmesi kapsaminda da 6nem arz etmektedir (Powell,
2016). Toplamsal sabit etkiler modeli kapsaminda (Yi-ai) | Xi; dagilimiyla ilgili olarak bilgi
sunulmaya c¢aligilmaktadir. Oysa (Yir-0i) dagiliminin en istiinde bulunan goézlemlerin Yi
dagilimmin en altinda yer alabilir. Bu da toplamsal sabit etki modelinde Yi;’nin dagiliminin
dogru bir bicimde belirlenememesine ve heterojenligin dogru bir sekilde tespit edilememesine
neden olacaktir. Toplamsal olmayan sabit etkiler yaklasiminda (Yi/Xi) bagiml degisken
dagilimma yonelik bilgi ortaya konuldugundan 6tiirii bagimli degiskene yonelik etkinin net
olarak goriilmesi miimkiindiir (Giiris ve Sak, 2019; Acar ve Topdag, 2022).

Toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil metodu, U;; = f(a; + U;;) seklinde sabit
etkileri de kapsayacak bicimde tanimlanmaktadir. Bu metod, Powell (2016) tarafindan
gelistirilen QRPD  (Quantile regression for panel data) yontemi seklinde ifade
edilebilmektedir. Bu yontemle beraber T kiiglik oldugunda bile tutarli tahminlere
ulasilabilmektedir. Toplamsal sabit etkili panel kantil tahmincilerin ve ara¢ degiskenlerin
zaylf performans gostermesi halinde bile bu yaklasimin iyi sonuglara ulagilmasina olanak
tanidig1 ifade edilmektedir (Powell, 2016).
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5. Ampirik Bulgular

Calismada yer alan degiskenlere dair tanimlayici istatistikler Tablo 2’de yer almaktadir.
Degigkenlerin ortalama degerleri, medyan, minimum ve maksimum degerleri, standart
hatalari, egiklik ve basiklik degerleri ve Jarque Bera degerleri yer almaktadir. Sekil 1°de ise

degiskenlere dair Kernel yogunluk fonksiyonlari bulunmaktadir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

Ortalama Medyan Min. Maks. Std. Hata | Egiklik Basiklik | Jarque Bera
(Prob)
REC 26.1918 23.1526 5.1 76.0816 17.1298 0.0000 0.5728 15.96*
(0.0003)
FIND 0.3473 0.34 0 0.64 0.1156 0.2310 0.1335 3.73
(0.1546)
FDI 24474 1.8221 -2.7574 11.9394 2.2884 0.0000 0.0002 38.41*
(0.0000)
GDPG 4.4302 4.9976 -13.1267 11.2001 3.1082 0.0000 0.0000 56.79*
(0.0000)

*: %5’e gore dagilimin normal oldugunu belirten sifir hipotezinin reddini isaret etmektedir.
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Sekil 1. Kernel Yogunluk Fonksiyonlari

Tablo 2°deki degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine ve yine Sekil 1’de degiskenlere ait
Kernel Yogunluk fonksiyonu grafiklerine bakildiginda FIND degiskeni disindaki
degiskenlerin %5 hata diizeyine gore normal dagilim gostermedigi ve ug¢ degerler barindirdig:
goriilmektedir. Normal dagilim gézlemlenmedigi takdirde ve ug¢ degerler bulundugunda EKK
tahmincilerinin sapmali oldugu bilinmektedir. Bu sebepten 6tiiriit EKK tahmincilerinin yerine
asir1 degerlere kars1 daha az duyarli olan Kantil regresyon tahminleri kullanilmaktadir (Giiris
ve Sak, 2019; Acar ve Topdag,2022). Sekil 2°de ise ¢aligmada yer alan degiskenlerin kantiller

kapsamindaki dagilimlari ifade edilmektedir.

71



Kavas, Y. B., Coban, M. N. / Journal of Yasar University, 2023, 18/69, 60-78

6 "2 4 8 8 1 0 2 4 6 8 1
FDI GDPG
Sekil 2. Degiskenlerin Kantiller Kapsamindaki Dagilimlari

Sekil 3°de ise CIVETS iilkeleri i¢cin FIND-REC degiskenlerinin hangi degerler i¢in ne

kadar yogunlagtigin1 gosteren serpilme diyagrami bulunmaktadir.
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Sekil 3. CIVETS Ulkelerinde FIND-REC Degiskenlerine Dair Serpilme Diyagrami

Tablo 3’de ise finansal gelismenin yenilenebilir enerji tiikketimine etkisini aragtirma
amaciyla tahmin edilen toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil regresyon modeline dair
bulgular goriilmektedir. Yine FDI ve GDPG degiskenleri ile REC degiskenleri arasindaki
iliskiye dair sonuglar da Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Toplamsal Olmayan Sabit Etkili Panel Kantil Regresyon Modeli Sonuglari

Q. Kantil | REC Katsay Std. Hata | Z Olasilik | % 95 Giiven Araliklar:
Degeri

Q=0.25 FIND -36.61768 0.1940378 | -188.71 0.000*** | -36.99799 -36.23737
FDI 1.191289 0.0058916 | 202.20 0.000*** | 1.179741 1.202836
GDPG | -0.0417968 0.0052557 | -7.95 0.000*** | -0.0520978 -0.0314959

Q=0.50 FIND -56.349 1.47099 -38.31 0.000*** | -59.23209 -53.46591
FDI 2.368358 0.3076556 | 7.70 0.000*** | 1.765364 2.971352
GDPG | 0.0434418 0.0178255 | 2.44 0.015** 0.0085045 0.0783792

Q=0.75 FIND -106.1236 0.2900655 | -365.86 0.000*** | -106.6921 -105.5551
FDI 1.418411 0.026015 54.53 0.000*** 1.36743 1.469393
GDPG | 0.4232954 0.0179794 | 23.54 0.000*** | 0.3880563 0.4585344

*, kxEEE girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil regresyon modeline dair sonuglar
incelendiginde CIVETS iilkelerinde finansal gelismislik diizeyi arttikga yenilenebilir enerji
tiiketiminin (kullaniminin) azaldig1 goriilmektedir. 25. kantil diizeyinde yer alan {ilkeler igin

parametre-36.61768, 50. kantilde -56.349 ve 75. kantilde ise -106.1236 ‘dir. Diisiik, orta ve
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yiiksek yenilenebilir enerji tiiketimi diizeyine sahip CIVETS iilkelerinde finansal gelismislik
diizeyinin ylikseldik¢e yenilenebilir enerji tliketiminin azaldigi ifade edilebilir. Ulagsilan
bulgular ayn1 zamanda istatistiksel olarak anlamlidir. CIVETS iilkelerinde dogrudan yabanci
yatirimlar ile yenilenebilir enerji tiikketimi degiskenleri arasindaki iligki incelendiginde ise
dogrudan yabanci yatirim girisleri arttikca yenilenebilir enerji tiiketiminin arttig1
gortiilmektedir. 25. kantil diizeyinde yer alan iilkeler i¢in parametre 1.191289, 50. kantil i¢in
2.368358 ve 75. kantil icin ise 1.418411 ‘dir. Elde edilen sonuglar istatistiksel olarak
anlamlidir. Ekonomik biiylime ve yenilenebilir enerji tiikketimi arasindaki iligki incelendiginde
ise kantil diizeyleri i¢in ulasilan bulgularin ayristig1 goriilmektedir. 50. kantil seviyesi ve 75.
kantil seviyesi i¢in iki degisken arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit edilmisken 25. kantil
diizeyinde negatif yonlii bir iliskinin varligina rastlanmistir. Diisiik yenilenebilir enerji
tiiketimine sahip CIVETS iilkelerinde ekonomik biiyiime arttik¢a yenilenebilir enerji tiiketimi
azalmakta iken orta ve yiiksek diizeyde yenilenebilir enerji tiikketimine sahip olan CIVETS
iilkelerinde ekonomik biiylime arttik¢a yenilenebilir enerji tiiketimi de artmaktadir. 25. kantil
diizeyi i¢in parametre -0.0419768, 50. kantil i¢in 0.0434418 ve 75. kantil seviyesi i¢in ise
0.4232954°tlir. Ulasilan bu bulgularin ayn1 zamanda istatistiksel olarak anlamli oldugu

goriilmektedir.

6. Sonug¢

Sanayilesme siireci ve fosil yakitlarin artan kullanimi gibi ¢esitli sebeplerle cevresel bozulma
stireci hiz kazanmus; kiiresel olarak cevresel siirdiiriilebilirligin biiyiik bir risk altinda oldugu
gozlemlenmistir. Kiiresel 1sinma her gecen giin etkisini artirmakta ve iilkeler ciddi dogal
felaketlerle kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durumlarla basa ¢ikma adina iilkeler BM gibi
uluslararas1 kuruluslar catis1 altinda kiiresel olarak cevresel siirdiiriilebilirligi saglamak adina
Kyoto Protokolii ve son olarak Paris Anlagsmasi gibi anlagsmalara imza atabilmektedir. Bu
girisimler oldukca degerli olmakla beraber ¢evresel bozulma siireciyle basa cikilabilmesi i¢in
yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik projelerin olduk¢a 6nemli oldugu bilinmektedir.
Temiz enerji kaynaklar1 olarak da tanimlanan yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha ¢ok
kullanilmast ve bdylelikle fosil yakit kullanimlarinin azalmasiyla beraber diisiik karbon
ekonomisine geg¢is siirecinin gergeklestirilmesi biiyiikk 6nem arz etmektedir.

Bu calisma kapsaminda CIVETS iilkelerinde finansal gelismenin yenilenebilir ener;ji
tiikketimine etkisinin arastirilmasi amacglanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda 6 CIVETS filkesi
icin 1990-2019 yillar arasi veriler kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Calismada bagiml
degisken olarak yenilenebilir enerji tiiketimi, bagimsiz degiskenler olarak ise Finansal

Gelismislik Endeksi, dogrudan yabanci yatirim girisleri ve ekonomik biiytime kullanilmistir.
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Calismada metod olarak Powell (2016) tarafindan gelistirilmis giincel bir yaklasim olan
toplamsal olmayan sabit etkili panel kantil regresyon yontemi benimsenmistir.

Elde edilen sonuglar incelendiginde CIVETS iilkelerinde finansal gelismislik diizeyi
arttikca yenilenebilir enerji tiikketiminin azaldigir goriilmektedir. 25. kantil seviyesinde, 50.
kantil seviyesinde ve 75. kantil diizeyinde bu iki degisken arasinda negatif yonlii bir iliski
tespit edilmistir. Ulasilan bu bulgunun ayni zamanda istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Analiz sonucu ulagilan bu sonug, literatiirde yer alan ¢alismalarin ancak bir
kismiyla uyum igerisindedir (Ankrah ve Lin, 2020; Wang vd. 2021) Dogrudan yabanci
yatirim girigleri ile yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki iliski analiz edildiginde CIVETS
iilkelerinde dogrudan yabanci yatirim girisleri arttiginda yenilenebilir enerji tiikketiminin tiim
kantil seviyelerinde arttig1 bilgisi elde edilmistir. Elde edilen bu bulgu istatistiksel olarak
anlamlidir. Ekonomik biiyiime ve yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki iliskiye dair bulgular
incelendiginde ise 25. kantil seviyesinde negatif yonlii bir iliski tespit edilmis olup 50. kantil
ve 75. kantilde ise degiskenler arasinda pozitif yonlii bir iligkinin varligina rastlanmistir.

Calisma kapsaminda ulagilan sonuglar, CIVETS iilkelerinde finansal gelismenin tiim
kantil seviyeleri i¢in yenilenebilir enerji tiikketimini azalttig1 yoniindedir. Bu sonuglardan yola
cikarak CIVETS iilkelerinde finansal piyasalarda yenilenebilir enerjinin gelisimine yonelik
reformlar yapilmas1 gerektigi ifade edilebilir. Politika yapicilarin yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretimi i¢in tesvik sistemlerini gelistirmesi, hibe ve vergi avantaji imkam
olusturmasi bu kaynaklara yonelimde 6nemli bir rol oynayabilir. Cesitli tesvikler ile dogrudan
yabanci girislerinin yenilenebilir enerji kaynaklarinin iiretimi i¢in ydnlendirilmesi yararl
olabilecektir. Ayrica CIVETS iilkelerinde hem devlet bankalarinin hem de 6zel bankalarin
yenilenebilir enerji tiiketimini tesvik eden projelere yonelik finansman kanallar1 saglayarak
olusturulacak finansal gelismisligin yenilenebilir ener;ji tiiketimini artirmasi saglanabilir. Yine
CIVETS iilkelerinde yesil finansal sistemin gelistirilmesine yonelik ¢abalar ortaya konularak

bu {ilke grubunda yenilenebilir enerji tiiketiminin artacagi diistiniilmektedir.
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