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Ozet

Reel Konjonktiir teorisi, pratige dair ¢6ziim Onerileri ve konjonktiirel dalgalanmanin yapisal
ozellikleri hususundaki yeni aciklamalar1 bakimindan konjonktiir literatiirlinde 6nemli bir role
sahiptir. Reel Konjonktiir teorisi, iktisadi faaliyetlerde genisleme ve duraklamalara neden olan soklar,
bu soklarmn yayilmasi ve bu dalgalanmalar karsisinda alinacak politika tedbirleri konularinda
konjonktiir analizinde yeni bir donem baglatmustir.

Bu c¢aligmanin amaci, iktisadi diisiince tarihi seriiveni goéz oniinde bulunduruldugunda
varsayimlari ve politik onerileri bakimindan Klasik-Neoklasik-Yeni Klasik ¢izginin bir uzantisi
olarak degerlendirilebilecek olan Reel Konjonktiir teorisinin tarihsel siirecteki gelisimi, bu siiregte
hangi arastirmalarin etkili oldugu, ve diger konjonktiir teorileri ile benzerlik ve farkliliklari gibi
sorulara cevap aramaktir. Reel Konjonktiir teorisi savunuculari, konjonktiirel dalgalanmanin en
onemli nedeninin teknolojik degisim oranindaki tesadiifi dalgalanmalar oldugunu belirtmistir.
Neoklasik yaklasima uygun araglarin gelistirilmesiyle toplam ekonomik olguyu agiklama
metodolojisine sahip Reel Konjonktiir teorisine gore, dalgalanmayi olusturan reel soklar, yatirimi insa
stireci, tiiketimin diizlestirilmesi ve donemler arasi emek ikamesi gibi mekanizmalarla ekonomiye
yayilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Reel Konjonktiir Teorisi, Teknoloji Soklar1, Iktisadi Dalgalanmalar

Real Conjecture Theory, Innovations and Comparison with
Other Conjuncture Theories

Abstract

Real Business Cycle (RBC) theory has a significant role in business-cycle literature in
respect to propose solutions and make explanations on structural characteristics of economic
fluctuations. The RBC theory has launched a new period in business-cycle analyse about shocks
which generates expansions and recessions in economic activities, and propagation of these shocks,
and policy determination.

The aim of this study is to discuss on questions such as RBC’s historical development
process, effective studies, and comparison of other business cycle theories in the context of
similarities and differences with RBC theory which can be evaluate with Classical- Neoclassical-New
Classical (liberal thought) tradition in the view of assumptions and political agenda. RBC theory
claimed that Neoclassical approach is efficient to explain aggragete economic phenomena with
developing needed tools. Thus, a new methodology has been generated depending on this approach.
As a result of this approach the advocates of RBC theory claimed that the most significant reason of
fluctuation is the stochastic changes in technical development. According to RBC the real shocks
which generates fluctuations as an impulse mechanism, spread out the aggregate economy via
propagation mechanisms such as time to build investment, smoothing consumption and intertemporal
substitution of labor.
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Giris
Konjonktiirel dalgalanma olgusu kriz donemlerinde ilgi odagi olsa da,
iktisadi diisiince okullar1 arasindaki farkliliklari olusturan konularin 6nemli bir

boliimii konjonktiir konusu ile irtibatli oldugu i¢in her donem giincelligini
korumay1 basarmistir.

Iktisat literatiiriinde konjonktiir olgusunun incelenmesi ile ilgili olarak
denklemler sistemi olarak da adlandirilan “ekonometrik yaklasim™ ve “genel denge
yaklagimi” olmak tizere iki yaklagim bulunmaktadir. Ekonometrik yaklagima sahip
modellerin enflasyon ile issizlik arasinda ters yonlii iliski olduguna dair tahminleri,
1970’11 yillarda yiiksek issizlik ve yiiksek enflasyonun birlikte gerceklesmesiyle
basarisizliga ugramistir. Denklemler sistemi yaklasiminin siiresini doldurmasinin
bir diger sebebi ise politikaya gore degismeyen davranigsal denklemlerin, dinamik
cercevede maksimizasyon varsayimu ile tutarsiz oldugunun genel kabul gérmesidir.
Bu yaklagimin birakilmasinin  temelinde, dinamik stokastik ¢ergevede
paradigmanin uygulanmasi ve konjonktiirel dalgalanma arastirmalar igin gerekli
olan neoklasik araglarin gelistirilmesi yatmaktadir (Kydland and Prescott, 1991:
161-167). Dolayisiyla iktisadi olaylarin iktisat okullarmin agiklamalarini
yonlendirmesi ve konjonktiirel dalgalanma aciklamalarinin yetersiz kalmasi
sonucu, literatiirde yeni bir agiklama bicimi olarak Reel Konjonktiir teorisi sahneye
cikmustir. Reel Konjonktiir teorisinin, iktisadi diigiince okullart igerisinde 6neminin
anlasilmasi i¢in, konjonktiir teorilerinin “parasal”dan “reel”’e* olan yolculugunu
tarihsel olarak incelemek faydali olacaktir.

1. Tarihge

1972-1982 yillar1 arasinda Lucas’in “parasal siirprize dayali konjonktiir”
olarak ifade ettigi ve Neoklasik makro ekonomik yaklasimla temellendirilen klasik
konjonktlir tanimlamasi, Long ve Plosser’in ¢aligmalarindan sonra yerini “reel
denge konjonktiir” arastirmalarima birakmustir. Bu arastirmalarin baslamasinda
Yeni Klasik teorisyenlerin parasal siirprize dayali konjonktiiriin zayifliklarina karsi,
Neoklasik modelde dngoriilemeyen parasal soklar i¢in kullanilan itki mekanizmasi
yerine, teknolojideki tesadiifi degisimler olarak meydana gelen arz soklarini 6ne
stiren Reel Konjonktiir teorisi olugturulmustur (Snowdon ve Vane, 2012: 260-261).
Reel Konjonktiir teorisinin ortaya c¢ikmasinda diger konjonktiir teorilerinin
aciklamalarinda eksik kalan unsurlarin rolii de Snemlidir. Keynesyen gelenegin
mikro temellerden yoksun olmasi ve 1970’lerdeki stagflasyon olgusunu
aciklayamamasi, alternatif konjonktiir teorisi arayiglarina neden olmustur.

Monetarist teorinin de 1974-75 durgunluguna yeterli bir agiklama
getirememesi karsisinda Reel Konjonktiir teorisi, reel GSYIH’nin trendden
inislerinin ve ¢ikislarinin kaynagi olarak reel soklar1 isaret ederek bu durgunlugu
aciklama girisiminde bulunmustur (Walsh, 1986: 5-8).

4 Konjonktiir teorilerinin siniflandiriimasinda genel olarak kullanilan kistas, konjonktiiriin nedenleri
ile ilgilidir. Konjonktiirii parasal nedenler/soklar ile agiklayan teoriler, “parasal teori” olarak;
konjonktiiriin nedeninin reel soklar oldugunu savunan teoriler ise “reel konjonktiir teorileri” olarak
adlandirilmaktadir.
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Lucas, konjonktiir aragtirmasini tetikleyen ilk unsurun teknik gelisme
oldugunu, yan1 sira gerceklesen ekonomik olaylarin ikincil 6neme sahip oldugunu
belirtmektedir. Bu tespit Reel Konjonktiir Teorisi arastirma programinin
gelisimiyle dogrulanmistir. Konjonktiir arastirmalarindaki ilerleme, dinamik
stokastik modellerin hesaplamali ¢oziimleri ic¢in kullanilan yontemlerde
uzmanlagmanin artmasiyla gergeklesmistir (Williamson, 1996: 1). Konjonktiir
aragtirmasini tetikleyen bir unsur olarak teknik gelisme boyutu, Lucas’in bir
bilgisayar programi araciligiyla gercekte pahaliya mal olacak politikalarin test
edilmesi ve gergege yakin bir model ekonomi olusturma fikrine dayanmaktadir.
Boylelikle Lucas Reel Konjonktiir teorisi i¢in bir yol haritasi ¢izmis olmaktadir.

Lucas makro ekonometrik modellerde kullanilan yapisal parametrelerin
uygulanan politika sonuglarina gére degisecegini ileri slirmiis, bu parametreleri
“derin yapisal parametreler” olarak adlandirarak, tiikketici zevkleri, teknoloji, fayda
ve lretim parametrelerinin s6z konusu modellerde kullanilmasina yol agmuistir.
Kydland ve Prescott “Time to Build and Aggregate Fluctuations” c¢alismasinda
bunu daha da ileri gotiiriip konjonktiirel dalgalanmalarin agiklanmasi i¢in Lucas’in
arz fonksiyonu yerine iiretim soklarini kullanmustir (Savas, 1997: 1005-1006).
Lucas’a gore Kydland ve Prescott’un ¢alismalari, makroekonomik modellemeyi
yeni bir alan olarak ele aldiklarinin gostergesidir. Lucas, konjonktiirel
dalgalanmay1 anlayabilmek i¢in en iyi yolu; “gercek ekonomilerdeki zaman serisi
davraniglarii aynen taklit eden ve tiim baglantilar1 olusturulmus yapay bir
ekonomiyi betimleyen tam tesekkiillii bir model kurulmasi” seklinde ifade etmistir.
(Snowdon ve Vane, 2012: 261) Lucas’in, yazilacak bir FORTRAN programiyla
gercek hayatta oldukga yiiksek maliyeti olan politikalarin, “girdi”nin politika
kurallar1 oldugu, “cikti”nin ise tahmini politika sonuglar1 oldugu yapay ekonomi
ortaminda az maliyetle test edilme olanag1 saglayacagi iddiasi, Reel Konjonktiir
modelleri igin bir aragtirma giindemi olugturmustur (Rebelo, 2005: 218).

Reel Konjonktiir teorisinin sahneye c¢ikmasinin nedenlerinden biri de,
Lucas’in iktisadi dalgalanmalar1 eksik bilgi ile aciklayan teorisine karsilik, Yeni
Klasik iktisatcilarin siirekli piyasa dengesi iceren bir konjonktiir teorisi olusturma
gayesindeki ¢alismalaridir. Kydland, Prescott, Long ve Plosser gibi Reel
konjonktiir temsilcileri, teorinin olgunlagsmasinda belli basli temellere
odaklanmislardir. Bu temeller, konjonktiire neden olan stokastik teknolojik siireg
(Schumpeter’in goriisiinden hareketle), Neoklasik modelin iktisadi dalgalanma
aciklamasi ve mikro temeller ile uyum seklinde siralanabilir (Ozer ve Taban, 2006:
63).

2. Reel Konjonktiir Teorisinin Temsilcileri

Reel Konjonktiir teorisi, Yeni Klasik okulun bir uzantis1 olarak goriilse de,
temsilcileri itibari ile Yeni Klasik okuldan ayrilmaktadir. Bu okulun en énemli iki
temsilcisi, ekonomi politikasinin  zaman tutarsizigi  ve  konjonktiirel
dalgalanmalarin ardindaki itici kuvvetler konusunda dinamik makroekonomiye
katkilarindan dolay1r 2004 yilinda Nobel ekonomi 6diiliinii paylasan Edward C.
Prescott ve Finn Kydland’dir.
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Kydland ve Prescott’un Reel Konjonktiir teorisinin kurucu metni kabul
edilen “Time To Build And Aggregate Fluctuations” calismasinda one g¢ikan
fikirlerden biri, konjonktiir olgusunun dinamik genel denge modelleri kullanilarak
incelenebilecegidir. Bu modellerde, rekabetgi piyasalarda islem yapan ve gelecege
yonelik rasyonel beklentilere sahip atomistik ajanlar yer almaktadir. Ayrica
konjonktiir ve biiylime teorileri, konjonktiirel dalgalanma ile uzun dénem biiyiime
arasinda tutarlilik saglanmas1 amaciyla entegre edilmistir (Rebelo, 2005: 218).

Kydland ve Prescott, modelin mikrockonomik c¢aligmalardan ve
ekonominin uzun doénem Ozelliklerinden belirlenmis parametrelerle Kkalibre
edilebilecegini ve bu kalibre edilmis modellerin gercek verilerle karsilastirabilecek
yapay veriler liretmek i¢in kullanabilecegini ileri siirmiis ve modellerini, Amerikan
ekonomisinde go6zlemlenen konjonktiirel dalgalanmalarin temel istatistiki
ozelliklerini taklit etme potansiyeli agisindan degerlendirmislerdir (Rebelo, 2005:
218-219).

Endiistriyel piyasa ckonomilerinde ¢iktt ve istihdamdaki biyiik
konjonktiirel dalgalanmalarla ayni anda emegin marjinal {riiniinde kiiciik
hareketlerin gozlemlenmesi bir¢ok iktisat¢i i¢in sasirtict bir durum olarak
nitelendirilmistir. Ancak Prescott’a gore asil sasirtici olan ¢ikti, istihdam ve emegin
marjinal {iriiniinde meydana gelen dalgalanmalar arasindaki siddet farki degil, bu
dalgalanmalar arasinda bir iligkinin bulunmasidir (Prescott, 1986: 9). Bu tespit,
Reel Konjonktiir temsilcileri tarafindan baglatilan aragtirma programinin temel
bulgusudur. Bunun sonucunda Reel Konjonktiir arastirma grubu rekabet¢i dinamik
stokastik denge siirecini programlamustir.

Reel Konjonktiir aragtirmasinin diger 6nemli temsilcilerinden olan Robert
G. King ve Charles I. Plosser’in ekonomik kurumlarin yayilma mekanizmasi olarak
ele alinabilecegini ileri slirmesi, modellerinin ayirt edici 6zelligini olusturmaktadir.
Finansal endiistrinin ¢iktisinin, yani islem hizmetlerinin, firmalar ve hanehalki
tarafindan kullanilan ara mallar oldugunu ifade etmislerdir. Boylece ¢iktidaki
degisme kredi genislemesini tesvik etmekte ve i¢sel para ile ¢ikti arasinda pozitif
bir korelasyon gerceklesmektedir. igsel para fikri, paranin dissalligi ve paranin
konjonktiir i¢in birincil sebep oldugu goriisiinden farklilik arz etmektedir. Bu
acidan Reel Konjonktiir teorisi, konjonktiirel dalgalanmanin nedenleri ile ilgili
tartismay1 canlandirmistir (Kyun, 1998: 12).

3. Reel Konjonktiir Teorisinin Varsayimlari

Iktisat okullariin ortak agiklamalari, tatmin edici teorilere ulasma yolunda
vasita olarak kullanilan varsayimlara dayanmaktadir. Klasik okul, Neoklasik okul
ve Yeni Klasik okul ile Reel Konjonktiir teorisi arasindaki benzerlikler, Pareto
optimumu, fiyat ve ticretlerin esnekligi ve hiikiimet miidahalesinin refah azaltici
etkisi gibi varsayimlara dayanmaktadir. Bu ¢aligmada Reel Konjonktiir teorisinin
temel varsayimlari, GSYIH nin rassal yiiriiyiis sergilemesi, paranm yansizhg1 ve
konjonktiirel dalgalanmalarin temel itki mekanizmasi kabul edilen teknoloji soklari
bagliklar1 altinda incelenecektir.
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3.1. Rassal Yiiriiyiis

Iktisadi konjonktiiriin reel faktorlerle aciklanmasinda, ampirik ¢aligmalarin
rolii biiyiiktiir. Nelson ve Plosser, kisi bast ¢iktinin, diger zaman serileri gibi rassal
yiirliylis bilesenlerine sahip oldugunu ileri stirmiistiir. Yan1 sira Solow’un teknoloji
serilerinin de rassal yiiriiyiise sahip oldugu ifade edilmistir. Buna gore verimliligin
seyri rassal bir yiiriiyiisii takip etmektedir (Plosser, 1989: 59)

Reel konjonktiir teorisyenleri, iktisadi dalgalanmalarin temel nedeni olarak
ekonominin genelinde meydana gelen arz ve teknoloji soklarini gérmektedir. Buna
gore teknoloji soklar1 ve arz soklar1 kalici oldugu i¢in konjonktiirel dalgalanmalarin
gecici olmasi icin bir neden yoktur. Geleneksel yaklasima gore reel GSYIH gegici
olarak trendin {istiine ¢iktiginda veya altina indiginde takip eden dénem igerisinde
trende geri donecektir. Boylelikle GSYIH’daki dalgalanmalar gegici olacaktir.
Fakat Nelson ve Plosser’in 1982’deki c¢aligmalari, reel GSYIH gibi 6nemli
degiskenlerin ¢ok az miktarda gecici dalgalanma igerdigi iizerine temellenmistir.
Bu iddiaya gére, GSYIH’da meydana gelen ¢ogu degisim kalicidir. Bu demektir ki,
cikt1 bir ceyrek donemde yiiksekse, gelecek ¢ceyrek donemlerde tekrar diisecegine
dair bir egilim bulunmamakta ve GSYTH, rassal bir yiiriiyiis sergilemektedir (Rush,
1987: 25)

Nelson ve Plosser, makroekonomik zaman serilerinde trend ve rassal
ylriiylisi.  ele almiglardir. ABD  ekonomisinin  verileri gdz  Oniinde
bulunduruldugunda, bu serilerin trend c¢izgisine donme egilimi gostermeyen,
duragan olmayan stokastik siirecler oldugu hipotezinin kabul edilmesi gerektigi
ifade edilmistir. Parasal aksakliklara odaklanan makroekonomik modellerin
¢iktilardaki degisimin biiyiik boliimiinii agiklamakta basarisiz olacagi ve stokastik
degisim nedeniyle reel faktorlerin makroekonomik dalgalanma modelinin esasi
oldugu vurgulanmistir (Nelson and Plosser, 1982: 139)

3.2. Paranin Yansizhg

Reel konjonktiir teorisine gore, para arzinda meydana gelen bir degisim,
reel degiskenler iizerinde bir etki meydana getirmemektedir. Bu durumda yapilan
iki grup calismanin etkisi bulunmaktadir. Birincisi, Nelson ve Plosser’in
GSYIH’daki dalgalanmalarin biiyiik kisminin kalict oldugunu ortaya koyan
caligmalaridir. Buna gére para politikasi, reel GSYIH iizerinde kalici bir etkiye
sahip degilse ve GSYIH’da meydana gelen degisimin cogu kaliciysa, para
politikasi reel GSYIH iizerinde énemli bir etkiye sahip degildir (Rush, 1987: 29)

Ikincisi ise, GSYIH ile para arzi arasindaki korelasyona odaklanan
caligsmalardir. Buna gore para arzi ile reel ¢ikt1 arasindaki iligkin tersine nedensellik
seklinde meydana gelmektedir (Rush, 1987: 30). Yani reel ¢iktida meydana gelen
degismeler, para arzini etkilemektedir.

Igsel para arzi olarak adlandirilan bu yaklagima gore, parasal biiyiime
GSYIH’da artisa sebep olmamakta; tersine GSYIH’daki artis para arzinda artisa
neden olmaktadir. Reel Konjonktiir teorisi, parasal toplamlarla reel ¢ikt1 arasindaki
iliskiyi, c¢ikt1 seviyesi ve islem hizmetleri talebi arasindaki baglant1 ile
aciklamaktadir. Buna gore mallarin {ireticiden tiiketiciye transferinde s6z konusu
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olan iglem maliyetlerini diislirmek i¢in para talebi olusmaktadir. Cikt1, konjonktiirel
dalgalanma boyunca artip azaldigindan, islem miktar1 da artip azalmaktadir.
Boylece para talebi, reel ciktiyla birlikte artip azalma egilimi gostermektedir.
Ilaveten Reel Konjonktiir teorisine gore para talebindeki artis veya azalis, para
arzinda da artig veya azalist beraberinde getirmektedir. Ciktidaki artis, hem para
talebini hem de faiz oranim artirmaktadir. Artan faiz oranlar1 bankalarin ellerinde
tuttuklan fazla rezervlerin, devlet tahvili veya 6zel kredilere nazaran daha verimsiz
hale gelmesine neden olmaktadir. Bdylece bankalar ellerindeki rezervleri
azaltmaktadir. Piyasa faiz oranlarin artisini da para arzi artis1 takip etmektedir.
Bununla birlikte, para otoritesinin bankacilik sistemine arz ettigi rezervler
degismese de parasal toplamlar ile reel GSYIH arasinda da benzer hareketler
meydana gelmektedir (Walsh, 1986: 11-12)

3.3. Teknoloji Soklar:

Reel Konjonktiir teorisi, teknolojik gelisme oraninda biiylik tesadiifi
dalgalanmalar oldugu varsayimi iizerine temellenmistir. Teknolojik gelisme ile
tesadiifi dalgalanmalar arasindaki isleyis mekanizmasi su sekilde agiklanmaktadir.
Teknolojik degisimler, {iretim fonksiyonuna arz yanl soklar seklinde etki ederek
nispi fiyatlarin degismesine yol agmaktadir. Bunun sonucunda rasyonel bireylerin
emek arz1 ve tiiketim kararlar1 degismekte ve nihayet toplam iiretim ve istihdamda
dalgalanma meydana gelmektedir. Bu agiklama, eski parasal aldanma modellerinin
son bulmasina ve Lucas’in ifadesiyle yapay ekonomi kurulmasina bir cevap niteligi
tasimaktadir (Snowdon ve Vane, 2012: 262).

Prescott, 1986 yilinda yaymladigi “Theory Ahead of Business Cycle
Measurement” adli ¢alismasinda ABD ekonomisi iizerine yaptig1 ¢caligmada toplam
faktor verimliligindeki degisimleri inceleyerek teknolojik dalgalanmalar ile ilgili
onemli bulgulara ulasmistir. Bu calismada verimliligin sabit ve digsal olarak
degistigini varsaymustir. Prescott, teknoloji soklart ve donemlerarasi ikame
varsayildiginda, modelin tahmin ettigi dalgalanmalarin ABD ekonomisinde
gozlemlenen dalgalanmalarla benzerlik gosterdigini ifade etmistir (Prescott, 1986:

9).

3.4. itki ve Yayllma Mekanizmasi

Reel Konjonktiir aragtirmasmin teorik  ¢ercevesi, konjonktiirel
dalgalanmanin gergeklesme siireci ile ilgilidir. Bu baglamda konjonktiir teorisi, itki
ve yayllma mekanizmalari ele alinarak incelenmelidir.

Reel Konjonktiir teorisi, hangi Neo-klasik bilylime teorisinin konjonktiir
dalgalanmalarini uzun dénem biiylime trendleriyle birlikte agiklayabilecegi iizerine
temellenmistir. Bu baglamda, arastirmanin temel sorusu “eger teknoloji soklari
dalgalanmalarin tek kaynagi olsaydi, savas sonrasi Amerikan ekonomisinde ne
kadar dalgalanma gergeklesirdi?” seklinde belirlenmistir (Kydland and Prescott,
1996: 76-77)

Reel Konjonktiir teorisi, teknoloji soklarin1 dalgalanmalarin birincil nedeni
olarak gérmektedir. Bu durumda iiretim fonksiyonunu degistiren soklar karsisinda
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emek girdisinin hareketi ve refah analizinde Walrasyen metoda sahip olmasi
o6nemli rol oynamaktadir.

Hiikiimet harcamalar1 veya gecici bir yatirim indirimi (investment tax
credit) gibi talep yanlh soklarin olmasi durumunda, tiiketim ve bos zaman birlikte
hareket eder. Ancak bu sekilde bir talep yanli izah, tipik bir konjonktiirel
dalgalanma boyunca tiiketim ve bos zamanin birbirinin zit yoniinde hareket ettigini
gosteren verilerle uyumsuzdur. Reel Konjonktiir temsilcileri de bireylerin
durgunluk déneminde ayn1 anda neden bos zamani artirip tiiketimi azalttiklarini
aciklamak icin, teknolojik gelisme oraninda 6nemli dalgalanmalar oldugunu ifade
etmektedir. Buna gore durgunluk doneminde mevcut iiretim teknolojisi nispeten
elverigsizdir. Emegin marjinal iriinii, dolayisiyla reel {icret seviyesinin diigiik
olmasi, bireylerin tiiketimi azaltip, bog zamani artirmasina yol agmaktadir. Sonucta
konjonktiirel dalgalanma boyunca tiiketim, bos zaman, reel iicret gibi degiskenlerin
gozlemlenen seyri, teknoloji soklarinin dalgalanmanin en 6nemli kaynagi oldugu
tezi aracilifiyla tutarli bir teorik yapiya kavugsmaktadir. Teknolojik soklarin
dalgalanma nedeni olarak one siiriilmesinin diger bir sebebi de Reel Konjonktiir
teorisinin Walrasyen metoda sahip olmasiyla ilgilidir. Reel Konjonktiir teorisi,
dalgalanmalar1 Walrasyen dengenin degismesi olarak gormekte, bunun sonucunda
meydana gelen dalgalanmalarin optimum nitelige sahip oldugunu ileri stirmektedir.
Buna gore bireylerin zevkleri ve teknolojik olanaklar veri iken, istihdam, ¢ikt1 ve
tilketim gelismemektedir. Bunun nedeni devletin makro degiskenlere etkisinin
“goriinmez el” varsayimi nedeniyle etkisiz veya zararli olmasidir. Fiyat ve
ticretlerin hizli bir sekilde piyasalarda arz talep dengesini saglayamadigi kabul
edildiginde, durgunluk déneminde gergeklesmeyen ticari kazanglar var olmaktadir.
Reel Konjonktiir teorisinde ise gergeklesmeyen ticari getiri s6z konusu
olmadigindan refahtaki diisiis, toplumun teknolojik kapasitesinin azalmasindan
kaynaklanmaktadir (Mankiw, 1989: 82-83)

Reel Konjonktiir teorisinde itki mekanizmasi olarak kabul edilen teknoloji
soklariin ekonomik degiskenler {izerindeki etkisi, yayllma mekanizmasi olarak
kabul edilen tiiketimin diizlestirilmesi, yatirimin insa siiresi ve donemler arasi
emek ikamesi, mekanizmalariyla agiklanmaktadir.

3.4.1. Yatirmm Insa Siiresi

Yatinmlarin tamamlanma veya insa siiresi olarak ifade edilen “fime to
build in investment” kavrami reel konjonktiir teorisinden Onceki iktisadi
dalgalanma teorilerinde de yer almustir. Genel itibariyle yatirimlarin tamamlanma
stiresi kavrami, yatirim projesinin tasarlanmasi, ihale ve sdzlesme evresi, son
olarak da insa evresi seklinde yatirimlarin gercekleserek iiretken sermayeye
doniigme siirecini ifade etmektedir. (Koeva,2000: 4-7).

Kydland ve Prescott’'un modellerinde yatinmlar ii¢ g¢eyrek donemlik
gecikmeyle {iretken sermayeye dondstirilmiigtir. Bu durum ¢iktidaki igsel
(endojen) kaliciligi artirmakta ve ¢ikti ile sermaye stoku arasindaki korelasyonu
azaltmaktadir. (Soderlind, 1994: 113-114)

Kydland ve Prescott, standart Neoklasik modelde degisiklik yaparak, yeni
sermaye mallari insa etmek i¢in birden fazla donemin gerektigini ileri slirmiistiir.
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Boylelikle Reel Konjonktiir teorisinde teknoloji sokuyla baslayan dalgalanmalarin,
sonrasinda ekonomiye nasil etki ettigini agiklayan mekanizma gelistirilmistir. Bu
sekilde gelistirilen insa zamani teknolojisi, sermayenin golge fiyatindaki kisa
donemli dalgalanmalarla tutarlidir. Ciinkii kisa donemde sermaye arzi inelastiktir.
Ayrica bu teknolojiye gére uzun donemde arz sonsuz elastikiyete sahiptir. Boylece
ortalamada yatirim malinin nispi fiyati, yatirim-¢ikt1 oranindan bagimsiz hareket
etmektedir (Kydland and Prescott, 1982: 1348-1349)

3.4.2. Tiiketimin Diizlestirilmesi

Reel konjonktiir modelinde bir sokun yayilma etkisini artiran énemli bir
unsur olarak tiiketimin diizlestirilmesi yer almaktadir. Tiiketimin diizlestirilmesi
modelde yer aldiginda, yayilma mekanizmasinin etkisi biiylik 6l¢iide artmaktadir.
Soyle ki, olumsuz bir sok temsili hanehalki yatirnmlarin1 daha fazla azaltmak
kaydiyla tiiketimini artiracaktir. Hanehalkimin yatinmlar1 azaltmasi nedeniyle
denge sermaye stokunda daha biiyliik miktarda azalma gergeklesir, sermayenin
kiralanma maliyeti artar, is yikimi (job destruction) yiiksek oranlarda kalict hale
gelir ve ¢ikt1 seviyesi azalir (Haan vd., 2000: 483-489).

Iktisadi ajanlar zaman icerisinde tiiketimlerini diizlestirince ¢iktidaki bir
arti, kismen yatirim ve sermaye stokundaki bir artis seklinde meydana
gelmektedir. Yatirnmin insa siirecinde meydana gelen gecikmeler de, gelecekteki
yatinnmi, dolayisiyla ¢iktiyr artirarak konjonktiirel dalgalanmalarin olugsmasinda
onemli rol oynamaktadir (Stadler, 1994: 1753).

3.4.3. Donemler Arasi Emek ikamesi

Soklarin ~ ekonomiye  etkisini  agiklamakta  kullanilan  yayilma
mekanizmalarindan bir digeri donemler aras1 emek ikamesidir. Buna gore, bireyler
bos zamani iicretlerdeki degisime gore ikame etmeye egilimlidir. Ucretler gegici
olarak yiikseldiginde emek arzi artarken, iicretler eski seviyesine indiginde bos
zamani tercih etmektedirler (Stadler, 1994: 1753-1754).

Hiikiimet harcamalarinda bir artis gerceklestiginde, iiretilen mallar igin
talep artis1 gergeklesir. Mal piyasasinda dengenin gerceklesmesi igin tiikketimi ve
yatirimu azaltacak sekilde reel faiz oranlari artar. Reel faiz oranlarindaki bu artig
ayni zamanda bugiin caligmanin gelecekte ¢alismaya tercih edilmesine ve bugiinkii
emek arzinin artmasina neden olarak bireylerin bos zamanlarini yeniden tahsis
etmelerini saglar. Emek arzindaki bu artis da denge istihdam ve ¢ikt1 seviyesinin
yiikselmesiyle sonuglanir (Mankiw, 1989: 81-82).

4. Temel ve Genisletilmis Reel Konjonktiir Modelleri

Standart Reel Konjonktiir modeli, dalgalanmalarin kaynagi olarak iiretici
ve tiiketicilerin teknoloji soklar1 veya verimlilikte meydana gelen degismelere
verdigi yanitlart gostermektedir. Ucret ve fiyatlarin tam esnek oldugu ve
piyasalarin temizlendigi varsayimi altinda verimlilikte meydana gelen bir artis,
emek talebini artirir ve ekonomi genisleme siirecine girer. Ucretlerin artmast ise,
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tilketimin, tasarruflarin ve yatimmin artmasina neden olur. Yani olumlu bir
teknoloji soku istthdam, {retim, tiketim ve yatirimin esanli davranigini
saglamaktadir (Altug, 2009: 8-9).

Temel Reel Konjonktiir modelinde, ¢ikt1 olarak tek bir mal {ireten, sonsuz
yasayan bireylerin olusturdugu bir ekonomi varsayilmaktadir. Piyasalarda bilgi ve
islem maliyetleri (siirtiinme) yoktur. Basitligi saglamak ac¢isindan bu modelde para
ve devletin rolii hesaba katilmamistir. Her bir ajanin tercihleri;

U= MaxE: [£720 uB’ (cr4jo 1e45)B]0 < B <1 (1)

Ekonomide mevcut olan teknoloji, geleneksel bir dlcege gore sabit getiri
olan iiretim fonksiyonu ve sermaye stokunun zaman igerisinde hareket yasasini
veren bir esitlikle tanimlanmstir. Uretim fonksiyonu;

Vi= Zt f(kt,nt) (2)

Yt c¢ikt1, Kt dnceki donemden gelen sermaye, nt emektir. Zt pozitif bir
parametredir, iiretim fonksiyonunu kaydirir ve toplam faktdr verimliligini
degistirir. zt nin dagilimu zt-1 e baglidir. Ayrica zaman igerisinde sabittir. Sermaye
stokunun gelisimi, asagidaki denkleme gore gerceklesir;

ki+1 = (1-O)ke + it 3)

0 Amortisman oranini gostermekte, l; yatirrmi gostermektedir. Bir tiir malin
oldugu modelde, ¢iktinin tiikketilmeyen kismi gelecek donemin sermaye stoku olur.
Calisma-bos zaman ve tiikketim ve yatirima dair kaynak kisitlari;

Ci=it+ Vi 4)
n: + 1 = hy

biitiin ajanlar ayn1 oldugu i¢in fiyat ve miktar dengesi, ajanin optimizasyon
problemiyle ¢oziilebilir. Beklentilerin rasyonel oldugu varsayilmistir. Boylece
ajanin olasilik dagilimina dayanan beklentileri, ekonomik yapiyla iligkilidir. Biitiin
hanehalklar1 aynidir, ajanlar z; nin olusturdugu olasilik dagilimini ve zt nin o anki
degerini bilirler ve biitiin piyasalar temizlenir. Boylece, (2) ve (4) denklemlerdeki
kisitlara maruz kalan (1) denklemdeki maksimizasyon, piyasa dengesini
tanimlayan birinci dereceden kosullar saglamaktadir.

ur(c, 1) - 4=0 ®)
Uz (Cy, L) - Azt f2 (k) =0 (6)
-Ai + Byl [2f1(Ken)) — (1- )] =0 (7
Ct+kerr = ze f(kt,nt) + (1 - &) ke (8)

Ui ve fi, i’ inci arglimanlarina gore u(e) ve f(e) nin kismi tiirevlerini gosterir
ve A Lagrange carpamidir. Yukaridaki denklemler ekonominin emek, sermaye,
titkketim ve A degerlerinin zaman patikalarini belirlemektedir.

Fayda ve iretim fonksiyonlart tanimlandiktan sonra, {i¢ segenek
degiskeninin, ¢, Ki, Nn; zaman patikalar1 ¢6ziilebilir. Kesin bir ¢6ziim elde etmek
icin, sermayenin tek bir donem iginde tamamen amortismana ugradigi, faydanin
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logaritmik dogrusal (log-linear) sekilde ve iiretim fonksiyonunun Cobb-douglas
oldugu varsayildiginda;

u(e) =06 log c: + (1- 6) log (1- ny) (€)]
th(.) =17t n?ktl_“ (10)

Bu varsayimlar altinda, bir iicret degisiminin gelir ve ikame etkileri
birbirini gecersiz kilar. Bdylece emek sabit kalir. Belirlenmemis katsayilar yontemi
kullanildiginda, tiikketim ve sermaye stokunun degerleri sdyle ¢oziiliir,

&= [1-(1-0)B] 2 nfk} @ (12)
kit = (1-0)B] 2 gk}~ (12)

Bu zaman patikalari, birinci dereceden kosullar1 saglamakta, ve modelde
iktisadi ajanlar i¢in optimal karar gdsterilmektedir. (11) ve (12) denklemlere gore
donemlerarasi ikamenin isleyisi su sekildedir; Z: nin uzun donem degeri etrafindaki
gecici degisim, mevcut tiikketimi degistirmekle birlikte, sokun etkisini yayan
sermaye stokundaki degisimi de gostermektedir. Boylelikle verimlilikteki bir artis,
birka¢ donem i¢in tiiketim ve sermaye stokunu artirmakta, bunun sonucunda model
konjonktiirel bir seyir sergilemektedir (Stadler, 1994: 1754-1755).

Iktisatcilar Reel Konjonktiir teorisine ilgisi, mikro temellerin tam olarak
tanimlanmis olmasi ve Neoklasik biiyiime modeli ile arasindaki baglanti1 nedeniyle
olugmustur. Temel Reel Konjonktiir modeli, emek-bos zaman tercihinin de dahil
edildigi standart Neoklasik biiyiime modelinin yapisina sahiptir. Modelde faydasini
tilketim ve bos zaman tercihine bagl olarak saglayan temsili tiiketici yer almakta,
bununla birlikte emek ve sermayenin kullanildigi tek tip mal {iretmek icin 6lcege
gore sabit getirinin oldugu {retim teknolojisi varsayilmaktadir. Modelin gecerli
oldugu ekonomik c¢evrede, biitiin piyasalarda tam rekabetin oldugu, {iretim
faktorlerinin tiimiiniin istihdam edildigi ve fiyatlarin piyasalar1 temizleyecek
bicimde hizli bir sekilde ayarlandig1 varsayilmaktadir. Standart Reel Konjonktiir
modeli, hanehalkinin yalnizca piyasalarda {iretilen mallart tiikettigini
varsaymaktadir. Devlete ve disa agik bir ekonomiye yer vermeyen bu model
elestirilmistir. Daha sonra Reel Konjonktir yaklagimi, devleti ve dig ticareti
igerecek sekilde genigletilmistir (Altug, 2009: 34)

Buraya kadarki analizlerin cogunda teknolojik soklarin etkisi iizerine
odaklanildi. Bununla birlikte tim soklar, arz, calisma-bos zaman tercihi gibi
unsurlar1 etkileyerek mal talebini etkileyebilir. Bu durum talep soklarinin
olusturdugu Reel Konjonktiir modeline dnciiliik edebilir. Ayrica modele hiikiimette
dahil edildiginde talep soklarinin kaynagi1 da hesaba katilmis olur. Dolayisiyla Reel
Konjonktiir modelinin dogasi, analizleri teknoloji veya arzdaki degisme ile
sinirlandirmaya miisaade etmemektedir (Plosser, 1989: 57)

Konjonktiire]  dalgalanmalarin  kaynagi, teknoloji  soklar1  olarak
gosterilmektedir. Bununla birlikte konjonktiirel dalgalanmalarin kaynagi olarak,
petrol soklarin1 ve mali soklari gésteren ¢alismalar da s6z konusudur (Rebelo,
2005: 225-228)
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4.1. Emek Piyasas1 Modeli

Reel Konjonktir modelinin emek piyasast ile ilgili genisletilmis
modellerini inceleyebilmek icin Oncelikle Kydland ve Prescott’un temel Reel
Konjonktiir modelinde acgikladiklart emek piyasasi olgusunu incelemek ve
elestiriler araciligiyla agiklayiciligl artiran genisletilmis emek piyasasi modelini
aciklamak gerekmektedir.®

Reel Konjonktiir teorisinin emek piyasas1 ile ilgili agiklamalarinin
konjonktiir literatiirline 6nemli bir katkisi, kisi basi calisilan saat degisimlerini
iceren homojen iscilerdir. Kydland ve Prescott ABD ekonomisi verilerine gore
calisilan saatlerdeki ¢eyrek donemlik dalgalanmalarin iicte birinin ¢alisilan saatteki
degismeden, geri kalan {cte ikisinin ise is¢i sayisindaki degisimden
kaynaklandigini ileri siirmiislerdir. Bu bulgu, her ne kadar Hansen’in yalnizca
istthdam degisimindeki hareketlerin dalgalanmay1 olusturdugu model ekonomide
istihdamdaki dalgalanmalarin ABD ekonomisindeki toplam dalgalanma ile benzer
oldugu caligmasina zemin hazirlasa da, ayni1 benzerlik Kydland ve Prescott’un “u¢
varsayim” olarak nitelendirdikleri yalnizca calisan basina saat degisimindeki
dalgalanma i¢in de gegerlidir. Bu tartisma sonucunda Kydland ve Prescott her iki
varsayimin da istihdamda meydana gelen hareketleri tam olarak ifade etmedigini
iddia etmistir. Dolayisiyla insanlarin ise girip ¢ikmalarinin maliyetini hesaba katan
ve emegi yari-sabit bir girdi faktorii olarak goren, “kendilerine gére” degisken
emek (labor hoarding) unsurunun modele dahil etmislerdir (Kydland and Prescott,
1991: 174-175).

Reel Konjonktiir modellerinin reel iicret ile istihdam arasindaki iliskiyi
gercege en yakin sekilde sergileyebilmesi igin temel Reel Konjonktiir modellerini
gelistirme hedefine yonelik ¢alismalar yapilmistir.

Reel Konjonktiir modellerinin emek piyasasi analizleri ile ilgili bir baska
calisma, Hansen’in “Indivisible Labor and the Business Cycle” adli ¢alismasidir.
Hansen’in modelinde Kydland ve Prescott’un modelinden farkli olarak emek
boliinmezdir. Yani bos zaman ikamesine goniilsiizlerdir. Modeldeki varsayim,
insanlarin ya tiim zamanlarinda g¢alistiklart veya hi¢ ¢alismadiklar1 gozlemine
dayanmaktadir. Varsayilan ekonomide bireyler, caligtiklar1 saatleri ayarlamak

5 Konjonktiir analizinde emek piyasasia yonelik agiklamalarda Reel Konjonktiir teorisi igin dnemli
bir alt baglik olan “degisken emek” unsuru tartigmasi, emek piyasasi agiklamasinda 6nemli bir role
sahiptir. Reel Konjonktiir temsilcilerinin “konjonktiirel dalgalanmaya verimlilik degisiminin sebep
oldugu” iddiasina karsin, “verimlilik degisiminin emek verimliliginin bir yansimasi olmasi nedeniyle
dalgalanmanin asil sebebinin verimlilik degisimi olmadigi” elestirisi getirilmistir. Buna gore
calisanlar, daralma doneminden genisleme donemine gecis siirecinde daha ¢ok, genislemeden
daralmaya gegis siirecinde ise daha az efor sarf etmektedir. Boylece konjonktiirel dalgalanmanin asil
sebebi emegin hareketi olmaktadir. Ancak emekteki hareket dalgalanma nedeni olarak kabul
edildiginde, emek talebi, yatirim gibi parasal faktorler 6ne ¢ikmaktadir. Dolayisiyla emek piyasasi
agtklamasinda Reel konjonktiir teorisini gelistirmeye yonelik modellerin dahil ettigi bir unsur olarak
“degisken emek” unsuru, zzimnen reel konjonktiir teorisine parasal bir elestiriyi ifade etmektedir.
Kydland ve Prescott, ge¢miste konjonktiir modellerinin emek girdisindeki degisimi ya is¢i basina
calisilan saatteki degisime ya da is¢i sayisindaki degisime atfettiklerini, ne var ki her iki degisimin de
etkili oldugunu ifade etmislerdir. Bu durumda Solow’un “dalgalanmaya etki eden teknoloji soklar”
tezine uygun tahminlerde bulunan bir modelin dalgalanmalar1 agiklamada daha etkili olacag
savunulmustur.
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yerine, bir teknoloji soku karsisinda isgiiciine dahil olurlar veya olmazlar. Hansen,
bolinmez emek (indivisible labor) 6zelliginin denge konjonktiir modelleri i¢in
onemli bir rol tstlenebilecegini belirtmistir (Hansen, 1985: 309-310).

Bir is¢inin ¢aligmasi, ya sabit bir zaman miktar1 ya da hi¢ c¢aligmamak
seklinde sinirlandirilinca, ¢alisma saatlerindeki degisim istihdamdaki degisimi
olusturmaktadir. Bu sartlar altinda temsili ajan, iicret yiiksek iken miimkiin oldugu
kadar fazla calismak istemektedir. Bdylece ekonominin biitiinii, bireysel ajanlar
bos zamanin azalan marjinal faydasina sahip olsalar bile, sonsuz bos zaman
ikamesi elastikiyetine sahip oldugu varsayilan bir ajan gibi hareket etmektedir. Bu
tiir bir emek arzi1 elastikiyeti aciklamasi, mikro ve makro bulgular arasindaki
farklar1 uzlagtirmakta ve Reel Konjonktiir teorisine yoneltilen istihdam olgusunu
aciklama konusundaki elestirileri bertaraf etmektedir (Stadler, 1994: 1758-1759).

Temel Reel Konjonktliir modelleri, verimlilik ile saat arasindaki
korelasyonun gozlemlenenin aksine yiiksek oldugunu gostermektedir. Hansen ve
Wright hiikiimet ve boliinmez emek gibi bu korelasyonu azaltan unsurlart modele
dahil etmiglerdir.

Caligmanin getirisi ve calisilan saat sayis1 makroekonomik modellerin
basarisini 6lgmek i¢in 6nemli bir kriter olarak kabul edilmektedir. Reel Konjonktiir
modelleri, konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni olarak digsal soklar1 varsaymis ve
ortalama verimlilik ile calisilan saat arasindaki korelasyon 0.9 olarak elde
edilmistir. Ancak fiili durumda, bu korelasyon 0’a yakin oldugu i¢in, Christiano ve
Eichenbaum Reel Konjonktiir yapisina hiikiimet harcamalarindaki stokastik
hareketlerden dogan toplam talep soklarini dahil etmis ve ampirik sonuglara gore,
bu gelismenin modelin ampirik performansini olumlu yoénde degistirdigi bulgusuna
ulagmislardir (Christiano and Eichenbaum, 1992: 430).

Reel konjonktiir modelinin emek piyasasi aciklamasiyla ilgili bir baska
calisma da Hansen ve Wright tarafindan yapilmistir. Hansen ve Wright, Reel
Konjonktiir modeline, hiikiimet harcamalar1 veya ev iiretiminde meydana gelen
sokun dahil edildigi durumda g¢alisilan saat ve verimlilik arasindaki korelasyonu
azalttig1 bulgusuna ulagsmislardir (Hansen and Randall, 1992: 2-12).

Boylece standart Reel Konjonktiir modellerinde goriilen pozitif verimlilik
ile galigilan saat arasindaki korelasyon problemi énemli 6l¢iide azaltmaktadir. Bu
tip bir model temel Reel Konjonktiir modellerinin agiklayamadigi ¢ikti
dinamiklerini agiklayabildigi i¢in 6nem kazanmaktadir (Stadler, 1994: 1761)

Standart reel konjonktiir modelinde emek piyasasini agiklamak amaciyla
gergeklestirilen yenilikler emek piyasasinin stilize gercekleri ile standart model
arasindaki farkliliklar1 azaltmak icin yapilmistir. Bu baglamda degisken emek,
boliinmez emek gibi unsurlarin dahil edilme amaci standart modelin agiklamakta
basarisiz oldugu emek piyasasi olgularini agiklama noktasinda elestirel gibi
goziikse de, nihayetinde konjonktiir literatiirii igerisinde reel konjonktiir teorisinin
giincelligini korumasini saglamistir.
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4.2. Para Modeli

Reel Konjonktiir teorisinin parasal modelleri, finansal islemler i¢in gerekli
olan zaman ve kaynaklar1 degistiren para arzi degisimlerini, yanlis fiyat
algilamalar araciligiyla ¢iktiyr etkileyen parasal soklart ve tiiketim mallart satin
alim iizerindeki nakit-avans kisitlarini igermektedir.

Reel Konjonktiir modeline para dahil edilerek, fiili durumda gézlemlenen
para ve ¢ikt1 arasindaki pozitif korelasyon, modelde tahmin edilebilmektedir. Yine
de finansal islem teknolojisini veya nakit-avans kisitini modele dahil etmek, Reel
Konjonktiir modelinin parasal olgular1 agiklayabilmesine ¢ok fazla olanak
saglamamustir. Clinkii paranin ¢iktiyr énemli Sl¢lide etkileyebilmesi, Walrasyen
paradigmadan ayrilip, ekonomide bazi nominal katiliklara izin verilmesini
gerektirmektedir. Biitiin iktisadi ajanlarin tiikketim mallar1 igin nakit avans kisitiyla
kars1 karsiya oldugu ve parasal iicretlerin bir veya daha fazla dénem igin
piyasalarin temizlendigi durumdaki iicrete esit olacak sekilde 6nceden ayarlandigi
bir ekonomi varsayildiginda, para arzinda beklenmeyen hareketler nispi ticretleri
degistirecektir (Stadler, 1994: 1763-1764). Bu durumda model gozlemlenen bazi
gerceklerle uyum saglasa da paranin yansizligi varsayim terk edilmis olacaktir.

Long ve Plosser, denge Reel Konjonktliir modellerinin konjonktiirel
dalgalanmaya benzer davraniglar sergileyebilme yetenegine ragmen bu modellere
reel faktorler disinda parasal aksakliklar gibi faktorlerin de dahil edilmesinin
o6nemli oldugunu ifade etseler de (Long and Plosser, 1983: 68 ) daha sonra bu
goriisii “reel dalgalanmalar anlagilmadan, bir varsayimin paraya onemli bir rol
atfetmesi kolay degildir” (King, Plosser and Rebelo, 1988: 196) ifadesiyle bir sarta
baglamiglardir.

4.3. Hiikiimet Modeli

Kamu sektoriinii  iceren Reel Konjonktiir modelleri, hiikiimet
harcamalarmin ¢iktidaki dalgalanmalar iizerindeki etkisini incelemektedir. Bu
modellerin uzun doénem politika degerlendirmeleri, neoklasik biiyiime modeli ile
tutarlidir. Ciinkd, reel konjonktiir modelleri, temelde neoklasik biiyiime modelinin
uzantisidir. Reel konjonktiir modelleri, alternatif politikalarin refah maliyetini
degerlendirmede kullanilabilse de, bu modellerde heterojen ajanin, dolayisiyla gelir
ve zenginligin dagiliminin bulunmamasi, piyasa giiciiniin, islem maliyetlerinin,
digsalliklarin ve kamu mallariin yoklugu, politika degerlendirmesinde makul bir
arag olarak kabul edilmesinin zor oldugunu gostermektedir. Temsili ajan
varsayimi, bazi arastirmacilar tarafindan bu modellerin giivenilirligini zedeleyen
unsur olarak goriilmektedir (Stadler, 1994: 1764).

4.4. Acik Ekonomi Modeli

Acik ekonominin dahil edildigi Reel Konjonktiir modelleri, dis ticaret
dengesinin konjonktiirle ters yonde hareketi, dis ticaret dengesinin dis ticaret haddi
ile pozitif korelasyona sahip olmasi ve tasarruf ile yatirimin agik ekonomilerde
pozitif korelasyona sahip olmasi gibi stilize gergekleri agiklamada basarilidir.
Bununla birlikte, acik ekonominin dahil edildigi Reel Konjonktiir modelleri,
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gozlemlenen iki stilize gergegi agiklayamamaktadir. Ticari mallar1 iceren Reel
Konjonktiir modelleri, her iilkenin farkli teknoloji soklarini tecriibe ettigini
varsaymaktadir. Bu modellerde, iktisadi ajanlar uluslararasi sermaye piyasalarina
katilabilmekte, boylece tiiketim ve yatirim yurtici c¢iktiya esit olmakla
kisitlanmamaktadir. Reel Konjonktiir modelleri, {tlkeler arasindaki tiiketim
korelasyonunun ¢iktt korelasyonundan ¢ok daha yiiksek oldugunu tahmin
etmektedir. Ancak fiili durum, bunun tam tersini gostermektedir. Bu durum, model
yapisina ve parametre degerlerindeki degisime karsi diren¢li oldugu i¢in, miktar
anomalisi olarak adlandirilmaktadir. Acik ekonominin dahil edildigi Reel
Konjonktiir modellerinin agiklayamadigi ikinci stilize gercek ise, dis ticaret
hadlerinin Reel Konjonktiir modellerinin tahmininden ¢ok daha degisken ve kalici
olmasidir. Reel doviz kurlarindaki bu dalgalanma, fiyat anomalisi olarak
adlandirilmaktadir. Miktar ve fiyat anomalisi durumlarini agiklayabilmek i¢in ticari
olmayan mallar, begeni soklari, enerji fiyati soklari, eksik varlik piyasalar1 ve para
gibi bir¢cok unsur Reel Konjonktiir modellerine dahil edilmistir. Bu unsurlardan
bazilar1 miktar anomalisini agiklamada basarili olurken, miktar ve fiyat anomalisini

birlikte aciklayabilme konusunda ayni basari sergilenememistir (Stadler, 1994:
1765)

5. Reel Konjonktiir Teorisinin Getirdigi Yenilikler

Solow’un teknolojik degisimle ¢ikti arasindaki bagi Neo-klasik biiyiime
modelini kullanarak birlestiren ve g¢iktiyla birlikte toplam faktor verimliliginde es
hareketin sergilendigi ¢aligmalarindan (Solow, 1957: 312) hareketle insa edilen
Temel Reel Konjonktir modeli, Neoklasik sermaye birikimi modelinin
gelistirilmesiyle olusturulmustur. Teorisyenler uzun dénem biiyiimeyi agiklayan
teorinin, konjonktiirel dalgalanmalar1 da acgiklayabilecegini ileri siirmiislerdir. Bu
iddiaya gore, eger Neoklasik biiyiime modeline teknik ilerleme oranindaki
stokastik dalgalanmalar dahil edilirse, konjonktiirel dalgalanma olgusu Amerika
tarihinde gozlemlenen konjonktiirle eslestirilebilir. Bu iddialar nedeniyle Reel
Konjonktiir teorisi 1950’lerdeki Neoklasik biiylime modelinin gelismis sekli olarak
ifade edilebilmektedir (Stadler, 1994: 1752-1753).

Reel Konjonktiir teorisi, teknoloji soklarmin emek girdisinde genislemeye
imkan vermesi nedeniyle, gecici verimlilik soklarinin yer aldigi tek sektorlii temel
Neoklasik biiyiime modelinin yayilma mekanizmasini korumus, bununla birlikte bu
modelin sermaye birikimi mekanizmasinin ¢ikti ve istihdamda makroekonomik
verilerin gosterdigine yakin bir korelasyon olusturmamasi nedeniyle mevcut
yayilma mekanizmasini gelistirmistir (King, Plosser and Rebelo, 1988: 197).

Reel Konjonktiir Teorisi, iktisadi dalgalanmalarin olugsma siirecini
incelerken, itki ve yayillma mekanizmalar1 arasindaki farki belirtmistir. Buna goére
itki mekanizmasi, oncli sokun bir degiskeni duragan durumdan saptirmasini,
yayllma mekanizmasi ise, ¢esitli giiglerin bahsi gegen oncii sokun etkilerini zaman
igerisinde artirmasimi ve duragan durumdan sapmayi kalici hale getirmesini ifade
etmektedir (Snowdon ve Vane, 2012: 271).

Reel Konjonktiir teorisi konjonktiirel dalgalanma olgusunun agiklanmasim
ampirik olarak tanimlamasi ve bu tanimlamanin hesaplanabilir genel denge
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modelleri kurma yoluyla nicel olarak teorik hale getirilmesi ile makro iktisat i¢in
yeni bir metodoloji sunmustur (Danthine and Donaldson, 1993: 1).

Reel Konjonktiir teorisinin, konjonktiirel dalgalanmay1 aciklamada
getirdigi bir baska yenilik kalibrasyon teknigi ile ilgilidir. Buna gore yeterli bir
konjonktiir teorisinin hem nicel hem de nitel acgidan agiklayici olmasi
gerekmektedir. Bu teorik ihtiyacin sonucunda, konjonktiir boyunca makro
degiskenlerin hareketini tahmin etmeye ilaveten, bu dalgalanmalarin ve degiskenler
arast iligskinin sayisal olarak acgiklanmasi amaciyla kalibrasyon yontemi
olusturulmustur (Abel and Bernanke, 2001: 355).

Kalibrasyonda bir model ekonomi yazildiktan sonra 6zel fonksiyonlar,
sayisal olarak ifade edilerek daha g¢ok Ozellestirilir. Aymi sekilde, tiiketici ve
is¢ilerin davranislarin1 tanimlamak i¢in fonksiyonlara 6zel rakamlar atanir ve bu
rakamlar genellikle makroekonomik veriden degil, iiretim fonksiyonu veya birey
ve ailelerin tasarruf davranigi hakkindaki onceden yapilmis ¢alismalardan elde
edilir. Daha sonra sayisal olarak belirlenmis modelin, verimlilik soklar1 gibi
tesadiifi soklara maruz kaldiginda nasil davrandigi, bilgisayar ortaminda
olusturulan ve gercek makroekonomik veriye uyacak biiytlikliikk ve kalicilikta
soklarla test edilir. Bu soklar karsisinda, bilgisayar bir¢ok donem boyunca modelin
davranisini izler ve 6nemli makroekonomik degiskenlerin davranisini bildirir. Bu
simiilasyondan elde edilen sonuglar, modelin gercege ne kadar uydugunu
belirlemek i¢in gergcek ekonomiyle karsilastirilir (Abel and Bernanke, 2001: 355-
358).

Reel Konjonktiir analizinde kullanilan kalibrasyon yonteminin tanimlayici
ozelliklerinden biri, modelin parametrelerinin tahmini degil, ekonominin uzun
donem denge durumundan yola ¢ikilarak belirlenmis olmasidir. Bazi Reel
Konjonktiir ¢caligmalarinda, kalibre yonteminden ziyade tahmin yontemi kullanilsa
da, Kydland ve Prescott kalibrasyon yontemini bilimsel bir yontem olarak
tanimlarken; Hoover da, kalibrasyon yaklasimini felsefi olarak &vmiistiir. Buna
ragmen, kalibrasyon yoOntemini kullanan Reel Konjonktiir modelleri, yalnizca
Amerikan verisine yakin veriye sahip ekonomilerde gergek veriyle uyumlu
sonuclara ulasildigi seklinde elestirilmistir (Hartley, Salyer and Sheffrin, 1997: 1-
2).

Reel Konjonktiir teorisi, iktisadi dalgalanmanin stilize gergekleri olarak
adlandirilan, durgunluk ve refah dénemlerinde iktisadi degiskenlerin hareketiyle
ilgili olarak diger iktisat okullarinin agiklamalarindan farklilasmistir. Keynesyen,
Monetarist ve Yeni Klasik iktisadin parasal aldanma hipotezi geregi fiyatlarin
konjonktiirle ayn1 yonde hareket edecegi tahminine karsilik, Kydland ve Prescott
ABD ekonomisinde 1954-1989 yillar1 arasinda bu kalipta bir hareket goriilmedigini
belirtmistir. Diger iktisat okullar1 ile Reel Konjonktiir teorisi arasinda farklilik
gosteren bir diger stilize gercek ise reel licretin konjonktiir boyunca hareketi ile
ilgilidir. Baz1 Yeni Klasik, Yeni Keynesyen ve Monetarist teoriler, reel iicrette
sistematik bir hareket gozlemlenemeyecegini iddia ederken, Kydland ve Prescott
reel ticretin agik bir sekilde konjonktiirle ayn1 yonde hareket ettigini ileri siirmiistiir
(Snowdon ve Vane, 2012: 288-289).

Tipik bir konjonktiir teorisi durgunluk evresi boyunca, tiiketimin azalacagi
ve bos zamanin artacagini ifade ederken, Reel Konjonktiir teorisi, tiikketim ve bos
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zamanin birlikte hareket ettigini igerdigi icin ilk bakista problemli goriinebilir. Reel
Konjonktiir teorisi, rasyonel bireylerin bu tercihinin tiiketim ve bos zamanin
normal mallar oldugu varsayimi altinda beraber hareket sergiledigini ileri
siirmektedir. Ornegin durgunluk déneminde bos zamanin fiyat1 nispi olarak reel
icretin ve mallarin fiyatina gore daha fazla diiser. Bu nedenle, Reel KonjonKktiir
teorisine gore, reel icret konjonktiirle ayn1 yonde hareket etmektedir (Mankiw,
1989: 82).

Reel Konjonktiir teorisinin getirdigi bir baska yenilik, konjonktiiriin
aciklanmasinda uzun donem-kisa donem aymrimiyla ilgilidir. Konjonktiirel
dalgalanma ile biiylime arasinda bir ayrim yapan goriis, konjonktiirel
dalgalanmanin ekonomiyi dogal orandan gegici olarak ayirarak kisa donem
dengesizligi ifade ettigini, arz yanli soklarin da uzun donem dengesinde etkisiz
oldugunu ileri siirmektedir. Bu goriis makroekonomi alaninda o6nemli bir
tartismaya yol agmustir. Bu tartigma, son donemde ¢ikti degisimini reel faktorlere
atfeden, biitliin dalgalanmalar1 ayn1 sokla agiklayan ve kisa donem ile uzun dénem
arasindaki dikotomiyi yok eden Reel Konjonktiir teorisinin olusmasina yol agmistir
(Shapiro and Watson, 1988: 111-112).

Yukarida agiklanan kisa donem-uzun donem arasindaki ayrimin terk
edilmesiyle ilgili olarak, Kydland ve Prescott’un konjonktiiriin reel faktorlerden
etkilendigi seklindeki yaklasimi, biiyiime ve iktisadi konjonktiir olgularin1 entegre
etmektedir. Calismalarinda standart biiylime teorisinde oldugu gibi temsili bir
sonsuz yasayan hanehalki varsayilmustir. istihdamdaki dalgalanmalar konjonktiirel
dalgalanma i¢in merkezi bir dneme sahiptir. Neoklasik biiyiime modeli, ekonomik
zaman serileri dizisinin konjonktiirel degisimini, reel ¢ikti degisimini agiklamak
igin degistirmistir. Ayrica temsili tiketici, tiiketimle birlikte bos zamani da
degerlendirmesine almaktadir. Standart Neoklasik biliylime modelinde yapilan
onemli degisimlerden birisi de yeni sermaye mallar1 inga etmek i¢in birden fazla
dénemin gerekmesidir (Kydland and Prescott, 1982: 1345).

Kydland ve Prescott’un literatiire teknoloji soklarinin konjonktiirel
dalgalanmalarin en 6nemli nedeni oldugu seklindeki katkisiyla birlikte, diger bir
onemli katkist politikalarin zaman tutarsiziigi olarak adlandirilan yaklasimla
ilgilidir.

Firma ve hanehalkinin kars1 karsiya kaldigi maliye politikas1 kurallari,
nispi fiyatlan degistirmekte ve ekonomik istikrar iizerinde O6nemli etkiye sahip
olmaktadir. Vergi oranlari optimal belirlendigi takdirde, vergi oranlarinin
konjonktiirel dalgalanmaya uygun sekilde ayarlandigi politika, konjonktiirel
dalgalanmay1 dikkate almadan uygulanan vergi orani politikasina gore ekonomik
istikrar1 saglamakta ¢ok daha basarilidir. Bunun igin vergi oranlari, konjonktiirel
dalgalanmay1 olusturan soklara verilen yanitlar olarak ayarlanmalidir. Yatirimlar
icin gegici bir vergi indirimi, gelecekteki tiiketimin maliyetini azaltir. Ciinkii cari
donemde calisma, bos zamana tercih edilir. Benzer sekilde iicret tizerindeki
verginin gegici olarak degistirilmesi, cari ve gelecekteki bos zamanin nispi fiyatini
degistirerek donemler arasi ikameye neden olmaktadir. Yine de vergi oranlarindaki
degisim, dalgalanmalarm siddetine etki etse de, bireyler lizerindeki vergi yiikiinii
artirmaktadir (Kydland and Prescott, 1980: 169-185). Dolayisiyla Kydland ve
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Prescott, vergi oranlarindaki degisimin dalgalanma tizerindeki etkisini kabul etseler
de, maliye politikasini arzu edilmeyen bir durum olarak gérmektedir.

Walsh’a gore konjonktiir teorisi ile politik miidahale arasindaki iliski
konjonktiir teorisinden politikaya dogrudur (Walsh, 1986: 4). Bu anlayis
dogrultusunda iktisat okullarmin konjonktiir olgusu ile ilgili tartismalar1 ve bu
tartismalar sonucu olusan benzerlik ve farkliliklar, politik giindeme dair
tartismalar1 da igermektedir.

Reel konjonktiir teorisinin getirdigi yenilikler su sekilde Ozetlenebilir:
Teknik ilerlemenin konjonktiir analizine dahil edilmesi ve yayilma mekanizmasinin
gelistirilmesi hem konjonktiir literatiirii hem de Neoklasik biiylime modeli
acisindan bir yeniligi ifade etmektedir. Gerekli neoklasik araglarin gelistirilmesi ve
kalibrasyon tekniginin uygulanmasi sayesinde nitel ve nicel agiklayiciliga sahip
konjonktiir agiklamasinda yeni bir metodoloji olusturulmustur. ABD ekonomisinde
savag sonrast donemde gozlemlenen dalgalanmalarin 6nemli bir kisminin
teknolojik soklar araciligiyla agiklanabilmesi konusunda ampirik delillerin
yeterliligi, makro ekonomi alaninda c¢ikti, istihdam, yatirim ve tiiketim gibi
degiskenlerin konjonktiirel hareketini teorik bir zemine oturtmak acisindan 6nemli
bir yeniligi ve gelismeyi icermektedir. Konjonktiir analizinde kisa-uzun donem
ayrimi yerine, biiyiime ile konjonktiirel dalgalanmanin dinamiklerinin ayni oldugu
kabul edilerek, biiyiime teorisi ile konjonktiir teorisi arasinda bir entegrasyon
gergeklestirilmistir. Nominal degiskenlerden ziyade reel faktorlerin dalgalanma
tizerindeki etkisine vurgu yapilmig, teknolojik gelisme oranindaki tesadiifi
degisimin, dalgalanmalarin asil nedeni oldugu ifade edilmistir. Buna gore teknoloji
soklari, emegin calisma-bos zaman tercihine dayali olarak ekonominin biitiiniine
yayilmaktadir. Konjonktiirel dalgalanma boyunca ekonomiye miidahale zararli
olmakta, ancak maliye politikasi ¢alisma-bos zaman tercihine etkisi nedeniyle bu
konuda istisna kabul edilmektedir.

6. Reel Konjonktiir Teorisinin Diger Konjonktiir Teorileriyle
Karsilastirilmasi: Farkliik ve Benzerlikler

Ana akim iktisat okullarindan biri olan Klasik iktisat okulu, iktisadi
aktorlerin optimizasyonuna, nispi fiyatlarin arz ve talep dengesini ayarlamasina ve
serbest piyasaya vurgu yaparken; diger bir ana akim olan Keynesyen iktisat,
iktisadi dalgalanmalarin yalmizca genel dengenin inceliklerini arastirarak degil,
piyasa basarisizligini da hesaba katarak incelenmesi gerektigini vurgulamistir. Reel
Konjonktiir teorisi ise, Klasik iktisadi dalgalanma goriisliniin yeni hali
goriiniimiindedir. Reel Konjonktiir teorisi teknolojik degisim oraninda biiyiik
tesadiifi dalgalanmalar oldugunu, bu dalgalanmalara karsilik bireylerin emek arzi
ve tiketim kararlarim1 rasyonel sekilde degistirdiklerini ve konjonktiirel
dalgalanmalarin, mevcut tretim teknolojisindeki degisime verilen dogal ve
optimum yanitlar oldugunu varsaymaktadir (Mankiw, 1989: 79).

Long ve Plosser, model ekonominin sergiledigi dalgalanmalarin
gozlemlenen konjonktiirel dalgalanmalarin 6nemli 6zelliklerini  barmdirmasi
durumunda, bu dalgalanmalarin Walrasyen ekonominin dogal oran patikasindan
refah azaltici sapmalar olarak goriillemeyecegini ifade etmislerdir (Long and
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Plosser, 1983: 42 ). Bu ifade Reel Konjonktiir teorisi ile Neoklasik teori arasindaki
politikalarin refah1 azaltici etkisi konusundaki bag1 gostermektedir.

King, Plosser ve Rebelo ortak calismalarinda yaptiklar1 Reel Konjonktiir
analizlerinde iktisadi dalgalanmalarin karakterinin ingsasinda Neoklasik faktorlerin
rollinii  sorgulamaktadir. Buna gore temel kavramlar, analitik yontemler ve
arastirmanin sinirlar igerisindeki acik sorular g6z oOniinde bulundurularak Reel
Konjonktiir aragtirma programina bir giris saglanirken, temel Neoklasik sermaye
birikimi modelinin dinamik yo6nlerine odaklanilmalidir (King, Plosser and Rebelo,
1988: 195). Bir baska deyisle, Reel Konjonktiir aragtirmasinin baglangi¢ sorulari ve
kavramlari, Neoklasik teorinin altyapisina sahiptir, ancak bu altyapinin
gelistirilmesi i¢in dinamik analiz sarttir.

Reel Konjonktiir teorisi savunuculari, konjonktiirel dalgalanmalarin uzun
donem trendler etrafinda gecici hareketler olduguna dair iddialara itiraz etmistir.
Bu itirazin temeli, reel GSYIH gibi degiskenlerdeki dalgalanmalarm gegici degil,
kalic1 oldugu kabuliidiir. Geleneksel goriisle Reel Konjonktiir arasindaki en temel
fark, ekonomik faaliyetteki degisimin nedenleri ile ilgili goriis farklihigindan
dogmaktadir. Keynesyen iktisatgilar iktisadi dalgalanmalarin temel kaynagi olarak
toplam talepteki degisimlere vurgu yapmaktadir. Bu baglamda, Keynesyen
iktisat¢ilar konjonktiirel dalgalanmalarin 6nde gelen sebebi olarak, 6zel yatirim ve
tilketim harcamalarindaki tesadiifi, gecici dalgalanmalar1 6ne stirmektedir (Rush,
1987: 23).

Friedman, Lucas ve yapigkan fiyat modelini gelistirenler, konjonktiirel
dalgalanmanin gegciciligi-kaliciligi hususunda ittifak etmislerdir. Fakat Reel
Konjonktiir temsilcilerinin konjonktiirel dalgalanmanin biiyiime trendi iizerindeki
kalic1 etkisine dair ikna edici delillerinden dolayi, biiylime trendinden gegici
konjonktiirel ayrilmalar olsa bile “ekonominin diiz bir biiyiime trendi boyunca
hareket ettigi” seklindeki geleneksel goriis degisime ugramigtir (Hall, 2005: 133).

Her ne kadar Reel Konjonktiir teorisinin Lucas’in ¢aligmalarindan
etkilendigi belirtilse ve DeVroey, bu iki okulun Keynesyen teoriye karsi makro
iktisat teorisinde devrim yaptigini ileri siirse de (DeVroey, 2009), Yeni Klasik okul
ile Reel Konjonktiir teorisi arasindaki farkliliklar1 belirtmek gerekmektedir. Bu
farkliliklar Reel Konjonktiir teorisi ile Yeni Klasik okul arasindaki bagin oldugunu
kabul etmekle birlikte, bu iki okulun birbirini tekrar etmedigini gostermektedir.

Devroey’in tanimladigi devrimin ikinci safhasi olan Reel Konjonktiir
teorisi, tam rekabet ekonomisi, denge disiplini, rasyonel beklentiler, stokastik
dinamik c¢evre ve donemler arasi ikame kavramlarini igermesi bakimindan,
Lucas’in ¢aligmalariyla ayni kavramsal igerige sahiptir (DeVroey, 2009: 15). Bu
benzerlige ragmen parasal olmayan faktorlere agirlik verilmesi, Reel Konjonktiir
teorisinin Lucas’mn ¢alismalarindan farkliligini géstermektedir.

Lucas ve Barro’'nun caligmalartyla gelistirilen denge konjonktiir
aragtirmalari ile Reel Konjonktiir teorisi arasinda iki dnemli fark bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi, Reel Konjonktiir teorisinin sokun etkilerinin zamanla
yayllmasmi ifade eden yayima mekanizmasina, onceki denge konjonktiir
yaklagimlarina nazaran daha fazla vurgu yapmasidir. Diger farklilik ise, Reel
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Konjonktiir modellerinin parasal soklarin aksine, reel soklarmn konjonktiirii
olusturdugunu vurgulamasidir (McCallum, 1989: 16).

Bu vurgunun arka planinda, rasyonel beklentiler varsayiminin kabuli
geregi, sistematik genel ekonomik talep soklarinin, mal ve faktdr piyasalarinda
esnek fiyat mekanizmasi aracilifiyla kendisini hemen fiyat degisimi seklinde
gostermesi sonucu reel degiskenleri etkilememesi yer almaktadir. Dolayistyla
sistematik talep soklari, konjonktiire etki etmeyen bir unsur olarak kabul edilir
(Eroglu, 1995: 26-27).

Reel Konjonktiir modelleri, reel soklara maruz ekonomilerde
dalgalanmalarin teknoloji ve verimlilikteki degisim gibi rassal degisimlere
bireylerin optimum tepkilerinden dogdugunu gdstermektedir. Bu modeller
konjonktiirel dalgalanmay1 olusturan neden agisindan da siiflandirildiginda, Yeni
Klasik ve Yeni Keynesyen modellerde talep yanli soklar, Reel Konjonktiir
modellerinde ise arz yanli soklar ayirt edici unsur olmaktadir.

Reel Konjonktiir modelleri, konjonktiirel dalgalanmalarin gosterdigi en
onemli ampirik diizenlilikleri taklit edebilmektedir. Bdylece Reel Konjonktiir
modelleri iktisadi faaliyetteki dalgalanmalarin iktisadi ajanlarin rasyonel
maksimize ediciler oldugu rekabetci genel denge ¢evresiyle uyumlu oldugu igin
konjonktiir literatiiriine kayda deger bir katki saglamistir. Biitiin bu nedenlerden
dolayi, koordinasyon basarisizligi, fiyat yapiskanligi, iyimserlik ve kotiimserlik
dalgalari, para politikas1 veya hiikiimet politikas1 gibi unsurlara konjonktiirii
aciklamak igin ihtiyag¢ kalmamaktadir (Stadler, 1994: 1750-1751).

Reel Konjonktiir modellerinin konjonktiirel dalgalanmanin tek kaynaginin
parasal soklar olmadigini hatirlatmasi, énemli bir katkidir. Fakat yaygin kanaat,
daha biitiinciil bir konjonktiir anlayisinin hem parasal hem de reel konjonktiir
teorilerini i¢eren daha genis bir teoriyle miimkiin oldugu yoniindedir (Walsh, 1986:
12). Soyle ki 1970’li yillardan itibaren ekonometrik yontemdeki gozle goriliir
ilerleme, Neoklasik ekonometriyi konjonktiir teorisine uygulama olanagini da
sunmus ve disiiniilenin aksine teknoloji soklarinin, Amerikan savas sonrasi
donemdeki dalgalanmalarda 6nemli derecede etkili oldugu bulgusuna ulasilmustir.
Ayrica toplam dalgalanmalarin teknoloji soklariyla agiklanmayan kisminin parasal
soklar nedeniyle gerceklestigi diisiiniildiigiinde, para ve kredi unsurlarinin yapiya
adapte edilmesi ile ilgili calismalar ve genel denge yontemlerinin ekonometrik
olarak alternatif para ve kredi diizenlemeleriyle insa edilecek bir parasal teori,
gelecek igin bir aragtirma giindemi olusturmaktadir (Kydland and Prescott, 1991:
176).

Konjonktiir teorileri arasinda reel veya parasal teoriler seklinde mutlak bir
secim yapmak, kalict bir ¢6ziim saglayamamustir. Reel Konjonktiir teorisi, reel
soklarin birincil 6neme sahip oldugu iddiasiyla parasal konjonktiir modellerinin
karsisinda yer alsa da, biitiinciil bir konjonktiir teorisinin hem reel hem de parasal
faktorleri hesaba katmasi gerektigi bir¢ok iktisat¢i tarafindan vurgulanmistir.
Bunun en belirgin 6rnegi temel Reel Konjonktiir modelinin agiklamada yetersiz
kaldig1 konjonktiiriin stilize gerceklerini agiklamak igin para, hiikiimet, acik
ekonomi ve emek piyasasi gibi birgok yeni unsurun modele dahil edilmesidir.
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Standart Reel Konjonktiir modeline nominal iicret katiliklar1 dahil
edildiginde, parasal soklarin ¢ikt: iizerindeki etkisi artacak ve hem parasal hem de
teknoloji soklarinin s6z konusu oldugu reel konjonktiir modellerinin performansini
artiracaktir. Bazi nominal katiliklari iceren Reel Konjonktiir modellerine, standart
modelde gormezden gelinen bir unsuru dahil etmesi, ve Reel Konjonktiir
analizlerine baz1 Keynesyen 6zellikleri dahil etmesi acisindan 6nem arz etmektedir.
Boylece, iki farkli iktisadi diislince okulu arasindaki dikotomi birbirine baglanmig
ve Reel Konjonktiir muhalifleri tarafindan gerekli goriilen gelismeler
gerceklestirilmis olacaktir (Stadler, 1994: 1763). Nitekim Reel Konjonktiir
arastirmasinda onemli etkisi oldugu kabul edilen Lucas’in, Reel Konjonktiir
aragtirmasina dair ifadesi, parasal karsiti olan reel denge modellere odaklanmanin
bir hata olmadigi, ancak melez bir modelin daha faydali olabilecegi seklindedir
(Rebelo, 2005: 218).

Reel Konjonktiir teorisi, Klasik okul ile optimizasyon ilkesi ve serbest
piyasaya bakislari acisindan benzesirken; Keynesyen teori ile piyasa basarisizligt
ve devlet miidahalesi konularinda farklilasmaktadir. Reel Konjonktiir teorisi,
dalgalanmalarin iktisadi aktorlerin optimum yanitlar1 oldugu, ve refah azaltici
sapmalar olarak goriilemeyecegi, ekonomiye miidahalenin zararli oldugu, esnek
fiyat mekanizmasinin ve paranin yansizliginin gecerli oldugu konularinda biiyiik
Olciide Klasik okul geleneginden ayrilmamistir. Ancak parasal faktorlerin
konjonktiirel dalgalanma {izerindeki etkisinin reel faktorlere nispeten olduk¢a az
oneme sahip oldugunu savunmasi agisindan, Yeni Klasik okuldan farklilagmigtir.
Bununla birlikte Yeni Klasik ve Monetarist okulun c¢iktida gozlemlenen
dalgalanmalarin gegici oldugu, konjonktiirel dalgalanmalarin belirli bir trend
etrafinda hareket sergiledigi gorisiine karsi; teknolojik sokla meydana gelen
dalgalanmanin biiylime trendini yeni bir patikaya tasidigi, dolayisiyla
dalgalanmalarin etkisinin kalic1 oldugu goriisiinii ileri stirmiistiir.

Sonug

Iktisat okullar1 birbirinden ayr1 kompartimanlar gibi diisiiniildiigiinde teori
ile pratik arasindaki bagin kurulmasi zorlagmaktadir. Reel Konjonktiir teorisi,
Klasik iktisat okulu geleneginin giincel hali olmakla birlikte, Klasik okulun mevcut
iktisadi problemleri agiklamadaki yetersizligi nedeniyle, yeni paradigmalarla teorik
aciklayicihigr artirmustir. Iktisat literatiiriinde merkezi 6neme sahip kriz, istikrar ve
konjonktiir gibi konularda yeni teklifler sunan Reel Konjonktiir teorisi 6rneginde
varilan sonug, tecriibe edilmis konjonktiirel dalgalanmalarin biiyiik ¢ogunlugunu
kendi paradigmalariyla aciklamasi ve diisiinsel altyapist 18. y.y.’da olan, fakat bu
bag1 pratige dair ¢6ziim Onerileriyle 20.y.y.’a tasiyan bir iktisat okulu olmasidir.

Krizi agiklama giicli agisindan makro iktisat alaninda bir yeniligi ifade
eden Reel Konjonktiir Teorisi, dalgalanmalarin agiklanmasinda tahmin ve gozlem
tutarliligi agisindan onemli bir yer teskil etmektedir. Kydland ve Prescott, teknoloji
soklarmin toplam ¢ikti {izerindeki etkisini saglam ampirik kanitlarla
temellendirirken; Long, Plosser, King ve Rebelo gibi iktisatgilar Reel Konjonktiir
teorisi ile ilgili yontemsel elestirilere kars1 teorik olgunlugu saglamak yolunda yeni
calismalar yapmislardir.

YIL:7 SAYI:12 | Yiiksel BAYRAKTAR, Enes KARAOGLU



| 160
Yalova Sosyal Bilimler Dergisi

Reel Konjonktiir teorisi genel itibariyle teknolojide meydana gelen tesadiifi
degisimin verimlilikte meydana getirdigi dalgalanmanin, c¢iktidaki dalgalanmaya
benzer Ozellikler tasidigini ileri stirmektedir. Bu teorinin insasinda kabul ettigi
varsayimlar, GSYIH nin rassal yiiriiyiise sahip olmas1 ve GSY IH nin yiiriiyiisiinde
meydana gelen soklar karsisinda kalict degisime wugramasi, paranin reel
degiskenleri etkilememesi ve teknoloji soklarinin ¢iktidaki dalgalanmalarin biiyiik
kismini agiklamasidir. Bu varsayimlarin igleyisini saglamak i¢in de belirli soklar
karsisinda nasil davranacagi dlgiilen temsili bir bireyin oldugu kabul edilmistir.
Temsili birey, bu soklar karsisinda belirli kisitlara bagli olarak optimum tepkiyi
vermektedir. Dolayisiyla bu tepkiler, teknoloji soklar1 karsisinda temsili bireyin
verdigi optimum yanitlardan olusmaktadir. Bu ifade konjonktiirel dalgalanmaya
politik miidahale konusunda 6nemli bir yer teskil etmektedir. Buna gore temsili
bireyin davranigina miidahale etmenin sonucu, refah seviyesinin azalmasi seklinde
gerceklesecektir.

Bu varsayimlardan hareketle olusturulan modellerden elde edilen ampirik
bulgular, 6zellikle 1950 ve sonrast Amerikan ekonomisinde gerceklesen reel
GSYIH dalgalanmalarimin = %70’ini agikladigi seklindedir. Bu bulgu, Reel
Konjonktiir teorisi analizlerinde biitiin dalgalanmalarin teknoloji soklartyla
aciklandigr seklindeki iddiay1 desteklememektedir. Aksine Kydland ve Prescott,
konjonktiirel dalgalanmalarin reel soklarla agiklanamadigr %30’luk bolim i¢in
tutarlt bir parasal teoriye ihtiya¢ oldugunu ifade etmistir. Bu durum, ilerleyen
donemlerde genisletilmis Reel Konjonktiir modellerine emek, para, hiikiimet ve
acik ekonomi gibi faktorlerin dahil edilmesi ile neticelenmistir.

Ekonomik hayata miidahale agisindan paranin yansiz oldugu varsayilmis
olmasina ragmen, maliye politikasinin ¢iktiy1 etkileyebilecegi ifade edilmistir.
Soyle ki vergi oranlarindaki degisimle, kamu harcamalarin1 6zel sektér ve kamu
sektorli arasinda yeniden tahsis ederek arz yanli olarak belirlenen reel c¢ikti
etkilenebilir. Maliye politikasinin reel etkileri oldugu kabul edilse de, ekonomiye
maliye politikas1 araglariyla miidahale edilmesi arzulanmamaktadir.
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