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Kiiresellesmenin Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi: AB Uyesi Gecis

Ekonomileri Ornegi

The Impact of Globalization on Tax Revenues: The Case of EU Member Transition

Economies

Ebru KARAS!

Oz

Kiiresellesme serbest piyasa ekonomisinin oniindeki engelleri azaltan ve diinya ticaretinin gelismesine katki
saglayan bir siirectir. Bu siirecle birlikte, iilkelerin ekonomik ve mali yapilarinda énemli degisiklikler meydana
gelmistir. Ozellikle sermayenin ulusal sinirlar1 asmasi ve diinyada serbestce dolasimy, iilkelerin vergi politikalariin
degismesine neden olmustur. Bu kapsamda ortaya ¢ikan vergi rekabeti nedeniyle iilkeler basta vergi oranlar1 olmak
lizere cesitli vergisel ayricaliklara iligskin diizenlemeler yapmistir. Kiiresellesme nedeniyle {ilkelerin vergi
yapilarinda meydana gelen degisiklikler vergi gelirlerini etkilemektedir. Calismanin amaci, 1995-2019 yillar
arasinda AB’ye liye 11 gecis ekonomisinde kiiresellesme ve vergi gelirleri arasindaki iligkinin tespit edilmesidir. Bu
kapsamda Durbin-Hausman (2008) panel esbiitiinlesme testi ve panel VECM nedensellik testinden
faydalanilmigtir. Elde edilen bulgulara gore, AB iiyesi gecis ekonomilerinde kiiresellesme ve vergi gelirlerinin uzun
donemde birlikte hareket ettigi ve kiiresellesmenin vergi gelirleri {izerinde olumlu etki yarattigi sonucuna
ulagilmistir. Nedensellik analizi gore kiiresellesmenin hem kisa dénemde hem de uzun donemde vergi gelirlerinin
nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Paneli olusturan {ilkelerde vergi gelirlerinin kiiresellesmeden etkilendigi

sOylenebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Vergi Rekabeti, Vergi Gelirleri, Esbiitiinlesme Analizi, Nedensellik Analizi
Abstract

Globalisation is a process that reduces the barriers to the free market economy and contributes to the
development of world trade. Along with this process, significant changes have occurred in the economic and
financial structures of the countries. The fact that the capital exceeds the national borders and freely circulates
worldwide has caused the countries’ tax policies to change. Due to the tax competition that emerged in this
context, governments have made arrangements for various tax privileges, especially tax rates. Changes in tax
structures of countries affect tax revenues due to globalisation. The study aims to determine the relationship

between globalisation and tax revenues in 11 transition economies that are members of the EU between 1995-
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2019. In this context, Durbin-Hausman’s (2008) panel cointegration and VECM causality tests were used.
According to the findings, it has been concluded that globalisation and tax revenues act together in the long term
in EU member transition economies and that globalisation positively affects tax revenues. According to the
causality analysis, it has been concluded that globalisation is the cause of tax revenues both in the short and the

long run. It can be said that tax revenues in the countries that constitute the panel are affected by globalisation.

Keywords: Globalisation, Tax Competition, Tax Revenues, Cointegration Analysis, Causality Analysis

Giris

Etkileri tiim diinya genelinde hissedilen kiiresellesme siireciyle birlikte serbest piyasa ekonomisinin
oniindeki engeller, oOzellikle serbest piyasa ekonomisinin yeniden iglerlik kazandirilmasinin
amaclandigl 1944 Bretton Woods goriismeleri sonucu ortaya ¢ikan ve ekonominin ii¢lii ayagini
olusturan Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi (DB) ve 1995 yilinda kurulan Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO) tarafindan azaltilmaya cahisilmistir. Basta sermaye olmak iizere iiretim faktorlerinin
hareketliligin artmas, bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelismesi, ikili ve cok tarafli ticaret anlagmalar1
diinya ticaretinin artmasinda etkili olmus ve iilkeler kiiresel ¢capta rekabet giicii elde edebilmek adina,
ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel politikalarda degisiklige gitmistir. Bircok alanda etkileri hissedilen
kiiresellesme, en ¢ok iilkelerin ekonomik yapilarinda koklii degisikliklere neden olmustur. Ekonomik
entegrasyonla birlikte iilkelerin mali politikalar1 kapsaminda 6zerklikleri azalmig ve iilkeler mali

yapilarinda kiiresel gereksinimler dogrultusunda degisiklikler yapmak zorunda kalmistir.

Ulkeler mobil hale gelen iiretim faktorlerini kendi ekonomilerine cekebilmek, dis ticaretini
gelistirebilmek adina basta vergi olmak {izere maliye politikasi araclarinin miktar ve bilesenlerinde
degisiklige gitmistir. Bu kapsamda ortaya c¢ikan vergi rekabeti olgusu iilkelerin yabanci sermayeyi
iilkesine ¢ekebilmek adina vergi oranlarinin indirmesi seklinde ifade edilmektedir. Hem yerli hem de
yabanc firmalar i¢in 6nemli bir maliyet unsuru olan gelir ve kurumlar vergisi oranlar1 indirilerek
vergisel ayricaliklar araciligiyla hem yerli hem de yabanci yatirnm miktar1 arttirilmaya calisilmaktadir.
Bu durum sermaye iizerinden alinan vergilerden elde edilen geliri azaltmakta, dolayisiyla toplam vergi
gelirlerinde kayba neden olmaktadir. Kiiresellesme nedeniyle vergi gelirlerinin azalmasi teorik olarak
beklenen bir durumdur. Ancak kiiresellesmeyle birlikte iilkelerin farkli yatirim kollarini veya teknolojik
yenilikleri ilkesine getirmesi, ilave vergilendirilebilir bir kaynagin olusmasina da katk:
saglayabilmektedir. Diger taraftan dis ticaretin 6nilindeki engellerin azalmasiyla birlikte, ithalat ve
ihracatin gelismesi bu islemlerden elde edilen vergi gelirlerinin artmasina neden olabilmektedir.
Nitekim dis ticaret islemlerinin vergilendirilmesi, iilke i¢indeki kaynaklarin vergilendirilmesine gore
daha kolay ve kisa bir zaman diliminde gerceklestirilmektedir. Bu gibi durumlarda kiiresellesmenin

vergi gelirleri lizerinde olumlu etki meydana getirmesi de beklenebilmektedir.

Buradan hareketle calismada, Avrupa Birligi (AB)’ne iiye 11 gecis ekonomisinde vergi gelirleri ve
kiiresellesme arasindaki iligkinin tespiti amaglanmaktadir. Calismada 1995-2019 donemini kapsayan
yillik veriler kullanilarak panel esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinden faydalanmlmistir. Calisma
kapsaminda AB’ye iiye gecis ekonomilerinin ele alinmasinin en 6nemli nedeni, bu iilkelerin 1989 6ncesi
sosyalist sistemin etkisinde olmasi, bu donemden sonra ise serbest piyasa ekonomisi siirecine gegmesi

ve diinyada 6nemli ekonomik bir entegrasyona iiye olmasidir. Gegis ekonomisi olarak nitelendirilen bu
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iilkelerin, Birlik igerisindeki diger {iilkelere gore ekonomik yapilar1 farklilik arz edebilmektedir. Bu
nedenle Birlik politikalarina uyum saglayabilmek ve rekabet giiclerini arttirabilmek adina bu iilkelerin
kiiresellesmeden onemli diizeyde etkilendiklerini soylemek miimkiindiir. Bu iilkeler 6zelinde ortaya
koyulan sonuclar AB’ye iiye olmak isteyen diger gecis ekonomileri igin 6rnek olusturabilmektedir. Bu
anlamda calismanin literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Diger taraftan calismada kiiresellesme
kapsaminda KOF kiiresellesme endeksi ele alinmistir. Kiiresellesmenin vergi gelirleri tizerindeki etkisi,
tek bir gostergeden ziyade bircok degiskeni dikkate alan KOF kiiresellesme endeksi kullanilarak tespit
edilmeye caligilmistir. Kiiresellesmenin hemen hemen tiim boyutlarim dikkate alan KOF kiiresellesme

endeksinin kullanilmasi, ¢alismanin literatiire saglayacagi bir diger 6nemli katkisimi olugturmaktadir.

Calismada ilk olarak vergi gelirleri ve kiiresellesme arasindaki iliskinin kuramsal cergevesine yer
verilmis olup, devaminda konuya iliskin ampirik ¢alismalarin yer aldigi literatiire deginilmistir.
Ardindan calismada yer alan veri ve yonteme iligkin bilgiler verildikten sonra, elde edilen ampirik
bulgular ortaya konulmustur. Son olarak genel degerlendirmelerin yapildigi sonug¢ boliimiine yer

verilmigtir.
Kuramsal Cerceve

1970’li yillarda ortaya ¢ikan krizle birlikte, hakim olan neo-liberal politikalar piyasa ekonomisinin
giiclenmesine saglayacak degisiklikler yapilmasini gerekli kilmistir. Bu kapsamda benimsenen ihracata
yonelik biiyiime modelleri ile serbest piyasa ekonomisine iglerlik kazandirilmak istenmistir (Karg: &
Karayilmazlar, 2009: 22). 1960’1 yillarda glindeme gelen, ancak 1980’li yillarda hakim olan
kiiresellesme ile birlikte serbest piyasa ekonomisinin oniindeki engeller giderek azalmis ve diinya
ticareti gelismeye baglamigtir. Kiiresellesme ekonomi, siyaset, sosyal politika, kiiltiir olmak tizere
hemen hemen yeryiiziiniin her alaninda degisimi ifade eden bir kavramdir (Bozkurt, 1999: 1). Tartismali
bir kavram olan kiiresellesmenin tanimi iizerinde ortak bir uzlasi s6z konusu degildir. Bununla birlikte
kiiresellesme genel olarak emek, sermaye, teknoloji, mal ve hizmetlerin entegrasyonunun saglanmasi
seklinde ifade edilmektedir (Adams, 2008: 725). Buradan hareketle kiiresellesme ulusal sinirlari
agindiran, ulusal ekonomileri, kiiltiirleri, teknolojileri ve yoOnetisimi biitiinlestiren ve karsilikl
bagimhliga dayali karmagik iligkiler iireten bir siire¢ olarak tanimlanabilmektedir (Dreher, 2006:

1092).

Birden fazla boyutu olmakla birlikte, kiiresellesmenin en Onemli boyutlarindan biri ekonomik
boyutudur. Kiiresellesme ekonomik anlamda iilkelerde koklii degisikliklere neden olmustur (Bayar,
2008: 27). Kiiresellesmenin ekonomi iizerindeki etkisi piyasa ekonomisinin gelismesine, serbest
ticaretin artmasina, ekonomik orgiitlerin diinya capinda hiz kazanmasina, iiretim faktorlerinin
serbestligine ve dis ticaret 6niindeki mali engellerin azaltilarak dis ticaret hacminin artmasina ve ¢ok
uluslu sirketlerin faaliyet alanlarinin geniglemesine katki saglamistir (Aktel, 2001: 197; Genschel &
Seelkopf, 2016: 1-2). Bu siirecle birlikte kar maksimizasyonunu amaclayan yatirimeilar, yalniz iiretim
ve kar1 degil, bunun yaninda pazar1 da diinya Olcegine tasiyarak, liberallesme ve disa agilma
hareketlerinin hizlanmasina neden olmustur (Aktel, 2001: 197). Boylelikle kiiresellesmenin ekonomik
boyutu uluslararasi ticaret ve yatirnmlarin artmasini, diinyayi kapsayan ekonomik iligkilerin gelismesini

ve diinya pazarmin olusmasii saglamistir (Dunn, 1999: 192). Bu dogrultuda iilkelerde kokli
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degisikliklere sebep olan ekonomik kiiresellesmenin iki temel itici giiciiniin bulundugu ifade etmek
miimkiindiir. Bunlardan ilki, 6zel sektordeki ulasim ve iletisim maliyetlerinin diisiiriilmesidir. Ozellikle
teknolojik gelismeler ve yenilikler ulasim ve iletisim maliyetlerin diismesinde etkili olmaktadir. Tkincisi
ise, kamu sektorii tarafindan ticaret ve yatirirmin oniindeki politika engellerin kaldirilmasidir (Frankel,
2000: 45). Ozellikle kinci Diinya Savasindan sonra diinya, azalan ulasim ve iletisim maliyetleri ile
azalan hiikiimet engelleri sayesinde ticaret ve finans acisindan daha entegre bir hale gelmistir (Frankel,

2000: 66).

Ulusal diizeyde onemli degisikliklere neden olan kiiresellesme, yani gelismis ticari ve finansal
biitlinlesme, iilke ekonomileri i¢in hem firsatlar hem de zorluklar ortaya c¢ikarmistir (Rodrik, 2000:
348). Ekonomik anlamda degisim 6zellikle iilkelerin mali dengelerinde degisiklige sebebiyet vermis ve
vergi ve kamu harcamalarina iligkin politikalarin sekillenmesine neden olmustur (Eminer, 2017: 112).
Boylelikle iilkeler maliye politikalar1 iizerindeki tekel giiclerinin bir kismini1 kaybetmeye basglamistir
(Bretschger & Hettich, 2002: 697). Bunun en 6nemli etkileri vergi politikalar iizerinde s6z konusu
olmustur. Ulkelerin ticari rakipleri ve ortaklari tarafindan yapilan vergi degisikliklerine iligkin
farkindalig1 ve hassasiyeti artmis ve vergi politikalara iliskin 6zerkligi azalmistir. Ulkeler vergi
politikalar1 noktasinda bagimsiz davranamama ve kiiresel gereklere uygun degisiklikler yapmak
durumunda kalmustir. Ozellikle vergilendirme diizeyi, vergilerin karisimi ve vergilerin tasarimina iligkin
degisikliklerin yapilmasi zorunlu hale gelmistir (Asher & Rajan, 2001: 119; Ekici, 2009: 215). Bu
kapsamda glimriik vergilerinin diisiiriilmesi, yabanci sermayelerin iilkeye cekilmesi i¢in sermaye
iizerindeki vergi yiikiiniin azaltilmasi gibi cesitli vergisel ayricaliklar uygulanmistir (inneci & Karabulut,
2018: 274). Boylelikle iilkeler acisindan en 6nemli kamu finansman kaynagi olan vergiler kiiresel

ticarette bir arag olarak kullanilmaya baglanmistir.

Kiiresellesmenin vergi yapilarinda degisiklige neden olmasinin en temel nedeni vergi rekabetidir.
Kiiresellesmeyle birlikte ekonomik anlamda rekabet giiciinlin veya rekabet edilebilirligin, ulusal
boyuttan ziyade kiiresel baglamda degerlendirilmesi gerektigi sonucuna ulagilmistir (Dunn, 1999: 189).
Bu kapsamda iilkeler mobil hale gelen sermaye icin birbirleriyle yogun bir sekilde rekabet ederek tek
bir pazarda biitiinlesmeye baslamistir (Arrighi, 1999: 217). Sermayenin 6zellikle emek faktoriine gore
daha hareketli oldugu, bu nedenle vergi kaynakh degisikliklere kars1 daha hassas oldugu kabul
edilmektedir (Asher & Rajan, 2001: 120). Bu kapsamda bir iilkedeki isletmelerin rekabet giictinii
arttirmak veya yabanci yatirimlar iilkeye ¢ekebilmek adina miikelleflerin vergi yiiklerinin azaltilmasi
seklinde tamimlanan vergi rekabeti, ulusal ekonomilerin gelismesi icin kullanilan bir arac haline
gelmistir (Giray, 2005: 94). Boylelikle {ilkeler vergi politikalarin1 dogrudan yabanci yatirimlarini

arttirmak ve belli bir gelismislik diizeyine ulagsmak i¢in kullanmaya baslamistir (Alessandro, 2019: 256).

Bu gelismeler dogrultusunda uluslararasi ticaret ve iiretim faktorlerinin ulusal smirlara bagh
kalmamas1 ve uluslararasi alandaki serbest doniisiimii bu tiir kaynaklarin ulusal vergilere tabi
kilinmasini zorlagtirmis ve vergi tabaninda aginmaya neden olmustur (Genschel & Seelkopf, 2016: 1).
Vergi rekabeti nedeniyle sermayenin daha az vergilendirilmesi sonucunda ortaya cikan kayiplar,
sermayeye nazaran daha az hareketli olan (emek gibi) faktorlere kaydirilmistir. Bu nedenle artan

kiiresellesmenin sermayeyi destekleyen, emege asir1 yiik getiren vergi yapisi degisikliklerine yol agtig
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Rodrik 1997; Bretschger & Hettich 2002; Winner 2005 gibi calismalarla ortaya konulmustur (Adam &
Kammas, 2007: 322). Sermaye {izerinden alinan vergilerin azalmasindan kaynakh kayiplarin emek
iizerinden alinan vergiler ve tiiketim vergileriyle telafi edilmeye calisilmasi, gelir dagihiminda
adaletsizlige neden olmaktadir. Vergi yiikiiniin yogunlastigi kesimler vergiye karsi direnc
gosterebilmekte bu durum da vergi gelirlerini olumsuz etkileyebilmektedir (Calcali & Altiner, 2019:
179). Bu kapsamda teorik acidan kiiresellesme diizeyindeki artigin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi
beklenmektedir (Calcali & Altiner, 2019: 179). Ancak kiiresellesmeyle birlikte, iilkelerin dis ticaretindeki
olumlu gelismelerden kaynakli veya ithalatin yogun oldugu iilkelerde ithalattan kaynaklh vergilerden
dolay1 vergi gelirlerinin olumlu etkilenmesi de beklenebilmektedir. Nitekim dig ticaret {izerinden alinan
vergiler, iilke icerisindeki ekonomik birimlerden alinan vergilere nazaran tahsili daha kolay ve daha az
maliyetli vergilerdir. Bu nedenle bu tiir vergilerin verimliligi oldukea yiiksektir. Diger taraftan diga agik
ekonomilerde yabanci sermaye girisinin yiiksek olmasi vergi tabaninin genislemesine neden olmakta,
bu durum vergi gelirlerine olumlu yansimaktadir (Calcal1 & Altiner, 2019: 179; Ekici, 2009: 212). Bu
dogrultuda kiiresellesmenin {ilkelerin vergi yapilarinda meydana getirdigi degisiklik vergi gelirlerine
olumlu veya olumsuz olmak iizere iki farkli sekilde yansiyabilmektedir. Ulkelerin temel finansman
kaynaginin vergi oldugu diisiiniildiiglinde vergi gelirlerinde meydana gelen kayiplar ¢okta istenilen bir
durum olmayabilir. Bu nedenle kiiresellesme diizeyinin vergi gelirlerinde meydan getirdigi etkinin

tespiti 6nem arz edebilmektedir.
Literatiir incelemesi

Literatiirde kiiresellesme ve vergi gelirleri veya vergi yapisi arasindaki iligkiye yonelik calismalar s6z
konusudur. Bunun yaninda kiiresellesmenin mali anlamda en 6nemli getirilerinden biri olan vergi
rekabeti kapsaminda o6zellikle kurumlar vergisinin ele alinarak incelendigi ¢aligmalarin sayis1 da
oldukca fazladir. Ayrica literatiirde vergi gelirlerinin belirleyicilerini ortaya koymaya yonelik
gerceklestirilen ve kiiresellesme veya buna bagh alt boyutlarin vergi gelirlerini ne diizeyde etkiledigini
belirlemeye yonelik calismalar da bulunmaktadir. Buradan hareketle tarafimizca ulagilabilen ampirik

literatiirde yer alan bazi calismalara asagida deginilmektedir.

Eltony (2002) tarafindan yapilan calismada, Arap tilkelerinde 1994-2000 déneminde vergi gelirlerine
etki eden faktorlerin belirlenmesi amacglanmigtir. Caligmada ithalat ve ihracat bagimsiz degiskenler
olarak modele dahil edilmistir. Korfez Isbirligi Ulkelerinde kiiresellesmenin énemli gostergelerinden
olan ithalat ve ihracat, istatistiksel olarak anlamsiz bulunurken, petrol ihrac etmeyen Arap tilkelerinde
ithalat ve ihracat vergi gelirleri {izerinde artiric1 etki yaratmaktadir. Dolayisiyla elde edilen bulgulara
gore, petrol ihra¢ etmeyen Arap iilkelerinde disa aciklik oraninin vergi gelirleri {izerinde pozitif etki
yarattigi sonucuna ulagilmigtir. Dreher (2006) tarafindan yapilan ¢alismada, 1970-2000 doneminde
OECD fiyesi iilkelerde kiiresellesmenin iggiicii, tiilketim ve sermayeden alinan vergi oranlari tizerindeki
etkisi incelenmigtir. Calismada kiiresellesmenin yalmzca sermaye iizerindeki vergi gelirlerini artirici
etki yarattigl, diger vergi gelirleri lizerinde istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmigtir.
Bu durum OECD iilkelerinde kiiresellesmenin vergi rekabetini artirdigini gostermektedir. Overesch ve
Rincke (2011) tarafindan yapilan calismada, 32 Avrupa iilkesi icin 1983-2006 doneminde

kiiresellesmenin gostergesi olarak ticari digsa aciklik verisi kullanilmig ve kurumlar vergisi iizerinde
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istatistiksel olarak anlamli bir etkiye ulagilamamigtir. Bir bagka calismada Dioda (2012), 1990-2009
doneminde Latin Amerika ve Karayipler’de ticari disa acikligin vergi gelirleri {izerinde artiric1 etki
yarattigini ifade etmektedir. Onaran vd. (2012) tarafindan yapilan calismada, 15 AB iiyesi iilke ile AB’ye
yeni {iye olmus bati Avrupa {ilkelerinde 1970-2007 doneminde vergi oranlar: iizerinde etkili olan
faktorler arastirilmigtir. Calismada kiiresellesmenin vergiler iizerinde artiric1 yonde baski yarattigi ifade
edilmektedir. Onaran ve Boesch (2014), 1970—2007 doneminde kiiresellesmenin sermaye, emek ve
tiiketim vergileri tizerindeki etkisini 15 Avrupa Birligi (AB) iilkesinin yani sira 13 Orta ve Dogu Avrupa
(CEE) iilkesinden olusan bir panelde incelemektedir. 15 AB iilkesinin yer aldig1 panelde kiiresellesme
ile sermaye ve tiiketim vergileri arasinda anlamli bir iligki bulunamazken, kiiresellesme ile emek geliri
vergilendirmesi arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. 13 Orta ve Dogu Avrupa ekonomisinden olusan
panel icin, kiiresellesme ile sermaye vergileri arasinda pozitif bir iligki, tiiketim vergileri icin negatif bir
iliski bulunurken, emek geliri vergileri i¢cin anlamli bir iligki bulunamamistir. Mourmans (2016), 1981—
2014 donemi boyunca 34 OECD iilkesi icin kurumlar vergisi orani ve kisisel gelir vergisi orani iizerinde
kiiresellesmenin etkisini incelemis ve kiiresellesme ile vergi oranlari arasinda negatif bir iliskiye
ulagsmistir. Swank (2016), kiiresellesme Olciitleri olarak ticari disa agikligi ve dogrudan yabanci
yatirimlar1 kullanmistir. 1982-2008 doneminde 18 kapitalist demokrasinin panel verilerinde her iki
kiiresellesme gostergesinin de kurumlar vergisi orani iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu
sonucuna ulagsmistir. Atsan (2017) ise Tiirkiye 0zelinde 1984-2012 donemi igin yapmis oldugu
calismada, dis ticaret hacminin vergi kapasitesi iizerinde artiric1 etki yarattigi sonucuna ulagmistir.
Exbrayat (2017) tarafindan yapilan calismada 1982—2006 dénemi boyunca 26 OECD iilkesi i¢in
kiiresellesme ile kurumlar vergisi oranlari arasindaki iligki arastirllmistir. Buna gore, ticari disa
acikligin daha yiiksek pazar payina sahip oldugu ve daha yiiksek pazar payina sahip iilkelerin daha
yiiksek kurumlar vergisi koydugu ifade edilmektedir. Kim vd. (2018) tarafindan yapilan ¢aligmada
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kiiresellesmenin kamu biiyiikliigii ve borcu iizerindeki etkisi
incelenmistir. Kamu biiyiikliigii gostergesi olarak vergi gelirleri ve kamu harcamalar: dikkate alinmistir.
Elde edilen bulgulara gore kiiresellesme vergi gelirleri {izerinde azaltic1 etki yaratmaktadir. Calcal ve
Altiner (2019) tarafindan yapilan calismada, 16 OECD iilkesinde 1991-2015 doneminde vergi gelirleri
tizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi amacglanmis ve elde edilen bulgulara gore kiiresellesmenin
vergi gelirleri {izerinde artiric1 etki yarattigi sonucuna ulasilmistir. Jha ve Gozgor (2019) tarafindan
yapilan calismada ise 155 iilke i¢in 1970-2015 doneminde marjinal gelir vergisi oram iizerinde etkili
olan faktorler belirlenmeye calisilmigtir. Buna gore, kiiresellesmenin marjinal gelir vergisi orani
iizerinde pozitif etki yarattig1 sonucuna ulasilmistir. Ancak ¢alismada marjinal gelir vergisi orani o ile
10 arasinda bir indeks olup, 0’a yaklagsmasi durumunda vergi yiikiiniin yiiksek, 10’a yaklagmasi
durumunda ise vergi yiikiiniin diisiik oldugu ifade edilmektedir. Bu agidan degerlendirildiginde
kiiresellesme marjinal gelir vergisi iizerinde pozitif etkiye sahiptir, ancak bu durum vergi yiikiiniin
azalmasina neden olmaktadir. Seving vd. (2019) tarafindan yapilan calismada ise 33 iilke i¢in 1998-
2016 doneminde kiiresellesmenin kurumlar vergisi iizerindeki etkisi arastirilmistir. Elde edilen
bulgulara gore kiiresellesme kurumlar vergisi iizerinde negatif etkiye sahiptir. Unver ve Koyuncu (2021)

tarafindan Tiirkiye 6zelinde 1972-2018 donemi igin kiiresellesmenin vergi gelirleri {izerindeki etkisi
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incelenmigtir. Calismada uzun dénemde Tiirkiye’de kiiresellesmenin vergi gelirleri {izerinde artirici etki

yarattig1 sonucuna ulagilmisgtir.

Yukarida bahsi gecen caligmalara bakildiginda kiiresellesme ve vergi gelirleri arasinda istatistiksel
olarak anlamh sonuclar elde edilmistir. Ilgili calismalarda ozellikle sermaye veya emegin
vergilendirilmesinden elde edilen vergi gelirleri ve kurumlar vergisi oranlar: iizerinde durulmus olup
kiiresellesmenin bu degiskenler {izerindeki etkisi incelenmistir. Kiiresellesmenin belirleyicisi olarak
disa aciklik veya dogrudan yabanci yatirnmlar gibi alt gostergeler ele alinmistir. Bu dogrultuda
calismada kiiresellesme degiskeni icin kiiresellesmenin tiim boyutlarini ele alan KOF endeksinin
kullanilmas1 ve toplam vergi gelirlerinin dikkate alinmasi, ¢alismanin literatiire 6nemli bir katki

sunmasini saglayabilmektedir.
Veri ve Yontem

Kiiresellesmeyle birlikte iilkelerin vergi yapilarinda meydana gelen degisiklikler vergi gelirlerinin
degismesine neden olmustur. Bu kapsamda calismada, AB’ye liye 11 gecis ekonomisi iilkesinde2 1995-
2019 donemleri i¢in kiiresellesme ve vergi gelirleri arasindaki iligki panel egbiitiinlesme ve nedensellik
analizleri kapsaminda arastirilmistir. Arastirma ve yayin etigine uygun hazirlanan calisma kapsaminda
degisken olarak vergi gelirlerinin GSYH’ye oranm1 ve KOF kiiresellesme endeksi kullanilmigtir. Vergi
gelirlerinin GSYH’ye oranina iligkin bilgiler Eurostat veri tabanindan elde edilmistir. Aragtirmacilar
kiiresellesmenin etkilerini 6lgerken genellikle dis ticaret veya dogrudan yabanci yatirimlar gibi tek
gostergelerle hareket edebilmektedir. Ancak kiiresellesme ticaret ve sermaye akisindan ¢ok daha fazla
yonii kapsayan bir olgudur. Dolayisiyla bilesik gostergelerin yer aldig1 degiskenlerle kiiresellesmenin
etkilerinin 6l¢lilmesi daha tutarli bulgular elde edilmesini saglayabilmektedir. Bu kapsamda en yaygin
kullanilan kiiresellesme endeksi Dreher (2006) tarafindan literatiire kazandirilan KOF kiiresellesme
endeksidir (Haelg, 2020: 691). KOF kiiresellesme endeksi ii¢ alt endeksten olusmaktadir. Buna gore
KOF kiiresellesme endeksi ekonomik ((i) fiili nakit akislar1 (dis ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar,
portfoy yatirimlar1 ve yabanci uyruklulara yapilan édemeler), (ii) kisitlamalar (gizli ithalat engelleri,
ortalama tarife orani, uluslararasi ticarette alinan vergiler, sermaye hesabi kisitlamalar1), sosyal ((i)
kisisel iletisim (telefon trafigi, transferler, yabanci niifus, uluslararasi turizm, uluslararasi mektup), (ii)
bilgi akislar ile ilgili veriler (internet kullanicilari, televizyon, gazete ticareti, (iii) kiiltiirel yakinlik
(McDonald's restoranlarinin sayisi, IKEA sayisi, kitap ticareti) ve politik ((i) tilkelerdeki elcilikler, (ii)
uluslararas1 kuruluslara tyelik (iii) Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi Misyonlarina katilma (iv)
uluslararasi anlagsmalar) olmak {izere ii¢ temel alt bilesenden olugmaktadir. Endekste her diizeyin belli
bir agirhigr soz konusudur (Potrofke, 2014: 3-4). Birden fazla gostergenin yer aldigi bu endeks,
kiiresellesmenin farkli yonlerini 6lcen degiskenlerin tek bir endekste toplanmasina fayda saglamaktadir
(Gygli et al., 2019: 544). Calismada KOF endeksine iliskin veriler KOF isvicre Ekonomi Enstitiisiiniin
internet sayfasindan elde edilmistir. Calismanin amacindan hareketle olusturulan modele asagida yer

verilmektedir.

2 Bulgaristan, Cekya, Estonya, Hirvatistan, Macaristan, Litvanya, Letonya, Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya
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vergiy = Py + Pikiiresellesme;, + €;;

Denklemde vergi; vergi gelirlerinin GSYH icindeki payini, kiiresellesme; kiiresellesme endeksini, f5;
ilgili degiskenlerin katsayilarini, ; hata terimini; i; yatay kesit birimlerini ve ¢; zaman araligimi ifade

etmektedir. Modelde yer alan degiskenlere yonelik istatistiki bilgilere Tablo 1’de yer verilmektedir.

Tablo 1. Tanimlayic: Istatistikler

Degisken Ulkeler Gozlem  Ortalama Std. Sapma Min. Mak.
Bulgaristan 25 19.212 2.572 11.157 21.991

Cekya 25 14.700 0.572 13.570 16.238

Estonya 25 20.602 1.059 19.100 22.839

Hirvatistan 25 20.978 1.123 18.985 23.474

Macaristan 25 21.974 1.148 19.804 23.286

Vergi/GSYH ;

%) Litvanya 25 18.629 2.176 15.482 22.214
Letonya 25 21.270 1.429 18.656 23.664

Polonya 25 17.408 1.907 15.589 22.369

Romanya 25 17.011 1.115 14.494 18.935

Slovakya 25 17.984 1.916 15.063 23.242

Slovenya 25 19.362 1.152 17.839 21.149

Bulgaristan 25 73.238 6.260 59.225 80.252

Cekya 25 79.235 5.287 68.383 85.181

Estonya 25 76.246 6.299 61.328 83.023

Hirvatistan 25 71.421 9.796 49.084 81.489
Macaristan 25 80.799 4.815 68.912 85.207

Kiiresellesme Litvanya 25 71.680 8.260 53.759 81.835
Letonya 25 68.595 8.473 51.447 80.540

Polonya 25 73.827 6.554 61.871 80.812

Romanya 25 70.847 7-952 56.392 79-444
Slovakya 25 75.413 8.175 59.517 83.084

Slovenya 25 73.578 7.956 53.915 81.281

AB iiyesi gecis ekonomilerinde vergi gelirlerinin GSYH icgindeki paylarinin ortalama %19,01 olarak
gerceklestigi goriilmektedir. Buna gore vergi gelirlerinin en yiiksek oldugu iilke %21,97 ile Macaristan
olurken, en diisiik iilke ise %14,7 ile Cekya’dir. Kiiresellesme egilimine bakildiginda ise AB iiyesi gecis
ekonomilerinde ortalama olarak %74,08 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Kiiresellesme endeksine
gore %50’nin tlizerinde yer almasi nedeniyle ilgili iilkelerde ortalama olarak yiiksek derecede
kiiresellesmenin oldugu ifade edilebilir. Ulkeler bazinda inceleme yapildiginda ise en yiiksek

kiiresellesme diizeyine Macaristan sahip iken, en diisiik kiiresellesme diizeyine Letonya sahiptir.

Panel veri analizlerinde seriler arasindaki iligkinin tespitinden oOnce cesitli varsayim testleri
yapilmaktadir. Bunlardan ilki, paneli olusturan seriler arasinda yatay kesit bagimlihiginin tespitidir.

Ozellikle finansal ve ekonomik entegrasyonla birlikte yatay kesitleri olusturan birimler birbirine bagh
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hale gelmis ve iilkeler ortaya ¢ikan ortak soklara ve gozlemlenmeyen ortak faktorlere ayni sekilde tepki
vermeye baslamistir (Hoyos & Sarafidis, 2006: 482). Kesitsel bagimlilik, bilinmeyen ortak soklardan,
mekansal etkilerden veya sosyal aglardaki etkilesimlerden kaynaklanmakta ve bu tiir korelasyonlarin
ihmal edilmesi ciddi sorunlara neden olabilmektedir. Mevcut yatay kesit bagimlilig1 en kiiciik kareler
icin etkinlik kaybina yol agmakta ve ¢ikarimi gecersiz kilmaktadir. Bu durum tutarsiz tahminlere sebep
olmaktadir. Bu nedenle panellerde yatay kesitlerin bagimliliginin tespiti 6nem arz etmektedir (Baltagi
etal., 2016: 1). Seriler arasindaki yatay kesit bagimliliginin tespitine iligkin cesitli testler gelistirilmistir.
Bunlar; Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Lagrange Multiplier (LM), Pesaran (2004)
Cross-Section Dependence (CD) ve CDyu testleri ile Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen sapmasi
diizeltilmis Bias-Adjusted Cross Sectionally Dependence Lagrange Multiplier (LM.q4)) testleridir. lgili
testlerden hangilerinin dikkate alinacagina paneldeki zaman ve yatay kesit boyutunun biiyiikliigiine
gore karar verilmektedir. Calismada zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik oldugundan (T>N)
LM, CDim ve LM,g; testlerine bagh olarak seriler arasinda yatay kesit bagimlhiliginin tespiti yapilmistir.

Tlgili testlerde bos hipotez seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 yoktur seklindedir.

Panel veri analizlerinde seriler arasindaki yatay kesit bagimliliginin yaninda bir diger 6nemli nokta
modelde yer alan sabit terimlerin ve egim katsayilarinin homojen olup olmadigidir. Sabit terimlerin ve
egim katsayilarinin homojenligi, ilk olarak Swamy (1970) tarafindan gelistirilen test araciligiyla
belirlenmeye calisilmigtir. Pesaran ve Yamagata (2008) bu testi daha genis paneller icin revize ederek
Delta ve Delta,q; testlerini gelistirmistir (Topal, 2017: 193). Bu testlerde bos hipotez katsayilarin

homojen oldugu seklinde kurulmaktadir.

Panel veri analizlerinde varsayimsal testlerden sonra serilerin duraganhigi panel birim kok testleri
aracihgiyla arastirllmaktadir. Yatay kesit bagimliligin tespiti, birim kok testlerinden hangilerinin
kullanilabilecegine karar verilmesine olanak saglamaktadir. Panelde yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu
oldugunda buna izin veren birim kok testleri kullanilmas1 gerekmektedir (Pesaran, 2021: 43). Bu
kapsamda panel birim kok testleri ikiye ayrilmaktadir. Seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olmadig:
takdirde birinci nesil panel birim kok testleri kullanilirken, seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin
varlig1 s6z konusu oldugunda ise ikinci nesil panel birim kok testleri kullanilmaktadir (Tatoglu, 2013:
199). Calismada ele alinan serilerin duraganligi Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen Cross-Sectional
Augmented Dickey Fuller (CADF) panel birim kok testiyle sinanmigtir. CADF panel birim kok testi
seriler arasindaki yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil birim kok testidir (Costantini & Lupi,
2011: 2). CADF ile paneli olusturan yatay kesit birimlerinde serilerin duraganhigi ayr1 ayri
aragtirilmaktadir. Her iilkenin zaman etkilerinden farkli etkilendigi varsayan ve mekansal
otokorelasyonu dikkate alan CADF panel birim kok testi zaman kesitinin yatay kesitten ya da yatay
kesitin zaman kesitinden biiylik oldugu her iki kosulda da kullanilabilmektedir. Bununla birlikte CADF
panel birim kok testinde, panelde yer alan yatay kesitlerin ortalamasi alinarak panel geneli duraganlhigi
Cross-Sectionally Augmented IPS (CIPS) istatistigiyle tespit edilmektedir (Yildirim vd., 2013: 88-89).
Test istatistiginin, degerleri CADF ve CIPS testi istatistigi degerlerinin kritik tablo degerleriyle
karsilagtirllmaktadir. CADF ve CIPS testi istatistiginin mutlak degerleri kritik tablo degerinin mutlak
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degerinden biiyiik ise bos hipotez reddedilerek seri duragan kabul edilmektedir (Gencoglu vd., 2020:

1290).

Panelde yer alan serilerin duraganhgi incelendikten sonra modelde yer alan seriler arasindaki
esbiitiinlesik iligki arastirilmaktadir. Panelde yatay kesit bagimlhilig1 ile modelin egim katsayinin
homojen olup olmamasini dikkate alan testler aracihigiyla seriler arasindaki uzun doénemli iligkinin
tespiti yapilmalidir. Bu kapsamda calismada ele alinan modelde hem yatay kesit bagimlhiliginin s6z
konusu olmas1 hem de egim katsayilarinin heterojen olmasindan kaynakl ilgili durumlar: dikkate alan
esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-Hausman (2008)
panel esbiitiinlesme testi yatay kesit bagimliliginin s6z konusu oldugun durumlarda uzun dénemli
iliskinin tespitinde kullanilmaktadir (Westerlund, 2008: 199). Durbin Hausman test istatistigi iki
sekilde hesaplanmaktadir. Egim katsayilar1 heterojen oldugunda grup istatistigi, homojen oldugunda
ise panel istatistigi dikkate alinmaktadir (Kirmiz1 vd., 2022: 87-88). Durbin-Hausman (2008) panel
esbiitiinlesme testinde bos hipotez seriler arasinda egbiitiinlesme iligki yok seklindedir. Ayrica serilerin
uzun donem katsayilarini belirleyebilmek adina Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen The

Augmented Mean Group Estimator (AMG) tahmincisinden faydalanilmistir.

Seriler arasindaki esbiitiinlesik iliskinin varliginin belirlenmesinin ardindan, nedensellik analizi
yardimiyla bir serinin gelecekteki degerinin tahmin edilmesinde baska bir serinin yararl bilgiler
saglayip saglamadig1 arastirilabilmektedir. Literatiirde seriler arasindaki nedenselligin tespit
edilebilmesi amaciyla cesitli analizler gelistirilmistir. Bu analizlerden birisi panel vektor hata diizeltme
modeli (Panel VECM) Panel Granger Nedensellik analizidir. Analizde hata diizeltme modeli denklemi
ile serilerin birinci farklarinin yani sira egbiitiinlesme analizi sonucu elde edilen regresyonun bir donem
gecikmeli hatalar1 da dikkate alinmaktadir. VECM analizi ile seriler arasindaki kisa ve uzun donem
nedensellikler belirlenebilmekte ve seriler arasindaki dengesizlikler belirlenerek hata terimi katsayisi
ile diizeltilmesi saglanmaktadir (Enders, 1995: 365-366). Analiz sonucu kisa donem nedensellik iligkisi,
Wald Testi temelinde yapilmakta olup, serilerin katsayilarinin F istatistiginin istatiksel olarak anlamli
¢ikmasi sonucu yorumlanmaktadir. Uzun dénemli iligkisi ise, esbiitiinlesme denklemi tahmini sonucu
t istatistik degerlerine bagh olarak hesaplanan hata terimi (ECT) katsayisinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi sonucu yorumlanmaktadir (Sagdic vd., 2020: 691). Hata terimi katsayisi t

dagilimina uygun dagilim olup, t tablosu degerleriyle karsilastirilmaktadir.
Ampirik Bulgular

Kiiresellesme ve vergi gelirleri arasindaki uzun dénemli iligskinin tespitinin amaclandig: ¢caligmada ilk
olarak paneli olusturan seriler ve modele iligkin yatay kesit bagimliligi ve homojonite testleri

uygulanmistir. Tablo 2’de yatay kesit bagimlilig1 ve homojonite testi sonuclarina yer verilmektedir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testi Sonuglar

Degiskenler LM CDLm CD LMagj
ve Modeller ist. Prob. Ist. Prob. ist. Prob. ist. Prob.

Vergi 73,432  0,049™* 1,757 0,039**  -2,504  0,006* 1,463 0,072***
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Kiiresellesme 71,806 0,064*** 1,602 0,055*** -2862 0,002* 3,558 0,000%
Model 210,363 0,000% 14,813  0,000* 3,662 0,000* 59,314 0,000%
Delta Deltaag;
ist. Prob. ist. Prob.
Model 8,945 0,000* 9,535 0,000%

Not: * %1, ** %5 ve ***%10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 2’ye gore modelde kullanilan serilere ve modele ait yatay kesit bagimhiligi sonuglarina
bakildiginda, hem serilerin hem de modelin yatay kesit bagimliliginin bulunmadigina dair kurulan bos
hipotez reddedilerek, paneli olusturan seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulundugu tespit
edilmistir. Modele ait egim katsayisinin homojenliginin test edildigi analiz sonucuna gore ise, bos

hipotez reddedilerek, modelin egim katsayisinin heterojen oldugu belirlenmistir.

Caligmada serilerin duraganlig: yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testi

olan CADF testi araciligiyla tespit edilmistir. Tablo 3°de CADF panel birim kok testi sonuglarina yer

verilmektedir.
Tablo 3. CADF Panel Birim Kok Testi Sonuclar1
Degisken Model I1(0) I1(1)
CIPS Kritik Degerler CIPS Kritik Degerler
Test Ist. 1% =% 10% Test ist. 1% =% 10%
Vergi Sabitli -2.520 -2.57 -2.33 -2.21 -3.207 -2.57 -2.33 -2.21
Sabitli ve -2.415 -3.10 -2.86 -2.73 -3.361 -3.10 -2.86 -2.73
Trendli
Kiiresellesme Sabitli -2.381 -2.57 -2.33 -2.21 -3.138 -2.57 -2.33 -2.21
Sabitli ve -2.194 -3.10 -2.86 -2.73 -3.45 -3.10 -2.86 -2.73
Trendli

Not: Kritik degerler Pesaran (2007) ¢alismasindan elde edilmistir.

Tablo 3’te yer alan sonuclara gore vergi gelirleri ile kiiresellesme serisinin diizey degerlerine ait istatistik
degerlerinin mutlak olarak kritik degerlerinden kiiciik olmasi nedeniyle degiskenlerin duragan olmadig:
goriilmektedir. Degigskenlerin duragan hale getirilebilmesi amaciyla birinci dereceden farklar1 alinmig
ve yeniden birim kok testi uygulanmistir. Serilerin birinci dereceden farklarina ait istatistik degerleri
mutlak olarak kritik degerlerden biiyiiktiir. Bu nedenle serilerin birinci farklarinin duragan oldugu

sonucuna ulasilmigtir.

Panelde yer alan serilerin duraganligi arastirildiktan sonra seriler arasindaki uzun donemli iligkinin
tespiti yapilmistir. Calismada uygun egbiitiinlesme testinin secilmesi noktasinda yatay kesit bagimlilig
ve homojenite testi sonuglar: yol gostermektedir. Bu sonuglara gore ¢alismada Durbin-Hausman panel
esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Bu test yatay kesit bagimlilig: ile heterojenligi dikkate almaktadir.

Tablo 4’de Durbin-Hausman panel egbiitiinlesme testi sonuglari gosterilmektedir.
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Tablo 4. Durbin-Hausman Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistik Olasilik Degeri Esbiitiinlesme
dh_g -2,603 0,005*

VAR
dh_p -2,039 0,021%

Not: * %1 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4’e gore, modelin heterojen olmasi nedeniyle grup istatistigi dikkate alinmis ve egbiitiinlesme
yoktur seklinde kurulan bos hipotez reddedilmistir. Yani AB {iiyesi gecis ekonomilerinde kiiresellesme

ile vergi gelirleri arasinda uzun dénemli egbiitiinlesme iligkisi bulunmaktadir.

Seriler arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iligkisinin tespitinden sonra, serilerin uzun donem
katsayilarinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Nitekim bagimsiz degiskenin bagimli degisken
iizerindeki etkisi ve yonii bu sekilde belirlenebilmektedir. Bu amagla ¢aligma kapsaminda uzun donem
katsayilarinin tahmin edilebilmesi amaciyla Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen The

Augmented Mean Group Estimator (AMG) tahmincisi uygulanmigtir. Panel AMG testi sonuclar: Tablo

5’te yer almaktadir.

Tablo 5. Uzun Donem Katsay1 Tahmin Sonugclari
Ulkeler Katsay1 Olasilik
Bulgaristan 2.219 0.001*
Cekya 0.397 0.216
Estonya 0.483 0.130
Hirvatistan 0.279 0.056***
Macaristan -0.795 0.190
Litvanya 0.776 0.022**
Letonya 1.076 0.000*
Polonya 0.463 0.313
Romanya -0.181 0.647
Slovakya 0.632 0.092%**
Slovenya 0.410 0.058%**
Panel 0.491 0.000*

Not: * %1, ** %5 ve *** %10 diizeyinde anlamlhidir.

Tablo 5’e gore, Bulgaristan, Hirvatistan, Litvanya, Letonya, Slovakya ve Slovenya’da kiiresellesmenin
vergi gelirleri lizerindeki etkisini gosteren katsay: pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bulunmustur.
Bulgaristan ve Letonya’da vergi gelirlerinin kiiresellesmede meydana gelecek gelismeye bagh olarak
esnekliginin yiiksek oldugu goriilmektedir. Diger iilkelerde ise katsay1 1’in altinda ¢ikarak gorece daha
diisiik esneklige sahip oldugu seklinde yorumlanabilir. Panel geneline bakildiginda ise kiiresellesme

vergi gelirleri iizerinde artirici etki yaratmaktadir. Kiiresellesmede meydana gelecek %1’lik gelisme vergi



U 0DU Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisi / ISSN: 1309-9302 / dergipark.org.tr/tr/pub/odusobiad -

gelirleri iizerinde %0,491 oraninda artirmaktadir. Dolayisiyla AB {iyesi gecis ekonomilerinde

kiiresellesmenin vergi gelirleri iizerinde artirici etki yarattig1 sonucuna ulagilmistir.

Seriler arasindaki kisa donemli nedensellik iligkisinin tespit edilebilmesi amaciyla vektor hata diizeltme
modeli temelinde (Panel VECM) Panel Granger Nedensellik Analizi, uzun dénemli nedenselligin tespit
edilebilmesi amaciyla Canning-Pedroni (2008) Panel Nedensellik Analizi uygulanmistir. Tablo 6’da

Panel VECM testi sonuglarina yer verilmektedir.

Tablo 6. Panel VECM Testi Sonuclari

Kisa Dénem Nedensellik Uzun Donem Nedensellik
Bagimh Degisken Bagunsiz Degisken KARAR ECT(-1) KARAR
Avergi  Akiiresellesme Katsay1 t-istatistik
Avergi Ki-Kare 8.657 v -0.428 -8.939 v
Olasilik 0.003*

. Ki-Kare 0.469
Akiiresellesme x 0.003 0.211 x
Olasilik 0.494

Not: * %1 diizeyinde anlamhlig1 ifade etmektedir.

Tablo 6’ya gore, kiiresellesmeden vergi gelirlerine dogru kisa donemde panel geneli i¢in nedensellik
yoktur seklinde kurulan bos hipotez reddedilmis ve nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Vergi
gelirlerinden kiiresellesmeye ise kisa donemde bos hipotezin reddedilememesi nedeniyle herhangi bir

nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Uzun donemde hata diizeltme katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif olmas,
degiskenlerdeki dalgalanmalarin uzun doénemde dengeye geldigini gostermektedir. Buna gore
kiiresellesmenin vergi gelirleri iizerinde etkili oldugu sonucu elde edilmistir. Clinkii hata teriminin
(ECT(-1)) katsay1 negatif ve anlaml olarak bulunmustur. Sonug olarak AB {iyesi gecis ekonomilerinde
kiiresellesme kisa ve uzun dénemde vergi gelirlerinin nedenidir. ilgili iilkelerde kiiresellesme diizeyi
vergi gelirlerinde degisiklige neden olmaktadir. Esbiitiinlesme ve nedensellik analizinden elde edilen
bulgular literatiirde yer alan Eltony (2002), Onaran vd. (2012), Onaran ve Boesch (2014), Atsan (2017),
Calcal ve Altmer (2019) ve Unver ve Koyuncu (2021) tarafindan yapilan calismalarda elde edilen
sonuclara benzer niteliktedir. Farkli iilke gruplari, zaman dilimleri veya yontemlerin ele alindig1 bu
calismalarda ozellikle vergi gelirleri ve vergi kapasitesi lizerinde kiiresellesmenin veya dis ticaretin
arttiric1 etki meydana getirdigi sonucuna varilmigtir. Literatiirde yer alan ve bahsi gegen bu caligmalarin
kiiresellesmenin vergi gelirleri iizerinde arttirici etki meydana getirdigi sonucu, calisma kapsaminda

elde edilen sonucla birbirini destekler niteliktedir.

Sonuc ve Degerlendirme

1980’li yillarda ortaya cikan kiiresellesme olgusu iiretim faktorlerinin, bilgi ve iletisim teknolojilerin
hareketliligini arttirmis ve tilkeleri diinya pazarindan pay alma gayesi icerisine sokmustur. Dis ticaretin
artmasi ve lilkelerin ortak bir pazarda bulugsmasi sonucunda ortaya ¢ikan kiiresel rekabet giicii, tilkeleri
ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel olmak iizere bircok alanda birbirine bagh kilmustir. Ulkeler ulusal

politikalarinda kiiresel piyasanin getirilerini ve gereklerine uygun cesitli diizenlemeler yapmistir. Bu
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anlamda kiiresellesme iilkelerin en ¢cok ekonomik yapilarinda degisiklige neden olmustur. Daha fazla
iiretim faktoriini iilkeye cekmek isteyen veya dis ticaret hacmini arttirmak isteyen iilkeler kiiresel
oOlcekte birbiriyle rekabet igerisine girmistir. Uluslararasi rekabet giiciinii elde edebilmek gayesinde olan
iilkeler vergi yapilarinda onemli degisikliklere gitmistir. Ozellikle yabanci sermayenin iilkeye
gekilebilmesi icin sermaye iizerindeki vergisel yiikiimliikler azaltilmaya calisilmigtir. Vergilerin
yapisinda meydana gelen degisiklik iilkelerin vergi hasilatini da etkilemektedir. Bu kapsam AB’ye iiye
11 gecis ekonomisi iilkenin ele alindigi bu ¢aligmada kiiresellesme diizeyinin vergi gelirleri iizerindeki

etkisi incelenmistir.

Vergi gelirlerinin GSYH’ya oranin ve KOF kiiresellesme endeksinin ele alindigi modelde ilk olarak
paneli olusturan serilerin yatay kesit bagimhilig1 ve egim katsayilarinin homojenligine iligkin testler
yapilmistir. Modelin yatay kesiti bagimhigi igerdigi ve egim katsayilarinin heterojen oldugu sonucuna
ulasildiktan sonra serilerin duraganligit CADF panel birim kok testi araciligiyla sisnanmais olup serilerin
birinci farklar1 alindiginda duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Ardindan egbiitiinlesme iliskisinin
tespit edilebilmesi amaciyla Durbin-Haussman testinden faydalanilmistir. Testin sonucuna gore
kiiresellesme ve vergi gelirleri arasinda uzun donemli bir iligkin var oldugu ortaya konmustur. Ayrica
seriler arasindaki uzun dénem katsayilarinin belirlenmesi i¢in panel AMG testinden faydalanilmigtir.
Buna gore panel geneline bakildiginda kiiresellesmenin vergi gelirleri {izerinde arttirici etki yarattigini
soylemek miimkiindiir. Calismada uygulan panel VECM nedensellik testine gore ise kiiresellesmeden

vergi gelirlerine yonelik tek yonlii bir nedenselligin var oldugu tespit edilmistir.

Kiiresellesme diizeyinin yiiksek oldugu AB’ye iiye gecis ekonomisi iilkelerinin vergi gelirlerinde
kiiresellesmenin 6nemli bir belirleyici oldugunu sdylemek miimkiindiir. Teoride beklenenin aksine bu
iilkelerde panel geneli sonuglar kiiresellesmenin vergi gelirlerini olumlu diizeyde etkiledigine yoneliktir.
Bu durumun nedeni ilgili iilkelerde kiiresellesmeyle birlikte vergilendirilebilir kaynaklarin artmasi veya
dis ticaret islemlerindeki artisin vergi gelirlerine olumlu yansimasi seklinde yorumlanabilmektedir.
Nitekim tilkelerin temel finansman kaynagi olan vergi gelirlerinin kiiresellesme kaynakli azalmasindan
ziyade artisi, devletin temel fonksiyonlarini yerine getirmesi noktasinda biiyiik 6nem arz etmektedir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus genel vergi gelirlerindeki bu artisin agirlikli olarak hangi
vergilerden kaynakli oldugunun tespitidir. Sayet bu {iilkelerde kiiresellesmeyle birlikte sermayeden
ziyade emegin vergi yiikiinde artis s6z konusuysa, bu durum gelir dagiliminda ve vergilemede adaletin
zedelenmesine neden olabilmektedir. Biiyiime ve kalkinma oldugu kadar adil boliistim de temel
makroekonomik hedeflerden biridir ve toplumsal refahin saglanmasinda onemlidir. Bu nedenle
kiiresellesme diizeyinden kaynakl vergi gelirlerinde meydana gelen artis vergi tiirleri bazinda dengeli
dagilmalidir. ileride yapilacak calismalarla, bu iilkelerde veya baska iilke veya iilke gruplarindaki
kiiresellesmenin vergi tiirleri {izerinde etkisi tespit edilip buna yonelik politika onerileri gelistirilerek

bu alandaki literatiiriin ¢esitlendirilmesine katki saglanabilir.
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Cikar Catismasi1 Beyam

“Kiiresellesmenin Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi: AB Uyesi Gecis Ekonomileri Ornegi”
baghkl makale ile ilgili herhangi bir kurum, kurulus, kisi ile mali ¢ikar ¢atismas1 yoktur.

Yazarlar arasinda da herhangi bir cikar catismasi bulunmamaktadir.
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Extended Abstract

Globalisation, which accelerated international integration, has affected countries in many dimensions. The most
important effects of globalisation have been in the economic aspect. The market economy and removing trade
barriers among countries, which gained importance with globalisation, caused significant changes in the
economies of countries. Taxes, the primary source of public finance, have been used to attract mobile production
factors to the country. In this context, governments have changed their financial structures, especially in tax
policies. The reflection of globalisation on the tax structure of countries has revealed the phenomenon of tax

competition. Countries that want to gain a share of world trade and global competitiveness have evaluated taxes
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as a tool. In this context, tax competition, expressed as a reduction in tax rates, has significantly decreased
countries' tax bases. These changes in countries’ tax bases have also caused a decrease in tax revenues. In this
direction, the decrease in tax revenues due to the increase in the level of globalisation of countries is theoretically
expected. However, in practice, the opposite situation may also occur. With globalisation, the increase in taxable
resources or foreign trade transactions may cause an increase in tax revenues. The impact of globalisation on
tax revenues, which is most countries' most essential public resource, is significant. The government needs

sufficient tax revenue to fulfil its functions.

The study aims to determine the effect of globalisation on tax revenues in 11 transition economy countries that
are members of the EU, which is an essential international integration. It is important to determine the tax
compliance of these countries, which are the last members of the Union, or the effect of the global changes after
the membership on tax revenues. These countries have been seriously affected by globalisation to adapt to the
Union policies and gain international competitiveness. The results of these countries can set an example for other

transition economies that want to become a member of the EU.

In the study, which aims to determine the effect of the level of globalisation on tax revenues in EU member
transition economies, the ratio of tax revenues to GDP is considered the dependent variable, and the KOF
globalisation index is the independent variable. In the study dealing with the period of 1995-2019, panel
cointegration and causality tests were used by using annual data. The analysis was first started with tests on the
cross-section dependence of the series and the homogeneity of the slope coefficients of the model. As a result of
the study, it was concluded that there is a cross-section dependence between the series and that the slope
coefficients are heterogeneous. To investigate the stationarity of the series, the CADF panel unit root test, which
is the second generation unit root test, was applied, and it was concluded that the series were stationary in the
first order. After performing the related hypothetical tests, the Durbin-Haussman cointegration test developed
by Westerlund (2008) was used to determine the cointegration relationship between the variables. According to
the findings, it has been determined that there is a long-term relationship between tax revenues and globalisation.
In addition, according to the results of the panel AMG test to determine the long-term coefficients, globalisation
increases tax revenues throughout the panel. The study used the panel VECM causality test to determine the
causality between globalisation tax revenues. According to the findings of the causality test, it was concluded that

there is a unilateral causality relationship from globalisation to tax revenues.

The findings obtained within the scope of the model created in the study show that globalisation is an essential
determinant of tax revenues in EU member transition economies. As the level of globalisation increases in these
countries, it is expected that there will be an increase in tax revenues. The increase in taxable resources or the
increase in foreign trade transactions with globalisation in the relevant countries positively affects tax revenues.
This positive change in tax revenues is also a positive development in public finance. However, which taxes
provide this increase in tax revenues is significant regarding fairness in taxation and distribution. To ensure
fairness in taxation, an essential criterion for social welfare, the increase in tax revenues with globalisation

should be balanced based on tax types.
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