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Bu arastirma, iilkelerin gelismislik durumu ile finansmana erigim kanallari
arasindaki iliskiye odaklanmaktadir. Bu kapsamda, bireylerin finansmana
erigim aract olarak kullandiklari kanallar: gésteren iilke 6l¢egindeki Diinya
Bankasi (DB) verisi kullanilmistir. Bu kanallar, banka gibi finansal kurumlar
ile aile, akraba, arkadas ve tasarruf kuliibii seklindedir. Calismada, bankalar
formel; aile, akraba, arkadas ve tasarruf kuliipleri ise enformel kurum olarak
tamimlanmistir.  S6z  konusu veriler 2011, 2014 ve 2017 yillarim
kapsamaktadir. Her bir yila iliskin iilke verisi zaman serisi seklinde
diizenlenmistir. Ulkelerin gelismislik diizeyi ise Diinya Bankasi 'nin verilerine
gore dort kategori seklinde simiflandirilmistir. Ulkelerin gelir simiflamast ile
s0z konusu mekanizmalart kullanma oranlart arasindaki iliskiyi  ve
farklilasmayr anlamak igin sirasiyla korelasyon ve ANOVA testi yapilmistir.
Bulgularimiz, iilkelerin gelir diizeyi arttik¢a formel kurumlari, gelir diizeyi
azaldik¢a ise enformel kurumlart kullanma oranimin arttigini ortaya koymakta
ve gelir diizeyine gore bunun istatistiksel olarak anlamli bir bigimde
farklilastigini gostermektedir.
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This research focuses on the relationship between the income level of
countries and their financial access channels. In this context, data about
accession to finance by World Bank are used. These channels are defined as
bank, family, relatives, friends, and savings clubs. In the study, banks are
defined as formal institutions, while family, relatives, friends, and savings
clubs are defined as informal institutions. The data covers the years 2011,
2014, and 2017. The income level of countries is classified into four categories
based on the World Bank’s data. Correlation and ANOVA tests were
implemented to understand the relationship and differentiation between the
use of these mechanisms and countries’ income classification. Our findings
indicate that as long as the income level of countries increases, people conduct
formal institutions to get access to finance, while the income level of countries,
people conduct informal institutions to get access to finance. ANOVA results
showed that the income level of countries and the rate of using formal and
informal institutions differ significantly.
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Finansmana Erisim Kanallart Ulkelerin Gelismislik Diizeyine Gore Farklilasiyor Mu?

1. Giris

Biiyiime ve kalkinma ile yatirim arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusudur. Biiylime ve
kalkinmanin istikrarli bir bigimde siirdiiriilebilmesi icin milli gelirin en az %5 ile %10 unun tasarruf
edilerek yatirimlara doniistiiriilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Hatta biiyiiyen ekonomilerde bu oranin
%12-15 araliginda oldugu belirtilmektedir (Gonel Doganer, 2016: 152). Biiylime ve kalkinma igin
onemli olan husus yatirim olunca bunun saglanabilmesi i¢in gerekli olan finansman ve ona erigim 6nemli
bir konu haline gelmektedir. Nitekim, az gelismis iilkelerin en karakteristik 6zelliklerinden biri emek
bol olmasina ragmen finansmanin kit olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu ¢ergevede, sermayenin kit bir
faktor olmaktan ¢ikarilmasi kalkinmanin gerceklestirilebilmesi agisindan 6nemlidir. Finansmana erisim,
kavramsal olarak iilkelerin kisi ve kurumlarinin bankalarda bulunan hesaplari ve iliskilerinin derinligi
olarak belirtilmektedir (Lok, 2018). Finansman 6ylesine onemli bir konudur ki her tiirli yatirimin
gerceklesmesi ona baglidir. Nitekim, girisimciligin 6niindeki en biiyiik engellerden birinin finansmana
erisilebilirlik oldugu vurgulanmaktadir (Er vd., 2015). Ornegin, KOBI faaliyetlerinin West Midlands
bolgesindeki eksikliginin finansmana erisimle iligkili oldugu belirtilmekte (Appleyard, 2013) bu
durumun 6zellikle geper bolgelerde daha belirgin bir hal aldig: ifade edilmektedir (Kapitsinis vd., 2021;
Zhao ve Jones-Evans, 2017).

Finansmana erigimin farkli kanallar iizerinden yapilabilecegini belirtmek gerekir. Bu kanallar,
yurt i¢i ve yurt dis1 olmak iizere iki temel yoldan gerceklesmektedir. Finansmana erisimin yurt i¢i ayagi
i¢ tasarruflar lizerinden saglanirken yurt dis1 ayagi ise yabanci sermaye araciligiyla saglanabilmektedir.
Hem yurt i¢i hem de yurtdis1 finansmana erisim, bigimsel ve bigimsel olmayan yollarla saglanmaktadir.
Bigimsel kaynaklar; bankalar, devlet, kredi kuruluslari, girisim sermayesi fonlar1 vb. gibi formel
kurumlara refere ederken, bigimsel olmayan kaynaklar ise kisisel tasarruflar, aile ve arkadaslar ile melek
yatirimeilar gibi giiven temelli mekanizma tizerine insa edilen enformel kaynaklara refere eder (Er vd.,
2015).

Finansmana erisimin firmalarin inovasyon (Gorodnicenko ve Schnitzer, 2013; Lee ve Brown,
2017; Lee vd., 2015) ve ihracat yapma kapasitesini etkiledigi (Hur vd., 2006; Jinjarak ve Wignaraja,
2016; Minetti ve Zhu, 2011; Turner, 2011), bu sayede {iretkenlik artisinda belirleyici olabildigi
belirtilmektedir (Krishnan vd., 2015; Levine ve Warusawitharana, 2021). Buna ek olarak, finansal
hizmetlere erisimin ekonomik biiyiime (Beck, 2014; Lee, ve Luca, D. 2019) ve kalkinma ile oldugu
kadar (Lok, 2018; Rioja ve Valev, 2004), yoksullugu azaltici ve gelir dagilimini diizeltici yonii de vardir
(Ayyagari vd., 2013; Beck vd., 2007; Lee ve Luca, 2019; Lok, 2018). Finansmana erisilemezlik
durumunun ise piyasa basarisizligina neden oldugu belirtilmektedir (Fraser vd., 2015). Ezciimle
finansman erigim, girisimcilerin performanslarini artirmasina, ig yaratmasina ve toplamda ekonomik
aktivitenin artmasina yardimci olur (Frimanslund vd., 2022). Bir diger ifadeyle finansman isletmelerin
damarlarindaki kan gibidir. Cok saglikli bir viicut olsa bile s6z konusu o kan olmazsa yasamaniz
miimkiin olamayacaktir?,
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Finansmana erisimde banka gibi finansal kurumlar olduk¢a 6nemli olmakla beraber,
isletmelerin gesitli nedenlerle banka gibi kurumsal yapilar1 kullan(a)madiklar: goriilmiistiir. Isletmelerin
finansal yapilarmin kotii olmasi veya bilangolar1 nedeniyle bankalarin istedigi yiiksek ipotek ve teminat
bedellerini karsilayamamalar1 onlarin bankalar araciligryla elde edebilecekleri finansmana erisimlerini
siirlandirmaktadir (Dursun, 2016; Lee ve Brown, 2017). Bu durumda, Xiao ve Ritchie (2009)
tarafindan yapilan ampirik bir aragtirma, kimi durumlarda (firmanin biyiikligii, bolgenin gelismis olup
olmamas1 gibi) gayri resmi finans kaynaklarinin énemini vurgulamaktadir. Gayri resmi finansman
kaynaklarmin resmi kaynaklara kiyasla yiiksek teknolojili KOBI’lerin 6zel finansman ihtiyaglarina daha
uygun oldugu belirtilmektedir (Xiao ve Ritchie, 2009).

S6z konusu olan husus finansman olunca, isin igerisine mudiler ile sermayeyi kullanacak olan
aktdrlerin birbirine giivenmesi girmektedir. Bu noktada kurumsal iktisat yaklasimi 6nemli bir bakis agisi
sunmaktadir. Bilindigi tizere Amerikali ekonomist Douglass North, bir toplumda oyunun kurallarinin
kurumlar tarafindan belirlendigini ve bu kurumlarin karsilikli etkilesimleri sekillendirdigini
belirtmektedir (North, 2010). Kurumlar, diizeni saglamak ve gesitli belirsizlikleri ortadan kaldirmak
amaciyla insanlar tarafindan olusturulmus hem formel hem de enformel bir ikili sac ayag: lizerine
oturmaktadir. Formel ve enformel kurumlarin olugmasindaki esas gaye, giiven insa edecek bir ortamin
tesis edilmesine hizmet etmektir. Zira, giiven olgusu, piyasanin diizgiin islemesi agisindan hayati bir
olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Giivensizlik ortami ise ekonomiyi istikrarsizlik tiineline sokan en
onemli unsurlardan biri olarak degerlendirilmektedir.

Yukaridaki bilgilerden hareketle, sermaye birikiminin bir baska ifadeyle tasarruflarin kalkinma
stirecine dahil olmasi, yatirimlar yoluyla gerceklesmektedir. Burada 6nemli olan husus, s6z konusu
birikimin  girisimcilerin  faydalanabilecegi bir mekanizmanin igerisine sokulmasidir. Bu
mekanizmalardan en bilindik olani daha 6nce de vurgulandigi lizere bankalardir. Bankalarin yani sira es
dost akraba ve yakinlar, finansmana erisim i¢in ikinci mekanizmadir. Bir diger mekanizma ise tasarruf
kuliipleridir. Kurumsal ekonomik cografya perspektifinden bakildiginda bahsedilen bu mekanizmalar
formel ve enformel kurumlar olarak birbirinden ayristirilabilir. Bu mekanizmalardan bankalarin formel
kurum olarak tanimlanmas1 miimkiin iken es, dost, akraba ve yakinlar ile tasarruf kuliipleri enformel bir
kurum olarak tanimlanabilir. Bir baska ifadeyle bankalar araciligiyla finansmana erisim saglanmasi
formel kurumlarin kullanildigina isaret ederken; es, dost, akraba ve yakinlar veya tasarruf kuliiplerinden

yararlamilarak finansmana erismek ise enformel kurumlarin kullanildigina isaret etmektedir®.

Bahsedilen biitiin bu finansal aracilar, bor¢ veren ve bor¢ alan arasindaki degerin birbirine
transferini saglar. Bir taraf sermayesini bor¢ almaya istekli aktorlere agarken diger taraf belli bir getiri
karsiliginda bu degeri kullanan pozisyondadir. Dolayisiyla hem banka hem de banka disi enformel
kurumlardaki sermayeye erisebilmek aktorler arasi giiven diizeyine bagli olarak sekillenmektedir.
MacKinnon ve Cumbers (2018)’in bisiklet metaforunu 6diing alarak tanimlayacak olursak, bisikletin 6n
tekerlegi sermayenin varligina igaret etmekteyken s6z konusu sermayenin kullandirilmasi bisikletin arka
tekerleginin yaptigi gorevi listlenmektedir (Sekil 1). Bisiklet metaforu sermaye olsa bile giiven yok ise
s0z konusu sermayenin ekonomik dolagima giremeyecegine isaret etmektedir. Kuskusuz burada banka
dis1 enformel yapilarin kimi durumlarda dogrudan faiz mekanizmasina dahil olmamas1 da 6nemlidir.
Kiilttirlere gore, faiz kullanma(ma) konusuna iliskin dinsel veya kiiltiirel bir durusun oldugu gergegi
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hatirda tutuldugunda, bu durum finansmana erisim kanallar1 {izerinde belirleyici olabilmektedir.
Dolayisiyla finansmana erisim i¢in kullanilan formel ve enformel aract mekanizmalar mekana yani
iilkelere ve tilkelerin kiiltiirel yapisina ve giiven ortaminin tesis edilme diizeyine goére degiskenlik

@V/

Sekil 1. Finansmana erisim ve gliven arasindaki iliski mekanizmasi
Kaynak: MacKinnon ve Cumbers (2018)’den alimarak degistirilmistir.

gostermektedir.

Ekonomik cografyacilar, 1990'larin sonlarindan bu yana finansal piyasalarin mekansal
yogunlagmasini ve esitsiz dagilimin1 kesfetmeye yonelik arastirmalara yonelmislerdir (Clark, 2005;
Leyshon ve Thrift, 1994; Leyshon ve Thrift, 1995; Leyshon vd., 2008). Ozellikle de 2007-2008
krizinden sonra pek c¢ok cografyaci saygin cografya dergilerinde ekonomik cografyaya finans ve
finansallagtirmanin enjekte edilmesi gerektigini vurgulamaktadirlar (Aoyama vd., 2011; Engelen ve
Faulconbridge, 2009; Lee vd., 2009; Pike ve Pollard, 2010; Sokol, 2013). Finansmana erisim konusunda
isletme ve finansal ekonomi alanlarinda genisleyen bir literatiire ragmen Lee ve Luca (2019)’nin
vurguladig lizere ¢ok az aragtirma finansmana erigimin cografi olarak nasil degistigini dikkate almigtir.
Ozetle, finansmana erisimin ekonomik cografyadaki énemi, girisimsel ekosistemi besleyen bir dinamik
olmasi ve bunun da toplamda ekonomik biiytimeye katki sunmasindan ileri gelmektedir (Frimanslund
vd, 2022; Leendertse vd., 2022).

Yukarida anlatilanlardan hareketle bu arastirma, nerede (hangi iilkede) hangi mekanizma
kullanilarak finansmana erisim saglandigini anlamaya yonelik bir ger¢eveye sahiptir. Bunun yani sira
finansmana erigim konusunda formel ve enformel kurumlarin kullanilma diizeyi ile iilkelerin geligsmislik
durumu arasindaki iligkiyi de anlamaya ¢aligmaktadir. Bu baglamda ¢alismanin amaci; finansmana
erisim mekanizmasi ile iilkelerin geligsmislik durumu arasindaki iliskiyi anlamak ve s6z konusu formel
ve enformel mekanizmalar1 kullanmanin iilkelerin gelismislik diizeyine gére anlamli bir farklilasma

gosterip gostermedigini ortaya koymaktir.

Arastirmanin genel ¢ergevesi ve teorik arka planindan bahsedilen bu kisimdan sonraki kisimda
¢alismanin yontemi ve veri kaynaklarina deginilmistir. Calismanin ti¢iincii kisminda verilerin analizine

ve bulgulara yer verilmis, sonraki boliimde ise tartisma ve sonug kismiyla arastirma sonlandirilmustir.
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2. Materyal ve Yontem

Finansmana erisimde formel ve enformel kurumlarin kullanilma diizeyini anlamaya ydnelik
olarak tasarlanan bu calisma, nicel bir arastirma desenine sahiptir. Bu ¢ercevede Diinya Bankasi’ndan
iilkelere gore finansmana erigim verileri kullanilmistir (URL 1, URL 2, URL 3)4. S6z konusu veri
setinde {ilkelere gore bireylerin finansmana erisim igin hangi mekanizmalar1 kullandiklar1 yer
almaktadir. Bu mekanizmalar finansal kurumlar, tasarruf kuliipleri ile aile ya da arkadas seklinde
kategorize edilmistir. Diinya Bankasi’nin bu kategorizasyonuna dayali olarak bu arastirmada finansal
kurumlar formel kurum; tasarruf kuliipleri ile aile ya da arkadaslar ise enformel kurum olarak
tammlanmistir®. Arastirma, Diinya Bankasi’nin 2011, 2014 ve 2017 yilindaki verileri esas alinarak
yiiriitilmistiir. S6z konusu bu ili¢ doneme ait iilke verileri zaman serisi seklinde analize alinmistir. Bu
cercevede formel kurumlarin analizine yonelik veri setinde 422 birim/iilke, enformel kurumlarin
analizine yonelik veri setinde ise 525 birim/iilke yer almaktadir. Olusturulan bu veri setindeki tilkeler,
Diinya Bankasi’nin siniflamasima gore gelir diizeylerine gore 4 gruba ayrilmistir. Bu baglamda
olusturulan veri setindeki iilkeler, diisiik, orta diislik, orta yiiksek ve yiiksek gelirli iilkeler olarak
siniflandirtlmistir. Yapilan siniflamada diistik gelirli iilkeler 1, orta diisiik gelirli tilkeler 2, orta yiiksek
gelirli dlkeler 3, yiiksek gelirli iilkeler ise 4 olacak sekilde gruplandirilmistir. Enformel kurumlara iliskin
veri setinde yer alan iilkelerin gruplandirmasina goére 98 diisiik gelirli iilke, 139 orta diisiik gelirli tilke,
144 orta yiiksek gelirli iilke ve 144 de yiiksek gelirli {ilke bulunmaktadir. Formel kurumlara iligkin veri
setinde yer alan iilkelerin gruplandirmasina gore ise 74 diisiik gelirli iilke, 105 orta diisiik gelirli iilke,
113 orta yiiksek gelirli iilke ve 130 da yiiksek gelirli iilke bulunmaktadir. Ayrica iilkelerin kisi basina
gayri safi yurt i¢i hasilasina yonelik veri de her bir iilke satirina ayr1 bir siitiin olarak eklenmistir. Veriler
yukarida anlatildig1 gibi islenerek analize hazir bir veri seti hale getirilmistir.

Elde edilen bu veriler korelasyon ve ANOVA analizlerine tabi tutulmustur. Korelasyon
analiziyle ilkelerin kisi basina diisen milli geliri ile formel ve enformel kurumlari kullanma orani
arasinda bir iliskinin olup olmadig1 hedeflenmistir. ANOVA testiyle ise 1’den 4’e kadar kategorik hale
getirilen lilkelerin gelismislik diizeyi ile formel ve enformel kurumlari kullanma diizeyi arasinda anlamli
bir farklilasmanin olup olmadig1 anlagilmak istenmistir. ANOVA testiyle ortaya konulmasi planlanan
farklilagmalarin hangi gruplar olduguna dair resmi gosterebilmek icin Tukey testi uygulanmistir

3. Bulgular

3.1. Gelismislik diizeyi ile formel kurumlarin kullanma diizeyi arasindaki iliski ve

farklilagmasi

[k olarak formel kurumlari kullanma diizeyi ile kisi basina gayri safi yurt ici hasila arasinda
iliskiyi incelemek adina korelasyon analizi yapilmistir. Analiz neticesinde, kisi basma gelir arttikca
formel kurumlarin kullanilma oraninin paralel bir sekilde arttigi sonucuna ulagilmstir (Cizelge 1).

Cizelge 1. Ulkelerin geligmislik diizeyi ile formel kurumlari kullanma diizeyi arasindaki

iligki
Formel kurumlari kullanma oran1  KBGSYIH
Pearson Correlation 1 ,532™
Sig. (2-tailed) ,000
N 422 422
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Ulkelere gore formel kurumlar1 kullanma diizeyine iligskin anlamli bir farklilasmanin olup
olmadigini anlamak adina ise ANOVA analizi yapilmistir. Analiz neticesinde iilkelerin gelismislik
durumuna gore formel kurumlari kullanma diizeyinin anlamli bir sekilde birbirinden farklilastig: tespit
edilmistir. Gruplar arasindaki kargilagtirmaya bakildiginda, formel kurumlar1 kullanma diizeyine iliskin
farklilagmanin 1 numarayla kategorize edilen diisiik gelirli lilkelerden 4 numarayla kategorize edilen
yiiksek gelirli lilkelere dogru agamal1 bir bicimde gergeklestigi goriilmektedir (Tablo 2). Farkin en fazla
oldugu tilke grubu 1 ile 4 arasindadir (Tablo 2). Buradan ¢ikan anlam, diisiik gelirli tilkelerde banka gibi
formel kurumlar1 kullanma diizeyi yiiksek gelirli {ilkelere gore diisiiktiir. Bir bagka deyisle, iilkelerin
gelir diizeyi arttik¢a formel kurumlar1 kullanma diizeyi de artmaktadir.

Tablo 2. Formel kurumlar kullanma diizeyine gére gruplar arasi kargilagtirma degerleri

Ulkelerin Mean Difference (1-J) Std. Error Sig. 95% Confidence Interval
geligmislik
diizeylerini Lower Bound Upper Bound
gbsteren gruplar®
1 2 -,13783" ,04377 ,009 -,2507 -,0249
3 -,28985" ,04312 ,000 -,4011 -,1786
4 -,42805" ,04199 ,000 -,5364 -,3197

3.2. Geligmislik diizeyi ile enformel kurumlarin kullanma diizeyi arasindaki iliski ve bunun
farklilagmasi

Enformel kurumlar1 kullanma diizeyi ile kisi bagina gayri safi yurt i¢i hasila arasinda iliskiyi
incelemek icin yapilan korelasyon analizinde ise enformel kurumlari kullanma diizeyi ile kisi basina
gelir arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugu saptanmistir (Tablo 3). Degiskenlerden biri artarken
digerinin azaldigim1 gdsteren bu negatif yonlii iliski, gelismislik diizeyi arttikca enformel kurumlar
kullanma diizeyinin diistiigiine isaret etmektedir. Bu durum, finansmana erisimde geri kalmis tilkelerde
enformel kurumlara olan ragbetin daha fazla olduguna isaret etmektedir.

Tablo 3. Ulkelerin gelismislik diizeyi ile enformel kurumlari kullanma diizeyi arasindaki iliski

Enformel kurumlart kullanma KBGSYIH
orant

Pearson Correlation 1 -,361"
Sig. (2-tailed) ,000
N 525 525

Ulkelere gére enformel kurumlarin kullanilma diizeyine iliskin anlamli bir farklilasmanin olup
olmadigin1 anlamak adina ise ANOVA analizi yapilmigtir. Analiz sonucunda iilkelerin geligsmislik
durumuna gore enformel kurumlar1 kullanma diizeyinin de anlamli bir sekilde birbirinden farklilagtigi
goriilmektedir. Ancak buradaki farklilagsma formel kurumlart kullanma diizeyindekinin tersi bir durum
gostermektedir. Gruplar arasindaki karsilastirmaya bakildiginda, enformel kurumlari kullanma diizeyine
iligkin farklilagmanin 1 numarayla kategorize edilen diisiik gelirli iilkelerden 4 numarayla kategorize
edilen yiiksek gelirli lilkelere dogru asamali bir bigimde gergeklestigi goriillmektedir (Tablo 4). Farkin
en fazla oldugu kisim, en gelismis tilke (4 nolu grup) ile en geri kalmus iilkeler (1 nolu grup) arasindadir
(Tablo 3). Buradan hareketle, diisiik gelirli iilkelerde; aile, akraba, arkadas ve tasarruf kuliibii gibi
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enformel kurumlar1 kullanma diizeyinin yiiksek gelirli iilkelere gore oldukca fazla oldugu
goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, iilkelerin gelir diizeyi arttik¢a enformel kurumlari kullanma diizeyi
de buna bagl olarak diismektedir.

Tablo 4. Enformel kurumlar: kullanma diizeyine gore gruplar arasi kargilastirma degerleri

Ulkelerin Mean Difference (1-J) Std. Error Sig. 95% Confidence Interval
gelismislik
diizeylerini Lower Bound Upper Bound
gosteren
gruplar
1 2 6,8008922572" 1,7180380238 ,000 2,372921635 11,228862879
3 9,0112833293" 1,7056598851 ,000 4,615215397 13,407351261
4 14,9090409220" 1,7056598851 ,000 10,512972990 19,305108854

4. Tartisma ve Sonuc¢

Ulkeler arasindaki gelismislik farkini belirleyen faktorlerden birinin finansmana erisimle iliskili
oldugu bilinen bir gercektir. Bu motivasyondan hareketle, bu arastirmada iilkelerin gelismislik
durumuyla finansmana erisim mekanizmas1 arasindaki iliski anlasilmaya c¢alisilmistir. Bu durum,
kurumsal ekonomik cografya bakis agisiyla sekillendirilmeye ¢alisilmistir. Bu baglamda bu ¢aligmada,
formel ve enformel kurumlar iizerinden finansmana erisimin anlasilma ¢abasi s6z konusudur. Formel
ve enformel olarak kullanilan her iki finansman kaynaginin da kullanimini saglayan husus giivendir.
Giiven, birikimlerin formel ya da enformel kurumlar aracilifiyla sisteme dahil olmasina olanak
saglamaktadir. Ornegin, bireyin tasarruflarin1 bankada degerlendirmesi bankaya duydugu giivenin bir
gostergesidir. Bankanin kredi yoluyla mevcut varligin1 miisterileriyle paylasmasi da duyulan giivenin
nisanesidir. Formel bir kurum olarak banka ile miisteri arasinda boylesi bir karsilikli gliven yoksa
bireyler tasarruflarini enformel mekanizmalara yonlendirerek s6z konusu tasarruflarin sisteme dahil
olmasina katki sunmaktadirlar. Tasarruflarin enformel kurumlar araciligryla sisteme dahil olmasim
saglayan mekanizmalar ise aile, akraba ve arkadaslar ya da sosyal iliskilerle olusturulan tasarruf
kuliipleridir. Kuskusuz enformel mekanizmalarin kullanilmasi da karsilik giiven esasina dayanmaktadir.
Buradan hareketle bu arastirmada ortaya konulan bulgular yalnizca finansmana erisimde hangi
mekanizmanin kullanildigini degil ayni zamanda toplumlarin hangi kurumsal mekanizmalara daha fazla
giiven duyduguna iliskin bir ¢erceve de c¢izmektedir. Nitekim arastirmanin bulgulart iilkelerin
gelismislik diizeyi ile formel kurumlar1 kullanma diizeyinin anlamli bir bigimde farklilasti§ini ortaya
koymaktadir. Bir bagka deyisle lilkelerin gelismislik diizeyi arttik¢a tedrici bir bicimde formel kurumlari
daha fazla kullandigina isaret etmektedir. Bu bulgu, gelismis ekonomilerde toplumun formel kurumlara
olan giiveninin bir gostergesi oldugu gibi formel kurumlarin da topluma duydugu giivenin bir
gostergesidir. Enformel kurumlarin kullanilma diizeyinin de iilkelerin gelismislik diizeyine gore
farklilastig1 tespit edilmistir. Aile, akraba, arkadas ve tasarruf kuliipleri gibi enformel mekanizmalarin
kullanilma diizeyinin ise geri kalmis iilkelerde daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durum, geri kalmig
iilkelerde toplumun formel kurumlardan ziyade enformel kurumlara daha fazla ragbet duydugunu
gostermektedir.

Sonug olarak bu arastirma, gelir diizeyi diisiik iilkelerin gelir diizeyi yiiksek iilkelerden geride

kalmasinin sebeplerinden birinin finansmana erisimde kullanilan mekanizma oldugunu ortaya
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koymaktadir. Bulgularimiz, biiylime ve kalkinma i¢in daha biiylik sermaye kullandirma potansiyeline
sahip olan banka gibi mekanizmalarin gelistirilmesine ve toplumun bu mekanizmalara giiven
duyabilecegi bir yapimin tesis edilmesine olan ihtiyaci ortaya koymaktadir. Ger¢ekten de biiyiik
yatirimlarin aile, akraba ya da arkadas gibi kanallardan elde edilebilecek finansmandan ¢ok daha fazla
bir sermayeye gereksinim duydugu agiktir. Bulgularimiz, formel ya da enformel kurumlarin kullanilma
diizeyinin ardinda yatan hususun kiiltiirel dinamiklerle agiklanabilecegine dair bir ipucu da sunmaktadir.
Ancak bunun i¢in spesifik arastirmalarin yapilmas1 gerekir.

Notlar

1. Italik kisimlar yazarlar tarafindan eklenmistir.

2. https://www.ekonomim.com/ekonomi/piyasanin-faizi-yuzde-50ye-yaklasti-haberi-678888

3. Cografyada kurumsal bakis acisiyla ilgili ayrmtili bilgi i¢in bkz. Kaygalak 2013; Tuysuz, 2017a; Tuysuz, 2017b.
4. Borg alma verisi 15 yas ve iizeri niifusu kapsamaktadir.

5. Ulkelere gore formel ve enformel kurumlarin kullamlma diizeyi icin notlar kismindaki Sekil 2°ye bakiniz.

6. 1 diisiik, 2 orta disiik, 3 orta yiiksek, 4 ise yiliksek gelirli iilkeleri ifade etmektedir.

..‘!f"‘h_‘«'; -, s T S 7Nv.>;‘a’
~ T et e
— ] [
Aciklamalar Aciklamalar
Formel Kurumlarin Kullaniima Orani Enformel Kurumlarin Kullamiima Orani
0,670 - 5,740 | 10.071-15,110 [ 22421 - 32,190 4930-12,230 | 19.251-26.760 [l 38.061 - 49,870
5741-10070 [ 15.111-22420 [ ] veriyok 12,231-19,250 [ 26.761 - 38,060 | veri yok
0 5.000 10.000 20.000
T <7

Sekil 2: Ulkelere gore formel ve enformel kurumlarin kullanilma diizeyi
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EXTENDED ABSTRACT

1. Introduction

There is a positive relationship between growth, development and investment. One of the most
important drivers for growth and development depends on whether capital is a scarce factor. Removing
capital as a scarce factor would actually indicate that capital is readily available, which would make
access to finance less of an issue. Access to finance is conceptually defined as the depth of individuals'
and institutions' accounts and relationships in banks within a country (Lok, 2018). It is emphasized that
one of the biggest obstacles to entrepreneurship is the accessibility to financing (Er et al., 2015). For
example, it is stated that the lack of SME activities in the West Midlands region is related to access to
finance (Appleyard, 2013), and it is stated that this situation becomes more evident especially in the
peripheral regions (Kapitsinis et al., 2021; Zhao and Jones-Evans, 2017).

It should be noted that access to finance can occur in two main ways, domestically and
internationally. Access to both domestic and international finance is achieved through formal and
informal ways. Formal resources; banks, government, credit institutions, venture capital funds, etc.
while the informal resources are in the form of trust-based mechanisms such as family and friends,
savings clubs and angel investors (Er et al., 2015). In other words, accessing finance by means of banks
indicates the use of formal institutions, while friends, relatives, or savings clubs refers the use of
informal institutions.

All the financial intermediaries mentioned provide value transfer between lenders and
borrowers. As a result, access to capital in both formal and informal institutions depends on the level of
trust between the parties involved. Therefore, the formal and informal mechanisms utilized for accessing
finance vary based on geographical location, cultural structures of countries, and the environment of
trust.
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Based on the aforementioned, economic geographers have directed their research towards
exploring the spatial concentration and unequal distribution of financial markets since the late 1990s
(Clark, 2005; Leyshon and Thrift, 1994; Leyshon and Thrift, 1995; Leyshon et al., 2008). Especially
after the crisis of 2007-2008, numerous geographers emphasize that finance and financialization should
be injected into economic geography (Aoyama et al., 2011; Engelen and Faulconbridge, 2009; Lee et
al., 2009; Pike and Pollard, 2010; Sokol, 2013). Despite an expanding literature on access to finance in
the fields of business and financial economics, as highlighted by Lee and Luca (2019), very few studies
have taken into account how access to finance varies geographically. Based on this motivation, in this
research we reveal which mechanism is used for access to finance in which country. In addition, we are
trying to understand the relationship between the level of use of formal and informal institutions in
accessing finance and the level of development of countries.

2. Methodology

In the study, we used the World Bank data. The data consist of the channels of access to finance
by country covering 2011, 2014, and 2017 (URL 1, URL 2, URL 3). The data for these three years were
taken as a time series data set. In the given data, financial institutions like banks are called formal
institutions, while savings clubs and family or friends are defined as informal institutions. According to
the classification of the World Bank, countries are divided into four groups according to their income
levels. According to this, the countries are grouped as low, medium-low, medium-high, and high-income
countries. We labeled low-income countries as 1, middle-low-income countries 2, middle-high-income
countries 3, and high-income countries 4, respectively. In addition, the data on the GDP per capita of
the countries are added to each country row as a separate column. The data was processed as described
above and a data set ready for analysis was made.

Correlation and ANOVA analyses were applied to the obtained data. The correlation analysis
aims to determine whether there is a relationship between the per capita income of countries and the rate
of using formal and informal institutions. The ANOVA test aims to understand whether there is a
significant difference between the level of development of countries categorized from 1 to 4 and the
level of use of formal and informal institutions.

3. Result

According to the results of the correlation analysis, it has been found that as per capita income
increases, the utilization rate of formal institutions increases, while as per capita income decreases, the
utilization rate of informal institutions increases (Table 1). The result of the ANOVA analysis revealed
that the usage level of formal institutions, based on the countries' level of development, significantly
varied from each other. It was observed that in low-income countries, the usage level of formal
institutions such as banks was lower compared to high-income countries.

4, Discussion

It is a known fact that one of the factors determining the disparity in development between
countries is associated with access to finance. This study aims to understand access to finance through
formal and informal institutions. The issue that ensures the use of both formal and informal sources of
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financing is trust. Trust allows savings to be included in the system through formal or informal
institutions. For example, individuals' evaluation of their savings in the bank is an indicator of their trust
in the bank. The fact that the bank shares its current assets with its customers through credit is also a
sign of trust. If there is no mutual trust between the bank and the customer as a formal institution,
individuals contribute to the inclusion of these savings in the system by directing their savings to
informal mechanisms. Mechanisms that enable savings to be included in the system through informal
institutions are savings clubs formed by family, relatives, friends, or social relations. Undoubtedly, the
use of informal mechanisms is based on mutual trust. The findings revealed in this research provide a
framework not only for determining which mechanism is used to access finance but also for identifying
the institutional mechanisms in which societies have more confidence.

The findings of the study reveal that the level of development of countries and the extent of use
of formal institutions differ significantly. In other words, the results indicate that as countries develop,
they increasingly rely on formal institutions. This finding serves as an indicator of trust in formal
institutions by society, as well as society’s trust in formal institutions in advanced economies. It has
been determined that the utilization of informal institutions varies according to a country’s level of
development. It is observed that underdeveloped countries tend to rely more on informal mechanisms
such as family, relatives, friends, and savings clubs. This observation demonstrates that in
underdeveloped countries, society leans more towards informal institutions rather than formal ones.

5. Conclusions

As a result, this research reveals that one of the reasons why low-income countries lag behind
high-income countries is the mechanism used to access finance. Our findings reveal the need for the
development of mechanisms such as banks, which have the potential to mobilize larger capital for
growth and development, and the establishment of a structure in which society can trust these
mechanisms. It is clear that significant investments require much more capital than can be obtained
through channels such as family, relatives, or friends. Our findings also provide a clue that the issue
behind the level of use of formal or informal institutions can be explained by cultural dynamics. This
clue opens the door for further research.
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