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DOViZ KURUNDAKI DEGISIMIN TURKIYE-KIRGIZISTAN

DIS TICARETINE ETKIiSi: VAR ANALIZi'

Hayrettin KESGINGOZ®
Ozet:

Bilindigi gibi iilkeler kendi kendilerine yetemedigi icin iilkeler arasinda dis ticaret yapilmaya
baglamistir. Dis ticarette amag {ilkelerin ihtiyaglarimin karsilanmasi i¢in diger iilkelerden
tedarikinin saglanmasidir. Bu tedarik yonteminde doviz kurunun da kullanilmasiyla birlikte
iilkelerin ihtiyaclar1 karsilanir. Doviz kurunun degeri iilkeler arasinda ticaretin
gerceklesmesinde rol oynamaktadir.

Bu calismada amag¢ Tirkiye ve Kirgizistan arasinda yapilan dig ticaretin boyutu yillar
itibariyle géormek ve bu ticaretti etkileyen doviz kurunun iilke ticaretine nasil bir etkisinin
oldugunun analiz edilmesidir. Bu amagcla tilkelerin yaptig1 1993-2014 yillar1 i¢in aylik doviz
kuru, ihracat ve ithalat verileri diinya bankasi veri tabanindan alinmistir. Bu veriler yardimriyla
VAR analizi gergeklestirilmistir. Analiz sonucunda doviz kurundaki degismelerin dis ticaret
izerine etkisi olmadig1 goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: VAR Analizi, Zaman Serisi, D1s Ticaret, Déviz Kuru
Jel Kodu: C1, C32, F1, F31

EXCHANGE RATE OF CHANGE IMPACT ON TURKEY-
KYRGYZSTAN TRADE: VAR ANALYSIS

Abstract:

As known that, countries for could not be self-sufficient began to be made trade between
them. In order to meet the needs of countries, trade to the aim is to ensure the supply from
other countries. It met the needs of the countries with the procurement method used in the
exchange rate. Exchange rate of the value plays a role in the realization of trade between
countries.

This study aim see the size of foreign trade as years between Turkey and Kyrgyzstan and this
trade impact on the exchange rate to country's trade how the impact that is analyze. For this
purpose, which makes the country for the years 1993—2014 monthly exchange rate, export and
import data are taken from the World Bank database. These data help has been carried out
VAR analysis. Analysis of results the exchange rate of change showed no effect on foreign
trade.
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Doviz Kurundaki Degisimin Tiirkiye-Kirgizistan Dis Ticaretine Etkisi: Var Analizi

1- GIRIS

Dis ticaret iilkelerin kendi ihtiyaglarini karsilayamadiginda diger iilkelerden ihtiyaglarini karsilamak igin
yapilan bir olgudur. Uluslar arasi ticarette denilen bu kavram ihracat ve ithalat olarak ta adlandirilmaktadir.
Uluslar arasi ticaretin yapilabilmesi i¢in belirli bir para birimine ihtiya¢ vardir. Genellikle de bu para birimi
dolardir. Belirlenen bu déviz kuru ilkeler arasindaki dig ticaretin sekillenmesinde yardimei olmaktadir. Bu
yiizden dilkeler kendi makro ekonomik dengeleri igin doviz kuru sistemi ve politikast uygulamalarini
yonetebilmektedirler. Tiirkiye daha onceki donemlerde sabit doviz kuru sistemini uygulamis daha sonra 1980
sonrasi donemde ticaretin serbestlesmesini takiben serbest doviz kuru sistemine ge¢ilmistir. 1980 sonrasi
donemde ithalat harcamalari devamli artmigtir. Kriz yillarindaki azalmalar dis ticaret dengesi acigmin
kapanmasma yardimci olmustur. Tirkiye’nin dis ticaret ag¢igmin siireklilik gdstermesi ihracat ve ithalatin
Onemini arttirmigtir.

Bu ¢alismada doviz kurundaki dalgalanmalarin Tirkiye ile Kirgizistan arasinda yapilan dis ticaret
tizerindeki etkisinin olup olmadig: analiz edilmektedir. Calismada 6ncelikle doviz kur dis ticaret kavramlart ve
iligkisi tizerinde durulmus, daha sonra konuyla ilgili literatiir ¢aligmast yapilmis ve kullanilacak ekonometrik
yontem olan VAR analizi ile ilgili bilgiler verilmis ve analiz yapilmistir. Calismada 1993:01-2014:12 dénemine
ait aylik veriler kullanilarak doviz kurunun ihracat ve ithalat arasinda bir iligkinin olup olmadig1 incelenmektedir.
Bunun i¢in serilerinin duraganlik analizi yapilmis ve seriler arasindaki iligkiyi belirlemek igin korelasyon
katsayilarina bakildiktan sonra, VAR analizi ve Varyans ayristirmas: yapilmistir. Daha sonra degiskenler
arasinda nedensellik iligkisine bakilarak ¢alisma tamamlanmistir.

2- DOVIZ KURU-DIS TICARET ILIiSKiSi

Dis ticareti belirleyen 6nemli etken kur politikalaridir. Kur politikalartyla doviz kuru belirlenmektedir.
Déviz kurundaki degisiklikler iilkelerde makro ekonomik dengeleri etkilemektedir. Doviz kurunun etkiledigi
makro ekonomik dengeler; iilke ekonomisinin sahip oldugu dis bor¢ stoku, hammaddelerin girdi fiyatlar1 ve
ddemeler bilangosu etkilemektedir (Bakkalci ve Argin, 2013: 50). Ayrica doviz kuru iilkelerin rekabet giiciinii de
belirlemektedir (Visser, 2004: 124).

Doviz kurunun yiikselmesi yani iilke parasinin deger kaybetmesi sonucunda yurt igerisindeki mallar
ucuzlarken dis talebinde etkisiyle ilgili iilkenin ihracatt artarken, tersi durumda doviz kurunun azalmasi da iilke
parasinin deger kazanmasi anlamina gelirken bu durum yurt igerisindeki mallarin pahalanmasima neden
olmaktadir. Yurt igerisindeki mallar pahali olunca iilke ithalata yonelmektedir. Doviz kurundaki artis ilgili
tilkenin ihracatinin artmasini ve ithalatinin azalmasini saglayacak bu durum sonucunda dis ticaret dengesi fazla
verecektir. Doviz kurundaki azalis ise ilgili iilkenin ithalatinin artmasini ve ihracatinin azalmasini saglayacak bu
durum sonucunda dis ticaret agig1 ortaya ¢ikacaktir.

3- DOVIZ KURU-DIS TICARET ILiSKiSi: LITERATUR
INCELEMESI

Genel olarak kabul edilen goriis, doviz kurundaki degismelerin dis ticaret dengesi iizerindeki etkisinin
oldugu yoniinde literatiirde bu goriisii destekleyen pek ¢ok ampirik ¢aligmalar bulunmakta iken literatiirde déviz
kuru ve dis ticaret arasinda iligki bulmayan ¢aligmalarda mevcuttur. Bunlardan bazilar1 da asagida agiklanmistir.
Bu ¢aligmalar kullandiklar1 yontem ve sonuglarla birlikte asagida agiklanmistir.

Doviz kurundaki artiglar ve azaliglar ile dig ticaret arasindaki iligkiyi temsili bir firma iizerinden teorik
olarak aragtiran ilk ¢alisma Clark (1973)’1n ¢alismasidir. Bu ¢alismada temsili firma tam rekabet kosullari altinda
ithal girdi kullanmaksizin iiretimi gerceklestirmektedir. Yapilan iiretim sonucunda iirettigi iiriinlerin ihracatini
yapmaktadir. Yapilan ihracat sonucunda elde ettigi gelirleri forward piyasalarinda kendi para birimine
¢evirmektedir.

Dixit (1989) ve Krugman (1989), doviz kuru ve ihracat arasindaki iliskiyi teorik olarak ele almistir.
Canzoneri, Clark, Glaessner ve Leahy (1984), Gros (1987) ve De Grauwe (1992) doviz kurundaki artisin
firmalar icin kar firsatlar1 sundugu sonucuna ulagsmiglardir. Arize ve Shwiff (1998), ise doviz kurundaki
degismelerin ithalat iizerine etkisini G7 {iilkeleri i¢in analiz etmistir. Calismada ekonometrik yontem olarak
Johansen egbiitiinlesme testi uygulamis ve sonucta doviz kurundaki degismelerin G7 iilkeleri ithalati iizerinde
uzun donemde negatif etkisi varken Almanya ve Kanada i¢in uzun dénemde olumlu etkisinin oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Payesteh (1993), doviz kurundaki degisikligin Yunanistan, Kore, Pakistan, Filipinler,
Singapur ve Giiney Afrika ihracat ve ithalat hacmi tlizerine etkilerini incelemislerdir. Calismada 1973-1990
donemi ve EKK yontemi, Granger esbiitiinlesme testi uygulanmigtir. Caligma sonucuna gore, doviz kurundaki
degismeler iilkelerin yarisinin ihracat ve ithalati iizerinde anlamli bir etkiye sahiptir.
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Aktas (2010), Tiirkiye’de doviz kuru, ihracat ve ithalat arasinda bir iliskinin olup olmadigini incelemistir.
Caligmada 1989:Q1-2008:Q4 donemini kapsayan ii¢ aylik verileri kullanmistir. Caligmada kullanilan yontem ise
VAR analizi ile birlikte varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlarina bakmistir. Calisma sonucunda doviz
kurundaki degisme dis ticaret lizerine herhangi bir etkisi yoktur sonucuna ulagmaistir.

Erdal, Erdal ve Esengiin (2012), doviz kurundaki degismelerin Tiirkiye’nin tarimsal ihracat ve ithalati
tizerine etkisini incelemistir. Calismada 1995:1-2007:11 donemi i¢in aylik veriler kullanilarak GARCH y6ntemi,
Johansen egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testiyle analiz edilmistir. Caligma sonucunda doviz kurunda
degismeler uzun donemde tarimsal ihracat iizerinde pozitif, tarimsal ithalat iizerinde ise negatif bir etkiye
sahiptir.

Karagor ve Gergekler (2012), Tiirkiye’de reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkiyi arastirmustir.
Calisgmada VAR modeli, es-biitiinlesme analizi, hata diizeltme modeli yontemlerini kullanmislardir. Kullanilan
veri seti dovzi kuru ve dis ticaretin 2003:01-2010:12 dénemi aylik verilerdir. Calismanin sonucunda déviz kuru
ve dis ticaret arasinda es biitiinlesme ve doviz kurundan dis ticarete dogru nedensellik belirlenmistir. Doviz
kurundaki degismeler iilkenin dis ticaretini belirlemede etkilidir sonucu elde edilmistir.

Yildirim ve Kesikoglu (2012), Tirkiye’nin ihracati ve ithalat ile doviz kuru arasindaki bir nedensellik
iligkisinin olup olmadigint arastirmistir. Calismada 2003:01-2011:09 dénemine ait aylik veriler kullanilmistir.
Calismada kullanilan yontem ise genisletilmis bir VAR modeli kurularak Modified-Wald testi uygulayarak
ampirik olarak aragtirmiglardir. Caligmanin sonucunda hem déviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda hem de
ihracat ve ithalatin déviz kuru iizerinde bir nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Kodongo ve Ojah (2013), doviz kurundaki degismelerin dis ticaret dengesi ve sinir Gtesi sermaye akimlari
arasinda bir iligkinin olup olmadigint nedensellik analizi ile test etmistir. Caligmada 9 biiyiik Afrika {ilkeleri i¢in
1993-2009 donemine ait yillik veriler kullanmistir. Panel var analizi sonucunda ilgili iilkenin para birimindeki
deger kaybi kisa donemde 6demeler dengesini etkilemektedir. Ayrica doviz kurundaki deger kaybi dis ticaret
dengesinin gelismesine katkida bulunmaktadir.

Yildiz ve Ozdamar (2014) reel déviz kurundaki degismelerin Tiirkiye imalat sanayindeki sektérler iizerine
etkisini estiimlesik ve granger nedensellik yontemi ile analiz etmistir. Caligmada imalat sanayini alt sektorlere ait
2005:01-2012:12 donemine ait aylik veriler kullanilmigtir. Calismanin sonucunda teorik beklentiye uygun olarak
alt sektorlerin ihracat ve ithalati ile doviz kurunun uzun dénemde estiimlesik olduklari, sektorlerin ihracat ve
ithalat1 ile doviz kuru arasinda nedensellik iligkisi bulundugu ve nedenselligin ¢ogunlukla déviz kurundan
sektorlerin ihracat ve/veya ithalatina dogru oldugu tespit edilmistir.

4- VERI SETIi VE YONTEM

Yukarida da belirttigimiz gibi, bu ¢alismanin temel amaci doviz kurundaki degismelerin Tiirkiye ve
Kirgizistan arasinda yapilan dis ticaret lizerinde nedensellik iliskisinin olup olmadigimin analiz edilmesidir.
Kullanilan veri setinde doviz kuru, ihracat ve ithalat rakamlari alinmistir. Calismada 1993-2014 dénemi igin
diinya bankasi veri tabanindan aylik veriler kullanilmigtir. Olusturulan serilerin yiizde degisimi alinarak analize
dahil edilmistir.

Caligmanin birinci asamasinda serilerin duraganliklart genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey
Fuller:ADF) yontemiyle ortaya konulacaktir. Daha sonra seriler arasindaki korelasyon katsayilari, uygun
gecikme uzunlugu ile birlikte VAR analizi kurulup, varyans ayristirmasi analiziyle yapilacaktir. Son olarak VAR
modeline bagh nedensellik testi yapilip ¢aligma tamamlanacaktir.

Bir zaman serisinin duragan olabilmesi igin, ortalamasi ile varyansimmin zaman igerisinde degigsmemesi
gerekir. Ayrica iki donem arasindaki kovaryansinda hesaplandigi doneme degil de iki donem arasindaki uzakliga
bagli olmas1 gerekir (Gujarati,1999:713). Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan analizlerde sahte regresyon
sorunu ile kargilagilir (Granger ve Newbold 1974: 111-120). Elde edilen sonuglar ise gercek iligkiyi yansitmaz.
Bu nedenle analize baslamadan once serilerin duragan olup olmadiklarini ADF testi ile arastirip analiz
sonuglarini tablo 1’de gérmekteyiz. Degiskenler igin sifirinci dereceden intercept diizeyinde, Schwarz kriterinde
birim kok testi yapilmistir.
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Tablo 1: Déviz Kuru-ihracat ve Ithalat Birim K6k Testi Sonuclari

Déviz Kuru Birim Koke sahiptir.

t-Statistic Olasilik

IAugmented Dickey-Fuller (ADF) Test 12.51263
[statistigi 0.0000

Testin Kritik Degerleri| % 1 Diizeyinde | 3.455096

% 5 Diizeyinde | 2.872328

% 10 Diizeyinde | 2.572592

Ihracat Birim K&ke Sahiptir.

t-Statistic Olasilik

IAugmented Dickey-Fuller (ADF) Test —
[statistigi 13.13392 0.0000

Testin Kritik Degerleri| % 1 Diizeyinde | 3.455990

% 5 Diizeyinde | 2.872720

% 10 Diizeyinde | 2.572802

ithalat Birim Koke sahiptir.

t-Statistic Olasilik

IAugmented Dickey-Fuller (ADF) Test —
[statistigi 19.14932 0.0000

Testin Kritik Degerleri| % 1 Diizeyinde | 3.455096

% 5 Diizeyinde | 2.872328

% 10 Diizeyinde | 2.572592

Tablo 1’in sonuglarina gore yapilan birim kok testinde seriler biitiin giiven diizeylerinde duragandir. Yani seriler
1(0)’dir. Serilerin duraganligindan sonra doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki korelasyon katsayilarina
bakarsak;

Tablo 2: D6viz Kuru, ihracat ve Ithalat Arasindaki Korelasyon Katsayilari

1993-2014 Déviz fhracat ithalat
Doviz 1 0.028218 0.016391
fhracat 0.028218 1 0.034516
Ithalat 0.016391 0.034516 1

Tablo 2’deki korelasyon katsayilarindan doviz kuru ve ihracat arasindaki iligkinin siddeti 0.0282 kadar zayif bir
iligki vardir. Ayn sekilde déviz kuru ile ithalat arasindaki iliski de 0.016 gibi zay1f bir iliskidir. Thracat ve ithalat
arasinda ise doviz kurundaki iligkilere nazaran 0.0345 daha gii¢lii bir iliski vardir. Ancak genel bir degerlendirme
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yapilirsa bu ti¢ degisken arasinda zayif bir iligki bulunmaktadir. Korelasyon degerlerine baktiktan sonra VAR
analizi i¢in uygun gecikme uzunlugunu istatistikleri hesaplarsak;

Tablo 3: VAR Analizi igin Uygun Gecikme Uzunlugu Segimi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 —4197.613 NA 2.45e+10 32.43717 32.47837* 32.45373*
1 —4182.734 29.29827 2.35e+10 32.39177 32.55657 32.45803
2 —4178.029 9.156943 2.42e+10 32.42493 32.71332 32.54088
3 —4154.076 46.05537* 2.16e+10* 32.30947* 32.72146 32.47511
4 —4145.348 16.58109 2.16e+10 32.31156 32.84715 32.52690
5 —4139.589 10.80625 2.22e+10 32.33659 32.99577 32.60162

Tablo 3’de ise VAR analizini ger¢eklestirmek i¢in en uygun gecikme uzunlugu belirlenir. Yukaridaki tabloda
goriildigi gibi en uygun gecikme uzunlugu 3 gecikmedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin
LR(sequintial modified LR test istatistigi), FPE (final prediction error), AIC (Akaike bilgi kriteri), SCL (schwarz
bilgi kriteri) ve HQ (Hannan-Quin bilgi kriteri) istatistiklerine bakilmistir. Bunlardan LR istatistigi, FPE
istatistigi ve AIC istatistiginin uygun gecikme uzunlugunu 3 olarak belirlemesinden dolayr modelde kullanilan
gecikme uzunlugu 3 gecikme olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunu bulduktan sonra VAR analizi agagidaki

gibi tahmin edilmistir.

Tablo 4: VAR Analizi Sonuglari

Doénem 1993M4-2014M12 Gozlem Sayist: 261

DVZ IHR ITHLT
DVZ(-1) 0.234726 1.192528 1.319434
[ 3.73550] [ 1.43262] [ 1.04818]
DVZ(-2) 0.039708 -0.111593 0.855186
[ 0.61505] [-0.13048] [0.66124]
DVZ(-3) 0.010255 1.292580 0.819385
[0.16328] [ 1.55363] [0.65127]
IHR(-1) 0.000430 -0.048087 -0.035368
[ 0.09012] [-0.76063] [-0.36995]
IHR(-2) 0.004466 -0.008281 0.105599
[ 0.93760] [-0.13125] [1.10679]
IHR(-3) -0.000161 0.004568 0.120834
[-0.12131] [ 0.26055] [4.55792]
ITHLT(-1) -0.001580 0.056439 -0.162101
[-0.52029] [ 1.40307] [-2.66483]
ITHLT(-2) 0.006149 0.046376 0.019985
[ 1.98911] [ 1.13254] [0.32274]
ITHLT(-3) 0.003617 0.006457 -0.058628
[ 1.18571] [ 0.15978] [-0.95935]
C 0.924913 10.37689 37.31105
[ 1.57965] [ 1.33784] [3.18097]
R2 0.090493 0.033365 0.121366
F-Degeri 2.774870 0.962625 3.852286

Not: Yapilan VAR analizinde uygun gecikme uzunlugu ii¢ olarak secilmistir. Parantez igindeki degerler t
istatistiklerini vermektedir.

Tablo 4’te VAR analizi sonuglarina gére VAR modeli, modele katilan biitiin degiskenlerin gecikmeli degerleri
tizerine tanimlandig1 basit ¢ok boyutlu bir zaman serisi 6ngorii modelidir. Ayrica biitiin degiskenler i¢sel olarak
tanimlanmistir. Bu ¢alismada VAR modelinden elde edilen sonuglar Tablo 4’de sunulmustur. VAR modeli
parametrelerinin dogrudan yorumlanmasi pek anlamli olmayacagindan Varyans ayristirmasi analizleri yapilarak
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bu degiskenlerle ilgili yorumlar yapilacaktir. VAR analizi sonuglarini gordiikten sonra doviz kuru-ihracat ve
ithalatin Varyans ayrigtirmasi sonuglarina bakarsak;

Tablo 5: Doviz Kuru-fhracat ve ithalatin Varyans Ayristirmasi

Donem S.E. DVZ IHR ITHLT
1 8.253020 100.0000 0.000000 0.000000
2 8.482476 99.90589 0.000466 0.093647
3 8.596217 98.05889 0.509164 1.431943
4 8.635055 97.42742 0.521150 2.051431
5 8.640601 97.37514 0.531648 2.093213
6 8.644843 97.34412 0.562441 2.093444
7 8.646072 97.33590 0.570174 2.093922
8 8.646455 97.33247 0.571348 2.096179
9 8.646621 97.33126 0.571562 2.097179
10 8.646676 97.33095 0.571672 2.097375

Donem S.E. DVZ IHR ITHLT
1 109.3294 0.016549 99.98345 0.000000
2 110.2238 0.777294 98.51491 0.707793
3 1103635 0.792073 98.26596 0.941971
4 111.0502 1.978451 97.08141 0.940140
5 111.1067 2.067840 96.99294 0.939217
6 111.1344 2.086148 96.95886 0.954989
7 111.1451 2.093888 96.94089 0.965224
8 111.1474 2.096538 96.93726 0.966202
9 111.1487 2.098137 96.93553 0.966330
10 111.1491 2.098620 96.93500 0.966378

Donem S.E. DVZ IHR ITHLT
1 165.3301 0.028976 1.207518 98.76351
2 167.9804 0.480252 1.334137 98.18561
3 168.8081 0.675149 1.931162 97.39369
4 169.6599 0.997135 2.277287 96.72558
5 169.7913 1.004509 2.276656 96.71884
6 169.8069 1.020002 2.276858 96.70314
7 169.8215 1.030163 2.276470 96.69337
8 169.8245 1.032025 2.277805 96.69017
9 169.8258 1.032643 2.278057 96.68930
10 169.8260 1.032808 2.278101 96.68909
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Tablo 5’de doviz kurunun varyans ayrigtirma sonuglarina gore birinci donemde doviz kurundaki degisimin %
100’1 doviz kurundaki degisimlerden kaynaklanirken, ikinci donem sonunda degisimin % 0.000466 ihracattan
ve % 0.093647 ithalattan kaynaklanmaktadir. Onuncu donem sonunda da degisimin yaklagik % 0.571672
ihracattan ve % 2.097375 ithalattan kaynaklanmaktadir. ihracatin varyans ayristirmasi sonucuna bakarsak birinci
donemde % 99.98345 ihracattan ve % 0.016549 doviz kurundan kaynaklanmaktadir. Onuncu donemde ise
% 2.098620 doviz kurundan ve % 0.966378 ithalattan kaynaklanmaktadir. ithalatin varyans ayristirmast
sonucuna gore birinci donemde ithalatin % 98.76351 degisiminin % 1.207518 ihracattan ve % 0.028976 doviz
kurundan kaynaklanmaktadir. Onuncu donem sonunda ise ithalatin % 96.68909 degisiminin % 2.278101
ihracattan ve % 1.032808’side doviz kurundan kaynaklanmaktadir. Degisimlerin donemsel olarak seyrine
bakilirsa degiskenler arasinda zayif bir iliski bulunmaktadir. Degiskenler arasindaki iligkinin tespiti i¢in Granger
nedensellik sonucuna bakarsak;

Tablo 6: Doviz Kuru-Thracat ve ithalat Arasindaki Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Bagimli Degisken: Doviz

Dislanan Chi-sq Gecikme Olasilik
fhracat 0.906951 3 0.8238
ithalat 5.377966 3 0.1461
Biitiin Denklem 7.144285 6 0.3077
Bagimli Degisken: Thracat
Dislanan Chi-sq Gecikme Olasilik
Déviz 5.034819 3 0.1693
Ithalat 2.783489 3 0.4262
Biitiin Denklem 8.370004 6 0.2122
Bagimli Degisken: Ithalat
Dislanan Chi-sq Gecikme Olasilik
Ddviz 2.876015 3 04111
Thracat 2200165 3 0.0001
Biitiin Denklem 25.85641 6 0.0002

Tablo 6’daki Granger nedensellik testi sonuglarina gére bagimli degisken Doviz kuru igin ihracat ve ithalat
arasinda ve biitliin denklem igin bir nedensellik bulunmamaktadir. Bagimli degisken ihracat oldugu zaman yine
herhangi bir nedensellikten bahsedilememektedir. Bagimli degisken ithalat oldugu zaman ithalatin doviz kuru ile
iligkisi yoktur. Ancak ithalatin ihracat ile iliskisi bulunmaktadir. Ayrica biitiin denklem i¢in de bir nedensellik
iligkisi mevcuttur.

5- SONUC

Déviz kurundaki degigmelerin ihracat ve ithalat {izerine bir etkisinin olup olmadig: ile ilgili literatiirde tam
bir goriis birligi yoktur. Tam bir goriis birliginin olmamasinin nedeni teorik ve ampirik ¢alismalarda doviz kuru
belirsizliklerinin dis ticaret iizerinde negatif bir etki yaratip yaratmadigiyla ilgili birliktelik bulunmamaktadir.
Calismada 1993 Q1-2014 Q12 donemine ait doviz kuru, Tirkiye ve Kirgizistan arasinda yapilan ihracat ve
ithalat degerlerinin yiizdeleri hesaplanmistir. Doviz kurundaki degismelerin Tirkiye ve Kirgizistan arasinda
yapilan ihracat ve ithalat hacimleri iizerine bir etkisinin olup olmadig1 analiz edilmistir. Bunun i¢in VAR analizi,
betimsel istatistikler, VAR ayristirmasi ve Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar doviz
kurundaki degisiklerin ihracat ve ithalat hacmi lizerinde zayif fakat ayni yonlii bir iligkinin oldugudur. Ayrica
ithalat ve ihracat arasinda bir iligski bulunmaktadir.

Tiirkiye ve Kirgizistan arasinda yapilan dis ticarette doviz kurundaki degismelerin ihracat ve ithalat izerinde
anlamli ¢tkmamasinin en 6nemli nedeni iki iilke i¢in yapilan ihracat ve ithalat hacimlerinin toplam igerisindeki
agirhigmin az olmasindan kaynaklanmaktadir. Sadece ithalatin ihracat yonlii olmast ilgili iilkelerin ihtiyaglarini
kargilama diisiincesidir. Kirgizistan ihtiyaglarint ulasgim maliyetlerini diisiinerek Tiirkiye’den karsilarken,
Tiirkiye’de toplam ihracat hacmi igerisinde az bir pay tutan Kirgizistan’dan karsilamaktadir. Ayrica ithalatin
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ihracata bagimliligr Kirgizistan ekonomisinin disa bagimliligmnin bir gostergesidir. Kirgizistan ekonomisi
gelismekte olan bir ekonomi oldugu igin ihtiyaclarmin ¢ogunlugunu dis iilkelerden karsilamaktadir. Ulke
ekonomisindeki sanayi sektoriiniin gelismemis olmasi da Kirgizistan ekonomisini diga bagimli hale
getirmektedir.
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Extended Abstract

In this study aims to see as foreign trade and the length of the years between Kyrgyzstan and
Turkey that is to analyze how an impact on the exchange rate affecting the country's trade this
trade. For this purpose, the exchange rate of the country for 1993-2014 years, monthly export
and import data are taken from the World Bank database. This data was realized with the help
of VAR analysis. For this VAR analysis, descriptive statistics, VAR decomposition and
Granger causality analysis is used.

The results obtained in the exchange rate is that but on the same way for the export and
import volume of these changes of a poor. If we look at the intensity of the relationship
between the correlation coefficient and a weak exchange rate and export it is the same way a
relationship. Likewise, the relationship between the exchange rate and import the same way a
poor relation. There is a strong correlation between exports and imports is based on the
exchange rate relations. Granger causality test results for the exchange rate in accordance with
the dependent variable, and there is no causality between exports and imports for the whole
equation. When the dependent variable export still can not speak of any causality. When the
dependent variable is not related to the import of import exchange rate. However, there is a
relationship with import export. There is also a causal relationship to the whole equation.

There is also a relationship between imports and exports. In the analysis of changes in
exchange rates has not been seen that the effect on foreign trade.
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