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OZET

Gilintimiizde ekonomik biiyiime kavrami diinyada en ¢ok tartisilan konularin basinda gelmektedir. Pandemi
doneminde yasanan iktisadi daralma siireci onemli bir sorun olarak algilanmistir. Daralma siirecini tersine
cevirmek ve ekonomiyi tekrar canlandirmak amaciyla tiim iilkeler g¢esitli destek politikalar1 uygulamistir.
Gelismekte olan iilkelerde ekonomik bilylime konusu daha da 6nem kazanmaktadir. Tiirkiye ekonomisi de 1980
sonras1 stirecte ¢esitli ekonomik krizlere maruz kalmis ve zaman zaman biiyiime siireci kesintiye ugramistir. Bu
calismanin amaci, ekonomik biiyiimeyi etkileyen iktisadi degiskenlerin belirlenmesi ve s6z konusu etkilerin yonii
ve siddetinin ortaya konmasidir. Bu baglamda ekonomik biiyiimeyi etkiledigi diigiiniilen dis ticaret, enflasyon ve
sanayilesme degiskenleri bagimsiz degisken olarak ele alinmigtir. Calismada ARDL analizi yontemi kullanilmig
ve bu gergevede esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Ayrica uzun dénem parametreleri tahmin edilmistir. Calismanin
sonuglarina gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Enflasyon ve dis ticaretin ekonomik
biiytime ilizerindeki etkisi negatif olarak bulunmustur. Sanayi degiskeni ise bilyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir.
Son olarak hata diizeltme modeli kurulmus ve modelin ¢aligtig1 saptanmustir.
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ABSTRACT

Today, the concept of economic growth is one of the most discussed topics in the world. The economic contraction
process experienced during the pandemic period was perceived as an important problem. All countries
implemented various support policies in order to reverse the contraction process and revitalize the economy. In
developing countries, the issue of economic growth is gaining even more importance. The Turkish economy was
also exposed to various economic crises in the post-1980 period and the growth process was interrupted from time
to time. The aim of this study is to determine the economic variables that affect economic growth and to reveal the
direction and severity of these effects. In this context, foreign trade, inflation and industrialization variables, which
are thought to affect economic growth, are considered as independent variables. ARDL analysis method was used
in the study and cointegration analysis was performed within this framework. In addition, long-term parameters
are estimated. According to the results of the study, there is a cointegration relationship between the variables. The
effects of inflation and foreign trade on economic growth were found to be negative. The industry variable, on the
other hand, affects growth positively. Finally, the error correction model was established and it was found that the
model worked.
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1.GIRIS

1970’1 yillarda ortaya ¢ikan petrol krizi ve stagflasyon olgusu nedeniyle ¢ogu iilkede kriz kosullari
ortaya c¢cikmistir. Ekonomik krizden ¢ikis yolu arayan iilkeler, mevcut ekonomik politikalar
sorgulamaya baslamistir. Bu baglamda ABD ve Ingiltere’nin basim cektigi neoliberal anlayis kisa
zamanda gelismis ve gelismekte olan c¢ogu {iilkede benimsenmistir. Kiiresellesme siirecini de
beraberinde getiren neoliberal politikalarin amaci, devletin ekonomiye miidahalesini en diisiik seviyeye
indirmek ve uluslararas ticaretin O6niinii agmak olarak 6zetlenebilir. Kiiresellesme ve liberallesme
siirecinin farkli iilkelerde farkli sonuglari olmustur. Uluslararasi mal hareketlerinin serbestlesmesi
nedeniyle hemen hemen tiim iilkeler biiyiimiis, ancak bazi {ilkeler daha fazla biiylimiistiir. Bununla
birlikte ekonomik biiylimeyle artan gelirin paylasiminda yasanan sorunlar nedeniyle yoksulluk tim
diinyada bir sorun olarak algilanmaya baglanmistir. Ayrica uluslararast finans hareketlerinin
serbestlesmesi nedeniyle cari agiklarin kapatilma bi¢imi degismis ve sicak para kavrami ekonominin
giindemine girmistir. Kiiresellesme siirecinin 6nemli bir etkisi bu noktada ortaya ¢ikmis ve finansal
krizler sik¢ca yasanmaya baglamistir. Ayrica iilkeler arasindaki etkilesimin artmasi nedeniyle s6z konusu
finansal krizler bulasici hale gelmis, bir iilkede yasanan kriz kisa siirede diger iilkelere sigramaya
baslamustir.

Tiirkiye, kiiresellesme siirecine 24 Ocak 1980 kararlariyla eklemlenmistir. Oncelikle mal hareketleri
serbest hale getirilmis, mal ve hizmet fiyatlari ile faiz oranlarinin serbest piyasa kosullarinda olugmasi
saglanmistir. 1989 yilinda ise finans hareketleri serbestlestirilmistir. Biiytime politikasi olarak ise ithal
ikameci modelden vazgegilerek ihracata dayali biiyiime modeli kabul edilmistir. Bu siirecte tipki diger
iilke ekonomileri gibi Tiirkiye ekonomisi de finansal krizlere agik bir yapiya biiriinmiistiir. 1994, 2000,
2001, 2008, 2018 yillarinda yasanan krizler nedeniyle iilke ekonomisinde daralmalar yasanmustir.
Ayrica dalgali doviz kuru politikast g¢ercevesinde yasanan kur oynakliklari dis ticareti olumsuz
etkileyerek biiylime konusunda sikintilarin yaganmasina neden olmustur. Yiiksek enflasyon olgusu da
kronik hale gelmis ve ekonomik biiyiime iizerinde etkili olmustur. Bu baglamda 1980 sonrasi Tiirkiye
ekonomisinde dalgali bir bilylime siireci ortaya ¢ikmigtir. S6z konusu oynaklik ve belirsizlik, ekonomik
istikrarsizlig1 beraberinde getirmis ve saglikli bir ekonomik yapinin olusmasi saglanamamustir. ithal
ikameci biiylime politikasinin terk edilmesiyle sanayi ikinci plana atilmig ve bu durum da ekonomik
biiylime siirecine olumsuz katki vermistir.

Bu ¢alismanin amaci; Tiirkiye’de enflasyon, dis ticaret ve sanayilesmenin ekonomik biiylime {izerindeki
etkilerini arastirmaktir. Calismanin giristen sonraki boliimiinde konuya iligkin teorik c¢ergeve
aciklanmustir. Uciincii boliimde diinya ekonomileri ve Tiirkiye ekonomisine yonelik calismalarin
derlendigi literatiire yer verilmistir. Dordiincli boliimde calismada kullanilan yontem ve teknikler
tanitilmustir. Beginci boliimde caligmaya ait ampirik sonuglar agiklanirken son béliimde ¢alismanin
sonuglarina yer verilmistir.

2.TEORIK CERCEVE

Ekonomik biiyiimenin iktisadi degiskenlerle olan iligkisi iktisat literatiiriinde gokga tartisilmistir. Bu
bolimde ¢alismada kullanilan bagimsiz degiskenlerin biiyiime ile olan iligkilerine yonelik teorik
yaklagimlar 6zetlenmistir.

Di1s ticaret olgusu, 15-18. yiizyillar arasinda Avrupa’ya hakim olan merkantilizm doneminden
baslayarak ekonomide onemli bir yere sahip olmustur. Merkantilizm, bireyin refahinin ancak devletin
zenginlesmesiyle saglanabilecegi anlayisina dayanmaktadir (Kazgan, 1982:6). Devletin zenginlesme
aract ise degerli maden birikimi olarak tanimlanmaktadir. Fransa’da degerli maden biriktirmenin tek
yolu olarak dis ticaret goriilmiistiir. Bu ger¢evede ihracatin arttirilabilmesi i¢in sanayiye dnem verilmis
ve dis ticaret fazlas1 hedefi, merkantilizm anlayisinin temelini olusturmustur. Dis ticaret fazlasi vererek
degerli maden biriktirme diisiincesi, gerek Fransa’da gerekse Ingiltere’de korumaci ve kat1 dis ticaret
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politikalarinin uygulanmasina yol agmistir. Glimriik resimleri daha dnceki donemde de uygulanmakla
birlikte bir iktisat politikasina doniismesi merkantilizm ile gergeklesmistir (Roberts, 2013: 13).
Merkantilizm siirecinde dis ticaret yoluyla zenginlesen iilkeler, sanayi devriminin de Onciiliigiinii
yapmigladir. Sermaye birikimi saglayan s6z konusu iilkeler, hizla gelisen yeni teknik buluslarla sanayi
devrimi siirecine girmeyi basarmislardir. Sanayi devrimiyle birlikte 6zellikle Ingiltere ve Fransa’da
iiretim diizeyi ¢ok hizli artmis ve yerel talebin ¢ok iistiine ¢ikmistir. Bu baglamda dis ticaret, bu iilkeler
icin bir zorunluluk haline gelmis ve s6z konusu ilkeler verimli dis pazar arayisina girmislerdir. 1820
itibariyle ingiltere, pamuklu sanayi iiretiminin %6011 ihrag eder hale gelmistir (Freeman ve Soete,
2003: 43). Boylece Ingiltere diinyanin en biiyiik iireticisi ve ihracatcist konumuna ulasmustir
(Hobsbawn, 1987: 1).

Merkantilizm ve sanayi devrimi siirecinde gelisen dis ticaretin ekonomik biiylime ve refah {izerindeki
etkileri, iktisat teorisinde ¢esitli gorisler etrafinda tartigilmigtir. Klasik iktisatgr akimin temelini Smith
tarafindan agiklanan Mutlak Ustiinliik Teorisi olusturmaktadir. Teoriye gore iilkeler uzman oldugu
alanda tiretim yapmalidir. Boylece uluslararasi isbdliimii saglanmis olacak ve tiim iilkeler boyle bir
ticaretten karl cikacaktir. David Ricardo, teoriyi gelistirerek Karsilastirmali Ustiinliik Teorisini ortaya
koymustur. Buna gore herhangi bir malin iiretiminde bir iilke mutlak olarak diger bir iilkeden iistiin olsa
dahi, daha {iistiin oldugu bir alan varsa o alana {iretimini yogunlastirmali ve dis ticaret kazancim
maksimum hale getirmelidir. Neoklasik iktisat akiminda ise Heckscher ve Ohlin’in agikladigi Faktor
Donatimi Teorisi 6ne ¢ikmaktadir. Bu teoriye gore her iilke sahip oldugu daha ucuz iiretim faktoriinii
kullanarak dis ticarette bir iistiinliik saglayacak ve bu durum iktisadi biiylimeyi hizlandiracaktir.
Neoklasik akim i¢inde degerlendirilebilecek diger bir teorik yaklasim ise Bhagwati (1958) tarafindan
gelistirilen Yoksullastiran Biiyime hipotezi olarak bilinmektedir. Hipoteze gore dis ticaretin artmasi
sonucunda dis ticaret hadleri diisme egilimine girmekte ve genel refah diizeyinde bozulmalar meydana
gelmektedir. 1950’11 yillarda ortaya atilan Solow biiylime modeli ise dis ticaretin olmadigi bir model
olarak éne ¢ikmaktadir. Diger bir neoklasik model I¢sel Biiyiime Teorisi olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
Model igsel teknolojik gelismeye dayanmaktadir. Bu teoriye gore dis ticaretin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi pozitiftir. Teorideki refah artisinin temelini, ticaret yapan {iilkelerin birbirlerinin
teknolojik gelismelerinden etkilenmesi sonucunda elde edecekleri verimlilik ve iiretim artis1 olgusu
olusturmaktadir. Keynesyen anlayista Kaldor biiylime modeline gore dig ticaret, carpan etkisiyle
ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir. Keynesci iktisatcilar, sadece ihracatin degil ithalatin da ekonomik
biiylimeye etkileri tizerinde durmuslardir (Sacik, 2009: 10).

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski, 6zellikle Ikinci Diinya Savas1 sonrasinda tartisiimaya
baslanmistir. Keynesci iktisat akimi enflasyonun iktisadi biiylime iizerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendirmektedir. Bu baglamda Keynesci politikalarin cogu iilkede uygulanmasi nedeniyle enflasyon
meselesi bir sorun olarak ele alinmamigtir. Ancak 1970°1i yillarda ortaya ¢ikan stagflasyon olgusu,
enflasyonu tartigmaya agmistir. Phillips egrisi yaklasiminda yer alan enflasyon-issizlik iligkisi
dogrultusunda uygulanan secenekli politikalar, uygulanamaz hale gelmis ve enflasyon bir sorun olarak
algilanmaya baglamistir (Romer, 2006: 253). Bu baglamda literatiirde enflasyonun ekonomik biiylimeyi
negatif etkiledigini ileri siiren goriisler artmistir. Bu diisiincenin temelinde yiiksek enflasyonun
ekonomik yasamda belirsizlige ve degiskenlige neden oldugu diisiincesi yatmaktadir. Ayrica enflasyon,
kaynaklarin etkin dagiliminin 6niine gegerek yatirimlar1 azaltmakta ve biiyiime {lizerinde negatif etki
ortaya koymaktadir (Pyndick ve Solimano, 1993: 261). Enflasyon-biiyiime iliskisine yonelik diger bir
teori ise esik deger olgusudur. Bu konuda ilk ¢alismay1 yapan Tun Wai (1959), 31 gelismekte olan {ilke
icin yaptig1 calismada enflasyon oramina iliskin esik degerini %13 bulmustur. Bu degerin altindaki
degerler ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkilemektedir.

Bu calismada kullanilan diger bir degisken sanayilesmeyi temsil eden sanayinin GSMH igindeki pay1
degiskenidir. Genel olarak giinlimiiz iktisat literatiiriinde sanayilesme ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif yonlii bir etkilesim oldugu konusunda fikir birligi bulunmaktadir. Sanayilesme ile ekonomik
biiylime arasindaki etkilesim ilk kez Kaldor (1966) tarafindan ele alinmistir. Ayrica neoklasik iktisat
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akimimin tersine sanayi sektoriinde azalan verimler yasasinin gecerli olmadigi degerlendirilmektedir.
Tarim ve hizmet sektorlerinde ise azalan verimler yasasi gegerli oldugundan zamanla bu sektorlerden
sanayiye kaynak transferi kaginilmaz olmaktadir. Bu baglamda sanayi sektoriiniin giiclenmesiyle
ekonominin biitiiniinde bir biiyiime gerceklesmektedir. Sanayi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski
literatiirde genel olarak Kaldor’un ¢aligmasi etrafinda sekillenmistir.

3.LITERATUR

Bu c¢alisma konusunun ele alindigi literatiir incelendiginde genel olarak degiskenlerin ikili olarak ele
alindig1 goriilmektedir. Dis ticaretle iktisadi biiylime arasindaki etkilesimi inceleyen ¢ok sayida galisma
bulunmaktadir. Kravis (1970), 55 iilkeye yonelik caligmasinda 1835-1966 dénemini incelemistir.
Calisma sonucunda ihracata dayal1 biiyliime hipotezini destekleyen kanitlara ulasilmistir. Tyler (1980),
1960-1977 arasindaki donemi 55 iilke i¢in analiz etmis ve ihracatla biiylime arasinda pozitif etkilesim
tespit etmistir. Ram (1985), 73 iilkeyi ele almis ve 1960-1977 yillart aras1 donemi arastirmistir. S6z
konusu ¢alismada 6nceki caligmalara benzer sekilde ihracata dayali biiyiime hipotezinin dogrulandigi
goriilmiigtiir. Reizman vd. (1995), 1950-1990 yillar1 arasindaki donem igin 126 iilkeyi incelemistir.
Nedensellik analizi yonteminin kullanildigi ¢alisma sonucunda ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda
cift yonlii nedensellik iliskisi saptanmigtir. Akbar ve Naqvi (2000), Pakistan ekonomisi i¢in yaptiklart
calismada 1972-1998 donemi icin ihracata dayali biiyiime hipotezinin gecerliligini test etmislerdir.
Calismadan edinilen sonuglara gére ihracattan biiylimeye nedensellik iligkisi bulunamazken biiyiimeden
ihracata dogru nedensellik s6z konusudur. Bu ¢alisma, ihracata dayali biiyiime hipotezinin reddedilmesi
acisindan kendisinden Onceki g¢aligmalardan ayrilmaktadir. Dritsakis ve Adamopoulos (2004),
Yunanistan ekonomisinde 1960-2000 yillar1 arasindaki donemi finansal diga agiklik ve ekonomik
bliylime degiskenleriyle incelemislerdir. Calismanin sonucunda finansal disa agikliktan ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi saptanmistir. Shahbaz vd. (2011), Pakistan ekonomisi
i¢cin yaptiklart ¢aligmada 1990-2008 donemini ele almiglardir. Caligmanin bulgularina gore ihracata
dayali biiyiime hipotezinin gegerliligi izerine kanitlar elde edilmistir. Gries ve Redlin (2012), 1970 yili
ile 2009 y1l1 arasindaki dénem igin 158 tilkeyi ticari agiklik ve iktisadi bityiime degiskenleri iizerinden
incelemislerdir. Panel egbiitiinlesme analizinin yapildig1 calismada ticari agiklik ile iktisad, biiylime
arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi bulunmustur. Ayrica hata diizeltme analizi ile kisa
donemdeki sapmalarin giderildigi gozlenmistir. Literatiirde dis ticaret ile ekonomik biiyiime iligkisinin
Tiirkiye ekonomisi i¢in arastirildigi calismalar da bulunmaktadir. Tuncer (2002), 1980-2000 yillar arasi
icin yaptig1 ¢alismada VAR modelini kullanmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore Tirkiye
ekonomisi igin ihracattan biiyiimeye dogru nedensellik iligkisi bulunamazken biiyiimeden ihracata
nedensellik iliskisi ortaya konmustur. S6z konusu ¢alisma ile Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayal
biiyiime hipotezinin gegerli olmadigi sonucuna ulasilmistir. Ayni ¢aligmada ithalattan iktisadi biiytimeye
dogru tek yonlii nedensellik bulunmus ve biiyiimenin kaynaginin ihracat degil, ithalat oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Simsek (2003), 1960-2002 dénemi igin iktisadi biiytime ile ihracat arasindaki iliskiyi
Tirkiye ic¢in incelemistir. Calismanin sonucunda ihracat artisindan iktisadi biiylimeye dogru bir
nedensellik iligkisi bulunamazken biiyiimeden ihracat artisina dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur.
Bir bagka ifadeyle bu calismada da Tiirkiye i¢in ihracata dayali biiylime hipotezi reddedilmistir.
Demirhan (2005) tarafindan yapilan ¢caligmada da ihracata dayali biiyiime hipotezi reddedilirken ithalata
dayali biiyiime hipotezi dogrulanmistir. Bu c¢alismanin veri araligi 1987 ile 2004 yillar1 arasinm
kapsamaktadir. Glingér ve Kurt (2007) tarafindan yapilan ¢alismada ise 1968-2003 yillar1 arast donemin
analizi yapilmgtir. Caligma sonucuna gore disa agiklik ile ekonomik kalkinma arasinda uzun dénemli
esbiitiinlesme iligkisi saptanmustir. Alagéz (2009), c¢alismasinda 1980-2006 arasindaki donemi
ekonomik biiytime ve dis ticaret iligkisi gergevesinde incelemistir. Calismanin sonucunda Tirkiye
ekonomisi i¢in dis ticaretten ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.
Kiran ve Giiris (2011), ¢alismalarinda ticari ve finansal disa agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda Tiirkiye ekonomisi igin ticari disa agiklik ile ekonomik
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biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmis, finansal disa agiklik ile ekonomik biiyiime
arasinda ise herhangi bir nedensellik bulunamamustir. Yiiksel ve Zengin (2016); Arjantin, Brezilya, Cin,
Malezya, Meksika ve Tirkiye ekonomilerinde ihracat, ithalat ve biiylime arasindaki iliskiyi Engle-
Granger sinamasi Ve Toda-Yamamato testleriyle aragtirmislardir. Calismanin sonuglarina gére Brezilya
ve Meksika’da degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunamamistir. Arjantin’de ise ihracat
artiginin iktisadi biiyiimeyi uyardigi goriilmiistiir. Ayrica Cin ve Tiirkiye’de ithalattan ihracata dogru
nedensellik bulunurken Malezya’da ihracattan ithalata dogru nedensellik bulunmustur.

Enflasyon ile iktisadi biiyiime arasindaki etkilesim hakkinda literatiideki c¢aligmalarda goriis birligi
bulunmamaktadir. Lucas (1973), 18 gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in 1951-1967 donemini En
Kiicliik Kareler Yontemiyle arastirmistir. Calismanin sonucunda enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Jung ve Peyton (1986), 16 iilke i¢in yaptiklar1 c¢aligmada
nedensellik analizi teknigini kullanmiglardir. Calismadan edinilen sonuglara gére enflasyon iktisadi
biiylime tizerinde negatif etkiye sahiptir. Sarel (1996), 1970-1990 aras1 donemi igin 87 iilkeyi panel veri
analizi ile incelemistir. Calisma sonucunda %8 esik enflasyon degeri bulunmustur. Bu degerin altinda
enflasyonun ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin pozitif oldugu sonucuna ulagilmisti. Christina
(1996), calismasinda 1884-1994 yillar1 arasin1 En Kiiclik Kareler Yontemiyle ABD ekonomisi igin
aragtirmigtir. Caligmadan edinilen bulgulara gore enflasyonun iktisadi biiyiime tizerindeki etkisi
pozitiftir. Burdekin vd. (2000), yaptiklari ¢alismada 1967-1992 donemini 21 gelismis iilke ve 51
gelismekte olan iilke i¢in analiz etmislerdir. Panel veri analizinin kullanildigi ¢alismada gelismis tilkeler
icin %3, gelismekte olan iilkeler icin %8 esik enflasyon degerleri bulunmustur. S6z konusu esik
degerlerin altinda enflasyon ekonomik biiylimeyi pozitif etkilerken esik degerlerin lizerinde siireg tersine
donmektedir. Gylfason ve Herbertsson (2001), 170 gelismis ve gelismekte olan {ilkeyi 1960-1992 arasi
donem i¢in yatay kesit yontemiyle incelemislerdir. Calisma sonucunda enflasyonun ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi negatif olarak bulunmustur. Viyanagathasan (2013), calismasinda Asya iilkeleri
tizerinde galismis ve esik enflasyon oranini %5,43 olarak hesaplamistir. Thanh (2015) ise bes Asya
iilkesi i¢in esik enflasyon oranini %7,84 olarak belirlemistir. Enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisine
yonelik Tirkiye ekonomisi i¢in de c¢aligmalar mevcuttur. Berber ve Artan (2004), regresyon ve
nedensellik analizleriyle 1987-2003 aras1 donemini Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemislerdir. Calismadan
elde edilen bulgulara gore enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Ayrica
enflasyonun ekonomik biiylime tizerindeki etkisi negatif olarak tespit edilmistir. Taban (2008),
calismasinda 1970-2007 arasindaki donemi sinir testiyle analiz etmistir. Calismadan elde edilen
bulgulara gore uzun donemde Tiirkiye’de enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme iligkisi
saptanmistir. Ayrica degiskenler arasindaki iligkinin yonii negatif olarak bulunmustur. Tung (2015),
1962-2011 donemi verilerini Johansen esbiitiinlesme testi ve nedensellik analizi ile Tiirkiye ekonomisi
i¢in arastirmigtir. Calismanin sonuglarina gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi saptanmis ve
enflasyonun biiyiimeyi negatif yonde etkilendigi belirlenmistir. Cift¢i (2015), calismasinda 1980-2014
yillar1 arasindaki donemi regresyon yontemiyle analiz etmistir. Calismanin sonucunda enflasyondaki
%1’lik bir artisin ekonomik biiyiimeyi %0,6 diisiirdigii tespit edilmistir. Toker ve Giirel (2019),
yaptiklari ¢aligmada 1980-2016 yillar1 arasi donemi ARDL yontemi ile analizi etmislerdir. Caligmadan
elde edilen bulgulara gore enflasyon artis1 ekonomik biiylime iizerinde azaltici etki yapmaktadir.

Sanayilesmenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerine yonelik ¢aligmalar, genellikle Kaldor (1966)
¢alismasini temel almaktadir. Jeon (2006), ¢alismasinda 1979-2004 dénemi i¢in Cin ekonomisini zaman
serisi analiziyle arastirmigtir. Calisma sonucunda Cin’de Kaldor modelinin gegerli oldugu saptanmustir.
Behun vd. (2018), yaptiklar1 ¢calismada 2000-2016 yillar1 arasi i¢in 22 Avrupa Birligi iilkesini analiz
etmiglerdir. Caligmanin sonucunda sanayi sektoriiniin ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak etkiledigi
tespit edilmistir. Karami vd. (2019), ¢alismasinda 1995-2016 aras1 donemi i¢in 25 Avrupa Birligi iiyesi
iilkeyi panel veri kullanarak arastirmigtir. Calismadan edinilen sonuglara gore s6z konusu lilkelerde
imalat sanayiinin ekonomik biiyiime tizerindeki ekisi pozitif olarak bulunmustur. Tiirkiye ekonomisinde
sanayi ile biiylime arasindaki iligskiye yonelik ¢aligmalar da literatiirde mevcuttur. Mercan ve Kizilkaya
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(2014), 1988-2013 donemini Johansen esbiitiinlesme testi ve nedensellik analizi ile arastirmustir.
Calismanin sonucunda Tiirkiye ekonomisi i¢in sanayi ile ekonomik biiylime arasinda egbiitiinlesme
iligkisi bulunmustur. Ayrica sanayiden ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik bulunmustur. Ugurlu ve
Tuncer (2017), calismasinda girdi-¢ikt1 ydntemini kullanmistir. Calisma sonucunda sanayi sektoriiniin
ekonomik biiytime {izerinde etkili oldugu ortaya ¢ikmustir.

Bu caligmay1 literatiirden farkli kilan taraf; dis ticaret, enflasyon, sanayilesme, iktisadi biiyiime
degiskenlerinin bir arada modellenmis olmasidir. Giiniimiiziin kiiresellesen diinyasinda ekonomik
yasam daha karmagik hale gelmis ve iktisadi degiskenler tek bagina bir anlam ifade etmemektedir. Bu
cercevede degiskenlerin birlikte modellenmesi dnem arz etmektedir. Ayrica literatiirdeki ¢aligmalarda
genel olarak esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin uygulandigi goriilmektedir. Bu calismada ise
bliylime degiskeni bagimli degisken olarak ele alinmis ve diger degiskenlerin biiylime tlizerindeki
etkisinin yonii ve siddeti ortaya konmustur. Ayrica uzun donem ve kisa donem parametreleri tahmin
edilerek ekonomik biiyiimeye yonelik bir kestirim modeli olusturulmustur. ARDL modeli ile bagiml
degiskene iliskin gegmis degerler de analize dahil edilmistir.

4 METODOLOJI

Bu calismada veri seti olarak 1980-2021 yillar1 arasi Tiirkiye ekonomisi biiylime, enflasyon, dis ticaret
hacmi ve sanayi sektériiniin GSMH igindeki pay1 verileri kullanilmustir. Tiim veriler TUIK sitesinden
ve TUIK (2013)’ten alinmustir. Enflasyon ve dis ticaret hacmi degiskenleri logaritmik degerleriyle
analize dahil edilmis, biiyime ve sanayi/GSMH serilerinde ise herhangi bir doniistiirme islemi
uygulanmamistir. Caligmada biiyiime degiskeni bagimli, diger degiskenler bagimsiz degisken olarak ele
almmustir,

Degiskenler arasindaki etkilesimin saptanmasi amaciyla ARDL yontemi kullanilmigtir. Engle-Granger
(1987), Johansen (1988) gibi esbiitiinlesme testlerinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin ayni
mertebeden duragan olmalar1 gerekmektedir.. Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya konan ve ARDL
yontemine dayanan Sinir Testinde ise degiskenlerin ayni mertebeden duragan olmalar1 kosulu gegerli
degildir. Sinir testinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin diizeyde veya ilk mertebede duragan olmasi
yeterlidir. Ancak degiskenler arasinda ikinci mertebeden duragan bir degisken mevcut ise kullanilan
kritik degerler gegerli olmamaktadir. Bu c¢ercevede Quattara (2004), testi uygulamadan once
degiskenlerin duraganlik mertebelerinin belirlenmesini  O6nermektedir. Bu baglamda Oncelikle
degiskenlere birim kok testleri uygulanmigtir

Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen birim kok testinin temeli, birinci mertebeden otoregresif
modele dayanmaktadir. Ancak tiim degiskenler birinci mertebeden otoregresif model ile agiklanamaz.
Degiskenler birinci mertebeden otoregresif modele uyum saglamadiginda otokorelasyon sorunu ile karsi
karsiya kalinmaktadir. Dickey ve Fuller (1981), otokorelasyon problemini gidermek i¢in daha 6nceki
birim kok testini gelistirmis ve modeldeki esitligin sag tarafina bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini
ilave etmislerdir. ADF testi olarak da adlandirilan yeni test ¢er¢evesinde ti¢ farkli model tiiretilmistir.
Bu ¢alismada verilerin yapis1 baglaminda sabitli model ile sabitli ve trendli modeller ile ¢aligilmustir.
ADF testinde sabitli model asagidaki gibi gosterilmektedir.

AY, =+ 68V + X0, 80 i1 + &

1)
Yukaridaki (1) numarali modelde Y; bagimli degisken, & ise otoregresif parametre olarak
tanimlanmaktadir. p sabit terimi, &; ise sifir ortalama ve sabit varyansla normal dagilim sergileyen hata

terimini ifade etmektedir. Bu ¢alismada ADF testi kapsaminda kullanilan ikinci model, sabitli ve trendli
modeldir. S6z konusu model asagidaki bigimde tanimlanmaktadir.
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AY, = p+ Bt + 8Y,q + X1, 50V, _jiq + &
)
(2) numarali denklemde hem sabit terim hem de trend degiskeni yer almaktadir. Her iki model i¢in de

sifir hipotezi ve kars1 hipotez aynidir. Sifir hipotezi birim koklii durumu, alternatif hipotez duraganlik
durumu olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu hipotezler asagidaki gibidir.

Hy:6 =0
@)
Hi:6<0
(4)

ADF testi gergevesinde hesaplanan test istatistigi Dickey-Fuller esik degerleriyle karsilagtirtlmaktadir.
Hesaplanan test istatistiginin esik degerden kiigiik olmasi durumunda (3) numarali sifir hipotezi
reddedilmekte, (4) numaral alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim kok testinde hata terimleri arasinda otokorelasyon
olmamasi ve sabit varyans varsayimlari gevsetilmistir (Enders, 2010: 229). Phillips-Perron test istatistigi
asagidaki gibi ifade edilmektedir. CE diizeltme faktorii olarak tanimlanmaktadir.

Zy=T(0,—1)—CE
()

ADF testinde kullanilan model spesifikasyonlari ile Phillips-Perron testinde kullanilan spesifiasyonlar
aynidir. Ayrica ayni hipotez ve esik degerler kullanilmaktadir. Bu baglamda (5) numarali esitlikte
gosterildigi sekilde hesaplanan test istatistiginin Kritik degerden biiyiik olmasi durumunda serinin birim
koklii oldugunu ifade eden temel hipotez reddedilememekte ve serinin duragan olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir.

ADF, Phillips-Perron gibi geleneksel birim kok testlerinde zaman serisinde ortaya ¢ikan soklarin kalici
olmadig1 varsayilmaktadir. Nelson ve Plosser (1982), s6z konusu soklarin gegici olmayabilecegini
ortaya koymustur. Perron (1989), seride yapisal degisim varsa ancak degisim birim kok testinin igine
alinmamussa testlerin birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru sapmali olacagini gostermistir. Bu
baglamda Perron (1989), bir yapisal kirilmay1 dikkate alan yeni bir birim kok testi gelistirmistir. Perron
testi, yapisal kirilma tarihini digsal olarak belirlemektedir. Bu ¢ergevede tartismaya agilan Perron
testinden sonra yapisal kirilmalari i¢sel olarak belirleyen ¢ok sayida birim kok testi gelistirilmistir. Bu
calismada diizeyde ve egimde iki kirilmayi ele alan Lee-Strazicich (2003) birim kok testi uygulanmustir.
Lee-Strazicich testinin temeli, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan ortaya konan Lagrange ¢arpanina
dayanmaktadir. Lee-Strazicich testi ¢ercevesinde iki model kurgulanmistir. Bu ¢alismada s6z konusu
modellerden diizeyde ve egimde iki kirilmay1 dikkate alan Model C uygulanmistir. Testin sifir hipotezi
ve kars1 hipotez asagidaki bicimde tanimlanmaktadir.

Yo = o +diByy +dyByr + Vi + €1
(6)

Yt - 'Lll + yt + dlDlt + dZDZt + ‘UlDTlt + szTZt + 52t
7

(7) numarali kars1 hipotezde yer alan Dy, D,; degiskenleri diizeydeki kirilmalari, DT;; ve DT,
degiskenleri egimdeki kirilmalar1 temsil eden kukla degiskenler olarak tanimlanmaktadir. Test siirecinde
olas1 biittin kirilmalar igin t istatistikleri hesaplanmakta ve istatistik degerinin en diisiik oldugu noktada
kirllma tarihleri belirlenmektedir. Test istatistigini hesaplamak i¢in asagidaki regresyon denklemi
kullanilmaktadir.
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AYt = 6’AZt + ®§t—1 + ZYLA S~t—i + ut
(8)

Teste iligkin sifir hipotezi ve karst hipotez asagidaki gibidir.

Hy:®=0
(9)

Hi:9<0
(10)

(9) ve (10) numarali hipotezlerin test edilmesi i¢in (8) numarali denklemden hesaplanan test istatistigi
Lee ve Strazicich (2003) kritik degerleriyle karsilastirilmaktadir. Karar asamasinda, hesaplanan test
istatistigi kritik degerden kiigiik ise serinin iki yapisal kirtlma altinda birim koklii oldugunu ifade eden
sifir hipotezi reddedilerek serinin iki yapisal kirilma ile trend duragan oldugu sonucu elde edilmektedir.

Serilerin duraganlik durumlar1 aragtirildiktan sonra uygun bulunmasi halinde ARDL modeli
kurulmaktadir. Bu ¢alismada ARDL modelinin gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in Schwarz bilgi
kriterinden faydalanilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin arastirildigi Sinir Testinin
temel varsayimlarinin dogrulanmasi 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismada s6z konusu varsayimlardan
sabit varyans varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey testi ile arastirilmistir (Godfrey, 1978: 227-236 ve
Breusch ve Pagan, 1979: 1287-1294). Diger bir varsayim, hata terimleri arasinda otokorelasyon
olmamasi seklinde ifade edilebilir. Modeldeki otokorelasyon probleminin test edilmesi i¢in Breusch-
Godfrey testi uygulanmistir (Godfrey, 1978: 1293-1302, Breusch, 1978: 334-355). Ayrica modele
iligkin hata terimlerinin normal dagilim sergilemesi gerekmektedir. Normal dagilim varsayimi Jarque-
Bera testi ile arastirilmistir. Kurulan modelin spesifikasyon hatasi icerip igermedigi de 6nem arz
etmektedir. S6z konusu durum Ramsey (1969) tarafindan ortaya konan RESET testi ile analiz edilmistir.
Son olarak parametre tahminlerinin istikrar kosulunu saglayip saglamadigi Brown vd. (1975) tarafindan
bulunan CUSUM ve CUSUM Kkare testleriyle incelenmistir. Bu testlerle parametrelerin tahmin giiciiniin
zaman i¢indeki degisimi arastirilmaktadir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkisinin arastirildigi sinir testinde oncelikle bir bagimli degisken
belirlenmektedir. Ardindan bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin tespit
edilmesi i¢in agagidaki denklemden faydalanilmaktadir.

Ay = co t 1t + TyyYeq + TypxXeq1 + 2?2—11 QiAzi_; + W' Ax; + Ow, + & (12)

(11) numarali denklemde y, bagimli degiskendir. x, ise bagimli ve bagimsiz degiskenler vektorii olarak
tanimlanmaktadir. z; bagimsiz degiskenler vektdriini, 7y, Ve 7y, modele iliskin uzun dénem
carpanlari olarak ifade edilmektedir. Denklemde bulunan diger degiskenlerden c, sabit terim, &; ise sifir
ortalama ve sabit varyansla normal dagilim sergileyen hata terimidir. Sinir Testinin uygulanmasi
asamasinda (11) numarali regresyon denklemine ait parametreler En Kiiciik Kareler Yontemiyle tahmin
edilmektedir. Siir Testinin sifir hipotezi, degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigmi o6ne siirmektedir. Testin sifir hipotezi ve karsi hipotez sirasiyla asagidaki gibi
tanimlanmaktadir.

Ho:myy = 0,1y, =0

(12)

Hyimyy # 0,7y # 0veyamy, # 0,y = 0 veyam,, = 0,7y, # 0 (13)
(12) ve (13) numarali hipotezlerin sinanmasi i¢in (11) numarali modelden hesaplanan F istatistiginin
kritik degerlerle karsilagtirilmas1 gerekmektedir. Pesaran vd. (2001), iki farkli kritik deger

gelistirmiglerdir. Alt kritik deger; serilerin diizey degerleriyle duragan, iist kritik deger ise birinci
dereceden duragan oldugu varsayimma dayanarak hesaplanmaktadir. Karar asamasinda test
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istatistiginin alt kritik degerden kii¢iik olmasi durumunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigini ileri siiren temel hipotez reddedilememektedir. Hesaplanan test istatistigi iist kritik degerden
biiytik ise temel hipotez reddedilmekte, degiskenlerin uzun donem esbiitiinlesme iliskisi iginde oldugu
sonucuna ulasilmaktadir. Test istatistiginin alt kritik degerle iist kritik deger arasinda kalmasi
durumunda kararsiz kalinmaktadir.

5.BULGULAR

Degiskenlerin duraganlik durumunu arastirmak tizere Oncelikle geleneksel birim kok testleri
uygulanmistir. ADF ve PP birim kok testlerine iligkin sonuglar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Diizey Degerleriyle ADF ve PP Birim K&k Testi Sonuglari

Bityiime Enflasyon Dis Ticaret Hacmi Sanayi/GSMH
Sabitli Model (ADF) -6,355849 -1,214297 -1,276269 -2,281070
(-2,963972) (-2,963972) (-2,963972) (-2,963972)
Sabitli, Trendli Model (ADF) -6,237813 -1,381987 -0,989619 -2,395169
(-3,568379) (-3,568379) (-3,568379) (-3,568379)
Sabitli Model (PP) -8,804014 -1,141570 -1,278635 -2,281070
(-2,963972) (-2,963972) (-2,963972) (-2,963972)
Sabitli, Trendli Model (PP) -8,597628 -1,434462 -1,053759 -2,395169
(-3,568379) (-3,568379) (-3,568379) (-3,568379)

Tablo 1’de parantez igindeki degerler, %5 anlamlilik seviyesindeki esik degerleri ifade etmektedir.
Tabloda goriildiigii gibi biiyiime degiskeni icin gerek ADF gerekse PP testinde test istatistikleri, her iki
model spesifikasyonu i¢in de esik degerlerden daha kiigiiktiir. Bu baglamda biiyiime degiskeninin birim
koklii oldugunu ileri siiren temel hipotez reddedilerek serinin duragan olduguna karar verilmistir. Diger
iic degisken i¢in ADF ve PP test sonuglarina gore test istatistiklerinin kritik degerlerden daha biiyiik
oldugu gorilmektedir. S6z konusu degiskenlerin birim koklii oldugunu 6ne siiren temel hipotezler
reddedilememis ve birim koklii olduklart sonucuna varilmistir. Yapisal kirilmalarin varligi durumunda
geleneksel birim kok testleri, birim koklii olma durumunu ifade eden sifir hipotezinin kabuliine dogru
egilimli olmaktadir.. Bu c¢ercevede iki yapisal kirilmayi ele alan Lee-Strazicich birim kok testi
uygulanarak sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin Diizey Degerleriyle Lee-Strazicich Birim Kok Testi Sonuglari

Gecikme Uzunlugu Kirtlma Tarihleri t Istatistigi Kritik Deger (%5) Sonug
Biiyiime 10 2004, 2008 -7,128098 -6,108000 Duragan
Enflasyon 5 2002, 2009 -6,327626 -6,175000 Duragan
Dis Ticaret Hacmi 4 2002, 2012 -5,978071 -6,185000 Birim Kok
Sanayi/GSMH 4 2004, 2014 -4,978722 -6,152000 Birim K6k
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Tablo 2’de goriildiigii gibi biiyiime ve enflasyon serilerine iligkin test istatistikleri esik degerlerden daha
kiigiikttir. Her iki seri i¢in de degiskenlerin iki yapisal kirilma altinda birim koklii olduklarini ifade eden
sifir hipotezleri reddedilerek iki yapisal degisim ile trend duragan olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Dig
ticaret hacmi ve sanayi/GSMH degiskenleri i¢in ise test istatistiklerinin kritik degerlerden daha biiyiik
olduklar1 goriilmektedir. S6z konusu seriler i¢in iki yapisal kirilma ile birim kok hipotezi
reddedilememistir. D1s ticaret hacmi ve sanayi/GSMH degiskenlerinin hangi mertebeden duragan hale
geldikleri 6nem arz etmektedir. Bu ¢ergevede her iki serinin birinci farklari alinarak birim kok testleri
tekrar edilmistir. Gelenekssel birim kok testlerine iliskin sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Degiskenlere iliskin Birinci Fark Degerleriyle ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Dis Ticaret Hacmi Sanayi/GSMH
Sabitli Model (ADF) -5,147631 (-2,967767) -6,324415 (-2,967767)
Sabitli, Trendli Model (ADF) -5,362462 (-3,574244) -6,191728 (-3,574244)
Sabitli Model (PP) -5,147675 (-2,967767) -6,375364 (-2,967767)
Sabitli, Trendli Model (PP) -5,363653 (-3,574244) -6,241438 (-3,574244)

Tablo 3’te goriildiigii gibi her iki zaman serisi i¢in de hesaplanan test istatistikleri esik degerlerden
biiyiiktiir. Bir baska ifadeyle serilerin birinci farki ile ¢alisildiginda seriler duraganlagmistir. Ayni islem
Lee-Strazicich birim kok testi ile tekrarlanmis ve test sonuglari Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Degiskenlere iliskin Birinci Fark Degerleriyle Lee-Strazicich Birim Kok Testi Sonuglari

Gecikme Uzunlugu Kirilma Tarihleri t Istatistigi Kritik Deger (%5) Sonug
Dis Ticaret Hacmi 5 2007, 2015 -7,899791 -6,185000 Duragan
Sanayi/GSMH 8 2001, 2018 -8,377801 -6,312000 Duragan

Tablo 4’te goriildiigli gibi her iki zaman serisi i¢in de hesaplanan test istatistikleri esik degerlerden
kiigiiktiir. Bu baglamda s6z konusu degiskenlerin birinci farki ile birim kok testi uygulandiginda her
ikisi de iki yapisal kirilma ile trend duragan olarak bulunmustur.

Yapilan birim kok testleri toplu olarak degerlendirildiginde biiyiime ve enflasyon degiskenleri diizeyde
duragan bulunurken dis ticaret hacmi ve sanayi/GSMH degiskenleri birinci mertebeden duragan
bulunmustur. Bu ger¢evede ARDL yonteminin kullanilmasina karar verilmistir. Modele iliskin gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriteri ile belirlenmis ve ARDL (4,2,1,4) modeli secilmistir. Modelde biiyiime
degiskeni bagimli degisken olarak ele alinmistir. ARDL modeli sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. ARDL (4,2,1,4) Analiz Sonuglar1 (Bagimli Degisken: Biiyiime)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik
Biiyiime (-1) -0,601608 0,148982 -4,0138134 0,0016
Biiyiime (-2) -0,479507 0,131776 -3,638800 0,0034
Biiyiime (-3) -1,047822 0,144073 -7,272858 0,0000
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Biiyiime (-4) -0,410179 0,087221 -4,702771 0,0005
Enflasyon -1,642811 3,048516 -0,538889 0,5998
Enflasyon (-1) -9,538347 3,785890 -2,519446 0,0269
Enflasyon (-2) -4,819063 2,476264 -1,946102 0,0754
Sanayi/GSMH 1,292683 0,554479 2,331348 0,0380
Sanayi/GSMH (-1) 3,522788 0,659091 5,344922 0,0002
Dis Ticaret Hacmi 41,81526 6,321589 6,614675 0,0000
Dis Ticaret Hacmi (-1) -33,94030 11,19916 -3,030610 0,0105
Dis Ticaret Hacmi (-2) -14,83460 15,45969 -0,959566 0,3562
Dis Ticaret Hacmi (-3) 45,71091 14,96012 3,055517 0,0100
Dis Ticaret Hacmi (-4) -53,31846 9,150289 -5,826970 0,0001
Sabit Terim 20,17324 33,22037 0,607255 0,5550

R? 0,956618

Diizeltilmis R? 0,906005

F Istatistigi 18,90083

Olasilik (F Istatistigi) 0,000005

Tablo 5’ten F istatistiginin 18,90083 oldugu goriilmektedir. Olasilik degeri ise ¢ok kiigiiktlir. Modelin
bir biitiin olarak anlamli olduguna karar verilmistir. Ayrica parametrelerin de biiyiikk ¢ogunlugu
istatistiksel olarak anlamlt bulunmustur. Uyumun tyiligini gosteren
R? degeri yaklasik %96 olarak dlciilmiistiir. ARDL modeline iliskin varsayimlarin saglanmasi da ayrica
onem arz etmektedir. Oncelikle otokorelasyon sorununun varligini sinamak amaciyla Breusch-Godfrey
testi uygulanmustir. Test sonucu Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Breusch-Godfrey Test Sonucu

F Istatistigi Olasilik (F) Olasilik (Ki-Kare)

0,452395 0,6485 0,3262

Breusch-Godfrey testinin temel hipotezi hata terimleri arasinda otokorelasyon bulunmadigini 6ne
stirmektedir. Tablo 6’da olasilik degerlerinin 0,05’ten biiyiik oldugu goriilmektedir. Sifir hipotezi
reddedilememis ve hata terimleri arasinda otokorelasyon problemi bulunmadigi sonucuna ulastlmastir.
Sabit varyans varsayiminin saglanip saglanmadigimnin arastirtlmasi i¢in Breusch-Pagan-Godfrey testi
uygulanmis ve test sonucu Tablo 7’de verilmistir.
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Tablo 7. Breusch-Pagan-Godfrey Test Sonucu

F Istatistigi Olasilik (F) Olasilik (Ki-Kare)

0,820356 0,6421 0,5105

Breusch-Pagan-Godfrey testinin temel hipotezi sabit varyans varsayiminin saglandigim ileri
stirmektedir. Tablo 7°de goriildiigii gibi olasilik degerleri 0,05 ten biiyiiktiir. Bu baglamda temel hipotez
reddedilememis ve sabit varyans varsayiminin saglandigina karar verilmisgtir. Hata terimlerine iligkin
normal dagilim varsayiminin sinanmast i¢in Jarque-Bera test istatistigi kullanilmis ve test sonucu Tablo
8’de sunulmustur.

Tablo 8. Jarque-Bera Testi Sonucu

Jarque-Bera Istatistigi Olasilik

0,638411 0,726726

Jarque-Bera testinin temel hipotezi hata terimlerinin normal dagilim sergiledigi yoniindedir. Tablo 8’den
olasilik degerinin 0,05’ten biiylik oldugu goriilmektedir. Temel hipotez reddedilememis ve hata
terimlerinin normal dagilima uydugu sonucuna ulasilmistir. Kurulan modelde spesifikasyon hatasinin
bulunup bulunmadigini smamak amaciyla RESET smamasi yapilmis ve test sonucu Tablo 9°da
aciklanmugtir.

Tablo 9. RESET Testi Sonucu

F Istatistigi Olasilik

1,934741 0,1917

RESET testinin temel hipotezi modelde spesifikasyon hatasi olmadigini ileri siirmektedir. Tablo 9’da
olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik oldugu goriilmektedir. Temel hipotez reddedilememis ve modelde
spesifikasyon hatasinin bulunmadigi sonucuna ulagilmistir. Son olarak parametre tahminlerinin istikrar
kosulunu saglayip saglamadigini sinamak i¢in CUSUM ve CUSUM Kkare testleri uygulanmis ve test
sonuglar1 Sekil 1 ve Sekil 2’de sunulmustur.

161



SOSGUZ, Y: 2023, C: 5, S: 12 ss: 150-168 JASSFA, Y: 2023, V: 5, N: 12, pp: 150-168

Sekil 1. CUSUM Testi Sonucu
12

T T T T T T T T T T T
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

| —_ CUSUM ____. 5% Significance

Sekil 2. CUSUM Kare Testi Sonucu
1.6

1.2 ]

0.8 |

0.4 |

0.0

Sekil 1 ve Sekil 2°de goriilen kesikli ¢izgiler %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Mavi ¢izgi ise
parametre tahminleri olarak tanimlanmaktadir. Mavi ¢izginin kesikli ¢izgilerin arasinda kalmasi
nedeniyle parametre tahminlerinin istikrar kosulunun saglandig: sonucuna ulasilmistir.
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Uygulanan tiim testler sonucunda biitiin varsayimlarin dogrulandigi goriilmektedir. Bu baglamda seriler
arasindaki uzun donem egbiitiinlesme iligkisinin arastirilmasina gecilmistir. S6z konusu esbiitiinlesme
iligkisi Smir Testi ile analiz edilmis ve analiz sonuglar1 Tablo 10°da 6zetlenmistir.

Tablo 10. Sinir Testi Sonuglari

F Istatistigi 26,16429
Alt Sinir (%5) 3,164
Ust Smir (%5) 4,194

Tablo 10’da hesaplanan test istatistiginin {ist kritik degerden daha biiyiik oldugu goériillmektedir. Bu
baglamda seriler arasinda uzun dénem denge iligkisinin bulundugu anlasilmaktadir. Esbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 belirlendikten sonra uzun dénem parametre tahminleri gerceklestirilmis ve sonuglar
Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11. Uzun Dénem Parametre Tahminleri

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik
Enflasyon -4,520966 0,963928 -4,690149 0,0005
Sanayi/GSMH 1,360642 0,141775 9,597209 0,0000
Dis Ticaret Hacmi -4,116056 1,240806 -3,317242 0,0061
Sabit Terim 5,700080 9,365816 0,608605 0,5541

Tablo 11°deki olasilik degerleri incelendiginde hepsinin 0,05 ten kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bir bagka
ifadeyle tiim uzun dénem parametreleri istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Uzun dénem iliskisi
asagidaki gibi ifade edilebilir.

Bliytime, = 5,700080 + 1,360642san — 4,520966Logenf — 4,116056Loghacim + u,

Modelden anlagildigi gibi sanayi/GSMH degiskeninin biiylimeye etkisi pozitiftir. Enflasyon ve dis
ticaret hacmi degiskenlerinin etkisi ise negatif bulunmustur. Enflasyondaki %1°lik bir artis, biiylimeyi
yaklasik 4,5 birim diigiirmektedir. Dig ticaret hacmindeki %1°lik bir artis ise bilyiimeyi yaklasik 4 birim
diistirmektedir. Sanayinin GSMH i¢indeki paymdaki 1 birimlik artig, biiylimeyi yaklasik 1,4 birim
arttirmaktadir. Esbiitiinlesme iliskisinin gecerli olabilmesi i¢in hata diizeltme modelinin ¢alismasi
gerekmektedir. Kisa donem analizi olarak da ifade edilen olan hata diizeltme modeli, uzun dénem
modelinden saglanan kalintilarin bir dénem gecikmeli degerleri kullanilarak modellenmektedir. Hata
diizeltme modelinin c¢aligmas: i¢in hata diizeltme parametresinin negatif olmasi ve istatistiksel
anlamliliginin bulunmasi1 gerekmektedir. Kurulan hata diizeltme modeline iliskin sonuglar Tablo 12°de
Ozetlenmigtir.

Tablo 12. Hata Diizeltme Modeli

Degisken

Katsay1

Standart Hata

t Istatistigi

Olasilik

Hata Diizeltme Terimi

-3,539116

0,267979

-13,20669

0,0000
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Tablo 12°de hata diizeltme teriminin negatif oldugu goriilmektedir. Ayrica parametreye iliskin olasilik
degeri 0,05’in altindadir. Kisa dénemde meydana gelen sapmalar 0,28 (1/3,54) donem sonra, bir bagka
ifadeyle yaklasik 3,5 ay gibi bir siirede ortadan kalkmaktadir.

6.SONUC

1980 sonrasinda yasanan kiiresellesme siireciyle birlikte uluslararasi ticaret artmis ve genel olarak
iilkeler biiylime siirecine girmistir. Ancak uluslararasi ticaret ve {iretim {istlinliigii olan iilkeler daha hizli
biiylimiis ve gelismis iilkelerle gelismekte olan tilkeler arasindaki gelir farki agilmigtir. Tiirkiye de 1980
yilindan itibaren kiiresellesme siirecine girmistir. Bu tarihe kadar ithal ikameci biiyiime politikasi
uygulayan Tiirkiye, biiylime modelini degistirerek ihracata dayali biiylime modelini benimsemistir. Bu
baglamda dig ticaretin Oonemi artmis ve uygulanan iktisat politikalari dis ticaret merkezli olarak
sekillenmistir. Kiiresellesme liberallesme siirecinin Tiirkiye ekonomisinde yarattigi en biyik
sorunlardan biri kronik hale gelen yiiksek enflasyon olgusudur. Bu cer¢evede enflasyonun ekonomik
biiylime iizerindeki etkisi Tirkiye icin 6zellikle 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de 1980 sonrasinda
uygulanan liberal ekonomi politikalarinin diger bir sonucu finansallasmanin artmasi olmustur.
Finansallagsma olgusu ile sanayi ikinci plana atilmis ve uluslararasi ticaretin serbestlesmesi sonucunda
sanayi sektoriiniin ithal girdi bagimlilig1 yiikselmistir. Sanayi politikalarindaki bu degisimlerin de
ekonomik biiylime tizerinde etkisi oldugu degerlendirilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasinda yaganan doniisiim siirecinin ekonomik
biiylime {izerindeki etkilerini belirlemektir. Biiylime orani bagimli degisken olarak ele alinirken dis
ticaret hacmi, enflasyon ve sanayinin GSMH i¢indeki pay1 bagimsiz degiskenler olarak alinmigtir.
Calismanin bulgularina gore dncelikle degiskenler arasinda bir uzun dénem denge iliskisi bulunmustur.
Bir bagka ifadeyle s6z konusu degiskenler, uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Enflasyon
ekonomik biiylime iizerinde negatif etkiye sahiptir. Bu ¢ikarim genel olarak literatiirle uyumludur. Tung
(2015) ve Giirel (2019) ile benzer bir sonuca ulagilmistir. Dis ticaret hacminin biiyiime iizerindeki etkisi
de negatif olarak tespit edilmistir. Literatiirdeki ¢alismalarda genellikle ihracat ile biiyiime arasindaki
iligki ele alinmaktadir. Bu ¢alismada ise dis ticaret bir biitiin olarak degerlendirilmistir. Literatiirde
ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki pozitif etkisine yonelik ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir.
Ancak ihracat arttikga ithalatin da arttifi goriilmektedir. Bu ger¢evede dis ticaret hacmi arttikca
Tiirkiye’de ekonomik biiylime azalmaktadir. Sanayi sektoriinin GSMH igindeki paymnin etkisi ise
pozitiftir. Bu sonug genel olarak literatiirle uyumludur. Mercan ve Kizilkaya (2014), Ugurlu ve Tuncer
(2017) galismalarinda da benzer sonuglar elde edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan bu calismadan elde edilen 6nemli bir sonug, dis ticaret hacminin
ekonomik biiylime iizerinde negatif etkisinin bulunmasidir. Bu sonucun arkasindaki nedenlerin ihracatin
ithalata olan bagimlilig1 ile sanayi sektoriiniin ithal girdi bagimliligi oldugu degerlendirilmektedir. Bu
cercevede ihracata dayali biiyiime modelinin gdzden gegirilmesi dnem arz etmektedir. ithal girdi
bagimlhiligini azaltacak ve dis ticaret hadlerini Tiirkiye lehine ¢evirecek iktisat politikalari, dig ticaretin
biiyiime lizerindeki negatif etkisini tersine ¢evirebilir. Bliyiime tizerinde negatif etkisi bulunan enflasyon
meselesi iizerinde de titizlikle durulmasi gerektigi, bu ¢alismanin ¢iktilarindan biridir. Ozellikle
giiniimiizdeki yliksek enflasyon sorunu, enflasyonla miicadeleyi daha Onemli hale getirmektedir.
Enflasyonla miicadelenin beklentiler iizerinden yiiriitiilmesi ve beklentileri olumluya gevirecek istikrar
politikalarinin uygulanmasi giiniimiizde yagamsal 6neme sahiptir. Sanayi iiretiminin biiylime tizerindeki
etkisi ise pozitif bulunmustur. Bu agidan degerlendirildiginde 1980 sonrasinda ikinci plana atilan
sanayilesme politikalarmin giiniin kosullarina gore tekrar ele alinmasi, Tiirkiye ekonomisinin biiylime
ve kalkinmasinda 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alisma temel alinarak biiyiimeye etki eden faktorler ayrica analiz edilebilir. Enflasyona yol agan
istikrarsizligin nedenlerinin arastirilmasi 6nem arz etmektedir. Dis ticaretin biiyiimeye olan negatif
etkisinin pozitife doniistiiriilmesine yonelik ¢alismalarin da 6zendirilmesi hedeflenmektedir. Ayrica
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sanayinin biiylimeye olumlu katkist degerlendirildiginde sanayinin yapisina iliskin caligmalar da
istikrarl biiyiime politikalariin belirlenmesinde yol gosterici olabilir.
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