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Abstract

Pay Senedi Yatirimlarindan Elde Edilen Gelirlerin Arindirilmasina Yonelik Fikhi Bir
inceleme

Borsada islem goren sirketlerin paylarina sahip olan kisiler yatirim yaptiklar sirketlerin
ortagl konumuna gelmektedir. Bu durum pay sahipleri agisindan sirketin gelirinden kar
pay! alma gibi avantajlar1 ve sirketin zararlarindan etkilenme gibi riskleri beraberinde
getirmesinin yaninda onlarin dini miikellefiyetleri agisindan da baz1 konulari giin yiiziine
cikarmaktadir. Bu baglamda giindeme gelen konulardan biri de ortak olunan sirkete ait
gelirin fikhi agidan mahzurlu ézellikler barindiriyor olmasi durumudur. Ozellikle piyasa
sartlar1 sonucunda olusan finansman ihtiyaglari, tasarruflarin enflasyon karsisinda
korunmasi gereksinimi, yasal zorunluluklar gibi durumlar sirketlerin fikhen mahzurlu
sayllan birtakim gelirlere sahip olmasinda etkili olabilmektedir. Bu gibi durumlarda
mahzurlu gelirlerin arindirilmast konusu yatirimcilar agisindan daha da 6nem
kazanmaktadir. Pay sahipleri yatirnm yaptiklar1 sirketlerin ortagi konumunda
olduklarindan sirketin geliri dogal olarak hisseleri oraninda pay sahiplerinin de geliri
olmaktadir. Islam hukuku agisindan Miisliiman bir bireyin malvarhiginda fikhen mahzurlu
sayllan bir gelirin bulunmamasi genel kuraldir. Fakat ortaklik iliskisinde oldugu gibi
bagkalarinin siire¢ yonetiminden kaynakl yahut belli sartlarin dayatmasi sonucunda
mahzurlu gelirlerin olusmus olmasi uzak bir ihtimal degildir. Bu tarz gelirlerin ortaya
cikmasi halinde belirli cihetlere sarf edilerek arindirilmasi gerektigi kabul edilir. Bu
makalede yatirim yapilan sirkete ait mahzurlu gelirlerin hangi sebeplerden kaynakladigi,
ne sekilde tespit edilecegi, yatirimcinin bunu arindirmak i¢in nasil bir yontem izleyecegi,
arindirma tutarinin hangi cihetlere sarf edilecegi konulari incelenmis, pay senetlerinin
arindirilmasi konusunda fikhi agidan biitiinciil bir bakis agis1 sunulmaya gayret edilmistir.

Anahtar Kelimeler: islam Hukuku, Borsa, Pay Senedi, Katilim Endeksi, Arindirma, Sirket.

A Figh Study on the Purification of Income from Stock Share Investments

Individuals who own shares of companies traded on the stock exchange become partners
of the companies they invest in. The situation also brings to light certain issues for
shareholders in terms of their religious obligations, in addition to the advantages of
receiving a share of the company's earnings as profit and the risks of being affected by the
company's losses. One of the issues that has come up in this context is the possibility that
the income from the company one has become a partner in may contain prohibited
elements from a figh perspective. Especially the financial needs that arise as a result of
market conditions, the need to protect savings against inflation, legal obligations, and
similar factors can affect companies' possession of income that is considered prohibited
according to figh. In such cases, the issue of purifying prohibited income becomes even
more important for investors. Since shareholders are partners in the companies they
invest in, the company's income naturally becomes the income of the shareholders in
proportion to their shares. From the perspective of Islamic law, it is a general rule that a
Muslim individual's wealth should not include income that is considered prohibited from
a figh perspective. However, as is the case in a partnership relationship, it is likely that
prohibited income may arise as a result of the management of others or the imposition of
certain conditions. It is generally accepted that if such income arises, it should be purified
by allocating it to certain aspects. This article examines the reasons why prohibited
income may arise in companies that one invests in, how it can be identified, what method
investors can use to purify it, and which aspects the purification amount can be allocated
to, aiming to provide a comprehensive figh perspective on the purification of shares.

Keywords: Islamic Law, Stock Exchange, Shares, Participation Index, Purification,
Company.
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Giris

Insanlar, iktisadi-ticari faaliyetlerini bizzat icra edebilecekleri
gibi bu konuda baskalariyla kuracaklari ortaklik iliskilerine de
ihtiya¢ duyabilirler. Ozellikle bireylerin beceri ve tecriibelerinin
birbirinden farkli olusu, sermaye ve ticari deneyimin her zaman
ayni kiside birlikte bulunmuyor olmasi gibi nedenlerle ortaklik
sozlesmeleri bir¢ok hukuk sisteminde mesru kabul edilmistir.
Islam’in geldigi dénemde cahiliye toplumunun da uygulamakta
oldugu mal ve emek ortaklig1 tiirleri Hz. Peygamber (sav)
tarafindan islam’a uygun sekilde yapilandirmistir.!

Ortaklik iligkisinin fert ve toplum yasantisina sagladigi olumlu
katkilar sebebiyle dini naslarda bu konuda tesvik edici bir tislubun
benimsendigi goriiliir. Hz. Peygamber’in kendisinin bizzat ortaklik
yapmasl yaninda sahabenin yaptig1 ortakliklar1 onaylamasi? ayrica
kudsf bir hadiste biri digerine hiyanet etmedigi stirece iki ortagin
ticlinciistiniin Allah olacagl yontlindeki beyani3 s6z konusu tesvik
edici dilin 6rneklerindendir.

Ortaklik, o6zellikle de faize dayali finansman yodntemlerinin
Islam’da yasak olmasi sebebiyle tarihsel siirecte Miisliiman
toplumlar agisindan bir 0lglide finansman ihtiyacinin
karsilanmasina hizmet etmis, faiz temelli borg iliskilerine alternatif
bir yontem olmus, atil duran sermayenin piyasaya
yonlendirilmesinde ve sermayeden yoksun olan yatirimci kesimin
pazara ulasmasinda 6nemli rol oynamistir.

Islam hukuku eserlerinde sermaye ortakligl, emek ortaklig ve
emek-sermaye ortaklig1 (mudarebe) gibi islemler detaylica hiikme
baglanmis olup giiniimiizdeki pek cok ortaklik iliskisi a¢isindan
referans olma oOzelligini hala korumaktadir. Bununla birlikte
giiniimiizdeki bazi ortaklik iliskilerinin yapi olarak klasik fikih
eserlerinde olandan bircok yonden farklilastigi da bir vakiadir.
Ozellikle borsada islem géren anonim sirket yapilarinin hukuk
tarafindan tiizel kisilikle donatilarak ortaklardan bagimsiz bir
hukuki siije halini almasi, sirket paylarinin ¢esitli piyasalarda alim

1 Muhammed b. Ali es-Sevkani, Neylii'l-evtdr (Misir: Darii’l-hadis, 1993) 5/319.
2 Buhari, Serike, 10.
3 Eb David, “Biiyt”, 26.
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satima konu edilip “ortak” vasfinin paylara tabi olarak kisiden
kisiye intikal etmesi, bu sirketlerin kendine 6zgii bir malvarliginin
bulunmas1 ve borg¢ iliskisine girdigi kisilere kars1i sinirh
sorumluluga sahip kilinmasi gibi durumlar géz oniine alindiginda
fikih eserlerindeki adi sirket yapilarindan ne 6lgtide farklilastigini
idrak etmek giic olmayacaktir. Ancak tiim bunlara ragmen diisiince
olarak islam  hukukundaki ortakliklarla aym temele
dayanmaktadir.

Ozellikle yasadigimiz dénemde helal kazan¢ hassasiyetine
sahip kisilerin bagvuracagi alternatiflerin sinirli olusu bu ortaklik
yapilarinin 6énemini daha da arttirmis, yeni yapilar yeni fikhi
problemleri de beraberinde getirmistir. Bu baglamda modern
cagda glindeme gelen konulardan birisi de borsada islem goren
ortakliklarin paylarina sahip olan kisilerce gerceklestirilecek olan
arindirma islemidir. Dinen helal olmayan varliklarin belirli
birtakim cihetlere sarf edilerek zilyetligin sonlandirilmasi
anlamina gelen arindirma ilke olarak kisiye helal olmayan her tiirlii
mal hakkinda giindeme gelebilir. Ancak pay senedi piyasalarindaki
islemlerin yogunlugu ve sirketlerin ticari faaliyet sahalarinin genis
bir yelpazeye yayilmis olmasi mahzurlu gelirlere yonelik
arindirmanin 6nemini arttirmis ve bu husus bazi akademik
¢alismalara da konu olmustur.

Konu hakkinda yapilan ¢alismalarin bir kismi dogrudan pay
senetleri acisindan arindirma meselesini ele almakta bazilari ise bir
baslik yahut bolim altinda bu probleme deginmektedir. Bahsi
gecen calismalar arasinda; Albaraka’min 2011  yilinda
gerceklestirdigi 32. ilmi sempozyum kapsaminda Musa Abdiilaziz
Sehade ve Ali Muhammed Ebii'l-izz tarafindan hazirlanan
“Mudlecetii’l-irddati’l-muharrame en-ndgia ani’l-miisaheme fi’s-
serikati’l-muhtelita” bashkh bildiri konuyu etraflica ele alarak
kendisinden sonraki pek c¢ok calismaya kaynaklik etmistir.
Abdiilhallm Ammar Garb?'nin kaleme aldig1 “et-Tathiri’l-madli Ii’l-
eshiimi’l-miitevdfika maa’s-seria: iskdlat ve hulil” adli makale de
konu hakkindaki fikhi yaklasimlari yorumlayip bazen elestirerek
uygulamacilara alternatifler sunmaktadir. Tirkce olarak Mevliit
Camgéz'iin 2017 yilinda hazirladig1 “Islami Hisse Senedi Yatirimi ve
Islami Endekslerin Performansinin Degerlendirilmesi” bashikh
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doktora tezi arindirma konusuna temas etmekte ve tezin ilgili
béliimlerinde  diinyadaki Islami  endekslerin  arindirma
konusundaki  metodolojileri hakkinda kapsamli  bilgiler
vermektedir. Doktora tezinde arindirma konusuna miistakil bir
béliim ayiran Batuhan Bugra Akartepe de “Hisse Senedi Ser'i Izleme
Kriterlerinin Analizi” adl1 calismasinda fikhi danisma komitelerinin
arindirma meselesine yaklasim tarzlari1 ve endeks metodolojileri
hakkinda doyurucu ve elestirel bilgiler vermektedir.

Makalemizde daha oOnceki calismalardan da yararlanilarak
konu hakkindaki fikhi yaklasimlarin analiz ve degerlendirmesi
yapilmis, mevcut goriisler arasindan tercihte bulunmak veya
alternatif goriis belirtmek suretiyle literatiire katki saglanmasi
hedeflenmistir. Ayrica Tirkiye’deki pay senedi piyasalarinda
ortaya c¢ikan gelismeler dikkate alinarak gerek konuyla ilgili
diizenleyici otoritelere gerekse de arindirmayi bireysel olarak
gerceklestirecek olan yatirimcilara yonelik birtakim Oneri ve
tavsiyelerde bulunulmustur.

1. Arindirma Kavrami

Islam hukukunda bir Miislimanin dinen helal olmayan
islemlere taraf olmasi ve dolayisiyla bu tarz islemlerden gelir elde
etmesi ilke olarak caiz degildir. Iradi olarak veya irade dis1 yollarla
helal olmayan bir mal iizerinde zilyetlik kurulmasi durumunda ise
bu zilyetligin sonlandirilmas gerektigi kabul edilmistir. Ornegin
batil akitler kapsaminda teslim alinan bedellerin, gasp edilen
mallarin, ¢alinan esyalarin sahiplerine iade edilmesi esastir. Clinki
bu sayilanlar Islam hukukunda bir nesne iizerinde miilkiyet
hakkina sahip olabilmek i¢in gecerli birer hukuki sebep olarak
kabul edilmemistir. Sahiplerine iade edilmesinin miimkiin olmadig:
hallerde ise fikih eserlerinde bunlarin beytiilmale yahut ihtiyag
sahiplerine sarf edilmesi gerektigi belirtilmigtir.4

4 Eb( Velid Muhammed b. Ahmed ibn Riisd, el-Beydn ve’t-tahsil (Beyrut: Darii’l-
garbi’l-islami, 1988), 5/555; Eb{i Zekeriyya Muhyiddin Yahya en-Nevevi, el-
Mecmii  serhii’l-Miihezzeb (b.y. Dart’'l-fikr, ty.), 10/351; Ebi’l-Abbas
Takiyyiiddin Ahmed b. Abdilhalim ibn Teymiyye, Mecmiiu fetdvd ibn Teymiyye
(Suud: Vizaretii’s-siiini’l-Islamiyye ve’l-evkaf ve’d-da’veti ve’l-irsad, 2004),
29/262.
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Islam hukukundaki bu hassasiyetin kisinin miilkiyeti altindaki
varliklara bile bir 6lciide tatbik edildigi, kazai olarak yani hukuk
nezdinde malik olunan bir nesnenin diyani acidan Kisiye helal
olmayabilecegi ifade edilmistir. Bu kapsamda kazail ve diyani
acidan bir kimseye ait kabul edilebilen mallar hakkinda “helal mal”
anlaminda “milk-i tayyib”, yalmzca kazal olarak kisiye ait olup
diyani acidan ona ait sayllmasi uygun olmayan mallar i¢inse “helal
olmayan mal” anlaminda “milk-i habis” tabiri kullanilmistir. S6z
gelimi vedia akdi kapsaminda bir mala zilyet olan kisinin bu mal
sahibinin rizasi disinda ticari tasarruflara konu ederek kar elde
etmesi halinde bu karin habis oldugu ve tasadduk edilmesi
gerektigi belirtilmistir.> Bu yaklasima goére zahirde miilkiyete konu
olan bir nesne (zikredilen 6rnekteki kar) ahlaki acidan kisiye helal
olmayabilir ve uhrevi sorumluluk dogurmamasi icin tasadduk
edilmesi gerekir.

Kisinin diyani acidan uygun olmayacak sekilde malik veya
zilyet oldugu mallar1 belirli cihetlere sarf etmesine yonelik
uygulamalarin Islam’in erken doénemlerinden beri var oldugu
anlasilmaktadir. Bu konudaki rivayetlerden birine gére bir kimse
savas ganimetinden haksiz bir sekilde aldigi parayr ordunun
dagilmasindan sonra Muaviye b. Eb{ Siifyan’a getirdiginde ilk basta
bunu almaktan yiiz ¢cevirmis daha sonra Ubade b. Samit’in tavsiyesi
lizerine devlete ait olan beste birlik kismini alip geri kalanini
tasadduk etmistir.6 Farkhi bir rivayette gectifine goreyse Ibn
Mes’(id satin aldig1 bir malin parasin1 6demek istediginde saticiyi
bulamamis bunun tizerine su sozleri s6yleyerek ihtiyag sahiplerine
infakta bulunmustur: “Allah’im! Bunu satici adina veriyorum. Sayet
kabul ederse benim zimmetim ona karsi olan borcumdan beri olmus
olsun, kabul etmezse infak benim adima gecerli olup kiyamet
gliniinde aldigim malin bir benzeri ona karsi borcum olsun.”” Fikih
eserlerinde konu hakkinda esas alinan hiikiimlerin referanslari

5 Muhammed b. Muhammed Baberti, el-indye serhii’l-Hiddye (b.y., Dari’l-fikr,
t.y.), el-Indye serhii’l-Hiddye, 9/329, 330.

6 Eb( Omer Cemaliiddin Ydsuf b. Abdillih b. Muhammed b. Abdilberr en-
Nemeri, el-Istizkdr (Beyrut: Darii’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 2000), 5/93.

7 ibn Teymiyye, Mecmilu fetdvd Ibn Teymiyye, 29/262.
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arasinda bu tirden sahabi uygulamalarinin da bulundugu
gorilmektedir.

Pay senetlerine sahip olan kisilerce gerceklestirilen arindirma
islemi hakkinda modern calismalarda genellikle elden c¢ikarma,
kurtulma anlamlarina gelen “tahallus/ 24" tabirinin veya

“temizleme/arindirma” anlaminda “tathir/ ¢=4”, Ing. purification”

ifadesinin tercih edildigi goriilmektedir.8 Mahzurlu varliklarin
kisinin zilyetliginden cikarilmasinin “tahallus” seklinde anilmasi
kanaatimizce gerceklestirilen eylemin ama¢ ve ruhuna da
uygundur. Ciinki ilgili varlik tizerindeki zilyetligini sonlandiran
kisi bu davranisiyla zekat ve sadakada oldugu gibi Allah’in rizasini
kazanmay1 ve ecir elde etmeyi beklemez. Aksine zilyetliginde
tuttugu seyi elinden c¢ikararak bir nevi onun doguracagi
sorumluluktan kurtulmay: arzular. Ciinkii Misliiman bir bireyin
malvarliginda/zilyetliginde Islam’in  kullanimini/tiiketimini
yasakladigi bir varhigin bulunmasi uygun olmaz.

2. Pay Senetleri Acisindan Arindirma

Kisinin malvarligi kapsaminda helal ve haram mallarin bir
arada bulunmasi tarim toplumlarinin yaygin oldugu dénemlerde
genellikle gercek kisilerce yapilan islemler neticesinde
olusmaktaydi. Giinimiiz ticari toplumlarinin gereksinimleri
sonucunda gelismis modern sozlesme iliskileri ve ortaklik
formatlar1 g6z 6ntine alindiginda artik helal ve haram malin aymn
kisinin malvarliginda veya zilyetliginde bir araya gelmesinin farkl
sekillerde gerceklestigini gormekteyiz. Borsada islem goren
sirketler 0Ozelinde konuya yaklasildiginda sirketin kurucu
ortaklarinin ve halka arz sonrasinda sirket paylarina sahip olan
yatirnmcilarin  sirket varliklarina hisseleri oraninda malik
olduklarini ve sirketin aktifleri arasinda bulunan helal ve haram
her tiirlii malin da bu ortaklik kapsaminda ortaklarin her birine ait
oldugunu séyleyebiliriz. Bu durum Islam hukuku agisindan

8 Omer b. Abdiillaziz b. Isa, “es-Serikati’l-muhtelita dirase fikhiyye”,
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Muhammed b. Suud islam Universitesi,
1432/2011, 307; Abdiilhallm Ammar Garbi, “et-Tathiri’l-mali li'l-eshiimi’l-
miitevafika maa’s-seria: iskalat ve hulll” Mecelletii Camiati’l-Melik Abdiilaziz:
el-Iktisadii’l-Islami (2016), 85; Faysal b. Sultan, Mesdil fT tathiri’l-eshiim, 24.
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ortaklardan her birinin mahzurlu kabul edilen varlklarn
arindirmasi yiikiimliligiinii giindeme getirir. Arindirmayi sirketin
mi yoksa yatirnmcinin mi yapmasi gerektigi konusu literatiirde
tartisilmakla beraber Tiirkiye’nin mevcut sartlarinda arindirmanin
yatirimci tarafindan yapiliyor olmasi géz oénlinde bulundurularak
konu yatirnmci merkeze alinarak incelenmistir. Cilinki
arindirmanin sirketlerce yapilmasinin 6niinde olusmasi muhtemel
hukuki, iktisadi, finansal vb. engeller asilmadik¢a bu durum en
azindan su an i¢in bir temenniden ibaret olacaktir.

Menkul kiymet piyasalarinda islem goéren sirketlere ait paylari
elinde bulunduran kisilerce yapilacak arindirmanin gerekliliginden
s0z edebilmek icin dncesinde bu tarz bir anonim sirkete yatirim
yapilmis olmasi gerekir. Paylarina yatirim yapilan sirketler de
arindirmanin gerekliligi ve yontemi hususunda ayni hiikiimlere
tabi degildir. Bazi sirket paylarinin sagladigi gelirlerde arindirmaya
konu olacak unsur hi¢ bulunmazken bazilarinin paylari baslh basina
elden cikarilmaya ihtiya¢c duyabilmektedir. Bu nedenle ilk olarak
sirketleri faaliyet sahalar1 a¢isindan siniflandirarak kategorize
etmenin Konunun sistematik bir sekilde ifade edilmesine katki
saglayacagini disiiniiyoruz. Buna gore sirketler faaliyet sahasi
mubah olan, haram olan ve her iki tiirden faaliyetlere sahip olan
(karma) seklinde ii¢ baslik altinda ele alinabilir. Sirketlere yatirim
yapmanin hiilkmi de faaliyet sahalarina gére mubah veya haram
olmakta yahut sirketin mali dénem igerisindeki 6zelliklerine gore
degisebilmektedir.

2.1. Tiim Faaliyetleri Mubah Olan Sirketlerde Arindirma

Islam hukuku agisindan sirketin yiiriitmekte oldugu
faaliyetlerin tamami ortakligin tiim paydaslari adina gerceklesmis
kabul edilir. Bu nedenle sirketin iirettigi, ticaretini veya araciligini
yaptig1 mal ve hizmetlerden elde edilen kazang da tiim ortaklarin
malvarligini ilgilendirir.

Urettigi, ticaretini veya araciigim yaptigi mal ve hizmetler
Islam hukukuna uygun oldugu gibi ticari hayatin geregi olarak
gerceklestirdigi finansman temini, yatirim vb. islemleri de fikhi
hiikiimlerle uyumlu olan sirketlere ortak olunmasi caiz kabul
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edilir. Gelir getirici faaliyetlerinin tamami islam hukukuna uygun
oldugundan bu tarz sirketlere ortak olanlar agisindan arindirma
problemi giindeme gelmez.10

Tarim, sanayi, ticaret, teknoloji vb. alanlarda faaliyet yiirttiip
finansman temini, yatirim vb. islemleri de faiz, garar gibi fikhen
mahzurlu sayilan 6zellikler barindirmayan sirketler bu gruba girer.
Bu siniflandirma sirketlerin faaliyet sahalari dikkate alinarak
yapildigindan imtiyazli paylar, kar dagitim ilkeleri vb. konularda
sirketlerin gereken sartlari sagladigi varsayilmistir.

2.2. Ana Faaliyet Sahas1 Haram Olan Sirketlerde
Arindirma

Miisliiman bir ferdin gergek kisi sifatiyla haram bir mal veya
hizmetin liretim, ticaret veya araciligini yapmasi helal olmadigi gibi
bu islemleri bir tiizel kisiligin ortag1 sifatiyla dolayli yoldan
gerceklestirmesi de helal olmaz. Bu nedenle ana faaliyet sahasi
Islam hukukunca belirlenen ilkelere uygun olmayan sirketlere
ortak olunmasi muasir Islam hukukcularinca haram kabul
edilmistir.1!

Icki, kumar, faiz gibi Islam hukukunun haram kabul ettigi mal
ve hizmetleri sunan bu tarz sirketlere ilk kez yatirim yapilacak
oldugunda bu genel ilkeye gore hareket edilir. Ancak yatirimcinin
konu hakkinda yeterli bilgisi olmamas1 yahut sirketin faaliyet
sahasinda sonradan degisiklik meydana gelmis olmas1 gibi
nedenlerle helal kazang hassasiyetine sahip Kkisilerin miilkiyetinde
bu tarz sirketlere ait paylarin bulunmasi uzak bir ihtimal degildir.
Bu sartlar gerceklestiginde yatirimci agisindan arindirma sorunu
gliindeme gelecektir. Arindirmanin ne sekilde yapilacagi hususunda
ise Islam hukukculari arasinda farkl kanaatler bulunmaktadir.

Bu noktada 6ne c¢ikan goriislerden birine gore ilgili sirketlere
ait paylarin alim satimi caiz olmadigindan bunlara sahip olan kisi
paylarini satarak elinden ¢ikaramaz. Ciinkii bir satim akdinin sahih

9  Mecmaii'l-fikhi'l-islami, Kardrdtii ve tavsiydtii Mecmai’l-fikhi’l-Islami (y.y.
2020), 14/4, karar: 130.

10 Faysal b. Sultan, Mesdil fi tathiri’l-eshiim, 29.

11 el-Mecmfatii's-ser’iyye, Kardrdti'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi'r-Rdcihi (Dart
kiinfizi isbilya, 1431, 2010), 106, karar: 106; Mecm{atii’'l-Bereke el-Masrifiyye,
Fetdva’l-hey’eti’s-ser’iyye li'l-Bereke (y.y., t.y.), 377, karar: 19/8.
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olarak kurulabilmesi icin konusunun fikhi acidan mesru bir mal
olmasi gerekir. Bu nedenle bahsi gecen sirketlere ortak olan kisi s6z
konusu paylar1 yararlanmaksizin elinde tutmay: strdiiriir. Elde
ettigi kér1 ise ihtiya¢ sahiplerine sarf eder. Miimkiin oldugu
takdirde bu paylar hayri vakiflara bagislayabilir.12 islam Fikih
Akademisi'nin on dokuzuncu dénem toplantisinda almis oldugu
181 no.lu kararinda da bu tarz pay senetlerine sahip olan kisilerin
paylarini hayri vakiflara bagislamalarinin caiz olduguna meylettigi
anlasilmaktadir. Kararda bagislama isleminden sonra pay karinin
vakfa ait olacagi, vakif ydonetiminin ivedilikle bu paylari mubah bir
sahada faaliyet ylriiten sirket paylariyla degistirmesi gerektigi
belirtilmistir.13

Konu hakkindaki bir diger goriise goreyse bu tarz sirketlere
ortak olan Kkisiler paylarini satmak suretiyle elden c¢ikarabilirler.
Satis bedelinden yararlanma konusunda ise bir ayrim gozetilebilir.
Buna gore; sirketin konusu icki, domuz, uyusturucu gibi bir
Miisliimanin miilkiyetinde yer alamayacak haram varliklardan
olusmakta ise paylari satarak elden ¢ikaran kisinin satis bedelini
kariyla birlikte hayir cihetlerine sarf etmesi gerekir. Ciinkii pay
senedi sirketin varliklarini da temsil etmektedir. Ancak faizli
bankalar vb. finansal kuruluslara ortak olan kisiler bu paylari elden
cikardiklarinda satis kédrini hayir cihetlerine sarf etmeleri
yeterlidir, kar disindaki satis bedelinden ise yararlanabilirler.14

Bizim kanaatimiz de bu tarz sirketlere ortak olan Kkisilerin
zilyetligi sonlandirma amaciyla ellerindeki paylar1 satmalarinin
caiz oldugu yoniindedir. Ayrica pay senedi her ne kadar sirket
varliklarim1 temsil ediyor olsa da payin temsil ettigi yegane sey
sirketin konu edindigi bu mahzurlu varliklar degildir. Aksine paylar
ortaklarin; sirkete ait tasinir ve tasinmaz mallar, iktisadi deger
tasiyan haklar, tiizel Kkisilik vb. mubah varliklar tzerindeki
haklarim1 da temsil etmektedir. Dolayisiyla ilgili payin satisi
karsiiginda alinan bedeli dogrudan mahzurlu varliklarin satis
bedeli seklinde yorumlamak isabetli goriinmemektedir. Bu nedenle

12 Omer b. Abdiilaziz b. isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 334, Faysal b.
Sultan, Mesdil fi tathiri’l-eshiim, 30.

13 Mecmaiil-fikhi’l-islami, Kardratii Mecmai’l-fikhi’l-Islami, karar: 19/7, 181.

14 Faysal b. Sultan, Mesdil fi tathiri’l-eshiim, 31.
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banka ve diger sektdrler arasinda ayrima gitmeden bu tarz paylari
satan Kisilerin yalnizca satis karini hayir cihetlerine sarf etmeleri
gerektigi, paymn maliyetini olusturan kisimdan yararlanmaninsa
yatirimcl agisindan caiz oldugu soylenebilir.

Bu sirketlere ortak olunmasi ana faaliyet sahalari sebebiyle
haram kabul edildiginden kullanmis olduklar1 finansmanlarin
niteligi, fazla tasarruflarini yonlendirdikleri yatirimlarin mahiyeti,
gelirlerinin hangi kaynaklardan dogdugu ve bunlarin orani gibi
durumlar arindirma noktasinda énemini yitirmektedir.

2.3. Ana Faaliyet Sahas1 Mubah Olup Mahzurlu islemler de
Yapan (Karma) Sirketlerde Arindirma

Borsada islem goren sirketlerin 6nemli bir kismi ise ana
faaliyet alani itibariyle islam hukukunca belirlenen kurallara uygun
olmakla birlikte gerek finansman temin ederken gerekse de
tasarruflarint  yatirnma doniistirirken bu kural setiyle
bagdasmayan islemler gerceklestirmekte ve bu da sirket acisindan
birtakim mahzurlu faaliyet ve gelirlerin ortaya ¢ikmasina yol
acmaktadir. Bu tarz sirketlere yatirnm yapmanin hikmi
konusunda farkli kanaatler bulunmaktadir.

Islam hukukgularinin bir kismi bu sirketlerin paylarina sahip
olmanin dogal olarak faaliyetlerine de ortak olmay1 gerektirecegini
belirterek ilgili sirketlere yatirim yapmanin caiz olmayacagini ifade
etmiselerdir. S6z konusu sirketlerin paylarina yatirim yapmak caiz
olmadigindan arindirma konusunda da bir 6nceki baslik altinda yer
verilen ana faaliyet sahasi haram olan sirketlerle ayni hiikme tabi
kilinmistir.’> Yani bu yaklasima gore bahsi gecen sirketlere ait
paylarin arindirilmasi ancak malvarligindan tamamen g¢ikarilmasi
suretiyle olmaktadir.16

15 Mecmaii'l-fikhi’'l-islami, Kardrdtii Mecmai’l-fikhi’l-Islimi, Kkarar: 1/7, 63;
Mecelletii Mecmai’l-ﬁkhi']-isldmi, 7/573; Salih b. Mukbil, el-Eshiimii’l-muhtelita
T mizani’s-seria, 44-60; Omer b. Abdiilaziz b. Isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse
fikhiyye, 333;Zeynelabidin b. Hayyat, “Hiikmi tedeviili eshiimi’s-serikati’l-
muhtelita fi dav’i mi’yari’l-eshiimi’s-sddir ani’l-Hey’eti’s-Ser’iyye li-ittihadi’l-
buniiki’t-tesariikiyyeti’t-Tiirkiyye”, Mecelletii’s-seria ve’d-dirasati’-islamiyye,
4/11 (2023), 172; Faysal b. Sultan, Mesdil fi tathiri’l-eshiim, 34.

16 Miizeyni, Kaidetii’t-tathir (y.y. t.y.), 16.
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Faiz veya genel anlamda helal kazan¢ hassasiyeti olanlarin
yatirim yapacagi alternatiflerin azlhigt ve umum-1 belvd gibi
durumlan dikkate alan islam hukukgularinin bir kismi ise ana
faaliyet sahasimin Islam hukukuna uygun olmasi ve ilave birtakim
sartlarin yerine gelmesi kosuluyla bu tarz sirketlere yatirim
yapmanin caiz oldugunu belirtmislerdir.'” Sirketlerin Islam
hukukuna uygunlugunun tespitinde, ilgili sirketin kullanmis oldugu
finansmanlarin niteligi, tasarruflarini yonlendirdigi yatirimlarin
mabhiyeti ve gelirlerinin hangi kaynaklardan dogdugu gibi durumlar
dikkate alinir. Ancak bu sayilan kural setiyle muhatap olabilmenin
on sart1 sirketin ana faaliyetinin islam hukukuna uygun olmasidur.

Sirketlerin ana faaliyetlerinin s6z konusu uygunlugu tasiyip
tasimadiginin tespiti ise olduk¢a zordur. Clinkd bir sirketin ana
faaliyetini fiili durumuna bakarak tespit etmeye calismak -6zellikle
de sirketlerin tiim faaliyetlerini anlik olarak yatirimcilarla
paylasmiyor olduklar diistiniildiiglinde- yatirimcilar agisindan net
bilgilere ulasmay1 oldukea zor hale getirmektedir. Buna endeks ve
fon yoneticilerinin ayn1 anda yiizlerce sirketin verilerini takip
ettikleri gercegi de eklendiginde operasyonel anlamda ciddi
giicliikler ortaya cikacaktir. Bu nedenle sirketlerin faaliyetlerini
tespit edebilmek icin objektif bir referans olarak yine bu sirketlerin
ana/esas soOzlesmeleri dikkate alinmaktadir. Bahsi gecen
sozlesmelerde sirketler ne tiir faaliyetlerde bulunabilecegini
kamuoyuyla paylasmaktadir. Fakat sirketler genel olarak bu
sozlesmelerde yer verdikleri faaliyetlerin ancak sinirli bir kismiyla
istigal etmekte bu da sozlesmelerin kapsamiyla ilgili farkl bir
sorunu gindeme getirmektedir. Clnkl sirketlerin bircogu
faaliyetleri noktasinda herhangi bir yasal kisitlamaya maruz
kalmamak i¢in s6zlesmede yer verdigi faaliyet tiirlerini mimkiin
oldugunca genis tutmaktadir. Ornegin tarim veya enerji sahasinda
faaliyet ylriiten bir sirketin esas sozlesmesinde konvansiyonel

17 TKBB Danisma Kurulu, Pay Senedi Ihract ve Alim-Satimi Standardi, md.3.1;
Hey'eti’l-muhasebe  ve’l-miirdcaa  li'l-miiessesati’l-maliyyeti’l-islimiyye
(AAOIFI), el-Medyirii’s-ser’iyye en-nassu’l-kdmil li'l-medyir es-ser’iyye, Standart
no: 21, md, 3.4; el-Mecmuatii's-ser’'iyye, Kardratii'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-
Masrifi’r-Rdcihi, 106, karar: 106; Mecmiatii'l-Bereke el-Masrifiyye, Fetdva’l-
hey’eti’s-ser’iyye Ii'l-Bereke, 377, karar: 19/8; Salih b. Mukbil, el-Eshiimii’l-
muhtelita fi mizani’s-seria, 67, 68.
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sigortacilik yahut bahis gibi unsurlar yer alabilmektedir. Bu da bir
sirketin Islami endekslere girmek icin yukarida bahsi gecen
(finansman, yatirim, gelir gibi) kalemlerde aranan tiim sartlari
sagliyor olmasina ragmen sadece s6zlesmedeki faaliyet alanlari
noktasindaki genis muhteva sebebiyle endekse girememesine yol
acmaktadir. Bu noktada kamu otoritelerince sozlesmeleri
giincellestirmenin kolay usullere baglanmasi ve sirketler nezdinde
sozlesmelerdeki bu tarz genel ifadelerin yol a¢tigi problemlerle
ilgili farkindalik olusturulmasinin bahsi gecen sorunlarin
cozlimiine katki saglayacagini soyleyebiliriz.18

Tirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) Danisma Kurulu'nun
yayinladig1 Pay Senedi Ihract ve Alim Satimi Standardi’'nda, islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’nun
(AAOIFI) 21 no.lu fikhi standardinda ve Dubai Finans Piyasasi
Danisma Kurulu'nun 01 no.u fikhi standardinda belirli sartlar
cercevesinde bu tarz sirketlere yatirnm yapmanin caiz oldugu
belirtilmistir.19 Giiniimiizde pek ¢ok fikhi danisma komitesinin de
bu yaklasimi benimsedigi goriilmektedir.2® TKBB Danisma
Kurulu'nun yaymladigi Pay Senedi Ihract ve Ahm Satimi
Standardr'nda bu tarz sirketlere yatirim yapmanin caiz olmasi i¢in
sirketin ana sozlesmesinde haram kabul edilen mal veya
hizmetlerin liretim veya ticaretinin yapilacagina dair bir maddenin
yer almamasi; kullandig1 krediler ve ihrac ettigi tahvil vb. faizli
borglarinin sirketin toplam varliklar ve piyasa degerinden daha
biiylik olaninin %33’linii asmamasi; faizli mevduat hesaplarinda

18 Dubai Finans Piyasas1 Danisma Kurulu; esas sézlesmede mahzurlu faaliyetlere
yer verilmis olmasina ragmen bu sézlesme hiikiimlerinin uygulanmadig;,
vakiada da mahzurlu faaliyet yiiriitiilmedigi tespit edilip mali tablolardan bu
durumun teyit edildigi takdirde ilgili sirketin faaliyet sahasiyla ilgili sart1
saglamis kabul edilecegini diizenlemistir. (Hey'etii'l-fetva ve'r-rekabeti’s-
ser’iyye, Medyirii Dubaf el-madlf el-miitevdfika maa ahkdmi’s-seriati’l-Islamiyye,
md. 2.1.3)

19 TKBB Danisma Kurulu, Pay Senedi Ihract ve Alim Satimi Standardi, 7, 13, 14,
md. 3.1.1.-3.1.3; AAOIF], el-Medyirii’s-ser’iyye, standart no: 21, md. 3.4.1.-3.4.4;
Hey'etii’l-fetva ve'r-rekabeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-madli el-miitevifika
maa ahkdmi’s-seriati’l-Islamiyye, md. 2, 3.

20 el-Mecmuatii’s-ser’iyye, Kardratii’'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi’r-Racihi, 719,
karar: 53, 485; Mecmiiatii'l-Bereke el-Masrifiyye, Fetdva’l-hey’eti’s-ser’iyye Ii’'l-
Bereke, 369, 370, karar: 19/4; Zeynelabidin b. Hayyat, Hiikmii tedeviili
eshiimi’s-serikati’l-muhtelita, 172.
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tutulan meblaglarin veya tahvil benzeri faizli varliklarin sirketin
toplam varliklar1t ve piyasa degerinden daha biiyiik olaninin
%33’lnl asmamasy; fikhin 6ngordigu ilkelere uygun olmayan
islemlerden elde ettigi mahzurlu gelirlerin sirketin toplam gelirinin
%>5’ini asmamasi gerektigi belirtilmistir. AAOIFI'nin 21 no.lu fikhi
standardi da genel olarak aymi yaklasimi siirdiirmekte, belirtilen
oranlar %30, %30, %5 seklinde verilmektedir. Her iki standardin
da dikkat cektigi ortak nokta, s6z konusu oranlarin belirtilen
faaliyetleri mesru kilmadigi, sirketin varlifini devam ettirme
zarureti veya yasal zorunluluklar dikkate alinarak bu konuda
miisamaha gosterildigidir.

Ana faaliyetleri ve finansman, yatirim gibi ticari hayatin icinde
yapilagelen diger tesebbiisleri tiimiiyle islam hukukuna uygun olan
sirketlerin sayisi1 yatirimci taleplerine cevap verecek 6l¢iide artana
kadar bu yaklasimin esas alinmasi bizce de isabetlidir. islam
hukukunun gerekli gordiigii sartlar1 saglayan sirketlerin sayisi
artip Islami pay senedi endekslerinin derinligi arttikca bu
sirketlerin endekse alinmasi i¢in yukarida zikredilen oranlardaki
paydalarin asamali olarak Kkigultilmesi ve sifir paydanin
hedeflenmesi yerinde bir tutum olacaktir. Bunun igin halka a¢ik
sirketler nezdinde Islami endeks kurallar1 hakkinda farkindalik
olusturulmasi ve sirketlerin endekse girebilmeleri icin bilango
verilerinin bu kriterlere uygun olmasini saglayacak tesvik
mekanizmalarinin tesis edilmesi yerinde olacaktir.

Karma faaliyetlere sahip olan bu sirketlerin paylarini elde
tutmanin caiz kabul edilmesi s6z konusu sirket paylar acgisindan
farkli bir arindirma metodolojisi takip etmeyi gerektirmektedir.
Ciinkii bu paylar: elinde tutan yatirimcilarin haram kabul edilen
ortakliklarda oldugu gibi pay elinden cikararak arindirma yapmasi
gerekmeyecektir. Aksine yatirimci sadece ilgili sirket paylari
sayesinde elde ettigi getiriyi arindirmak seklinde bir yontem takip
edecektir. Pay sahiplerinin hangi yontemi izleyerek arindirma
yapmasi gerektigine dair ¢esitli 6neriler gelistirilmistir. Bu noktada
asagidaki dort goriis one cikmaktadir:

a. Sirketin mahzurlu gelirlerinin toplami pay senedi sayisina
boliiniir. Cikan rakam her bir ortagin sahip oldugu pay sayisiyla
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carpilarak arindirilmasi gereken tutar tespit edilir. Bu noktada
sirketin kar veya zarar etmis olmasi arasinda fark gozetilmez.

b. Sirketin mahzurlu gelirlerinin toplam ilgili mali dénemde
olusan gelir toplamina boliiniir. Cikan miktar her bir pay basina
diisen kdrdan arindirilir. Bu konuda kérin dagitilmis olup olmamasi
hiikme etki etmez.

c. Mahzurlu gelirlerin toplami sirketin toplam varliklarina
boliiniir. Cikan rakam ortaklara nakden veya pay seklinde ddenen
karla carpilarak arindirilmasi gereken miktar bulunur.

d. Mahzurlu gelirlerin toplami sirketin vergi éncesi net kdrina
boliiniir. Cikan rakam dagitilan kar payiyla carpilarak arindirilmasi
gereken tutar bulunur.2!

Bu oOnerilerden her birinin muhasebe acisindan olumlu ve
olumsuz yonleri tizerinde durulmustur. Bu yontemlerden ilkinin
arindirmanin ortaklik geliri tizerinden yapilmasini, diger liglintin
ise ortaklik kér1 tizerinden yapilmasini teklif ettigi gériilmektedir.
Asagida bu yaklasimlara detaylica yer verilerek bir tercihte
bulunulmustur.

2.3.1. Ortaklik Kar1 Uzerinden Arindirma

Paylar1 borsada islem goren ortakliklar, karlarim1 yasal
diizenlemelerde yer alan Kkurallar, esas soézlesmede belirtilen
hiikiimler ve ortaklik tarafindan kamuya agiklanmis kar dagitim
politikalar1 cercevesinde nakden veya kdr payinin sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢c ederek dagitabilmektedir. Bununla
birlikte sirketin yatirimcilar tarafindan tercih edilmesinde etkili bir
ozellik olan kar pay1 dagitimi zorunlu bir uygulama olmadigindan
sirketler bazen ne nakden ne de pay ihraci yoluyla kar dagitimi
yapmayabilmektedir. Bunun disinda pay sahipleri zaman icinde
paylarin degerinde meydana gelen artistan da sermaye kazanci
elde etmektedir.22

21 Musa Abdiilaziz Sehade-Ali Muhammed Ebii'l-iz, “Mualecetii’l-iradati’l-
muharrame en-ndsia ani’l-miisaheme fi’s-serikati’l-muhtelita”, Buhiisii
Nedveti’l-Bereke: 38 (2011), 303-310; Abdiilhalim Ammar Garbi, “et-Tathiri’l-
mali li’'l-eshiimi’l-miitevafika maa’s-seria: iskalat ve hulil” Mecelletii Cdmiati’l-
Melik Abdiilaziz: el-Iktisadii’l-Islami (2016), 66-70.

22 Sermaye Piyasasi Kurulu, Sermaye Piyasasi Araclari (y.y. 2022), 5.
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Muasir islam hukukgularindan bazilarina goére arindirma
isleminin sadece yatirimciya dagitilan kar pay1 iizerinden yapilmasi
gerekir. Ciinkii arindirma islemi, sirketin faaliyetleri sonucunda
olusan karin mahzurlu bir kazang olmasi sebebiyle yapilmaktadir.
Bu nedenle yatirimcinin dagitilan karin disinda kalan dagitilmamis
kar, sermaye, toplam gelir vb. unsurlar1 hesaba katarak bunlar icin
arindirma yapmasi gerekmez.23

Kar payinin nakit olarak 6édenmek yerine sirket sermayesine
ilave edilip yatirimcilara yeni paylar dagitilmas1 durumunda ise bir
goriise gore yatirimci kendisine dagitilan paylarin degerini tespit
ederek bu deger lizerinden arindirma yapar. Zira karin yatirimciya
nakden 6denmek yerine yeni paylar seklinde dagitilmasi, 6zl ve
amaci itibariyle bunun kar payi1 oldugu gercegini degistirmez.24
Farkli bir goriise goéreyse yatirimci bu paylar satarak sermaye
kazancina dontistiirmedigi slirece arindirma yapmasina gerek
yoktur.25

Geride ifade edildigi lizere sirketler bazen elde ettigi kari
ortaklarla paylasirken bazen kar dagitimi yapmayabilmektedir.
Sirketin kar etmesine ragmen ne nakden ne de yeni pay ihraci
yoluyla ortaklara kar payr dagitmamis olmasi durumunda
arindirmanin nasil yapilacagina dair iki farkli goériis bulunmaktadir.
Bunlardan birine gore yatirimciya fiilen dagitilmamis olan kéarlar
icin arindirma yapmaya gerek yoktur. Ciinkii bu kar {lizerinde
yatirimcinin hentiz kesinlesmis bir milkiyeti s6z konusu degildir.
Zira yatirimci temettii dagitimindan once sz konusu paylari
baskasina devrettiginde dagitilacak kar pay1 da devralan kisiye ait
olmaktadir. Bu goriisiin sahipleri s6z konusu yaklasimi alacaklarin
zekati meselesine benzetmektedir. Alacaklarin zekata tabi
oldugunu kabul eden Islam hukukcularina gére bunlarin zekatinin
tahsil edildikleri zaman 6denmesi gerekir. Heniiz dagitilmamis kar
paylar1 da tipki alacaklar gibi tahsil edilmedik¢e yatirimcilar
acisindan potansiyel bir degerden ibarettir. Bu nedenle kar payinin

23 Sehade- Ebi'l-lz, Mudlecetii’l-irddati’l-muharrame, 307-310; Garbi, et-
Tathiri’l-mali Ii’l-eshiim, 67, 74.

24 Garbi, et-Tathirii’l-mali li’l-eshiim, 68, 74.

25 Batuhan Bugra AKartepe, “Hisse Senedi Ser'i Izleme Kriterlerinin Analizi”,
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Istanbul Universitesi SBE, 2022, 139, 140.
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ancak dagitilip kabzedildigi zaman arindirilmasi bir gereklilik
halini alir. Diger bir goriise goreyse yatirimcilar sirketin kar payi
dagitmadigi dénemlerde de arindirma yapmakla miikelleftirler.
Ancak arindirmay1 kér pay1 dagitilmayan mali dénemlerin sonunda
degil, ileride temettii 6demesi yapildig1 esnada gerceklestirirler. Bu
takdirde ge¢mis yillardaki ortalama kar iizerinden veya en yiiksek
kéar esas alinarak arindirma yapilmalidir.26

Arindirmanin yalnizca ortaklik kar1 lizerinden yapilmasi,
mahzurlu kazancin tam olarak ayristirllmasini saglamadigi
gerekcesiyle elestirilmistir. Ciinkii borsada islem géren pek ¢ok
sirket kar pay1 dagitimi yapmamaktadir. Kar pay1 dagitimi yapan
sirketlerde de ¢ogu kisi paylarini kar dagitimindan 6nce satmakta
ve dolayisiyla herhangi bir arindirma yapmamaktadir. Oysa pay
senedini kar pay1 dagitimindan 6nce satan kisilerin sahip oldugu
paylarin piyasa degeri ve dolayisiyla elde ettikleri sermaye kazanci
tizerinde dagitilacak olan kar payinin da az veya ¢ok etkisi vardir.2?
Arindirmanin yalnizca kar pay: iizerinden yapilmasi gerektigini
soylemek kar dagitimindan evvel pay1 elinden ¢ikaran kisilerin
sirketin bu mahzurlu kara kaynaklik eden faaliyetleriyle tamamen
baglantisiz olmalari sonucunu dogurmaktadir. Halbuki yatirimci ve
sirket yoOnetimi arasindaki iliski ortaklik diisiincesi {izerine
kuruludur. Bu ortakligin sadece kara hasredilip sirketin faaliyetleri
noktasinda aradaki iliskinin goérmezden gelinmesi tutarhilik
problemini giindeme getirmektedir. Bu nedenle arindirmanin
yalnizca kar pay1 lizerinden yapilmasi gerektigi yoniindeki goriis
bizce de eksiklikler barindirmaktadir.

S6z konusu arindirma yontemine yonelik bu tarz elestiriler
sebebiyle bazi arastirmacilar arindirmanin kir payr yaninda
sermaye kazancindan da yapilmasi gerektigini belirtmistir. Buna
gore sirketin kar dagitmasi durumunda arindirma yapmasi
gereken yatirimci buna ilave olarak pay senetlerini satmasi
durumunda elde ettigi sermaye kazancindan da arindirma
yapacaktir. Bahsi gecen yaklasim her ne kadar pay sahibinin

26 Sehade - Ebii'l-iz, Mudlecetii’l-irdddti’l-muharrame, 310; Garbi, et-Tathirii’l-
mali li’l-eshiim, 78.
27 Garbi, et-Tathirii’l-mali li’'l-eshiim, 74, 75.
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malvarligl sahasina giren mahzurlu varliklar arasindan daha fazla
miktara erismeyi hedefliyor olsa da sirketin temettii dagitmadigi
durumlarda paylar1 elinde tutan yatirimcilarin arindirma
yapmayacak olmasi1 konusundaki elestirilerin hedefi olmay1
siirdiirmektedir.28

2.3.2. Ortaklik Geliri Uzerinden Arindirma

Ortaklik geliri Uzerinden arindirma yapilmasi gerektigi
gorlisiine gore bilanco doneminde mahzurlu gelir elde eden
sirketlere yatirim yapan Kisilerin her kosulda arindirma yapmalari
gerekmektedir. Bu goriisii benimseyen islam hukukgulari, yatirim
yapilan sirketin kar dagitmis veya dagitmamis olmasini yahut kar
veya zarar kaydetmis olmasini belirleyici bir kriter olarak
gormemektedir. Clinki sirketin paydaslari arasindaki iliski ortaklik
diisiincesi iizerine kuruludur. Bu nedenle sirket paylarina sahip
olan Kisiler hisseleri oraninda sirketin tilizel kisiligi, mall deger
tasiyan haklari, tasinir ve tasinmaz ayni varliklari, nakitleri ve
alacaklari gibi ekonomik deger tasiyan unsurlarin tamami iizerinde
hak sahibidir. Bu unsurlar arasinda sirketin gelirleri de yer
aldigindan gelir lizerinde de tiim paydaslar arasinda bir ortaklik
soz konusudur. Bu gelir, arindirma noktasinda ortaklarin sirket
faaliyetlerinin disindaki yollardan elde ettigi gelirlerden farkl
degerlendirilemez. Dolayisiyla pay sahipleri sirketin mahzurlu
gelirlerinin toplamindan kendi paylarina denk diisen kismi bireysel
olarak arindirmalidir.29

Ortaklik kar iizerinden arindirma yapilmasini éngoren Islam
hukukgular1 arindirmanin vakti konusunda temettii dagitim
tarihini esas alirken kara ilave olarak sermaye kazancindan da
arindirma yapilmasi gerektigi kanaatini tasiyanlar paylarin
satildigr vakti dikkate almaktaydi. Ortaklik geliri lzerinden
arindirma yapilmasim daha dogru bulan islam hukukgulan ise
bilango déneminin sonunu 6l¢ii kabul etmektedir. Bu yaklasima

28 Akartepe, Hisse Senedi Ser'i Izleme Kriterlerinin Analizi, 148.

29 TKBB Damigsma Kurulu, Katiim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu Kazanclari Arindirmaya [liskin
Uygulama Rehberi, 2; AAOIFI, el-Medyirii’s-ser’iyye, standart no: 21, md. 3.4.6.4;
Hey'etii’l-fetva ve'r-rekabeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-mdli el-miitevdfika
maa ahkdmi’s-seriati’l-Isldmiyye, md. 6.1.
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gore bilangco donemi sonunda sirketin mali tablolarinda ac¢iklanan
mahzurlu gelirlerden pay basina diisen miktar tespit edilmeli ve
her bir yatirimc1 bu miktari sahip oldugu pay adediyle carparak
arindirmasi gereken miktari sarf cihetlerine yonlendirmelidir.30

Kanaatimizce bu tutum ortaklik diisiincesini sadece Kkar
noktasinda degil, tiim faaliyetler ve gelirler acisindan dikkate aliyor
olmasi sebebiyle diger yaklasimlara gore daha tutarlidir. Ancak bu
metodolojinin de elestiriye acik yonleri bulundugunu belirtmek
gerekir. Bunlar arasinda en dikkat g¢ekeni arindirma yapilmasi
gereken miktar mali donem sonunda ortaya ¢iktigindan bilanco
aciklanmadan ¢ok az bir siire once bile olsa paylari satarak elinden
cikaran kisilerin herhangi bir arindirma yapmiyor olmasidir. Hatta
arindirmanin yol acacagi mall kiilfetten ka¢inmak isteyen
yatirimcilar mali donemin sonuna yakin bir tarihte paylari elinden
cikarmak isteyebilecektir. Ote yandan sirketin bilanco verilerinin
aciklanmasina kisa bir siire varken ilgili sirket paylarini satin alan
kisiler de tiim mali dénem boyunca ortakmis gibi bilanco dénemi
boyunca olusan mahzurlu gelirlerin tamami i¢in arindirma
yapacaktir. Bu ise adilane bir sonug olarak gériinmemektedir.

Arindirmanin ortaklik geliri tizerinden yapilmasi durumunda
gliindeme gelen bir diger sorun ise yatirimcilarin sirkete ait paylari
hangi saik ile edindikleriyle ilgilidir. Soyle ki borsada islem goren
sirketlere ait paylar1 alip satan kisilerin bir kisminda ortaklik
diistincesi baskin olmakta ve bu kisiler genelde uzun vadeli yatirim
disiincesiyle hareket etmekteyken bazilar1 paylari -cogu kez kisa
sureligine- elinde tutup borsadaki fiyat hareketlerine gore
yaptiklari al-sat lizerinden kazang saglamay1 hedeflemektedir. Bazi
calismalarda bu iki grup icin ayri isimlendirmeler kullanildigi3!

30 el-Mecmiuatii’s-ser’iyye, Kardradtii’'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi’r-Rdcihi, 720,
karar: 485; TKBB Danisma Kurulu, Katiim Finans [lkelerine Uygun Faaliyet
Gésteren Sirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu Kazanglari Arindirmaya
lliskin Uygulama Rehberi, 2; AAOIF], el-Medyirii’s-ser’iyye, standart no: 21, md.
3.4.6.4; Hey'etii'l-fetva ve'r-rekibeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-mdli el-
miitevdfika maa ahkdmi’s-seriati’l-Isldmiyye, md. 6.4-6.6.

31 Paylarn ortaklik diislincesi baskin sekilde edinen ve genelde uzun vadeli
yatirim diisiincesiyle hareket eden kisiler hakkinda “miistesmir”, paylar1 -cogu
kez kisa siireligine- elinde tutup borsadaki fiyat hareketlerine gore yaptiklari
al-sat lizerinden kazang¢ saglamay1 hedefleyenler hakkinda “mudarib veya
miitdcir” tabirlerinin kullanimi hakkinda bkz. Karadagi, Hakibetii’d-duktiir Ali
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goriilmektedir. Bunlardan ilkinin yani birincil hedefi sirketin
faaliyet ve kidrma ortak olarak kazang¢ elde etmek olan kisilerin
bilanco doénemi sonunda arindirma yapacagl asikardir. Ancak
paylar ticari bir meta gibi gorerek al-sat islemleri lizerinden
kazan¢ saglama saikiyle hareket eden kisilerin arindirma
yapmalarinin gerekip gerekmeyecegi konusunda iki yaklasim
bulunmaktadir.

Konu hakkindaki goriislerden birine gore, ikincil piyasalarda
gerceklesen alim satim islemleri ortaklik faaliyetinin bir parcasi
olarak goriilemez. Aksine bu piyasalarda gerceklesen islemler birer
miibadele seklinde vaki olmaktadir. Paylar da bu piyasalarda
sadece alim satimi yapilan birer ticari maldan ibarettir. Sirketlerin
piyasa degeri de ¢ogu kez defter degerinden farkhdir. Ustelik
piyasadaki pay fiyatlar1 arz-talep vb. etkenlere gore
sekillenmektedir. Bu tarz islemlere konu olan paylar hakkinda
ortaklik hiikiimleri degil, zekatinin verilmesi gibi ticaret maliyla
ilgili fikhi hiikiimlerin gozetilmesi gerekir. Bu konudaki diger
yaklasimin sahipleriyse yatirimcilarin niyetleri arasinda bir ayrim
gozetmeyerek bunlardan her birinin yatinnm yaptif1 sirketin
mahzurlu gelirlerinden kendi hissesine diisen kismi arindirmasi
gerektigini belirtmistir.32

Borsada islem goren bir sirketin paylarini alan kisinin amacin
dikkate alarak hareket etmek siibjektif bir yontem olmasi sebebiyle
zikredilen ikinci goriis kanaatimizce daha isabetlidir. Zira sirkete
ait paylari ortaklik saikiyle satin alan bir kisi de cazip piyasa sartlari
olustugunda satmakta tereddiit etmeyebilir. Ayni sekilde alim
satim fiyatlar1 arasindaki farklhliklardan kazang¢ elde etmeyi
hedefleyen birisi pay1 uzun siire elinde tutmaya karar verebilir. Bu
denli degisebilen sartlar iizerine hiikiim bina edilmesi saglikli bir
yontem olarak gozilkmemektedir. Ustelik kisinin alim satimin
yapmak niyetiyle pay senedi almasi onun fikhi acidan ortak sifati

el-Karaddgi, 8/219; Salih b. Mukbil, el-Eshiimii’l-muhtelita fi mizdni’s-seria,
124; Omer b. Abdiilaziz b. isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 256;
Miizeyni, Kdidetii't-tathiri’l-mali, 21; Garbi, et-Tathirii’l-mali li’l-eshiim, 79, 80.

32 Hey'etii'l-fetva ve'r-rekabeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-madli el-miitevdfika
maa ahkdmi’s-seriati’l-Islimiyye, md. 6.6; Omer b. Abdiilaziz b. Isa, es-
Serikatii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 341; Miizeyni, Kdidetii’t-tathiri’l-madli, 22,
23; Garbi, et-Tathirii’l-mali li’l-eshiim, 79, 80.
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tasidig1 gercegini degistirmez. Bu nedenle Dubai Finans Piyasasi
Danisma Kurulu'nun 01 no.lu fikhi standardinda pay sahibinin bu
konudaki niyetinin belirleyici olmadigi ifade edilmigstir.33
AAOIFI'nin 21 no.lu fikhi standardindaki ifadelerin genelliginden
de bu ikinci yaklasimin benimsendigi anlasilmaktadir.3¢ Ancak bu
standartlar paylar1 bilanco donemi igerisinde satarak elinden
¢ikaran kisilerin arindirma yapmiyor olmalari konusunda yukarida
dikkat ¢ekilen birtakim elestirilerin hedefi olmayi stirdiirmektedir.

Isaret edilen bu sakincay1 bertaraf etme amaciyla bazi danisma
kurullar1 tarafindan bu konuda bir detaya gidildigi goriilmektedir.
Bu yaklasima gore arindirma kural olarak yine ortaklik geliri
tizerinden yapilir ancak paylari bilango donemi icerisinde elinden
cikaran kisiler de paya sahip olduklari giin sayisinin malil dénem
icindeki oranina gore arindirma yapmalidir. S6z konusu yaklasimin
sahipleri bu sayede dikkat c¢ekilen eksikligi bir nebze
gidermektedir. TKBB Danisma Kurulunca hazirlanan Pay Senedi
[hract ve Alim Satimi Standardr'nda ve Dubai Islam Bankasr'nin
danisma komitesinin fetvasinda bu goriis esas alinmistir.3> TKBB
Danisma Kurulu'nun konu hakkinda yaymladigi arindirma
rehberine gore; “Mali dénem icerisinde yapilan pay senedi alim-
satimlarinda da ihtiyaten arindirma yapilir. Pay basina dlisen
arindirilmast gereken miktar belirlenirken malf dénem sonunda
aciklanan veriler esas alinir. Hesaplamada pay senedinin elde
bulunduruldugu siire malf dénem stiresine béliiniir. Ortaya ¢ikan
oran, ilgili mali ddénem boyunca endekste kalan pay basina
arindirilmasi gereken miktar ile ¢arpilarak ilgili dénem icin pay
basina arindirma miktart bulunur.”36

Bu yontem arindirma noktasinda daha ihtiyath ve kusaticidir
ancak yine de arindirma oranlarini net olarak verdigini sdylememiz
miimkiin gézitkmemektedir. Ciinkii tasvir edilen yontemde bilango

33 Hey'etii'l-fetva ve'r-rekabeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-madli el-miitevdifika
maa ahkdmi’s-seriati’l-Islamiyye, md. 6.7.

34 AAOIFI el-Medyirii’s-ser’iyye, standart no: 21.

35 Sehéde-Ebi’l’l-iz, Mudlecetii’l-irdddti’l-muharrame, 305; Garbi, et-Tathirti’l-mdali
Ii’l-eshiim, 81.

36 TKBB Danisma Kurulu, Katiim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu Kazanglart Arindirmaya Iliskin
Uygulama Rehberi, 2.
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donemindeki giin sayist ve mahzurlu gelir miktar1 arasinda
kurgulanan matematiksel denklemin ¢ogu kez vakiayla
ortismeyecegi asikardir. S6z gelimi sirket bilancosunun ti¢ aylik
olarak agiklandig1 diistiniiliirse bir sirketin paylarini bilango
doéneminin ilk bir aylik kisminda elinde bulunduran kisinin tiim
bilanco dénemi boyunca pay1 elinde tutan kisiye nazaran iicte birlik
bir arindirma yapmasi 6ngoriilmektedir. Halbuki gercekte sirketin
bu bir aylik dénemde hi¢ mahzurlu geliri olusmamis olabilir veya
mahzurlu gelirlerin biiyiik cogunlugu bu bir ay icerisinde olusmus
olabilir. Ancak sirketin gergeklestirdigi tiim ticari faaliyetleri anlik
olarak takip edip arindirma yapilacak miktarlari bunun tizerinden
tespit etmek ¢ok ciddi bir operasyonel yiik dogurmasinin yani sira
pek c¢ok Kkimsenin finansal okuryazarlik tecriibesinin de
tizerindedir. Bu nedenle hi¢ arindirma yapilmamasinin dogurdugu
sakincayi bertaraf etmek adina ihtiyaten zamansal bir esitlemeye
gidilmesi kanaatimizce bugilinki sartlar icerisinde anlasilabilir bir
tutumdur. Dahasi bu yaklasim bir seyin biitiiniiyle yerine
getirilemese bile, tamamen terk edilmeyecegi anlamina gelen fikhi
kaidenin3’ mefhumuyla da ortiisiir. Yani her bir yatirimcinin
arindirmasi gereken miktar net olarak tespit edilemiyorsa da
takribi ve ihtiyati olan miktarlarin tamamen g6z ardi edilmemesi
yerinde bir yaklasimdir.

Bu goriis paylara malik olan kisilerin mutlak olarak arindirma
yapmasini gerekli gormekle pay sahibinin hangi saikle hareket
ettigi ve dolayisiyla payr ne Kkadar siireyle elinde tuttugu
tartismasina da ¢06zlim sunmus olmaktadir. Buna gore
yatirimcilarin niyetleri arasinda bir ayrim gézetmeye gerek yoktur.
Bunlardan her biri yatirim yaptig1 sirketin mahzurlu gelirlerinden
kendi hissesine diisen kismi pay1 elinde tuttugu glin oraninca
arindirmasi gerekir.

3. Arindirma Yapmay1 Gerektiren Sebepler

Islam hukukunda “ibdha-i asliyye” kurali esastir yani
haramligina dair delil bulunmayan seyler ilke olarak mubah kabul

37 Abdurrahman b. Ebi Bekir es-SiiyGti, el-Esbdh ve'n-nezdir (Beyrut: Dari’l-
kitiibi’l-ilmiyye, 1990), 59.
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edilir.38 Ticari iliskiler ve ortakliklar da bu kapsamda yer alir.
Sirketler kdr amac1 giiden kuruluslar olmalari sebebiyle ticari
hayatin gerektirdigi alim-satim, kiralama, finansman kullanma, alt
ortakliklar kurma, yatirnm yapma vb. pek ¢ok faaliyette
bulunabilmektedir. Ana faaliyetlerinin yani sira ticaretin bir geregi
olarak yirittiigii bu tarz faaliyetleri de tiimiiyle mesru olan
sirketlerin paylarina sahip olan kisiler acisindan arindirma
probleminin giindeme gelmeyecegini geride ifade etmistik. Ana
faaliyet sahalar itibariyle islam hukukunca yasaklanan mal ve
hizmetlerin iiretim ve ticaretini konu edinen sirketlere ise ilke
olarak ortak olunamayacagini, bdyle bir durumun gerceklesmesi
halinde bu sirket paylarinin tamamen elden ¢ikarilmasi suretiyle
arindirilacagini belirtmistik.

Arindirma konusunun daha detayli ve derinlikli bir sekilde
giindeme geldigi yer ana faaliyet sahasi mubah olan fakat
finansman temin etme, yatirim yapma gibi amaglarla
gerceklestirdigi islemleri arasinda mahzurlu gelir dogurucu
birtakim 6geler bulunan karma bir sirkete ortak olunmasi
durumudur. Bu takdirde bile arindirma islemi sirketin yalnizca
ibdha-i asliye ilkesinin kapsami disinda kalan faaliyetlerinden
dolay1 yapilir. Arindirmanin gerekli oldugu gelir tiirleri temel
olarak faiz geliri, mahzurlu mallarin ve hizmetlerin satisindan elde
edilen gelirler ve bu iki tiirden gelirlere sahip olan alt sirketlere
yatirim yapilmasindan kaynakli gelirler seklinde ifade edilebilir.
Baz1 danisma komiteleri faizli finansmanla saglanan kaynaklar
kullanilarak elde edilen kdrin da mahzurlu gelir kabul edilmesi
gerektigi goriisiine sahip olmustur. Asagida bu durumlara miistakil
basliklar altinda yer verilmistir.

3.1. Sirketin Faiz Geliri Elde Etmesi

Esas faaliyet sahasi itibariyle sanayi, bilisim, tarim gibi mubah
alanlarda hizmet yiriten sirketler bazen nakdi varliklarinin
degerini koruma gayesiyle bazen de kazanc elde etme diisiincesiyle
faizli enstriimanlar1 kullanabilmekte bu da ortaklik agisindan faiz
kazanci olusmasina yol agmaktadir. Faiz kazanci doguran araglarin

38 Zeyniiddin b. ibrahim Ibn Niiceym, el-Esbdh ve’n-nezdir (Beyrut: Darii’l-
kitiibi’l-ilmiyye, 1999), 56.
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basinda bankalardaki faizli mevduat hesaplari1 gelmektedir. Nakdi
varliklarin belirli bir siireliine vadeli mevduat hesaplarinda
tutulmasi sonucunda anaparaya ilave olarak 6denen fazlalik faiz
oldugundan arindirilmasi gereken varliklar arasinda yer alir.

Tiirkiye’de yakin zamana kadar faizli mevduat hesaplarinda
tutulan meblaglarla katilim bankalarinin katilma hesaplarinda
tutulanlarin sirket bilancolarinda ayri1 ayri belirtilmiyor olmasi pek
cok sirketin vadeli mevduat miktarinin yiiksek goériinmesine ve
bunlarin Islami endekslere girememesine yol agmaktaydi. Bilango
bilgilerinden katilma hesaplarinda tutulan meblaglarin tespit
edilemiyor olmasi yatirimcilarin da arindirmasi gereken miktarin
gercekte olandan fazla gériinmesine yol agmaktaydi. Tiirkiye’'de
Katihm Endeksi'nin Borsa Istanbul tarafindan olusturulmasini
takiben 2023 yilinin basinda sirketler finansal bilgilerini Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) lizerinden
Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu’nda (KAFIF) aciklamaya
baslamistir.3®  lgili bilgi formunda sirketler faizli mevduat
hesaplariyla katillm finansi ilkelerine uygun hesaplardaki
meblaglarin rakamlarini ayr1 ayr1 Dbelirtebilme imkanina
erismistir.40 Bu gelismenin bahsi gecen sorunun ¢o6zliimiinde
onemli 6lciide katk: sagladigi soylenebilir.

Sirketlerin nakdi varliklarini faiz geliri olusturacak sekilde
degerlendirdigi bir diger yatirim araci tahvil, bono gibi menkul
kiymetlerdir. Kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen bu tarz
bor¢lanma senetlerine sahip olan sirketler vade sonunda faiz geliri
elde etmekte bu da ortaklar agisindan bir baska arindirma kalemini
teskil etmektedir. Sirketlerin KAP {izerinden yayinladiklar1 bilgi
formunda faize dayali olan menkul kiymetlerle sukiik gibi katilim
finans1 esaslarina uygun yatirim araglarinin ayr1 ayri
belirtilebiliyor olmasi da mevduat hesaplariyla ilgili yukarida
dikkat cekilen kazanimlara ek bir katki olarak gortlebilir.4

39 Paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren sirketlere bu konuda Borsa istanbul
tarafindan paylasilan duyuru metni icin bkz.
https://borsaistanbul.com/files/duyuru-14397.pdf

40 KAFIF formu icin bkz. https://borsaistanbul.com/files/katilim-finans-ilkeleri-
bilgi-formu.pdf

41 https://borsaistanbul.com/files/katilim-finans-ilkeleri-bilgi-formu.pdf
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Konu hakkinda goriis beyan eden Islam hukukcular faiz
gelirinin arindirilmasi gerektigi konusunda hemfikirdir. Bununla
birlikte TKBB Danisma Kurulu arindirilmasi gereken faiz geliri
hesaplanirken ilgili bilango déneminde gerceklesen enflasyon
farkinin faiz gelirinden distilebilecegini belirtmektedir. Enflasyon
orani paranin alim giliclindeki azalmay1 temsil ettigi icin Danisma
Kurulunun 22.08.2019 tarih ve 15 no.lu kararinda da karz akdi
esnasinda, 6deme vadesine kadar gecen siirede enflasyondan
dolay1 olusan deger kaybinin 6deneceginin kararlastirilmasinin
karsiliksiz bir fazlaligi sart kosmak anlamina gelmeyecegini ifade
etmistir.#2 Borg iliskilerinde enflasyon orani kadar veya altinda
olmas1 kaydiyla anaparaya ilave olarak alinan fazlaligin hiitkmii
konusunda farkli yonlerde fetvalara rastlamak miimkiindiir. Bu
noktada arindirmanin bireysel bir eylem seklinde gerceklestirildigi
diisliniildiiginde yatirimcinin Danisma Kurulu'nun bu goriisiinii
bir ruhsat olarak yorumlamasi ve arindirilacak miktari
hesaplarken enflasyonu dikkate alma hususunu bu konudaki genel
tutumuna gore belirlemesi miimkiindiir.

3.2. Sirketin Haram Mal veya Hizmet Satis Geliri Elde

Etmesi

Miisliiman bir ferdin bizzat kendisinin fikhen yasaklanan mal
ve hizmetleri liretmesi veya bunlarin ticaretini yapmasi caiz
olmadig1 gibi boyle bir isleme ortaklik kapsamindaki bir temsil
iliskisi cercevesinde taraf olmasi da caiz degildir. Islam hukukuna
uygun olmayan ve dolayisiyla bir ortakligin konu edinmesi de caiz
olmayan faaliyetleri sinirlayici sekilde tadat etmek isabetli
goziikmese de baslicalari; alkollii iceceklerin iiretim ve ticareti,
domuz ve mamullerinin iretim ve ticareti, kumar ve kumar
hiikmiindeki faaliyetler, faizli finansman islemleri, para ve/veya
para hiikmiindeki varliklar arasinda yapilan vadeli islemler, islami
degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler, ahlaka ve
Islami degerlere aykir1 yayincilik, cevreye ve canhlara biiyiik zarari
olan faaliyetler, insan fitratim1  degistirmeye yonelik

42 https://tkbbdanismakurulu.org.tr/karar/12
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biyolojik/genetik faaliyetler, sagliga zararlh tiitiin Uriinlerinin
liretim ve ticareti43 seklinde siralanabilir.

Bu tiir islemleri ana faaliyet olarak benimseyen sirketlerin
paylarini almanin caiz olmadigini geride ifade etmistik. Bununla
birlikte sirketlerin ana faaliyet sahalari objektif bir referans olmasi
sebebiyle esas soOzlesmelerine gore tespit edilmektedir. Esas
sozlesmedeki ifadelerin genelligi ise ac¢ik¢a yazilmamis olsa da
sirketin fikhen mesru olmayan bir mal veya hizmet satimindan
gelir elde etmesini (6rnegin faaliyet sahasini “gida satis1” olarak
belirten bir sirketin mahzurlu bir gidaya da iirtinleri arasinda yer
vermis olmasini) muhtemel kilmaktadir. Bu tarz gelirlerin olusmasi
durumunda ortaklar bu gelirden sahip olduklari paylar oraninda
arindirma yapmalidirlar.44

3.3. Sirketin Mahzurlu Geliri Olan Sirketlere Yatirim

Yapmasi

Yatirim yapilmasi yukaridaki kural setine goére caiz kabul
edilen bir sirketin mahzurlu faaliyetleri bulunan bagska bir sirketin
paylarini alarak yatirim yapmasi durumunda bu yatirim yaptigi alt
sirket lizerinden elde ettigi gelir de kendi icinde helal ve haram
varliklar barindirabilecektir. Bu noktada gerek iist sirketin Islami
endekslere alinabilmesi icin tespit edilmesi gereken toplam
mahzurlu  gelir miktarinin  hesaplanmas1  gerekse de
yatirimcilarinin  arindirmalar1  gereken miktar1 6grenmeleri
noktasinda olduk¢a kompleks bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Zira
Islami endekslere girebilmek icin gerekli sartlar1 saglayan bir sirket
farkl sahalarda faaliyet yiriiten birden fazla sirkete ayni anda
yatirim yapmis olabilmektedir.

Ozellikle de yatinm yapan st sirketin hakim ortak
konumunda olmadigl durumlarda alt sirket kendi yatirimlarini
kendi kararlar1 dogrultusunda sekillendireceginden {list sirkete ait
mahzurlu gelir miktar1 artip eksilebilmektedir. Alt sirkete ait
paylarin borsada islem gormedigi ve Tiirkiye sartlarinda Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden Bilgi Forumu'nu

43 TKBB Damigma Kurulu, Pay Senedi [hract ve Alm Satimi Standardi, 5. md. 11.
44 Abdullah b. Muhammed el-imrani, el-Istismar ve’l-miitdcere fi eshiimi’s-
serikati’lmuhtelita (Riyad: KiinQzii isbilya, 2006), 59.
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yayinlamadigl durumlarda yatirimcilarin bu mahzurlu faaliyet ve
gelirleri tespit etmesi iyice gli¢c hale gelmektedir. TKBB Danisma
Kurulunun yayinladigi Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet
Gésteren Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber’'de alt
sirketin ana faaliyet sahasinin {ist sirketin endekse girmesini
etkileyecegi hususu diizenlenmis#> ancak alt sirkete ait mahzurlu
gelirlerin yatirnm yapan ana sirketin gelirlerine olan etkisi
hususuna deginilmemistir.

Abu Dabi Islam Bankasi’'nin fetva ve fikhi gozetim komitesi bu
konuda st sirketin Kkadrmin yarisinin helal yarisinin ise
arindirilmasi gereken varlik olarak degerlendirilmesi gerektigini
diizenlemistir. Esasen mahzurlu gelirlerin bu sekilde iki kisim
halinde ele alinmasinin realitedeki durumla értiismeme ihtimalinin
yuksek oldugu acgiktir. Ancak mahzurlu gelir miktarinin net olarak
bilinemiyor olmasi sebebiyle ihtiyaten bu sekilde bir tutum
benimsendigi anlasilmaktadir.46

3.4. Sirketin Faizli Bor¢ Almasi

Sirketler cesitli ticari tesebbiislerin finansmani amaciyla faizli
krediler kullanabilmekte, tahvil, bono gibi faize dayali menkul
kiymetler ihrac edebilmektedir. Ihtiya¢ duyulan kaynagin faize
dayali yontemlerle saglanmis olmasinin s6z konusu yatirimdan
elde edilen gelirlerin fikhi a¢idan mesruiyetini etkileyip
etkilemeyecegi ve dolayisiyla arindirmanin gerekip gerekmeyecegi
tartisma konusu olmustur.

Bu konudaki bir yaklasima gore faize dayali finansman
kaynaklar: kullanilarak elde edilen karlarin arindirilmasina gerek
yoktur.47 Sirketlerin vadeli mevduatlarda tuttuklari meblaglar veya
sahip olduklar: tahvil, bono gibi menkul kiymetler sebebiyle elde
ettikleri faiz gelirinin arindirilmasi tabii bir durumdur. Ancak
ortakligin faizi alan degil, 6deyen konumunda olmasi malvarligina
mahzurlu bir varligin dahil olmasini gerektirmeyip aksine bir
azalmaya yol agmaktadir. Bu nedenle konu hakkindaki bizim de

45 TKBB Damigsma Kurulu, Katiim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber, 2.

46 Miizeyni, Kdidetii't-t-tathir, 18.

47 Omer b. Abdiilaziz b. Isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 337; Sehade-
Ebit'l-iz, Mudlecetii’l-irddati’l-muharrame, 305.
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isabetli buldugumuz bu goriise gore sirketin faizle bor¢glanmasi
sebebiyle ortaklarin herhangi bir arindirma yapmalari gerekmez.

Ozellikle Hanefl mezhebinde tercih edilen gériise gore ivazh
islemlerde paralar tayin edildiginde muayyen hale gelmez.
Dolayisiyla faiz igerdigi icin veya baska bir sebeple fasit kabul
edilen bir sozlesme iliskisi kapsaminda bir miktar parayi teslim
alan kisinin bu paray: kullanarak elde ettigi diger kazanglar helal
kabul edilir. Ciinkii bu kazanca kaynaklik eden islemlerde mutlaka
faizli akitle teslim alinan paranin kullanildig1 séylenemez. Esasen
Turk hukukunda benimsenen; mamelekin ihtiva ettigi unsurlardan
ayr1 bir varhga sahip oldugu diisiincesi*® ve Islam hukukundaki
zimmet olgusu da bunu gerektirmektedir.#® Malikiler de ivazh
islemlerde tayin edilen paralarin muayyen hale gelmeyecegi
konusunda Hanefilerle ayni yaklasima sahiptir.50 Elbette burada
belirtilmek istenen, fikhi acidan mesru olmayan bir finansmanla
saglanmis olsa bile bir miktar paranin mubah yollarla
degerlendirilmesi suretiyle elde edilen kazanclarin helal olmasinin
onilinde bir engelin bulunmadigidir. Bu durum gerek gercek kisiler
gerekse de ticari ortakliklar agisindan faizli bor¢glanma islemlerinin
kural olarak caiz olmadig1 gercegini degistirmez.

Baska bir yaklasima goreyse sirketin faizli finansman
kaynagini kullanarak yapmis oldugu yatirimlardan elde ettigi kar,
mahzurlu gelir kabul edilmelidir. Cilinkii bu finansmanin
temelindeki akit faizli bir karz islemi oldugundan Islam hukukuna
gore mesru degildir. Dolayisiyla bu kaynak tizerinden elde edilen
gelir de mahzurlu gelir kabul edilmeli ve arindirilmahdir.5t
Arindirmanin ne sekilde yapilacagi konusundaysa farkl yontemler
onerilmektedir.

48 Nusin Ayiter, Mamelek Kavrami Uzerinde Inceleme (y.y. Ankara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, 1968), 20.

49 Mehmet Yusa Ozmen, “Islam Hukukunda Alacak Hakki Kavrami”,
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi SBE, 2022, 138-144.

50 Sihabiiddin Ahmed b. idris el-Karafi, Envdrii'l-burik fi envd’i’l-furik (b.y.,
Alemii’l-kiitiib. t.y.), Envdrii’l-buriik fi env@’i’l-furiik, 3/255-257.

51 el-Mecmuatii’s-ser’iyye, Kardratii’'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi’r-Racihi, 721,
722, karar: 485; Omer b. Abdiilaziz b. Isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse
fikhiyye, 337.
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Bunlardan birine gore faizli finansman yontemleriyle temin
edilen kaynaklarin sirketin yatirim potansiyeli tasiyan toplam
kaynaklar1 igerisindeki orami dikkate alinir. Sirketin faizli
kaynaklarinin toplam kaynaklari icindeki orani ne ise toplam kar
icerisinde de ayni oranda karin helal olmadig1 kabul edilir. Bu
yaklasimda sirketin kaynaklari karin olusmasina sebebiyet verdigi
icin kaynak ve kar arasinda bir denklem kurgulandigi
gorilmektedir. Ancak kaynagin kazanca doniismesi icin sirketin
harcadig1 emek, tecriibe ve teknik bilginin belirleyici bir unsur
olarak dikkate alinmamasi arindirma oranlarinin yeteri kadar
saglikli tespit edilmedigi izlenimi uyandirmaktadir.52

Kaynak-kar denklemiyle mahzurlu gelir tespiti yapmayi
hedefleyen bu yaklasima yoneltilen elestirilerin bir nebze
giderildigi farkli bir goriise gore ise sirketin faizli kaynaklardan
elde ettigi karin yarisinin arindirilmasi gerekir. S6z konusu
yaklasimin sahipleri bu karin faizli finansmanla saglanan sermaye
ve sirketin harcadig1i emegin birlesmesi neticesinde olustugunu goz
onilinde bulundurarak sirketin harcadig1 emek karsilifinda olusan
kazancin arindirmadan muaf tutulacagin kabul etmistir.53 Bu
goriisiin sahipleri bahsi gecen yaklasimi Hz. Omer’in bir
uygulamasiyla iliskilendirmektedir. imam MaliK’in rivayet ettigine
gore Hz. Omer’in iki oglu Irak’a yapilan askeri seferden dénerken
Basra valisi Ebl Musa el-Es’arf’'ye ugrarlar. Onlara iyilikte
bulunmak isteyen vali kendi nezdinde beytiilmale gonderilmesi
gereken bir miktar para bulundugunu, arzu ederlerse bu meblagi
karz olarak kabul edip kendilerine sermaye edinebileceklerini,
sermayenin isletilmesi neticesinde kar elde ettiklerinde karz olarak
aldiklar1 kismi Hz. Omer’e teslim edebilecekleri yéniinde bir teklifte
bulunur. Bu teklife olumlu yanit verip elde ettikleri karla birlikte
Medine'ye vardiklarinda Hz. Omer bunun onlara yénelik bir iltimas
oldugu disiincesiyle karin da tamamen beytiilmale teslim
edilmesini istemistir. Gerceklesen miizakerede Hz. Omer’in oglu

52 Garbi, et-Tathiri’l-mali Ii'l-eshiim, 59-64; Sehade-Ebii'l-iz, Mudlecetii’l-
fradati’l-muharrame, 297-300.

53 Imrani, el-Istismdr ve’l-miitdcere fi eshiimi’s-serikdti’lmuhtelita, 59, 60; el-
Mecmfiatii’'s-ser’iyye, Kardratii'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi'r-Racihi, 721, 722,
karar: 485.
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Ubeydullah (karz olarak aldiklar1 icin) bu paraya iliskin hasar
sorumlulugunun kendilerine ait olduguna (ve dolayisiyla nimet-
kilfet dengesini gozetmek gerektigine) dikkat cekerek Kkarin
kendilerine ait olmasi gerektigini belirtmistir. Meclistekilerden
birinin Hz. Omer’e gerceklesen islemi mudarebe ortaklig1 olarak
gormesini ve karin ogullari ile beytiilmal arasinda paylasilmasini
teklif etmesi lizerine bu goriisii isabetli bulan Hz. Omer karin yar1
yarlya paylasilmasina hiikmetmistir.5¢ Bu o6rnekte sermayeyi
isletenler normal sartlarda yetkili olmadiklar1 bir sermaye
lizerinden kazan¢ elde etmislerdir fakat Hz. Omer karin
olusmasinda sermayeyi isletenlerin katkisini géz ardi etmemistir.
Esasen bu yaklasim sebepsiz zenginlesme diisiincesinin dayandigi
hakkaniyet ilkeleriyle de ortiismektedir. Ancak ilgili rivayet adalet
diistincesini saglamada 6rnek olabilirse de oranlarin birebir tatbik
edilerek %50 seklinde belirlenmesi elestiriye agiktir. Bunun yerine
faizli finansman kaynagi kullanilarak yatirim yapilan sektordeki
teamiiller ve sektor verileri dikkate alinarak emek sermaye
ortaklig1 icin belirlenen oranlarin ortalamasi gibi bir oranin
benimsenmesi daha uygun olurdu.

Bu konudaki farkli bir yontem 6nerisine goreyse sirketin faizli
finansmanla sagladig1 kaynagi kullanarak elde ettigi kar ve bu
finansman sebebiyle 6dedigi faiz arasinda bir karsilagtirma yapilir.
Elde edilen kadrin o6denen faize esit veya ondan az olmasi
durumunda herhangi bir arindirma yapilmaz. Ancak elde edilen
karin odenen faizden fazla olmasi durumunda aradaki farkin
arindirilmasi gerekir. Arindirma yapilirken séz konusu fark pay
sayisina boliniir. Ortaklar ¢ikan rakami sahip olduklari pay
sayisiyla c¢arparak arindirmalari gereken miktar1 tespit eder.5>
Ancak bu yaklasima gore her ti¢ ihtimalde de sirketin elde etmis
oldugu kazang kullanmis oldugu finansman borcunun bir kismina
mahsup edilmektedir. Oysa ileride temas edilecegi lizere gerek
sirketin gerek ortaklarin mahzurlu varliklardan dogrudan veya

54  Muvatta, “Kiraz”, 1.
55 Sehade-Ebi'l-1z, Mudlecetii’l-iradati’l-muharrame, 298.
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dolayli yoldan yararlanmasi caiz olmaz. Bu nedenle bahsi gegen
yaklasim elestirilmistir.56

4, Arindirmaya Konu Tutar Uzerindeki Tasarruflar ve Sarf
Cihetleri

Yatirimcinin arindirmasi gereken tutar iizerinde hangi
tasarruflar1 yapabilecegi ve bunu ne tiir cihetlere verecegi islam
hukukgularinin giindemini mesgul eden konulardan biri olmustur.
Bu hususta yapilan bir¢ok ¢calismada arindirma konusunun genelde
Islam hukukundaki buluntu mal (lukata) hiikiimlerine kiyasen
¢oziimlendigi gorilir.5? Klasik fikih eserlerinde buluntu mallarin
oncelikli olarak sahibine teslim edilmesi gerektigi, sahibinin kim
oldugunun bilinmedigi durumlarda ise beytiilmale verilmesi yahut
malin gecek sahibi adina ihtiya¢ sahiplerine tasadduk edilmesi
yoniinde goriisler bulunur.58 Mahzurlu gelirlerin ¢ogu kez batil
akitlerden olustugu diisiiniildiigiinde bunlarin islemin yapildigi
kisilere iade edilmesi genel kuraldir. Bununla birlikte glintimtizde
arindirmanin yatirimci tarafindan yapildigi géz 6niine alinirsa bu
hitkiim pek uygulanabilir gériinmemektedir. Bu nedenle konu
hakkindaki c¢alismalarda ihtiya¢ sahiplerine verilmesi yahut
toplumun yararina hizmet eden cesitli faaliyetlere sarf edilmesi
secenekleri izerinde durulmustur.>?

Arindirma tutar1 kamu maslahati i¢in harcandiginda bundan
zengin-fakir toplumun her kesiminin yararlanacagini goz oniine
alan baz Islam hukukgular1 arindirilacak miktarin sadece ihtiyag
sahiplerine verilebilecegini, yol, hastane, yurt vb. tesislere sarf
edilemeyecegini belirtmistir.6® Ancak bu konuda olusan yaygin
kanaat arindirma tutarinin gerek fakirlere verilmesi gerekse de bu
tarz toplum yararina hizmet eden faaliyetlere yonlendirilmesinin
caiz oldugu yoniindedir.6! Ozellikle pay senetleri baglaminda

56  Garbi, et-Tathirii’l-mali li’'l-eshiim, 59, 60.

57 Sehade-Ebii'l-iz, Mudlecetii’l-iradati’l-muharrame, 315; Miizeyni, Kaidetii't-
tathir, 40.

58 Nevevi, el-Mecmi, IX, 351; Ibn Teymiyye, Mecmiiu fetdva ibn Teymiyye, 29/262.

59 Miizeyni, Kdidetii't-tathir, 42, 43.

60 Omer b. Abdiilaziz b. Isa, es-Serikdtii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 360-362;
Faysal b. Sultan, Mesdil fi tathiri’l-eshiim, 57.

61 Sehade-Ebi'l-iz, Mudlecetii’l-iraddti’l-muharrame, 316; Faysal b. Sultan, Mesdil
fi tathiri’l-eshiim, 60.
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arindirmanin ne sekilde yapilacagina iliskin hiikiimlerin dini
naslarda zekat gibi detayl bir sekilde belirlenmis bir konu olmayip
modern donemde ortaya ciktifi da disiiniildiigiinde bu ikinci
yaklagimin daha isabetli oldugunu soyleyebiliriz. Ancak altini
cizmek gerekir ki; arindirilan meblag 6zellikle fikih eserlerindeki
ifadesiyle elden ¢ikarilmasi (tehallus) gereken bir meblag
oldugundan bu islem sevaba vesile olan bir tasadduk olarak
gorilmemelidir.

Tercih ettigimiz yaklasim dogrultusunda arindirma tutari,
toplum maslahatinin birincil 6ncelikleri gozetilerek hastane,
kimsesizler yurdu, okul, agevi vb. alanlarin yapilmasina ve varligini
siirdiirmesine hizmet edecek sekilde sarf edilebilir. ilmi
toplantilarin organizasyonunda, dini arastirmalarin
yayinlanmasinda ve 6grencilere burs verilmesinde kullanilabilir.
Islam iilkelerinin kalkinmasina hizmet edecek sekilde mali ve
bilimsel yardimlara konu olabilir. 62

Kisinin zekat, sadaka, hac gibi malil yonii bulunan ibadetlerini
arindirma tutari iizerinden yerine getirmesi caiz olmaz. Ciinki
arindirma yapan kisinin bu tarz ibadetlerini ilgili meblag:
kullanarak yapmasi ondan yararlanmasi anlamini tasir. Ote yandan
dinen mahzurlu olan bir meblagin ibadet gibi ulvi bir gayede
kullanilmasi “Stiphesiz ki Allah temizdir ve ancak temiz olani kabul
eder.”s3 seklindeki hadisin anlamiyla da ortiismez. Bu gerekgeyle
arindirma tutarinin cami ve mescit insasi, mushaf basimi gibi
ibadete aracilik eden eylemlerin maliyetinin karsilanmasinda
kullanilmas1 da uygun olmaz.6* Ayrica arindirmay1 yapanin bir
kurum olmasi durumunda ilgili tutar reklam giderleri, vergi
O0demeleri gibi dogrudan veya dolayli olarak kuruma fayda
saglayacak cihetlerde kullanilamaz.és

62 Sehéde-Ebi’l’l-iz, Mudlecetii’l-iradati’l-muharrame, 317, 318.

63 Ahmed b. Hanbel, Miisned, VIII, 285, hadis no: 8330.

64 Salih b. Mukbil, el-Eshiimii’l-muhtelita fi mizdni’s-seria, 110; Faysal b. Sultan,
Mesdail fi tathiri’l-eshiim, 53, 54.

65 el-Mecmuatii's-ser’iyye, Kardratii’'l-hey’eti’s-ser’iyye bi-Masrifi’r-Rdcihi, 722,
karar: 485; Hey'etii’l-fetva ve'r-rekabeti’s-ser’iyye, Medyirii Dubai el-madli el-
miitevdfika maa ahkami’s-seriati’l-Isldmiyye, md. 6.8; Omer b. Abdiilaziz b. Isa,
es-Serikatii’l-muhtelita dirdse fikhiyye, 359.
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Arindirmanin katilim finans kuruluslar1 veya yatirim yapan
sirketlerce  yapilmast  durumunda arindirma  tutarinin
nemalandirilarak periyodik sekilde veya toplu olaraklgili cihetlere
sarf edilmesi kanaatimizce uygun olmaz. Ciinkii arindirma islemi
esasinda helal kazang hassasiyeti olan bir birey/kurum ag¢isindan
mahzurlu kabul edilen bir varligin elden ¢ikarilmasindan (tahallus)
ibarettir. Ilgili cihetlere sarf edilmesi ise bir amac¢ degil, bu
mahzurlu varhigr elden g¢ikarmaya hizmet eden bir vesiledir.
Dolayisiyla arindirma tutarinin miimkiin olan en kisa siirede ilgili
cihetlere ulastirilmasi gerekir.

Sonug¢

Islam hukuku dini temelli bir hukuk sistemi olmasi sebebiyle
kisinin zilyet hatta malik oldugu bir varlik ona helal olmayabilir.
Dolayisiyla ilgili varliklarin birtakim hayir cihetlerine sarf edilmesi
suretiyle arindirilmalar1 gerekebilir. Borsada islem goren
sirketlere ortak olunmasi durumunda pay sahiplerinin de bu tarz
bir arindirma isleminde bulunmasini gerektirici sartlar olusabilir.

Sirketlerin mahzurlu gelirlerinin hesaplanmasi 6zel bir
tecriibeyi ve teknik bilgiyi gerektirmektedir. Yeterli finansal okur
yazarliga sahip olmayan helal kazang hassasiyetine sahip kisilerin
arindirma islemini gerektigi sekilde yapabilmek i¢in ihtiyac
duyulan bilgiyi edinmeleri 6nem arz etmektedir.

Borsada islem goren sirketlere yonelik yatirimlarin
kiicimsenmeyecek boyutlara ulastigi gilinlimiizde arindirma
konusundaki islemler tamamen yatirimcinin bireysel gayretine
terk edilmeyip ilgili diizenleyici kuruluslarca bu hassasiyete cevap
vermek adina olanaklar olusturulmalidir. Bu kapsamda katilim
endeksinde yer alan sirketlerin her birine ait arindirma tutarinin
sirket verilerinden hareketle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
lzerinden yatirimcilarla paylasilmasi akla gelen ilk segenekler
arasinda yer almaktadir. Bunun tek bir birimden hesaplanmasinin
oldukca ciddi bir operasyonel yiikii beraberinde getirecegi
asikardir. Bu nedenle ilk etapta sirketler nezdinde bu konuda
farkindalik olusturulmasi ve sirket beyanina dayali bir uygulama
yuritilmesi seklinde tedrici bir metodoloji takip edilebilir. Bu
noktada gerek diizenleyici kuruluslar gerek sivil tesebbiisler
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gerekse de sektor paydaslari tarafindan finansal kuruluslarin sanal
platformlarda  kullanoma sundugu finansman hesaplama
uygulamalarina benzer dijital bir hesaplama aygitinin pay senedi
arindirmalari konusunda da olusturulmasi bu konuda atilabilecek
olumlu bir adim olacaktir.

Borsada islem goren sirketlere ortak olunmasi diistince olarak
temel referanslarim Islam hukukunda bulabilirse de giiniimiiz
ticari  toplumlarinin  sartlari, finansal zaruretler, yasal
zorunluluklar vb. pek ¢cok yonden 6zel olarak incelenmesi gereken
boyutlart bulunmaktadir. Bu nedenle sirketlere yatirimin fikhi
boyutu degerlendirilirken tedrici ve ideal olana dogru gelismekte
olan yapici bir yaklasimin benimsenmesi 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda ana faaliyetleri ve finansman, yatirim gibi ticari hayatin
icinde yapilagelen diger tesebbiisleri tiimiiyle Islam hukukuna
uygun olan sirketlerin sayisi yatirimci taleplerine cevap verecek
Olciide artana kadar -finansman, yatirim gibi ticari faaliyetleri
birtakim mahzurlu 6zellikler tasisa bile- ana faaliyet sahasi Islam
hukukuna uygun olan sirketlere yatirim yapilmasi belirli sartlar
cercevesinde tecviz edilebilir. Ancak bu takdirde de bu sirketlerin
Islami endekslere alinmasi icin kabul edilen %33, %5 gibi
oranlardaki paydalarin asamali olarak kiiciiltiilmesi ve sifir
paydanin hedeflenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in halka acik
sirketler nezdinde Islami endeks kurallar1 hakkinda farkindalik
olusturulmasi ve sirketlerin endekse girebilmeleri icin bilango
verilerinin bu kriterlere uygun olmasini saglayacak tesvik
mekanizmalarinin olusturulmasi yerinde olacaktir.

Anonim sirketlere yatinm yapan yatirnmcilarin sirketin
mahzurlu gelirlerinden kendi payina diisen kismi arindirmasi fikhi
bir gerekliliktir. Arindirma yontemi olarak kisinin sevap beklentisi
olmaksizin miimkiin olan en kisa siirede ¢esitli hayir cihetlerine
ilgili tutar: sarf etmesi gerekir. Arindirma konusunda dne siiriilen
goriislerin bugiliniin sartlarinda anlasilabilir ve arindirmay1 kendi
sahsi gayretleriyle yerine getirmeye calisan bireysel yatirimci
tarafindan uygulanabilir olmasi1 6nem arz etmektedir.
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