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Tirkiye’de Cari Aqig1 Belirleyen Faktorler ve Cari Agigi
Azaltmada Alternatif Enerji Kaynaklarinin Rolii: VAR Modeli
Dog. Dr. Necati CIFTCI'
Merve ESMEN?
0z

Cari agigin nedenlerini analiz etmek ve cari a1 azaltma politikalari, iktisat literattiriini
mesgul eden bir konu durumundadir. Cari agigl belirleyen pek ¢ok faktér olmakla
birlikte, bu faktorler arasinda enerjide diga bagimhligin payr oldukga biiylktir. Biitiin
diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de artan enerji ihtiyacini karsilamak icin yenilenebilir
enerji kaynaklarina yoénelim séz konusudur. Bu ¢alismada, gelismekte olan Ulkelerin en
6nemli sorunu olan cari agigin belirleyicileri incelenmistir. 1980-2015 dénemini kapsayan
cari agik, gayri safi yurt ici hasila, reel efektif kur, petrol fiyatlari ve yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik {iretiminin toplam elektrik tretimi icindeki payr degiskenlerine
iliskin yillik veriler kullanilarak VAR modeli olusturulmustur. Alternatif enerji
kaynaklarina yenilenebilir enerji kaynaklari ile beraber niikleer enerji de dahil olmasina
ragmen lilkemiz igin ge¢mis donemlere ait niikleer enerji verisi bulunmadigl icin kurulan
VAR modeline nikleer enerji dahil edilmemistir. Kurulan modelde Johansen
esbitiinlesme ve Granger nedensellik testleri uygulanmistir.Yapilan analiz sonucunda
gayri safi yurtici hasila ve reel efektif d6viz kurunun cari agigin Granger nedeni olduguna
y6nelik bulgular elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cari Acik, Enerji, VAR Modeli, Esbitiinlesme.

Determinants of Turkish Current Account Deficit and The Role Of Alternative Energy
Sources in Reducing The Current Account Deficit: VAR Model

Abstract

Analyses about the reasons of the current account deficit and the policies to reduce it
have been hot topics in economics literature. Even though there are a lot of factors
affecting current account deficit, being dependant on outer energy resources is one of
the most significant factors. As it is in the whole world, in Turkey there is a tendency
towards renewable energy sources in order to meet the increasing energy demand. In
this research, the determiners of the current account deficit which is the most
important problem of developing countries are examined. VAR Model is constructed
using the annual data between 1980 and 2015 including the current account deficit, the
gross domestic product, real effective exchange rate, petroleum prices and the rate of
electricity production from the renewable energy resources to the total electricity
production. Although nuclear energy can be an alternative energy resource similar to
the renewable energy resources, it is not included in the constructed VAR model
because there is no historical data for our country. Johansen Cointegration Test and
Granger Causality Test are applied in the constructed model. As a result of the carried
analysis, it is concluded that the gross domestic product and real effective exchange
rate constitute the current account deficite’s granger reason.
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GiRiS

Son dénemlerde siklikla giindeme gelen cari
acik kavrami 6demeler bilangcosundaki cari
islemler hesabmnin acik vermesidir. Cari
islemler hesabi; mal ve hizmetler hesabi,
gelirler hesabi ve cari transferler hesabindan

olusmaktadir.

Cari agig1 belirleyen pek cok faktér vardir.
Bunlar; tasarruf yetersizligi, biitce aciklari, dis
ticaret aciklari, reel kur, ekonomik biiyliime,
genisletici para ve maliye politikalari, dis borg
stokunun yiiksekligi, dogrudan yabanc
yatinmlar ve portfdy yatirmlarinin  kar
transferleri, enerjide disa bagimlilik ve artan

enerji fiyatlari olarak siralanabilir.

Yaklasik 7,5 milyar insanin yasadigi Diinya
genelinde, artan nifus ve teknolojik
gelismeler neticesinde eneriji talebinde hizla
artis yasanmaktadir. Diinya’daki fosil yakit
rezervlerinin her gecen gin azalmasi ve
sonunun  yaklasmasi  enerji  alanindaki
calismalarin 6nem kazanmasina yol agmistir.
Fosil yakitlarin tiikenme sirelerinin petrol
icin 40 yil, dogal gaz igin 65 yil ve kémdr icin

150 yil oldugu tahmin edilmektedir.

Yapilan c¢alismada, cari aqig azaltmada
alternatif enerji kaynaklarinin  rolliniin
belirlenmesi amaclanmistir.  Bu amagla
Turkiye icin 1980-2015 ddénemi cari denge,
GSYiH, reel efektif kur, ham petrol fiyatlari ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
Uretiminin toplam elektrik Gretimi icindeki

payl degiskenleri kullanilarak VAR modeli

olusturulmustur. Calisma (¢ asamadan
olusmustur. ilk olarak cari agigi belirleyen
faktorler ve enerji politikalari ele alinmistir.
ikinci olarak konuya iligkin literatiir taramasi
yapilmistir. Son kisimda ise metodoloji ve

ampirik bulgulara yer verilmistir.

1. CARI ACIGIN BELIRLEYEN FAKTORLER
1.1. Tasarruf Yetersizligi

Bir llkede tasarruflar yatinmlara esitse
tasarruf-yatinm dengesinden séz edilebilir.
Ancak tasarruflar yatinmlardan azsa
tasarruf-yatinm  dengesi  agik  veriyor
demektir. Bu durumda tasarruf acgigr iki

sekilde kapatilabilir:
-Yabanci sermayeyi ¢cekerek,
- Di1s bor¢lanma yoluyla.

Tirkiye’de de tasarruf-yatinm dengesinin
saglanamamasi  6nemli bir sorun teskil
etmektedir. Bu nedenle, (ilkemiz birinci
secenek olan yabanci sermayeyi yeterince
cekemedigi icin ¢6ziim olarak dis bor¢lanma
yoluna gitmektedir (Egilmez, 2013). Tasarruf
yatinm dengesindeki agiktan dolay! tlkemiz

disaridan tasarruf ithal etmektedir.

Turkiye igin kalicr gibi gériinen cari agiklarin
arkasinda yetersiz tasarruflarin oldugunu
sdylemek mimkindir. 2004 yili sonrasi
kamu tasarruflarindaki iyilesme ile beraber,
Ozel tasarruflardaki dists Tirkiye’deki cari
agigin nedeni olarak goérilmeye baslanmustir.

Cari agik sorunuyla bas etmede tasarruflari
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etkileyen sebeplerin belirlenmesi dnemlidir.
Hem i¢ tasarruflar hem de dis tasarruflar
sabit sermaye yatinmlari ve dolayisiyla
blyime icin kaynak olusturuyor. Bu sebeple
tasarruflarin arttirnlmasi cari acigr azaltmada
faktordir

son derece onemli bir

(Uygur,2012).

1.2. Biitce Agiklari.

Biit¢e agiklari; devletin belli bir dénemde
(genelde 1 yil) bitce giderleri ile gelirleri
arasindaki giderler lehine olusan fark olarak
ifade edilmektedir. Blitce aciklarinin cari

aciklart  etkiledigi  asagidaki  esitlikler

sayesinde daha iyi anlasilabilmektedir.

Disa agik bir ekonomide milli gelir asagidaki
gibi gosterilebilir:

Y= C+S+T= C+I+G+X-M
Y: Yurt igi tretim

C: Tiiketim Harcamalari
S: Tasarruflar

I: Yatirim Harcamalari
T: Kamu Gelirleri

G: Kamu Harcamalari
X: ihracat

M: ithalat

Yukarndaki esitligi asagidaki gibi de

diizenleyebiliriz.

(X-M) = (5-1) + (T-G)

Esitligin sol tarafinda dis ticaret dengesi, sag
tarafinda ise yatinm tasarruf farki ile vergiler
ve kamu harcamalan farki yer almaktadir.
Yukaridaki esitlige goére eger llkede
yatirmlar tasarruflardan fazla ise yani
tasarruf-yatirm aqigr varsa ve kamu
harcamalari vergi gelirlerinden fazla ise yani
bltce acgigl varsa ulkenin cari agig artar

(Barisik ve Kesikoglu, 2010).

Burada karsimiza ikiz acgik ve (liz agk
kavramlari gelmektedir. Biitce agiklarinin cari
aqigr etkiledigi gorisi ikiz agik kavramini
olusturur. Cari agikla biit¢e agiginin karsilikli
olarak birbirlerini etkiledigi savunulmaktadir.
ikiz acik hipotezine gére biitce agigi cari acig
etkilemekte cari aclk da bitce acgigini
etkilemektedir, dolayisiyla karsilikli bir etki
s6z konusudur. Bir ekonomide biitce agigi ile
birlikte cari agik da varsa ikiz agiktan sz
edilebilir. Bitce agigl ve cari agikla beraber
tasarruf agigl da varsa bu durumda da lcliz

actk var demektir.

(Tasarruf Agigi) + (Blitce Acigi) = (Cari
Acik)

(S-1) + (T-G) = (X-M)
Gorildigu gibi Gg temel makro dengenin de

actk vermesi Uglz agig olusturmaktadir

(Karanfil ve Kilig, 2015:3).

1.3.D1s Ticaret Aciklari

Cari agigin icerisinde ihracat ve ithalatin yani
sira turizm gelirleri, transferler, kar paylari ve

faizler de yer alirken dis ticaret agiginda ise
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sadece ihracat ve ithalat yer alir. Yani dis
ticaret hesabi cari islemler hesabinin
icerisinde yer alan ve cari acig1 6nemli dlctide

etkileyen bir kalemdir.

Dis ticaret acigl cari agigin temel nedeni
sayllmaktadir. 1980 Oncesi ihtiya¢ duyulan
mallarin~ blyidk  kismi  yurt  icinde
uretilmekteydi. 1980 sonrasi disa agilmayla

birlikte ihracata dayali ekonomik biiylime

modeli uygulanmaya baslanmistir. 24 Ocak
1980 kararlariyla baslayan serbest ticaret
sonucu ihra¢ edilenden daha fazlasi ithal
edilmis, gerekli yasal diizenlemelerin de eksik
kalmasi neticesinde dis ticaret acigl soz
konusu  olmustur  (Gocer,  2013:215).
Ulkemizin 2015 yili icin toplam ihracati 143.9
milyar dolar, toplam ithalatimiz ise 207.2

milyar dolar olup, dis ticaret agigimiz 63.2

milyar dolardir.

Tablo1:Tiirkiye’nin Dig Ticaret Dengesi (Milyar $)

Dis Ticaret ihracat/ ithalat (%)
ihracat ithalat Dengesi

2010 113.8 185.5 -71.6 61.4
2011 134.9 240.8 -105.9 56

2012 152.4 236.5 -84.1 64.5
2013 151.8 251.6 -99.8 60.3
2014 157.6 242.1 -84.5 65.1
2015 143.9 207.2 -63.2 69.5

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret istatistikleri, Aralik 2015.

1.4. Reel Kur

Dis ticaret acigi cari aqigr etkileyen en 6nemli
faktérlerden biridir. ihracat ve ithalat
arasindaki farktan olusan dis ticaret dengesi
kurdaki bir degismeden direkt etkilenir.
Dolar/TL kurundaki artis sonucu dolar ulusal
paraya gore daha degerli hale geldigi icin
ithal edilen mallar pahalilasirken ihrag edilen
mallar ise ucuzlar. Kurdaki artis ihracati
arttirirken ithalati azaltir. ihracatin artmasi
icin yurt disindan da talep olmasi
gerekmektedir. Ancak evrensel boyutta bir
durgunluk ve kriz var ise bdyle bir talep

olusmaz. Talebin yetersiz olusu dolayisiyla

ihracattaki artis beklenenin altinda kalabilir.
D6viz kuru artisi sadece ithalati disirebilir.
Boyle bir durumda ulusal ekonomi igin
durgunluk ve ekonomik biiytimede azalis s6z

konusudur (Oztiirk, 2011:32-39).

1.5. Ekonomik Biiyiime

Gelismekte olan dlkelerin bir cogunda cari
agtk sorunu vardir. Bunun nedeni ise
ekonomik biiyiimenin beraberinde cari acigl
da getirmesidir. Yatiimlarin  artmasiyla
tasarruflarin azalmasi sonucu ortaya ¢ikan
ekonomik

cari aciklar bliylimeyle

baglantihdir. Blyime oranlarindaki artislarla
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birlikte beklenen kar diizeyinin ylikselmesiyle
dogru orantili olarak yatirrm kapasitesi artar.
Kar oranlarinin gelecekte artacag distincesi
tasarruflari azaltir. Tasarruf-yatirm
dengesizligine yol acan bu durum cari agigl
arttincl  etki yapar. Iktisadi faaliyetlerin
azaldigr durumda ise tasarruflar artip

yatinmlar azalir, bu da cari agig azalticr etki

yapar (Yilmaz ve Akinci, 2011:363-377).

1.6. Genisletici Para ve Maliye Politikalari

Genisletici para ve maliye politikalarmin
yiksek ekonomik biliyime hedefi g&zeten
llkelerin ~ basvurdugu  yontemdir. Bu
donemde, genisletici para ve maliye
politikalari kamu bor¢lanmasini arttiracagi
icin faiz oranlari da artar. Faiz oranlarindaki
artis yabanci sermayenin finansal piyasalara
ilgisini artinr. Ulusal paraya olan talep
artacag icin yerli para asin degerlenir. Yerli
paranin  asin  degerlenmesiyle ithalat
ucuzladigi ihracat pahalilastig icin dis ticaret
dengesi acik verir. Dis ticaret dengesi cari
islemler hesabinin ¢ok biyiik bir kismini
olusturdugundan cari agik artacaktir. Mali
genislemeyle birlikte ortaya c¢ikan biitce
agigl, milli tasarruflar ve tiiketimi etkileyerek,

ithalat egilimi ¢ercevesinde cari agigr arttirir

(YaghoubiNia, 2015:17).

1.7. D1s Bor¢ Stokunun Yiiksekligi

Cari islemler dengesi acig1 beraberinde dis
borclanmayi getirmektedir. Bu nedenle cari
islemler agciginda meydana gelen stirekli artis,
dis bor¢ stokunun biyimesine neden

olmaktadir.

Toplam yurt ici tasarruflarin  yurt ici
yatinmlar karsilamadigi kisma esit olan cari
islemler hesabi agigini finanse etmek igin iki
secenek vardir. Birincisi dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, ikincisi ise bor¢lanmadir.
Gelismekte olan Ulkelerde finansal piyasalar
yeterince gelismemistir. Bu sebeple cari
islemler agig1 daha ¢ok dis bor¢lanma yoluyla
finanse edilmektedir  (Bayraktutan ve

Demirtas, 2011:1-28).

Dis bor¢lanma tilkeye sermaye girisi saglar ve
bu da cari agk veren bir ekonomide
O6demeler bilangosunun denklestirilmesine
yardimcr  olur. Finansman ihtiyacini  dig
borclanmayla karsilayan bir ekonomi daha
sonra borcunu faiziyle birlikte 6demek
zorundadir. Bu sefer yurt disina kaynak
transferi gerceklesir ve 6demeler bilangosu
dengesi tekrar bozulur. Dengenin
bozulmasiyla tekrar borclanmaya gidilir ve
yine cari agik sorunu ortaya cikar. Dis
borclanmada vadenin siiresi ve faiz oranlan

cari agik dongtisiine neden olan faktdrlerdir

(Karatay, 2008).
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1.8. Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Portfoy

Yatirimlarinin Kar Transferleri

Tasarruf-yatirm dengesizligi sonucu olusan
cari islemler acigr uluslar arasi sermaye
akimlariyla finanse edilmeye calisilabilir.
Ancak uluslar arasi sermaye akimlan
tasarruflar sabitken kullanilirsa cari islemler

acigini arttinicr etki yapar.

Dogrudan yabanci yatinmlar sonucunda elde
edilen karlarin yatinma Glkeye transfer
edilmesi, yatinmin yapildigi tilkeden sermaye
¢ikisina yol acar, bu da cari agiklar arttirici
etki yapar. Dizenli olmayan dogrudan
yabanci yatinmlar c¢okuluslu sermaye ile
iliskili ~ ylksek ithalatin varhgr ve kar
transferleri nedeniyle 6demeler dengesini

bozabilirler (Deger ve Ay, 2013:11).

1.9. Eneriji Fiyatlari

Enerji ihtiyacinin yaklasik % 75’ini ithal eden
Ulkemiz icin enerji fiyatlari 6nemli bir
konudur. Gelismekte olan tilkeler sinifindaki

Tirkiye’deki  ekonomik  bilyiime enerji

ihtiyacini arttirmaktadir. Bu durum cari agigl
6nemli Olclide arttiran  unsurlardandir.
Alternatif enerji kaynaklarina yénelim son 20
yildr ~olan bir durumdur ve yeni
sayllmaktadir. Tirkiye enerji konusunda
disariya bagiml tlkelerin basinda
gelmektedir, Turkiye’nin enerji tlketiminde
diinyada ilk 20 {ilkeden bir tanesi olmasi bu
durumu  destekler niteliktedir. Ulkemiz
yenilenebilir enerji kaynaklari bakimindan
zengin olmasina ragmen bu enerji
kaynaklarindan yeterince
yararlanamamaktadir. Dolayisiyla bu

alanlarda  yeni  yatinrmlarin  yapilmasi
gerekmektedir (Uysal, Yilmaz ve Tas,

2015:64).
2. ENERJi POLITIKALARI

Enerji ithalatt toplam ithalatimiz arasinda
6nemli bir yer tutmaktadir. 2015 yilinda
toplam ithalatimiz 207 milyar 203 milyon 370
bin dolardir. Bunun 37 milyar 842 milyon 886
bin dolarlk kismini ise enerji ithalati
olusturmaktadir. Enerji ithalatinin toplam

ithalat icindeki payr yaklasik % 18‘dir.
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Tablo2:Yillara gére enerji ithalati

Yillar

ithalat (Milyar $)

2015

37,8

2014

54,9

2013

55,9

2012

60,1

201

54,1

2010

38,5

2009

29,9

2008

48,3

2007

33,9

2006

28,8

2005

21,2

Toplam

463,4

Kaynak: (Tiirkiye istatistik Kurumu, TUIK-31.08.2016)

Hikimetin 2023 enerji sektorine iligkin

hedefleri su sekildedir:

Toplam kurulu gii¢ kapasitesinin 120 GW’a
¢tkarilmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin
payinin % 30’a yiikselmesi, su enerijisi (hidrolik
enerji) kullaniminin en tst diizeye ¢ikarilmasi,
rizgar enerjisine dayali kurulu gl
kapasitesinin 20000 MW’a ulastiriimasi, en az
1000 MW jeotermal enerji santrali kurulmasi,
en az 5000 MW giines enerijisi kapasitesine
ulasilmasi, tasima hatti uzunlugunun 60717
km’ye cikarilmasi, enerji dagitimi  birim
kapasitesinin 158460 MVA  dlzeyine
¢ikarilmasi, biyokdtle kurulu giiciinin 1 000
MWe olmasi, akilli sebeke kullaniminin
arttirilmasi, dogal gaz depolama
kapasitesinin 5 milyar m»in (zerine
¢tkarilmasi, enerji borsasi olusturulmasi,
nikleer enerji santrallerinin  isletmeye

alinmasi (iki nikleer santralin isletmeye

alinmasi, Gglinclisiiniin ise insaasina devam

edilmesi), kémdir enerjisine dayal kurulu gi¢
kapasitesinin 15,9 GW’tan 30 GW’a
ylkseltilmesi (Usta, 2015:23;

www.invest.gov.tr, [09.10.2016]).

Ulkemizin enerji ihtiyacini karsilayacak ve
disa bagimhhgini ciddi anlamda azaltacak pek
cok enerji projesi bulunmaktadir. Enerjide
disa bagimhilik maddi kdilfetin yani sira ulusal
guvenlik agisindan da tehlike
olusturmaktadir. Bu durumu farkinda olan
Ulkemiz de enerji merkezi haline gelmeyi
hedefleyen pek cok projeyi hayata
gecirmekte ve hayata gecirmeyi

planlamaktadir.

Rusya ile isbirligi saglanan Akkuyu Nikleer
Santrali’nin  Tirkiye’nin enerji ihtiyacinin
%10’'unu  karsilamasi  hedeflenmektedir.
Bunun yani sira Sinop Niikleer Santrali igin
Japonya ile isbirligi saglanmistir. Son olarak
ta Gglincti nikleer santral igin Cin ile isbirligi

anlasmasi TBMM’de kabul edilmistir.
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Tablo3: Akkuyu ve Sinop Niikleer Gi¢ Santrallerinin Planlanan Yillik Elektrik Uretim Miktarlar
(milyar kWh)
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69 69 69
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0 T T T

2023 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Kaynak: enerji.gov.tr (2015 Faaliyet Raporu: 68)

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
elde edilmesi amaciyla yararlanma tesvikler
sayesinde her gecen giin artarak devam
etmektedir. 2015 yilinda rizgar kurulu
glclindeki %24’ltk artisla, 873 MW’lik yeni
kapasitenin sisteme dahil edilerek toplam
riizgar kurulu giici 4.503 MW’a ulasmistir.
Hidroelektrik santrallerin kurulu glciindeki
artis ise % 9,4 olarak gerceklesmis ve 2.225
MW’tan toplam 25.868 MW kurulu giice
ulagmistir. Jeotermal enerji kurulu giiciinde
2015 yili sonu itibari ile 624 MW kurulu giice
ulasiimis ve % 54 artis gerceklesmistir. Glines
enerjisinde ise 209 MW’k yeni (retim
kapasitesi ile toplam 249 MW kurulu giice
ulasiimistir  (www.kalkinma.gov.tr, Onuncu

Kalkinma Plani, 2016 Programi: 262).

Kiresel anlamda da enerji alaninda

yenilenebilir enerji kaynaklarina yénelim s6z
konusudur. Bu yénelimin nedenleri arasinda

fosil kaynaklarin bir giin tiikenecegi ve fosil
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yakitlarin kiresel 1sinmaya neden olusu yer

almaktadir. Hem fosil kaynaklarin kit

kaynaklar olusu hem de fosil kaynaklarin

yanmasinin kiresel isimmaya  (iklim
degisikligine)  yol ~ agmasi  sebebiyle
yenilenebilir enerji kaynaklari kullanimini

arttiracak anlagsmalar imzalanmaktadir.

22 Nisan 2016’da Tiirkiye’nin de aralarinda
bulundugu 175 ilke tarafindan imzalanan
Paris iklim Anlasmasi ile yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullaniminin artmasi
hedeflenmektedir. Paris Enerji Giivenligi iklim
Anlagmasi’na gore 2030 yilinda yenilenebilir
enerji kullammi iki katina c¢ikacaktir. Bu
sayede sicaklk artisinin 2 derecenin altinda
1,5 derece civarinda olmasi 6ngérilmektedir.
Anlasmada, gelismekte olan (lkelerin
yenilenebilir enerji projelerine yatirimlarimni
desteklemek amaciyla her yil 100 milyar dolar

yardim yapilacagi kararlastinilmistir.
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Uluslararasi  Enerji ~ Ajanst  IRENA’nin
Yenilenebilir Enerji Gelecegi Yol Haritasi
Raporu’na gore, yenilenebilir enerjinin su an
kiiresel enerji kaynaklari arasindaki %18’lik
payinin iki katmna c¢ikmasiyla %36 olmasi
halinde, fosil yakitlardan kaynaklanan iklim
degisikligi ve hava kirliligiyle micadele
harcamalarinin  azalmasiyla  yenilenebilir
enerji 2030’a kadar kiresel ekonomiye yillik
4,2 trilyon dolar tasarruf saglayacaktir. Buna
ilaveten 2030 yilina kadar toplam 24,4 milyon
insana  yenilenebilir enerji  sektoriinde
istihdam  saglanmasi ve sera  gaz
emisyonunun 12 milyar ton azaltilmasi
amaclanmaktadir

(enerjienstitusu.com,

[14.08.2016]).

3. LITERATUR

Demirbas, Turkay ve Tirkoglu (2009),
calismalarinda 1984-2008 yillar1  arasindaki
Turkiye’nin cari acigr ile ham petrol fiyatlari
yillik  verilerini kullanarak, esbitiinlesme
testleri ile cari acik ve ham petrol fiyatlar
arasinda bir iliski bulmuslardir. Bu iliskiye
gore petrol fiyatlarindaki artis, cari aqigl

arttiricr etki yapmaktadir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tirkiye’de eneriji
tiketimi, ekonomik bilyime ve cari agik
iliskisini 1975-2009 yillari icin esbitiinlesme
testi dogrultusunda analiz etmislerdir.
Johansen esbiitiinlesme testi ile enerji
tiketimi, ekonomik blylme ve cari acik

arasinda uzun  doénemli  bir iliski

belirlemislerdir. Vektor hata diizeltme modeli
ile blyime arttikca enerji tiketiminin
artacagini, bu durumun da cari agigr artirici
bir etki yaratacagini belirtmislerdir. Analiz
sonucunda, nedenselligin  yéni  eneriji
tiketiminden  bliyimeye dogru etkili,
biylme ile cari agik arasinda ise cift yonli

ancak zayif bir iliski olarak gerceklesmistir.

Demir (2013), ¢alismada cari agik, enerji
ithalat! ve sanayi tretim endeksi degiskenleri
kullanilarak 1987 yilindan 2012 yihina kadar
olan yillik verilerle VAR analizi yapilmstir.
Analiz kapsaminda es bitlnlesme, hata
diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Elde edilen bulgulara goére
Turkiye’de nedenselligin  yoni  kuramsal
cerceveye uygun bir bicimde sanayi Uretim
endeksi ve enerji ithalatindan cari acgiga
dogru tek yonli nedensellik bigiminde

gerceklesmistir.

Uysal, Yilmaz ve Tas (2015), ¢alismada 1980-
2012 yillarina ait yillik GSYiH, enerji tiiketimi
ve cari acik verileri kullanilarak kurulan VAR
Johansen

modelinden hareketle

esbitliinlesme analizi uygulanmistir.
Esbitlinlesme analizi disinda degiskenlere
etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi
yapilmistir. Analiz sonucunda degiskenlerin
uzun doénemde birlikte hareket ettigi

sonucuna ulasiimistir.

Demirci ve Er (2007), ham petrol
fiyatlarindaki degismelerin Tirkiye’deki cari
aciga etkilerini AR-MA, VECM ve VAR analizi

ile incelemislerdir. Analizlerinde 1991:12-

Cilt/Volume: 2, Sayl/Issue: 1 Haziran/June 2017, ss./pp. 83-110. 91
ISSN: 2548-088X
http://dergipark.gov.tr/bseusbed



Turkiye’de Cari Agigi Belirleyen Faktorler ve Cari Acigi Azaltmada Alternatif Enerji Kaynaklarinin Rolii: VAR Modeli

2006:12 dénemi aylk verilerini kullanarak
petrol fiyatlar ile cari acik arasinda uzun
donemli iliski oldugu ve petrol fiyatlarinin
cari acik tzerinde olumsuz etkisinin oldugu

sonucuna ulagsmislardir.

Ozlale ve Pekkurnaz (2010), petrol fiyat
soklarina Tirkiye’nin cari islemler hesabinin
ne sekilde tepki verecegine ulasmak lzere
yapisal VAR yaklasimiyla yaptiklari analizde
ilk G¢ ay kademeli olarak artan bir tepki
verdigi ardindan ise distigi belirlenmistir.
Dolayisiyla petrol fiyatlarinin Tirkiye’nin cari
islemler hesabi Gizerinde anlamli bir etkisinin

oldugu ortaya konmustur.

Lebe ve Akbas (2015), 1991:12-2012:11 dGnemi
aylik verileri kullanilan bu ¢alismada, ithal
ham petrol fiyatlar ile d&viz kurunda
meydana gelen degisimlerin Tirkiye’nin cari
acig Gzerindeki etkisi analiz edilmistir. Analiz
icin VAR Modeli ile Dolado ve Lutkepohl
(1996) nedensellik testleri kullanilmistir.
Vektor Otoregresif Model sonucuna gore,
reel ham petrol fiyatlari ile déviz kurunun cari
actk Uzerinde 6nemli etkiye sahip oldugu
bulunmustur.  Dolado  ve  Lutkepohl
nedensellik testinin sonuglart da Vektdr

Otoregresif Modeli sonuglart ile ayni

dogrultudadir.

Erbaykal (2007), 1987- 2006 yillari arasinda
ceyrek doénemlik GSYIH, reel efektif ddviz
kuru ve cari islemler dengesi verilerini
kullanarak Toda- Yomamato nedensellik
analizi  yapan arastirmaca cari  agigin

nedensellik boyutunu incelemistir. Analizin

sonucunda ekonomik blylmenin ve ddviz
kurunun cari agigin nedeni oldugu sonucuna
ulasmis ancak cari aciktan ekonomik biytime
ve ddviz kuruna dogru bir nedensellik

bulamamistir.

Yimaz ve Akina (2012), «cari aggn
belirleyicilerini inceledigi calismasinda 1980-
2010 doénemi yillik verileri kullanilarak
Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger
nedensellik testi uygulamislardir. Yapilan
testler sonucunda milli gelir diizeyi ile ithalat
hacmi ve dolayisiyla cari acik arasinda
nedensellik iliskisi bulmuslardir.  Analiz
sonucunda cari agik ile reel faiz orani, déviz
kuru ve dogrudan yabanci yatinmlar arasinda

uzun dénemli bir iliski oldugu bulunmustur.

Bayraktutan ve Demirtas (2011), gelismekte
olan 19 lkenin verilerini kullandiklari
calismalarinda cari agigin belirleyicilerini 1980
- 2006 donemine ait yillik verilerle panel veri
analizi ile incelemislerdir.  Calismadaki
lkelerde biiylime orani, yatirimlar ve kamu
harcamalarindaki artisin cari islemler agigin
arttirdigi bununla birlikte dis ticaret
hadlerindeki iyilesme, disa aciklik orani,
diinya bliyime orani ve diinya faiz
oranlarindaki artisin ise cari islemler acigmi

azaltiai etkisinin oldugu bulunmustur.

Karabulut ve Celikel Danisoglu (2006), hata
duzeltme modelini (VECM) kullandiklari
calismalarinda Tarkiye’nin 1991-2004
dénemine  ait Ucer aylhk verilerini
kullanmiglardir.  Sonug¢  olarak  petrol

fiyatlarindaki artisin  cari acik {zerinde
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olumsuz etkisinin oldugu ve cari islemler
dengesini etkileyen en 6nemli degiskenleri
sirastyla doéviz kurlar, blylime ve artan
petrol fiyatlar olarak tespit etmislerdir.
Petrol fiyatlan ile cari agik arasinda pozitif,
biylime orani ile negatif iliski mevcuttur

sonucunu elde etmislerdir.

Peker ve Hatunoglu (2009), Tirkiye’de cari
islemler agiginin nedenlerini VAR yontemi ile
analiz ettikleri calismalarinda 1992:01- 2007:12
arasi dénem igin aylik veriler kullanarak
degiskenler olarak; cari islemler agig, ithal
ham petrol fiyatlari, reel efektif doviz kuru
endeksi, IMKB endeksi (1986=100), reel
ulusal gelir (1997=100), bankalar arasi gecelik
reel faiz orani ve toptan esya fiyat endeksi
yer almaktadir. Analiz sonucunda Tirkiye’de
cari agigin belirleyicisi olan en o6nemli
degiskenler olarak reel doviz kuru, reel faiz
orani ve IMKB endeksi olduguna

ulagmislardir.

Debelle ve Faruquee (1996), cari acigin
nedenlerini yirmibir sanayilesmis Glke igin
panel hata diizeltme modeli (PVEC) ile 1971-
1993 doénemi yillik verilerini kullanarak
incelemistir. Ulkelerin gelismislik seviyeleri,
ekonomilerin bulundugu konjonktiir devresi,
dis ticaret haddi ve reel efektif déviz kuru

cari a¢igin nedenleri olarak bulunmustur.

Erkilic (2006), 1980-2004 donemi verileriyle
yaptigi ¢alismada VAR yéntemi kullanilmistir.
Modelden c¢ikarilan sonuclara goére &nceki

dénemin cari agigl, yurt ici blyime orani ve

reel doviz kuru cari agigin  6nemli

aciklayicilaridir.

Sadorsky (2009), calismasinda gelismekte
olan 18 Ulkenin 1994-2003 yillarini kapsayan
yenilenebilir enerji tiketimi ile gelir diizeyi
arasindaki iliskiyi panel veri analizi ile
incelemistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme
tespit edilmis ve wuzun dénemde reel
gelirdeki %1 artisin  yenilenebilir eneriji

tlketimini %3.5 arttirdi§i sonucuna ulagmustir.

Apergis ve Payne (2009), panel veri yontemi
kullanilarak yapilan calismalarinda 1985-2005
yillari i¢in 20 OECD iilkesinde reel GSYiH,
yenilenebilir enerji tlketimi, reel sabit
sermaye yatirimi ve emek gilici arasinda
uzun donemli iliski tespit etmis ve granger
nedensellik testi sonucu yenilenebilir eneriji
tiketimi ile ekonomik biiyiime arasinda kisa
ve uzun dénemli ¢ift yonli bir nedensellik

bulmuglardir.

Ucak (2010), OECD iilkelerinde yenilenebilir
elektrik Gretimi ve ekonomik biiylime iliskisi,
1980-2007 dénemi icin panel-veri yontemi ile
analiz edilmistir. Nedensellik  testi
sonucglarina  gore yenilenebilir  elektrik
Uretiminden  ekonomik  bliyiimeye ve

biylmeden elektrik Gretimine dogru cift

y6nli bir nedensellik saptanmustir.

Bitzis vd.(2008), Yunanistan’da cari agigin
belirleyicilerini 1995-2006 dénemi i¢in lgcer
aylik  verilerle esbiitiinlesme ve hata
kullanarak

diizeltme modelini

incelemislerdir.Yaptiklari analize goére, uzun
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dénemde cari aqgl arttiran en Onemli
faktorler finansal serbestlesme
(liberallesme) ve disik faiz oranlarina bagh
olarak kredi artisi, kisa ddnemde ise petrol ve
navlun fiyatlar oldugunu tespit etmislerdir.
Reel efektif doviz kuru ile reel faiz oranindaki

degisiklikler, navlun ve petrol fiyatlarindaki

gelismeler cari agigin en 6nemli faktorlerdir.

Erdogan ve Bozkurt (2009), 1990-2008
dénemine iliskin aylk verilerin kullanildig
calismalarinda Tirkiye’de cari agigin temel
belirleyicilerini  arastirmislardir.  MGARCH
modellerinden  yararlandiklari  calismada
petrol fiyatlar, M2 (para arzi), ihracatin
ithalati karsilama orani, enflasyon, enflasyon
belirsizligi, doviz kuru, d6viz kuru belirsizligi,
dogrudan yabanci yatirmlarin GSYiH icindeki
payr serileri kullanilmistir.  Sonug olarak
kosullu korelasyonlara gore, en yiksek
korelasyon degeri ihracatin ithalati karsilama
oranina, ikinci ylksek deger ise, petrol

fiyatlarina ait oldugunu tespit etmislerdir.

Gakir ve Sézen (2016), bu calismada VAR
modeli kullanilarak Tiirkiye’de cari islemler
dengesini etkileyen finansal degiskenleri
belirlemeye ve en 6nemli degiskeni ortaya
¢tkarmaya ¢alismislardir. Granger nedensellik
testi, etki-tepki fonksiyonlari ve varyans
ayristirmasi yapilmistir. Calismada, 1980-2014
donemi yillik verilerle ekonomik biyiime, reel
efektif déviz kuru, reel faiz orani, dis borg

orani, para arzi ve enflasyon oran

degiskenleri kullaniimustir. Granger
nedensellik testi sonuclarina gore cari acik ile
dis bor¢ arasinda ve cari acik ile déviz kuru
arasinda tek yonli bir nedensellik oldugunu
bulmuslardir. VAR modeli sonuglari ise dis
borg, enflasyon ve reel doviz kuru arttiginda
Ulkedeki  cari  aggn da  arttigini
gostermektedir. Cari aglk ve diger tim
degiskenler arasindaki uzun doénemli iligki
ortaya konulmustur.Varyans ayristirmasina

gore cari agik kendisi ve dig bor¢ oranindan

en bilyik oranda etkilenmektedir.
4. EKONOMETRIK YONTEM ve VERI SETi

Yapilan c¢alismada cari agiga neden olan
faktorleri ve alternatif enerji kaynaklarinin
cari agig1 azaltmadaki roliinii ortaya koymak
amaciyla Tirkiye’ye ait 1980-2015 yillik veriler
kullanilmistir. Gayri safi yurt ici hasila (sabit
fiyatlarla) ve cari denge verileri WB’den
(World Bank), ham petrol fiyatlari EIA’dan
(Energy Information Administration), reel
efektif déviz kuru (UFE bazll) TCMB’dan
(Tarkiye  Cumhuriyet Merkez Bankasi),
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
Uretimi ve toplam elektrik Uretimi verileri
TEIAS’den (Tiirkiye Elektrik iletim A.S.) elde
edilmistir. Calismada kullanilan  verilerin
analizinde Eviews 7 programi kullanilmistir.
Daha sonra cari denge disindaki diger
serilerin dogal logaritmalari alinmistir. Cinki
bu degiskenler logaritmik degerlerinde dog-

rusal olabilmektedir.
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Tablog: Serilerin Tanimlanmasi

Simgesi Degiskenlerin Aciklamasi
CAD Cari Denge-$
LGDP Gayri Safi Yurt ici Hasila-TL (Sbt Fiyatlarla)
LPF U.S. Ham Petrol ilk Alis Fiyati-$
LRER Reel Efektif Déviz Kuru (UFE Bazlh)
LPYEN Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretiminin Toplam
Elektrik Uretimi icindeki Pay
5. UYGULAMA BULGULARI Augmented Dickey Fuller (ADF) Testi

Degiskenlerin modelde kullanilabilmesi icin
oncelikle serilerin  duraganliklarinin  test
edilmesi gerekir. Serilerin duraganliklari
saglandiktan sonra modelin diger asamalari

sirasiyla gerceklestirilir.

5.1. Birim Kok Testleri

Seriler birim kok igeriyorsa duragan degil
anlamina gelmektedir. Duragan olmayan
serilerin analiz edilmesi ise sahte regresyon
sorununa yol agar, yani normalde degiskenler
arasinda olmayan iliskiyi varmis  gibi
gérmemize neden olur. Bu nedenle duragan
olmayan serilerin duraganlastirilmasi igin
farklarinin - alinmasi gerekir. Modelimizde
kullanacagimiz serilerin duraganliklarini test
etmek amaciyla ADF (Augmented Dickey-
Fuller), PP (Phillips Perron) ve KPSS
(Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin) ~ birim

kok testleri kullanilmistir.

Yt serilerinin birim kok 6zelligini test etmek

icin asagidaki regresyon denklemi kullanilir.

AYy =ay+a; +8Y_4 + Zle BiAY;_; + &

Burada A birinci fark islemcisini, & hata
terimini, Y. kullanilan serileri ve p ise hata
terimlerinin ardisik bagimliigini gidermek igin
bilgi kriteri tarafindan belirlenen bagimli
degiskenin gecikme sayisini ifade etmektedir.
Bu tip birim k&k testleri ADF testleri olarak
belirtilir. Serilerin duragan olmamasi bos
hipotezi (H,), serilerin duragan olmasi ise
alternatif hipotezi (H,) olusturmaktadir. ADF
testi, 8 parametresinin tahminine ve onun t
istatistigine dayanmaktadir. T istatistiginin
kritik degerlerden daha kiiglik olmasi, birim
koékin bos hipotezinin reddine neden
olmaktadir. Bu durumda alternatif hipotez

kabul edilir (Mucuk ve Alptekin, 2008:164).
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Phillips Perron (PP) Testi

Birim kok sinamasinda kullanilan bir diger
test yontemi ise Phillips Perron birim kok
testidir. PP Testi, ADF siireci icerisine Perron
(1989) tarafindan  Gnerilen  dizeltme

faktoriiniin eklenmesine dayanmaktadir.

PP testinde  hipotezler su  sekilde

olusturulmaktadir;

Ho: Seri duragan degildir, seride birim kdék

vardir.

Hq: Seri duragandir, seride birim kék yoktur.

Test istatistiginin asimtotik dagihmi ADF testi
ile aynidir. Bu nedenle test istatistigi
MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilir

(Glvenek, Alptekin ve Cetinkaya, 2010:7).

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin
(KPSS, 1992) Testi

ADF ve PP testlerinin gecikme uzunluguna
karsi duyarli olmasi nedeniyle Kwiatkowski
vd. tarafindan gelistirilen KPSS testi ile de

birim kok incelenmektedir. ADF ve PP

testlerinin sifir hipotezleri ile KPSS testinin
sifir hipotezi birbirinin tersidir. ADF ve PP
testlerinde birim kokin varligr (duragan
olmama) sifir hipotezini olustururken, KPSS
testinde duraganlik durumunun varhg sifir
hipotezini olusturur. KPSS test istatistigi
asagidaki sekildedir:

n, =T? = Xi-; S¢ /s*(D)

Burada Sy kalintilarin kismi siire¢ toplamini
gostermektedir. Hesaplanan deger kritik
deger ile  karsilastinlarak  hipotezler
sinanmaktadir.  (Tungsiper ve  Sirekgi,

2011:110)

KPSS testinde diger birim kok testlerinden
farkli olarak temel hipotez birim kok yok

seklindedir.

Ho: Birim k6k yoktur, seri duragandir.

Hy: Birim kék vardir, seri duragan degildir.

LM test istatistigi KPSS kritik degerleri ile

karsilastirilir (Caglayan ve Sagakli, 2006:124).
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Tablo 5: ADF, PP ve KPSS Birim K6k Testi Sonuglari (Orjinal Diizey)

ADF Birim K6k Testi Sonuclari | PP Birim Kok Testi Sonuclari KPSS Birim Kék
Testi Sonuglari
Test istatistigi Olasilik Test Istatistigi Olasilik LM istatistigi
CAD -1.674681 0.4349 -1.508072 0.5179 0.525417
LGDP -0.739567 0.8235 -0.991578 0.7455 0.715130
LPF -1.170900 0.6759 -1.135124 0.6907 0.468982
LRER -1.838822 0.3563 -1.846554 0.3527 0.333158%
LYEN -2.280968 0.1834 -2.172943 0.2192 0.682879
Tablo 6: ADF, PP ve KPSS Birim K6k Testi Sonuglari (1. Fark)
ADF Birim Kok Testi Sonucglar1 | PP Birim Kok Testi Sonuglari KPSS Birim Kék
Testi Sonuglari
Test Istatistigi Olasilik Test Istatistigi Olasilik LM istatistigi
CAD -5.861161 0.0000 -7.782206 0.0000 0.048781
LGDP -6.510100 0.0000 -7.153646 0.0000 0.123657
LPF -5.674992 0.0000 -5.675759 0.0000 0.110729
LRER -6.276091 0.0000 -6.276091 0.0000 0.282177*
LYEN -7.283895 0.0000 -8.592125 0.0000 0.194467
*KPSS birim kok testinde LRER degiskeni orjinal diizeyde de duragandir.
Uygun gecikme uzunluklarinin duraganlagsmiglardir. ADF ve PP duraganlk

belirlenmesinde kullanilan otomatik secim

Ol¢timleri sunlardir:

-ADF (AugmentedDickey-Fuller) testinde SIC

kriteri

-PP  (PhillipsPerron) testinde Newey-West

Bandwidthkriteri

-KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin)
testinde de Newey-West Bandwidth kriteri

kullanilmigtir.

testleri icin H, reddedilip H alternatif kabul
edilirken, KPSS testi icin tam tersi H, kabul

edilir.

5.2. VAR Modeli (Vektor Otoregresif Model)
VAR modeli modele dahil olan degiskenler
arasindaki etkilesimi ortaya koymak amaciyla
kullanilir. Modelde icsel degiskenlerin yani

sira dissal degiskenlerde kullanilabilir. Bu

modelde i¢sel-digsal  degisken  ayrimi
Serilerin  duraganliklarini  belirlemek igin gozetiimemektedir.
kullanilan  duraganlik testleri sonucunda
diizey degerlerinde birim kdke sahip olan
seriler birinci farklari alindiktan sonra
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14 p
Yie= 61 + Z Bii Yie-i + 2 Bii Yar—i + €1t
i=1 i=1

14 p
Yor = 82 + z Bai Yie-i + Z Bzi Yar—i + €2¢
i=1 i=1

VAR Modeli Uygun Gecikme

53
Uzunlugunun Bulunmasi

Asagidaki tablodan da anlasilacag Gzere LR
(sequential modified LR test statistic), FPE
(Final Prediction Error), SC (Schwarz) ve HQ

(Hannan Quinn) bilgi kriterlerine goére en

iki degiskenli p’inci dereceden vektdr
otoregresif modeli (VAR) yukaridaki gibidir. uygun  geckme uzunlugu 1 olarak
Burada Y. ve Y, duragan degiskenler, &, ve bulunmugtur.
&y hata terimleridir (Seviiktekin ve Cinar,
2014:495-496).
Tablo 7: VAR Modeli Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -755.9121 NA 3.10e+14 47.55701  47.78603  47.63292

1 -643.4451  182.7589*  1.34e+12¥  42.09032 43.46444* 42.54580%

2 -620.2962  30.38289 1.70e+12 42.20601 44.72525 43.04107

3 -594.3625  25.93370 2.27e+12 42.14766 45.81200 43.36228

4 -550.3035  30.29057 1.55€+12  40.95647*  45.76591  42.55066
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5.4. VAR Analizi
Bilgi kriterlerinin dnerdigi 1. gecikme dikkate alinarak tahmin edilen VAR modeli asagidadir.

Tablo8: VAR Analizi Test Sonuglari

CAD LGDP LPYEN LRER LPF

CAD(-1) 0.171878 8.79E-13 -2.24E-12 4.34E-12 -1.55E-12
(0.23615)  (9.8E-13)  (4.6E-12) (1.8E-12) (6.2E-12)
[0.72783] [0.89239] [-0.49121] [2.44786]  [-0.25013]

LGDP(-1) -2.90E+10  0.988683 -0.395075  0.128164 0.459294
(1.0E+10)  (0.04180) (0.19333) (0.07530) (0.26272)
[-2.89761] [23.6512] [-2.04355] [1.70195]  [1.74825]

LPYEN(-1) -1.19E+10  -0.014842  0.376776  0.110897 -0.031629
(1.0E+10)  (0.04201)  (0.19429) (0.07568) (0.26403)
[118435] [-0.35328] [1.93922] [1.46534]  [-0.11979]

LRER(-1) -4.47E+10  0.002717  -0.351457  0.510256 1.652593
(2.3E+10)  (0.09799)  (0.45319)  (0.17652) (0.61585)
[-1.90400] [0.02773] [-0.77552] [2.89057]  [2.68346]

LPF(-1) -2.67E+09  0.019435 0.012058 0.188607 0.342430

(9.5E+09)  (0.03965)  (0.18337)  (0.07143)  (0.24919)
[-0.28109] [0.49015] [0.06576] [2.64054]  [1.37417]

C 9.22E+11 0.240171  10.74000  -1.278342 -17.23008

(3.0E+11)  (1.23209)  (5.69815)  (2.21952) (7-74329)
[3.12085] [0.19493] [1.88482] [-0.57596] [-2.22516]

Not: En Ustte yer alan degerler katsayi degerleri, parantez icindeki degerler standart hatalar, koseli parantez

icindeki degerler ise t-istatistik degerleridir.

VAR modelinin yapisal bir sorun icerip 4 37.10635 0.0564
. o . - 5 28.42840 0.2885
icermedigini  anlayabilmek i¢in  yapilan 6 18.43261 0.8235
otokorelasyon, normallik  testleri ve 7 18.38590 0.8256
o o 8 23.80523 0.5306
duraganlik sonugclari asagidadir. 9 16.96240 0.8832
10 36.86092 0.0595

.5. Otokorel Test I
5.5. Otokorelasyon Test Sonuclari 1 23.87305 0.5267

Tablo 9: Otokorelasyon Testi Sonuclari 12 29-19192 0.2560

Lags LM-Stat Prob Tablo 9’deki sonuglara goére, 12.

gecikmeye kadar %5 anlamhlik diizeyinde

1 29.60590 0.2394
2 27.62426 0.3254 otokorelasyonun olmadigl saptanmistir.

17.40147 0.8667
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5.6. Normallik Testi

Tablo 10: Normallik Testi Sonuglari

Com
pone
nt Skewness Chi-sq Df Prob.
1 -0.504216 1.483031 1 0.2233
2 -0.349533  0.712679 1 0.3986
3 0.152837 0.136261 1 0.7120
4 -0.331241  0.640036 1 0.4237
5 -0.501699  1.468261 1 0.2256
Joint 4.440267 5 0.4879
Com
pone
nt  Kurtosis Chi-sq df Prob.
1 4.361730 2.704200 1 0.1001
2 2.143805 1.069060 1 0.3012
3 2.858605 0.029156 1 0.8644
4 3.348117 0.176728 1 0.6742
5 3319479  0.148847 1 0.6996
Joint 4.127992 5 0.5311
Com
pone
nt Jarque-Bera Df Prob.
1 4.187230 2 0.1232
2 1.781739 2 0.4103
3 0.165417 2 0.9206
4 0.816765 2 0.6647
5 1.617108 2 0.4455
Joint 8.568259 10 0.5735

Normallik testi sonuglarina gére hata terimlerinin dagihmi agisindan modelin herhangi bir sorun

tasimadigi gérilmektedir.
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5.7. VAR Modeli Duraganlik Grafigi Analizi

VAR modelinin duragan olup olmadigini
anlayabilmek  icin  olusturulan  grafik

asagidadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0 +

0.5

0.0 . o o

-0.5

-1.0

-15 T T T T T

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15

Sekil 1. VAR modeli duraganlik grafigi

Bu grafige goére AR  karakteristik
polinomunun ters kdklerinin timinin birim
cember icinde yer almasi modelin istikrarli
oldugu sonucunu desteklemektedir. Gecikme
uzunlugu belirlendikten ve modelin tutarh

oldugu anlasildiktan sonra  Johansen

esbitiinlesme testi uygulanabilir.

5.8. Johansen Esbiitiinlesme Testi

VAR modelinin yapisal olarak tutarli oldugu
sonucuna ulastiktan sonra, esbitiinlesme
analizine gecilebilir. Ayni seviyede
duraganlasan degiskenlerin uzun dénemde
bir arada hareket edip etmediklerini
anlayabilmek igin Johansen Esbiitiinlesme

Testi uygulanir.

Tablo11: Johansen Esbiitiinlesme Testi

En Biiyiik Karakteristik K6k
H, Hipotezi Trace Testi (Max-Eigenvalue) Testi
Denklemler Test Istatistigi | Kritik Deger | Testistatistigi | Kritik Deger
(%5)
None* 72.50058 69.81889 36.46987 33.87687
At Most1 36.03071 47.85613 18.09540 27.58434
At Most2 17.93531 29.79707 10.91761 21.13162
At Most3 7.017700 15.49471 5.860648 14.26460
At Most4 1.157052 3.841466 1.157052 3.841466

Tahmin edilen VAR denklemi kullanilarak
yapilan esbitlinlesme testi sonucunda
degiskenler arasinda esbitlinlesme hipotezi
olmadigini reddeden bir tane esbiitiinlesme

iliskisi bulunmustur.

5.9. Granger Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki iliskilerin yoniiniin ve
gecikme yapisinin belirlendigi teste “Granger
Nedensellik Testi” denilmektedir. Amag;
modelde yer alan birden fazla sayida

degisken arasinda cift yonli (karsilhkl) veya
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tek yonli iliski olup olmadigini belirlemektir.

(Tetik, 2011:50)

Granger nedenselliginde X ve Y gibi iki
degisken arasindaki iliskinin yond arastinhr.
iki degisken arasinda sebep olma iliskisi

arastirilirken asagidaki kaliplar uygulanir:

Y; = Z?:l a; Yo + Z?:l Bi Xe—i + &1t

Xt = Z?:l a; Xe_; + 2?21 BiYe—i + €2

Burada, &, ve &, hata terimlerinin iliskisiz
olduklari varsayilmaktadir. Boylece
yukaridaki denklemler degiskenlerin gec¢mis
degerlerine bagli oldugu kadar, kendi ge¢mis
degerlerinin de bir fonksiyonudur. Granger
nedenselliginde Y; ile X, arasinda tek ve cift
yonli bir nedensellik iliskisi olabilecegi gibi,
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik

iliskisi bulunmayabilir (Y. Akinci, Akinci ve

Yilmaz, 2014:8).

Tablo 12: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Degiskenler Nedenselligin Yénii Chi-sq

CAD-LGDP*** « 8.396152
CAD-LRER¥* © 3.625208
LPYEN-LGDP** « 4.176081
LRER-CAD** o 5.992004
LRER-LGDP* — 2.896645
LRER-LPF*** © 6.972460
LPF-LGDP* « 3.056385
LPF-LRER**%* o 7.200932

Not: Tablodaki ***,** ve * sembolleri verilen istatistik degerinin %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli oldugunu

ifade etmektedir.

Nedensellik testi sonuclarina gére, gayri safi
yurt ici hasila diger bitin degiskenlerin
granger nedeni oldugu halde degiskenlerden
hicbiri gayri safi yurt ici hasilanin granger
nedeni degildir. Cari agigin granger nedeni
olarak gayri safi yurt ici hasila ve reel efektif
kur oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica cari
islemler dengesi ile gayri safi yurt ici hasila

arasinda ve reel efektif doviz kuru ile petrol

fiyati arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi

bulunmustur.

SONUC

Ekonomik biiylmenin beraberinde getirdigi
cari aglk, 2009 yili son ¢eyreginden itibaren
kesintisiz bliyliyen tlkemiz icin de bir sorun
durumundadir. Cari islemler hesabmin biytk

bolimind dis ticaret hesabmin olusturmasi

Cilt/Volume: 2, Sayl/Issue: 1 Haziran/June 2017, ss./pp. 83-110. 102
ISSN: 2548-088X
http://dergipark.gov.tr/bseusbed



Dog. Dr. Necati CIFTCI & Merve ESMEN

sebebiyle %75 civarinda enerji alaninda
disartya bagh olan bir ilke olarak eneriji
ithalatinin cari islemler hesabindaki payi
bliytiktlr. 2015 yilinda 38 milyar dolarin enerji
ithalatina gittigini disinursek yapilacak olan
enerji yatinmlari cari agig azaltmada son
derece Onemlidir. Tirkiye’nin 2023 eneriji
hedefleri arasinda yenilenebilir enerji payini %
30’a ¢lkarmak hedefinin yani sira Akkuyu
Nikleer Santrali ile de enerji ihtiyacinin
%10’unu karsilamayi hedeflemektedir.
Evrensel boyutta Paris Enerji Giivenligi iklim
Anlasmasr’yla da desteklenen yenilenebilir

enerji  kullanimmin 2030 yilinda diinya

genelinde iki katina ¢tkmasi planlanmaktadir.

ilk bélimiinde cari acig) belirleyen faktérlerin
aktarildigr ¢alismanin ikinci bélimiinde ise
cari acgig etkileyen faktorler ve bunlar
arasindaki iligkileri ortaya koymak, cari agik
ve alternatif enerji kaynaklar arasindaki
baglantiyr anlamak amaciyla ekonometrik bir
model olan VAR modeli olusturulmustur.
VAR modeli kapsaminda 1980-2015 dénemi
cari acik, gayri safi yurtici hasila, reel efektif
kur, petrol fiyatlari ve yenilenebilir ener;ji
kaynaklarindan elektrik Gretiminin toplam
elektrik Gretimi icindeki payr degiskenleri
Serilerin

yilik  verileri  kullaniimistir.

duraganliklart ADF, PP ve KPSS birim kdk
testleri ile sinanmis ve birinci farklar
alindiginda duragan hale getirilmislerdir.
Uygulanan esbitinlesme testi ile
degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
ettigi  sonucuna  ulasiimistir.  Granger
nedensellik testi sonuclarina gére ise cari
agigin granger nedeni olarak gayri safi yurt ici
hasila ve reel efektif déviz kuru degiskenleri
bulunmustur. Analiz neticesinde GSYiH ve
reel efektif kurun cari agigin nedeni olarak
bulunmasi literatlirdeki calismalari destekler
niteliktedir. Ancak beklenilenin  aksine
yenilenebilir enerji kaynaklari ve cari acik
arasinda bir iliski bulunamamistir. Elde edilen
sonuglar Tirkiye icin yapilan yenilenebilir
enerji yatirimlarinin cari agigr etkileyecek
yeterli diizeyde olmadigini gostermektedir.
Oniimiizdeki yillarda niikleer santrallerin de
devreye girmesiyle bu durumun degisecegi
ongorulmektedir. Tarkiye Ekonomi
Politikalari Arastirma Vakf’'nin da (TEPAV)
belirttigi lizere Tirkiye cari agikla miicadele
edebilmek icin yenilenebilir enerji
kaynaklarina daha etkin bir bicimde
y6nelmelidir. Bu amacla, enerji yatinmlar
konusunda belirsizliklerden uzak, uzun vadeli

politikalarla bu alana kamu destegi

saglanmalidir.
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EK A: Serilerin Zamana karsi Grafikleri
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EK B: Serilerin istatistiksel Ozellikleri

CAD LPF LPYEN LRER LGDP
Mean -1.39E+10 3.360019 -1.126652 4.826644 24.90061
Median -2.53E+09 3.217634 -1.108654 4.834688 24.94387
Maximum 3.76E+09 4.564244 -0.504301 5.091908 25.60067
Minimum -7.44E+10 2.386007 -1.755852 4.521789 24.13923
Std. Dev. 2.06E+10 0.689612 0.321024 0.167597 0.430857
Skewness -1.424708 0.529799 -0.146039 -0.123243 -0.079044
Kurtosis 3.961082 1.957860 2.141546 1.746634 1.924240
Jarque-Bera 13.56428 3.313206 1.233378 2.447523 1.773377
Probability 0.001134 0.190786 0.539729 0.294122 0.412018
Sum -4.99E+11 120.9607 -40.55947 173.7592 896.4221
SumSgq. Dev. 1.48E+22 16.64478 3.606974 0.983103 6.497319
Observations 36 36 36 36 36
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EK C: Etki-Tepki Fonksiyonlari

Etki-tepki fonksiyonlari hata terimlerinden

birindeki standart sapmalik bir sokun i¢sel

degiskenlerin

simdiki

ve

gelecekteki

degerlerine olan etkisini ifade eder. Etki-

tepki fonksiyonlarinin incelenmesi, soklar

nedeniyle

degiskenlerdeki

dinamik

tepkilerin ve bu soklara uyum siirecinin

nasil oldugunun anlasiimasini saglar.

Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.
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EK D: Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirma analizi bir degiskenin
kendi soklarindan kaynaklanan hareketler

ile  diger degiskenlerin  soklarindan

kaynaklanan degisimlerin birbirine oranini

gostermektedir (Seviiktekin ve Cinar,

2014:515). Sistemde kullanilan degiskenlerin
birinde meydana gelecek olan degismenin
yizde kaginin kendisinden yizde kaginin
diger

degiskenlerden  kaynaklandigini

gosterir.

Variance Decomposition
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